Gunther Swoboda

Die Kundenzinssdtze der Banken
in Osterreich und im Euroraum — Daten der
WWU-weit harmonisierten EZB-Zinssatzstatistik
im ersten Halbjahr 2004

1 Analytische Bedeutung
der Zinssatzstatistik

Seit Janner 2003 wird im gesamten
Euroraum eine harmonisierte Statistik
tiber die von Banken im Kundenge-
schaft mit privaten Haushalten und
nichtfinanziellen Unternehmen ange-
wandten Zinssatze erhoben. Diese
auf einer Verordnung der Euro-
paischen Zentralbank (EZB) basie-
rende statistische Erhebung brachte
gegeniiber der Datenlage vor 2003
cinen entscheidenden Qualitatssprung
mit sich. Die in der gesamten Wirt-
schafts- und Wahrungsunion (WWU)
auf einheitlicher Basis erstellte Statis-
tik erlaubt nicht nur eine Analyse
der absoluten Zinssatzhohe im Euro-
raum, sondern auch Vergleiche der
Zinssatze der einzelnen Teilnehmer-
staaten, die Riickschliisse auf den
erreichten Grad der Finanzmarktinte-
gration und Analysen {ber unter-
schiedliche Entwicklungen in den ein-
zelnen Landern erméglichen.

Fiir eine Notenbank hat eine Sta-
tistik Giber Kundenzinssitze der Ban-
ken insofern eine zentrale Bedeutung,
da durch sie die Wirkung geldpoliti-
scher MafBnahmen sowohl in Bezug
auf die Geschwindigkeit als auch hin-
sichtlich des AusmaBes beobachtet
werden kann. Weiters haben Infor-
mationen tiiber diese Zinssitze auch
groBe Auswirkungen auf die Konsum-
und Investitionsentscheidungen der
privaten Haushalte und nichtfinanz-
iellen Unternehmen und damit auf
die Realwirtschaft.

Eine weitere sehr interessante
Frage sind die Auswirkungen des Kon-
junkturzyklus auf die von den Banken
verrechneten Kundenzinssatze, wobei
besonders die Riickwirkungen der

Wirtschaftslage auf die bei Krediten
verrechneten Risikomargen von Be-
deutung sind. Weiters bietet eine
Analyse der Hohe und der Entwick-
lung der Zinsmargen zwischen Ein-
lagen- und Ausleihungssitzen, aber
auch der Zinssatzabstinde (,spreads®)
zu alternativen Veranlagungsinstru-
menten wichtige Informationen zur
Profitabilitait, zur Stabilitat der Er-
tragslage der Banken bzw. zum
Ausmal3 des Wettbewerbsdrucks.

2 Grundziige
des Konzepts'

Gegenstand der neuen Zinssatzstatis-
tik sind die von Banken im Kunden-
geschift mit privaten Haushalten und
nichtfinanziellen Unternehmen ver-
einbarten Zinssitze fiir Euro-Einlagen
und Euro-Kredite. Dabei sind sowohl
die Zinssitze fiir das Neugeschift als
auch fir den Gesamtbestand der Ein-
lagen bzw. Kredite zu melden. Auf-
grund der Bedeutung von Fremd-
wahrungskrediten und Spareinlagen
werden in Osterreich auch fiir diesen

Geschiftsbereich zusiatzlich Zinssitze

erhoben (nur fiir das Neugeschift).
Die Zinssitze fiir das Neugeschift

beruhen auf simtlichen wahrend eines

Berichtsmonates neu abgeschlossenen

Einlagen- und Kreditvertragen.
Darunter sind zu verstehen:

— Alle Vertrige, Bedingungen und
Modalititen, die erstmals den
Zinssatz einer Einlage oder eines
Kredits festlegen.

— Alle neu verhandelten Vereinba-
rungen in Bezug auf bestehende
Einlagen und Kredite (dies betrifft
auch Vertragsteile, die sich nicht
auf den Zinssatz beziehen) wie

" Fiir detaillierte Beschreibungen des Konzepts siehe Klein, A., A. Schubert und G. Swoboda: ,Eine neue harmo-

nisierte Zinssatzstatistik fiir den Euroraum — Konzept, Umsetzung in Osterreich und erste Ergebnisse®, in

Berichte und Studien Heft 4/2003, 162 ff.
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Prolongationen, sofern sie nicht

automatisch erfolgen.

Die Zinssatze sind nach verschie-
denen Kriterien untergliedert zu mel-
den:

— nach Produktkategorien (Einlagen,
Kredite);

— nach Wirtschaftssektoren (private
Haushalte inklusive privater Orga-
nisationen ohne Erwerbszweck und
nichtfinanzielle Unternehmen);

— nach Laufzeiten bzw. Zinsbin-
dungsfristen (taglich fillige Ein-
lagen, Einlagen mit vereinbarter
Kiindigungsfrist, Einlagen mit ver-
einbarter Laufzeit; bei Krediten
erfolgt eine Gliederung nach
dem Zeitraum der anfinglichen
Zinsbindung);

— nach Betragshéhe (nur bei Kre-
diten an nichtfinanzielle Unter-
nehmen — bis 1 Mio oder {iiber
| Mio EUR);

— mach Verwendungszweck (Uber-
zichungskredite, Konsum-, Wohn-
bau-, sonstige Kredite).

Insgesamt werden 53 Zinssatz-
indikatoren erhoben.

Ein wesentliches Element der
neuen Zinssatzstatistik ist die Gewich-
tung der Zinssitze nach dem Volumen
im Zuge der Errechnung der zu meld-
enden durchschnittlichen Zinssatze
fir Einlagen und Kredite. Sowohl auf
der Ebene der Melder als auch bei
der Berechnung der Durchschnitts-
zinssitze fir Osterreich bzw. den
Euroraum werden die einer Zins-
satzkategorie zugrunde liegenden Vo-
lumina (Neugeschift, Gesamtbestand)
zur Gewichtung herangezogen.

Grundsatzlich ist sowohl fiir das
Neugeschift als auch den Gesamt-
bestand der Kredite und Einlagen
der annualisierte vereinbarte Jahres-
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zinssatz zu melden, der nur Zinskom-
ponenten (z. B. unterjihrige Zins-
kapitalisierungen) und keine sonstigen
Kosten enthalt. Neben diesem miissen
die Banken fiir das Neugeschift mit
Konsum- und Wohnbaukrediten an
private Haushalte den effektiven Jah-
reszinssatz gemall § 33 Bankwesenge-
setz (BWG) melden, der die Gesamt-
kosten eines Kredits aus der Sicht des
Verbrauchers widerspiegelt.

Die Auswahl der Melder erfolgte
auf Basis einer geschichteten Stich-
probe (fiinf Schichten) und fiithrte zu
88 Meldern in Osterreich. Der mit
dieser Stichprobe erreichte Reprasen-
tationsgrad liegt gemessen am Einla-
genvolumen bei rund 77%, gemessen
am Kreditvolumen bei rund 82%.

3 Entwicklung der Zins-
sidtze in Osterreich und
im Euroraum im ersten
Halbjahr 2004

Das erste Halbjahr 2004 war von
einem praktisch unveridndert bleiben-
den Hauptrefinanzierungssatz der EZB
gepréigt.2 Ebenso wie im Dezember
des Vorjahres lag der entsprechende
Monatsdurchschnittswert im Janner
2004 bei 2,01% und ab diesem Zeit-
punkt bei einem Mindestbietsatz von
2,00%. Trotzdem fihrte dies nicht
zu einer anhaltenden Stagnation der
von den Banken vergebenen Kunden-
zinssitze, da diese durch zahlreiche
andere Faktoren — wie Wettbewerbs-
situation, unterschiedliche Bonitat
der Kunden aber auch (aufgrund des
Konzepts der  Kapitalgewichtung)
durch den Einfluss einzelner Grof3ge-
schafte — beeinflusst werden. Eben-
falls wichtig fiir die Gestaltung der
Kundenzinssitze ist die Hohe der
Zwischenbankzinssiatze, da sich die

? Herangezogen wurde jeweils der Durchschnitt der marginalen Zinssitze aller Hauptrefinanzierungsgeschifte pro

Monat.
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Banken im Wesentlichen zu diesen
Preisen refinanzieren. Die Entwick-
lung bei den Zwischenbankzinssitzen
zeigte zu Beginn des Jahres einen rela-
tiv starken Riickgang (der Zwolf-Mo-
nats-EURIBOR sank von Dezember
2003 bis Marz 2004 um 0,32 Prozent-
punkte auf 2,06%), da die im zweiten
Halbjahr 2003 noch bestchenden Er-
wartungen von baldigen Leitzinsanhe-
bungen einer Einschitzung von wei-
terhin anhaltender Stagnation wichen.
Ab April 2004 stieg der Zwolf-Mo-
nats-EURIBOR aber wieder kontinu-
ierlich (um 0,24 Prozentpunkte) bis
auf 2,40% im Juni 2004, da infolge
von Anhebungen der Leitzinsen in
den USA erneut Erwartungen einer
nahenden Leitzinsanhebung auch in
Europa bestanden.

3.1 Kreditzinssatze

Bei den Kreditzinssitzen in Osterreich
lieB sich in manchen Zinskategorien
die Entwicklung bei den Zwischen-
bankzinssitzen im Neugeschift in ab-
geschwiachter Form und mit zeitlicher
Verzogerung nachvollzichen. So stieg
der Neugeschift-Zinssatz fiir Konsum-
kredite tiber alle Zinsbindungsfristen
aggregiert zwischen Dezember 2003
und Februar 2004 um 0,15 Prozent-
punkte und sank ab diesem Zeitpunkt
bis Juni 2004 um 0,08 Prozentpunkte
auf 5,23%. Auch bei Unternehmens-
krediten mit einem Volumen bis zu
1 Mio EUR lieB sich ein Anstieg ver-
zeichnen, der von 3,93% im Novem-
ber 2003 mit Unterbrechungen auf
4,03% im Mairz 2004 fithrte. Danach
folgte ein Riickgang um 0,24 Prozent-
punkte auf 3,79% im Mai 2004 und
um weitere 0,26 Prozentpunkte auf
3,53% im Juni 2004. Der zuletzt ge-
nannte Wert war aber insbesondere
durch eine in diesem Monat erfolgte
Sektorumstellung bedingt (siche ,,Sek-
torale Umgliederung im Juni 2004 ).

Etwas anders verlief die Zinssatz-
entwicklung bei den Wohnbaukredi-
ten, bei denen bereits zwischen Okto-
ber und Dezember 2003 ein Anstieg
(um 0,22 Prozentpunkte) zu verzeich-
nen war. Im ersten Halbjahr 2004 gab
es darauf einen bis Mai anhaltenden
starken Riickgang um 0,44 Prozent-
punkte auf 3,82%, gefolgt von einem
Anstieg im Juni um 0,11 Prozent-
punkte auf 3,93%. Der Grund fir
die starken Riickginge im Wohnbau-
kreditbereich war hauptsachlich der
starke  Wettbewerb, der im ersten
Halbjahr 2004 in diesem Kreditseg-
ment herrschte und zu schr giinstigen
Angeboten einiger gréBerer Banken
fiihrte. Weniger Reduktionen gab es
2004 bei Neugeschift-Zinssitzen fiir
GroBkredite (iber 1 Mio EUR) an
nichtfinanzielle Unternehmen, die be-
reits seit Juli 2003 auf sehr niedrigem
Niveau (rund 3%) waren und im Juni
2004 mit 2,90% einen historischen
Tiefststand seit Einfiihrung der neuen
Zinssatzstatistik verzeichneten.

Wenn man die Entwicklung der
Neugeschift-Kreditzinssitze in Oster-
reich mit der im gesamten Euroraum
vergleicht, so lieB sich in den meisten
Kategorien im ersten Halbjahr 2004
ein ahnlicher Verlauf beobachten,
der vorwiegend durch Riickginge
bestimmt war. Die einzige Neuge-
schaft-Kreditkategorie, in der die ag-
gregierten  Zinssitze aller  Zins-
bindungskategorien im Juni 2004 {iber
jenen von Dezember 2003 lagen (um
0,07 bzw. 0,17 Prozentpunkte in
Osterreich bzw. im Euroraum) war
jeweils jene der Konsumkredite. Bei
den Wohnbaukrediten gab es im Ag-
gregat im Euroraum relativ deutliche
Reduktionen (—0,30 Prozentpunkte),
die allerdings nicht ganz das Ausmal3
der Zinssatzsenkungen in Osterreich
erreichten (—0,34 Prozentpunkte).
Am Beispiel dieser Kategorie kann
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man zeigen, dass in Osterreich Leit-
zinssenkungen des EZB-Rats in grofle-
rem Ausmall und schneller weiter-
gegeben werden als im gesamten
Euroraum. Die bislang letzte Zins-
satzsenkung des EZB-Rats im Juni
2003 (um 0,50 Prozentpunkte) fiihrte
in Osterreich im Folgemonat zu ei-
nem Riickgang bei Wohnbaukrediten
um 0,21 Prozentpunkte (im Euro-
raum nur um 0,12 Prozentpunkte),
nach weiteren drei Monaten war der
Zinssatz im Oktober 2003 in Oster-
reich um 0,34 Prozentpunkte, im
Euroraum hingegen nur um 0,06 Pro-
zentpunkte gesunken. Uber ein Jahr
betrachtet verzeichnete man in
Osterreich eine Reduktion um 0,46
Prozentpunkte, wihrend der Euro-
raum-Durchschnitt im Juni 2004 nur
um 0,29 Prozentpunkte unter dem
lag.

Vergleichswert des  Vorjahres

DIE KUNDENZINSSATZE DER BANKEN
IN OSTERREICH UND IM EURORAUM

Berechnet man einen aggregierten
Durchschnittszinssatz iiber alle Neu-
geschift-Kreditkategorien, so ist seit
Einfihrung der Zinssatzstatistik in
Osterreich ein Riickgang von 1,02
Prozentpunkten zu beobachten, hin-
gegen im Euroraum ein Rﬁckgang
von nur 0,75 Prozentpunkten. Setzt
man diese Riickginge in Relation zur
Reduktion des EZB-Hauptrefinanz-
ierungssatzes wahrend desselben Zeit-
raums (—0,82 Prozentpunkte), so
erkennt man, dass Osterreichs Kre-
ditnehmer von Leitzinssenkungen in
erheblich groBBerem Ausmal profitier-
ten als der durchschnittliche Kunde
im Euroraum, wobei neben der star-
ken Wettbewerbssituation in Oster-
reich sicher der Umstand, dass der
Anteil von variabel verzinsten Kredit-
en in Osterreich besonders hoch ist,
eine Rolle spielen diirfte.

Grafik 1

Verianderung des Neugeschift-Zinssatzes fiir Wohnbaukredite bzw.

des EZB-Leitzinssatzes von Juni 2003 bis Juni 2004

in Prozentpunkten
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Besonders gunstig waren in Oster-
reich im Berichtsmonat Juni 2004 die
Konsumkredite, die mit 5,23% das
untere Ende der Bandbreite im Euro-
raum markierten, wahrend der Euro-

raum-Durchschnittswert bei 7,24%
lag. Neben der auch in diesem Seg-
ment fiir den Kunden giinstigen Wett-
bewerbssituation in Osterreich ist ein
Hauptgrund fiir diesen Unterschied

STATISTIKEN Q3/04

ONB 31



DI1E KUNDENZINSSATZE DER BANKEN
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Grafik 2

Neugeschift-Zinssitze — Kredite an nichtfinanzielle Unternehmen
tiber 1 Mio EUR
in %
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das Faktum, dass der Durchschnitts-
wert des Euroraums von einigen —
vorwiegend stidlichen — Landern mit
traditionell hoheren Zinssitzen nach
oben beeinflusst wird. Ein weiterer
Grund ist auch der groBere Anteil
von schr langfristig fix verzinsten

Konsumkrediten mit hoheren Zins-
sitzen in einigen groBen Lindern des
Euroraums, wie z. B. Deutschland.
Wihrend im Wohnbaubereich der
Durchschnittszinssatz in  Osterreich
mit 3,93% im Juni 2004 genau dem

Durchschnitt des FEuroraums ent-

Tabelle 1

Ausgewibhlte Zinssitze' iiber das Neugeschift fiir Kredite in Osterreich

und im gesamten Euroraum

in%p. a.

Kredite

an private Haushalte an nichtfinanzielle Unternehmen

Konsumkredite Wohnbaukredite bis 1 Mio EUR Gber 1 Mio EUR

Oster Euro- Oster- Euro- Oster- Euro- Oster Euro-

reich’ raum’ reich? raum’ reich’ raum’ reich’ raum’
Juni 03 541 7,31 4,39 422 4,09 428 323 323
Juli 03 522 7,39 418 4,10 397 423 3,05 3,15
Aug. 03 529 7,44 415 417 3,90 427 2,97 3,27
Sep. 03 525 7,33 417 4,20 373 418 3,01 322
Okt. 03 521 7,22 4,05 416 3,96 423 3,05 3,19
Nov. 03 528 717 413 417 393 4,20 2,96 313
Dez 03 516 7,07 427 423 4,01 415 3,09 3,25
Jan. 04 521 7,60 425 426 393 415 3,01 313
Feb. 04 531 7,44 4,02 4,09 390 412 2,93 3,06
Mar. 04 529 7,32 4,02 4,02 4,03 4,04 2,92 3,03
Apr: 04 522 717 3,85 396 3,87 3,97 2,94 3,09
Mai 04 524 7,20 3,82 3,90 3,78 4,06 2,91 3,08
Juni 04 523 7,24 393 393 3,53 4,06 2,90 3,10

Quelle: OeNB.

! Der Zinssatz ist der vereinbarte annualisierte Jahreszinssatz in Prozent pro Jahr.

?Von Osterreichs Banken vergebener Durchschnittszinssatz.

? Von dllen Banken im Euroraum vergebener Durchschnittszinssatz.
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sprach, waren insbesondere im Unter-
nehmenskreditbereich in Osterreich
vergleichsweise sehr niedrige Zins-
satze zu verzeichnen. Sowohl bei
Krediten mit Volumen bis 1 Mio EUR
(3,53%) als auch bei GroBkrediten
Mio EUR
(2,90%) wurden die entsprechenden
Euroraum-Durchschnittssitze (4,06%
bzw. 3,10%) deutlich unterschritten.
Neben den bereits erwihnten Griin-

mit Volumen tuber 1

den dirfte auch die nach wie vor
groBe Bedeutung von Fremdwih-
rungskrediten in Osterreich mitver-
antwortlich fiir das niedrige Zins-
niveau fiir Euro-Kredite sein.

3.2 Einlagenzinssatze

Bei den Einlagen lief die Entwicklung
der Kundenzinssitze nahezu parallel
zu jener der Zwischenbankzinssitze.
Zu Beginn des Jahres 2004 gab es ins-
besondere im  Spareinlagenbereich
deutliche Anstiege zu verzeichnen.
Der Neugeschift-Zinssatz fiir Sparein-
lagen von privaten Haushalten mit
einer Laufzeit von iiber 2 Jahren stieg
im Janner 2004 gegeniiber dem Vor-
monat um 0,16 Prozentpunkte von
2,80% auf 2,96%, sank allerdings
zwischen Februar und Juni 2004 kon-
tinuierlich um insgesamt 0,25 Pro-
zentpunkte auf 2,72%. Ganz ahnlich
verhielt sich die Entwicklung in der
Laufzeitenkategorie 1 bis 2 Jahre,
wiahrend bei kurzfristigen Spareinla-
gen (Laufzeit bis 1 Jahr) die Verdnder-
ungsrate zwar deutlich niedriger
blieb, der Trend aber gleich verlief.
Kaum Veranderungen gab es bei den
Einlagen fiir nichtfinanzielle Unter-
nehmen zu beobachten, bei denen
das tiberwiegende Volumen (zwischen
94% und 99% des gesamten Neuge-
schift-Volumens) allerdings im kurz-

DIE KUNDENZINSSATZE DER BANKEN
IN OSTERREICH UND IM EURORAUM

fristigen Bereich (Laufzeit bis 1 Jahr)
gemeldet wurde, in dem die Zinssitze
sich wahrend der letzten zwolf Mo-
nate nur im schmalen Korridor zwi-
schen 1,92% und 2,02% bewegten.
Ein Vergleich zwischen den Ent-
wicklungen in Osterreich und im
Euroraum zeigte auch im Einlagenbe-
reich jeweils vorwiegend Riickginge,
die besonders im Bereich der Ein-
lagen3 von privaten Haushalten mit
langerer Bindungsfrist in Osterreich
starker als im Euroraum ausfielen.
Die entsprechenden Durchschnitts-
zinssitze sanken in Osterreich zwi-
schen Dezember 2003 und Juni
2004 um 0,24 (Laufzeit 1 bis 2 Jahre)
bzw. 0,08 Prozentpunkte (Laufzeit
tiber 2 Jahre), im Euroraum hingegen
nur um 0,17 bzw. 0,02 Prozent-
punkte. Allerdings muss man beto-
nen, dass gerade in der Kategorie
»Laufzeit iber 2 Jahre® der Ausgangs-
punkt in Osterreich mit 2,83% im
Dezember 2003 ungleich hoher war
als im Euroraum (2,41%). Anhand
der langfristigen Einlagenkategorie
von privaten Haushalten kann man
zeigen, dass die Wettbewerbssituation
in Osterreich die Banken in hoherem
MaBe als im Euroraum zu asymmet-
rischen Weitergaben von Leitzinssen-
kungen zugunsten der Kunden veran-
lasste. Zwischen Juni 2003 und Juni
2004 sank der Durchschnittszinssatz
in der Laufzeitkategorie ,iiber 2 Jahre®
in Osterreich nur um 0,10 Prozent-
punkte, im Euroraum hingegen um
0,22 Prozentpunkte. Der Neuge-
schift-Zinssatz aller Einlagenkatego-
rien sank seit Einfiihrung der neuen
Zinssatzstatistik im Janner 2003 in
Osterreich nur um 0,64 Prozent-
punkte und somit deutlich geringer
als jener aller Neugeschift-Kredite

3 Im Gegensatz zur auf Spareinlagen bezogenen Osterreich—Betmcbtung wurde zu Vergleichszwecken die gesamte

Kategorie Einlagen von privaten Haushalten herangezogen, die auch Termineinlagen enthilt.
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Grafik 3

Neugeschift-Zinssitze — Einlagen von privaten Haushalten

mit Laufzeiten liber 2 Jahre
in %
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Quelle: OeNB.

und des EZB-Hauptrefinanzierungs-
satzes (—1,02 bzw. —0,82 Prozent-
punkte wihrend desselben Zeit-
raums). Im gesamten Euroraum war
hingegen der Riickgang zwischen
Janner 2003 und Juni 2004 im Ein-
lagenbereich (—0,71 Prozentpunkte)

annahernd gleich gro wie jener

im Kreditbereich (0,75 Prozent-
punkte).

Das Zinssatzniveau fiir Einlagen
von privaten Haushalten mit Laufzeit
von iber 2 Jahren war im Juni 2004
besonders hoch. Er lag mit 2,75%
deutlich iiber dem Durchschnittswert
des Euroraums (2,39%) und damit im

Tabelle 2

Ausgewibhlte Zinssitze' iiber das Neugeschift fiir Einlagen in Osterreich

und im gesamten Euroraum

in%p.a.
Einlagen
von privaten Haushalten von nichtfinanziellen
Unternehmen
bis 1 Jahr 1 bis 2 Jahre Uber 2 Jahre
Oster Euro- Oster- Euro- Oster- Euro- Oster Euro-
reich* raum’ reich?* raum’ reich? raum’ reich? raum’
Juni 03 1,97 2,00 2,35 2,21 2,85 2,61 2,02 212
Juli 03 1,94 191 218 2,10 2,62 2,32 1,95 2,03
Aug. 03 1,83 191 213 2,12 2,60 2,51 2,79 2,07
Sep. 03 1,83 1,87 215 2,12 2,64 243 1,97 2,01
Okt. 03 1,86 1,89 218 2,16 2,73 2,51 1,97 2,03
Nov. 03 1,88 1,87 2,21 2,24 2,78 2,61 1,98 1,99
Dez. 03 1,90 1,89 2,35 2,40 2,83 2,41 2,04 2,02
Jan. 04 1,95 191 2,36 2,37 2,94 2,74 1,99 2,00
Feb. 04 1,89 1,88 2,33 2,16 2,94 2,45 2,03 1,99
Mar. 04 1,89 1,92 2,20 2,15 2,87 2,34 1,96 1,98
Apr. 04 1,93 192 2,11 2,14 2,79 DA 1,95 1,98
Mai 04 1,86 1,85 2,10 2,16 2,72 2,41 1,97 1,99
Juni 04 1,89 1,88 2,11 2,23 2,75 2,39 1,97 2,01
Quelle: OeNB.
" Der Zinssatz ist der vereinbarte annudlisierte Jahreszinssatz in Prozent pro Jahr.
7 Von Osterreichs Banken vergebener Durchschnittszinssatz.
* Von allen Banken im Euroraum vergebener Durchschnittszinssatz.
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oberen Bereich der Bandbreite im
Euroraum. Der Hauptgrund ist die
nach wie vor sehr hohe Popularitat
der Spareinlagen in Osterreich, die
oft mit langeren Bindungsfristen ver-
einbart werden. Gerade in diesem
Segment gab es in den letzten zwolf
Monaten auch gréBere Aktionen eini-
ger Banken. Die hohe Bedeutung der
langfristig  gebundenen Einlagen in
Osterreich lasst sich auch am Anteil
erkennen, den die von Osterreichs
Banken vergebenen Neugeschift-Volu-
mina an jenen des Euroraums haben.
Wahrend dieser Anteil bei kurzfris-
tigen Einlagen und insbesondere im
Kreditbereich nur bei rund 3% lag, be-
wegten sich die Anteile in den Katego-
rien Einlagen von privaten Haushalten
mit Laufzeit von 1 bis 2 Jahren bzw.
von tiber 2 Jahren in den letzten zwolf
Monaten zwischen 10% und 15%.

3.3 Spanne liber das Neugeschift

Die asymmetrische Weitergabe der
Leitzinssenkungen in Osterreich
fihrte dazu, dass die Spanne zwischen
den Neugeschift-Zinssitzen fir Euro-
Kredite und Euro-Einlagen im Juni
2004 nur bei 1,36 Prozentpunkten
und damit unter dem im Dezember
des Vorjahres verzeichneten Stand von
1,43 Prozentpunkten lag. Betrachtet
man die Entwicklung der Neuge-
schaft-Spanne, so erkennt man, dass
sic zundchst zu Beginn der Erhebung
im Janner 2003 bei 1,74 Prozent-
punkten lag und danach kontinuierlich
sank, wobei der Wert tber weite Stre-
cken des Jahres 2003 im Bereich zwi-
schen 1,5 und 1,6 Prozentpunkten
blieb. Die deutlichen Reduktionen
sind ein Zeichen fiir die Wettbewerbs-
situation, die in jiingster Zeit ins-
besondere bei Wohnbau-, aber auch
bei Unternehmenskrediten sowie
Spareinlagen in Osterreich herrschte.
Die Spanne zihlte zu den niedrigsten
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im Euroraum (lediglich in zwei Lan-
dern errechnete sich ein niedrigerer
Wert) und lag sehr deutlich (0,45
Prozentpunkte) unter der Spanne,
die im Durchschnitt im Juni 2004
im Euroraum erreicht wurde (1,81
Prozentpunkte).

3.4 Vergleich zwischen Nominal-
und Effektivzinssiatzen

Um neben der Beobachtung der
Nominalzinssitze {iberpriifen zu kén-
nen, ob Nominalzinssatzveranderun-
gen nicht bei den Gebiihren kompen-
siert werden, werden in der Zins-
satzstatistik auch Effektivzinssitze fiir
Konsum- und Wohnbaukredite an pri-
vate Haushalte erhoben. Eine Betrach-
tung dieser Werte, die die Gesamt-
kreditbelastung fiir den Kunden wider-
spiegeln, zeigt, dass sich die Differenz
zwischen Nominal- und Effektivzins-
satz bei Konsumkrediten in Oster-
reich relativ stabil entwickelt hat und
im Jahr 2004 zwischen 0,76 und
0,82 Prozentpunkten lag. Etwas an-
ders ist die Situation bei Wohnbaukre-
diten, bei denen die Nominalzinssatz-
senkungen im Effektivzinssatz nicht in
vollem Umfang an die Kunden weiter-
gegeben wurden — die Differenz zwi-
schen Effektiv- und Nominalzinssatz
stieg von 0,23 auf 0,36 Prozent-
punkte. Osterreich lag somit — was
die Differenz zwischen Nominal-
und Effektivzinssatz (und somit die
Hoéhe der Gebtihren) betrifft — ziem-
lich genau im Euroraum-Durch-
schnitt. Im Wohnbaubereich lag dieser
Wert im Euroraum zwischen 0,23
und 0,32 Prozentpunkten, bei den
Konsumkrediten zwischen 0,65 und
0,74 Prozentpunkten. Auch im Euro-
raum lieB sich im Wohnbaubereich
feststellen, dass der Trend der fallen-
den Nominalzinssitze sich beim Effek-
tivzinssatz nur abgeschwicht wider-
spiegelte.
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3.5 Fremdwidhrungskredite

Eine im Euroraum besondere Bedeu-
tung hat nach wie vor der Fremd-
wihrungskredit in Osterreich. Wih-
rend der osterreichische Anteil an
den gesamten in Euro vergebenen
Krediten im Euroraum nur bei rund
3% liegt, werden ungefihr 40% der
im Euroraum in Schweizer Franken
(CHF) bzw. 22% der in japanischen
Yen (JPY) vergebenen Kredite von in
Osterreich ansassigen Banken verge-
ben. Deshalb werden im Rahmen
der Zinssatzstatistik von der OeNB
zusitzlich zu den von der Verordnung
geforderten Kategorien auch Zins-
satze fiir neu vergebene Kredite in
den wichtigsten Fremdwiahrungen
(CHE, JPY, USD und GBP) erhoben.
Die Durchschnittszinssatze fiir diese
JPY- und CHF-Kredite liegen im
Neugeschift zwar noch deutlich unter
jenen fiir Euro-Kredite (wobei man
betonen muss, dass nur der annuali-
sierte vereinbarte Jahreszinssatz, nicht
aber der Effektivzinssatz unter Ein-
schluss aller Gebiihren fir Fremd-
wahrungskredite erhoben wird), der
relative Zinsvorteil sank im Lauf die-
ses Jahres aber relativ deutlich. Wih-
rend im Janner 2004 der durch-
schnittliche CHF-Kredit mit 1,46%
noch 2,02 Prozentpunkte unter dem
Vergleichswert  fir ~ EUR-Kredite
(3,48%) lag, sank der relative Zins-
vorteil kontinuierlich auf nur noch
1,73 Prozentpunkte (EUR-Kredit
3,37%, CHF-Kredit 1,64%) im Juni.
Der Durchschnittszinssatz fur CHF-
Kredite stieg insbesondere im Juni
2004 infolge der Leitzinsanhebung der
Schweizer Notenbank® deutlich um
0,14 Prozentpunkte an. Beim JPY-

Kredit sank der Zinsvorteil von 2,42
Prozentpunkten im Janner (JPY-Kre-
dit 1,06%) zwar nur schr gering auf
2,35 Prozentpunkte im Juni 2004
(JPY-Kredit 1,02%), dennoch sank
gemessen am  Neugeschift-Volumen
die Beliebtheit der JPY-Kredite wie
schon im Jahr 2003 auch im ersten
Halbjahr 2004, wahrend das Volumen
der neu in Schweizer Franken abge-
schlossenen Kredite im selben Zeit-
raum zunahm.

3.6 Sektorale Umgliederung
im Juni 2004

Eine durch die Harmonisierung not-
wendig gewordene und im Juni 2004
durchgefiihrte sektorale Umgliede-
rung in der Monetir- und Zins-
satzstatistik fiihrte in einigen Katego-
rien zu stirkeren Verinderungen:
Der Subsektor  freie Berufe und
selbststandig Erwerbstitige®  wurde
gemil ESVG 95 von nichtfinanziellen
Unternehmen zu den privaten Haus-
halten umgereiht. Die stirksten Aus-
wirkungen hatte diese Umstellung
auf den Zinssatz fiir Uberzichungs-
kredite an private Haushalte und den
Gesamtbestandzinssatz fiir Konsum-
kredite und sonstige Kredite mit Lauf-
zeit bis 1 Jahr (enthilt auch Uberzie-
hungskredite). Die entsprechenden
Durchschnittszinssitze sanken gegen-
iber Mai 2004 um 0,73 bzw. 0,78
Prozentpunkte. Um die Riickginge
analysieren zu konnen, ist zu beach-
ten, dass beide Kategorien nicht nur
yklassische Hberziehungen auf Ge-
halts- und Pensionskonten, sondern
jegliche Formen von Kontokorrent-
krediten enthalten.” Wihrend der
letzten zwolf Monate war der Uber-

* Die Schweizer Notenbank hob das obere Ende des Zielbands fiir den Drei-Monats-Satz am Schweizer Franken-

Geldmarkt von 0,75% auf 1% an.

Bei den privaten Haushalten waren neben den sehr hoch verzinsten ,klassischen® Uberziehungen mit Zinssitzen

von teilweise mehr als 10% volumenmdflig nur Wohnbaukonten bedeutend, die mit relativ giinstigen Zinssitzen

den Durchschnittszinssatz fiir Uberziehungen nach unten beeinflussten.
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ziehungszinssatz kontinuierlich knapp
unter 8%° gelegen, im Juni sank er
aufgrund der zahlreichen verhiltnis-
miflig giinstig verzinsten Kontokor-
rentkredite an den Subsektor freie
Berufe und selbststindig Erwerbs-
titige (wie Rechtsanwilte, Arzte
etc.) auf 7,07%. Im Neugeschaft
machte sich die Neudefinition der
Sektoren insbesondere in der Katego-
rie Unternehmenskredite mit Volu-
men bis 1 Mio EUR bemerkbar, in
der der Durchschnittszinssatz gegen-
iiber dem Vormonat um 0,26 Pro-
zentpunkte auf 3,53% und somit auf
den historischen Tiefststand seit Erhe-
bung der Zinssatzstatistik sank. Dies
lasst erkennen, dass freie Berufe und
selbststindig Erwerbstitige von ihren
Zinskonditionen einigermalen iiber
den Konditionen fiir Unternehmen
liegen. Bei den privaten Haushalten
konnte ein signifikanter Einfluss der
Sektorumstellung auf die Neuge-
schaft-Zinssatze bzw. -Volumina ledig-
lich in der Kategorie ,sonstige Kre-
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dite® festgestellt werden — der Durch-
schnittszinssatz tiber alle Zinsbin-
dungskategorien lag mit 4,26% im
Juni 2004 um 0,36% tiber dem Wert
vom Mai. Bisher war der Zinssatz in
der Kategorie ,sonstige Kredite®
deutlich von dem im Sektor private
Haushalte enthaltenen Subsektor ,pri-
vate Organisationen ohne Erwerbs-
zweck® (Parteien, Stiftungen, Kirchen
etc.) dominiert worden, da diese
Organisationen Kredite mit groflen
Volumina und giinstigen Zinssitzen
gewahrt bekommen haben. Durch
die Umreihung stieg der Zinssatz, da
die freien Berufe im Vergleich zu pri-
vaten Organisationen ohne Erwerbs-
zweck im Durchschnitt hohere Zins-
satze in Kauf nehmen miussen. Aus
den genannten Kategorien ldsst sich
ableiten, dass die Zinssatze fur Kredite
an freie Berufe und selbststindig
Erwerbstitige im Neugeschéft im Juni
2004 im Durchschnitt zwischen 4,3%
und 5% lagen.

®  Der nicht von Wohnbaukonten nach unten beeinflusste Gesamtbestandzinssatz fiir Konsumkredite und sonstige

Kredite bis 1 Jahr Laufzeit lag kontinuierlich etwas hoher als 8%.
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