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Die osterreichische Wirtschaft hat sich im Verlauf des Jahres 2021 stdrker als erwartet vom
Einbruch des Jahres 2020 erholt. Mit dem Einsetzen der vierten Corona-Welle erfdhrt die
Erholung zum Jahreswechsel 2021/22 erneut einen Ddmpfer. Das BIP-Wachstum im Gesamt-
jahr 2021 wird dadurch aber nur geringfiigig beeintrdchtigt und liegt bei 4,9 %. Zu Jahresbeginn
2022 bestimmen noch die negativen Effekte der vierten Corona-Welle auf den Tourismus und
die anhaltenden globalen Lieferengpdsse die osterreichische Konjunktur. Mit deren Auslaufen
wird sich die Wirtschaft wieder rasch erholen und im Jahr 2022 um 4,3 % wachsen. Fiir die
Jahre 2023 und 2024 wird mit einer Abschwdchung des Wachstums auf 2,6 % und 1,8 %
gerechnet. Damit erreicht die Wirtschdftsleistung im ersten Halbjahr 2022 wieder das Vor-
krisenniveau und kehrt bis zum Ende des Prognosehorizonts fast zum Vorkrisentrend zuriick.
Der Arbeitsmarkt hat sich sehr schnell von den Verwerfungen durch die COVID-19-Pandemie
erholt und war in den letzten Monaten durch Arbeitskrdftemangel geprdgt. Die Arbeitslosen-
quote laut AMS sinkt nach einem Anstieg auf 10,1 % im Jahr 2021 wieder auf 8,2 %. Bis zum
Jahr 2024 wird ein Riickgang auf 6,0 % erwartet. Die HVPI-Inflationsrate ist aufgrund von
Energiepreisanstiegen und globalen Lieferengpdssen im Jahr 2021 auf 2,7 % gestiegen. Im Jahr
2022 werden Energiepreise, die Einfiihrung der CO,-Steuer per 1. Juli sowie Teuerungen bei
nichtenergetischen Rohstoffen zu einem weiteren Anstieg auf 3,2 % fiihren. In den Jahren
2023 und 2024 fiihren das Auflosen der angebotsseitigen Engpdsse gemeinsam mit sinkenden
Energiepreisen zu einem Riickgang der Inflation auf 2,3 % und 2,0 %. Das Budgetdefizit
verbessert sich 2021 dank der konjunkturellen Erholung deutlich auf 5,9 % des BIP. Mit der
weiteren Erholung und dem Auslaufen der diskretiondren COVID-19-MafBnahmen sinkt das
Defizit im Jahr 2022 weiter auf 2,1 %. Die okosoziale Steuerreform beeintrdchtigt die positive
Budgetentwicklung kaum. Die Staatschuldenquote wird vom historischen Hochststand von
83,2 % des BIP im Jahr 2020 kontinuierlich auf 75,5 % des BIP im Jahr 2024 sinken.

1 Zusammenfassung

1.1 COVID-19-Pandemie bestimmt die Konjunkturentwicklung zum
Jahreswechsel 2021/22

Im Verlauf des Jahres 2021 wurden zunachst rasche Fortschritte in der Durch-
impfung der Bevolkerung gemacht. Im Frithsommer waren die Neuinfektions-
zahlen sehr niedrig und es bestanden nur geringfligige Einschrankungsmal-
nahmen. Mit dem Einbruch der kalten Jahreszeit in Verbindung mit zu niedrigen
Impfquoten und einer abnehmenden Wirksamkeit der Impfstoffe hat die vierte

' Oesterreichische Nationalbank, Abteilung fiir Vo]laSWirtschaftliche Analysen, friedrichfritzer@oenb.at,
doris.prammer@oenb.at, mirjam.salish@oenb.at, martin.schneider@oenb.at, richard.sellner@oenb.at. Unter
Mitarbeit von Gerhard Fenz, Ernest Gnan, Birgit Niessner, Beate Resch und Klaus Vondra.
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Corona-Welle der Pandemie erneut zu EindimmungsmafBnahmen gefiihrt, die die
wirtschaftliche Aktivitit dimpfen.

1.2 Weltwirtschaft: Liefer- und Kapazitatsengpasse bremsen die globale
Erholung

Im Jahr 2021 erfolgte ein kraftiger Aufschwung der Weltwirtschaft nach dem
pandemiebedingten Einbruch im Jahr 2020. Die Erholung verlauft jedoch regional
sehr unterschiedlich und wird im Jahresverlauf zusehends durch Lieferengpasse
und starke Preisanstiege bei Rohstoffen und bei Energie gebremst. Dies treibt die
Inflation in weiten Teilen der Weltwirtschaft.

1.3 Teilentfall der Wintersaison 2021/22 und Auflésung der Lieferengpasse
bestimmen Exportverlauf

Die starke internationale Konjunktur bewirkte, dass die 6sterreichischen Giiter-
exporte zur Jahresmitte 2021 das Vorkrisenniveau deutlich tibertrafen und einen
historischen Hochststand erreichten. Die globalen Lieferengpasse dimpften die
Exporttatigkeit im zweiten Halbjahr. Mit einer schrittweisen Auflésung wird ab
dem zweiten Quartal 2022 gerechnet. Die vierte Corona-Welle und die deutschen
Reisewarnungen belasten den 6sterreichischen Tourismus in der Wintersaison
2021/22 erneut schwer, wodurch ein Entfall von 50 % der Nachtigungen auslandi-
scher Gaste gegeniiber Vorkrisenwerten erwartet wird. Nach dem durch Aufhol-
prozesse getriebenen starken Wachstum der Exporte von Giitern und Dienst-
leistungen von 10,5 % im Jahr 2021 wird fiir die Jahre 2022 bis 2024 mit Wachs-
tumsraten von 3,2 %, 4,8 % und 2,5 % gerechnet.

1.4 Lockdown verschiebt Aufholprozess im privaten Konsum

Der private Konsum war auch im Jahr 2021 deutlich von der Pandemie gepragt.
Nach dem dritten Lockdown gab es zwar einen starken Aufholprozess im Sommer,
der durch die vierte Corona-Welle und die MaBBnahmen zu ihrer Eindimmung
jedoch jah unterbrochen wurde. Mit einem Wachstum von 1,8 % kann der private
Konsum den Einbruch des Jahres 2020 nur teilweise kompensieren. Nach dem
vierten Lockdown im November/Dezember 2021 wird der Konsum im Jahr 2022
mit einem Plus von 5,7 % zur Stiitze der heimischen Konjunktur. Neben Nach-
holeffekten spielen der Abbau von wahrend der Pandemie angehauften Uberschuss-
ersparnissen und die Steuerreform eine wichtige Rolle. In den Jahren 2023 und
2024 bleibt das Konsumwachstum mit 3,4 % und 2,4 % weiterhin kraftig.

1.5 Auslaufen der Investitionspramie dampft Investitionswachstum ab 2022

Die Investitionen erholten sich bereits im zweiten Halbjahr 2020 von ihrem Einbruch
wahrend des ersten Lockdowns. Im Jahr 2021 wurde bedingt durch die gute
Industriekonjunktur und gestiitzt durch die Investitionspramie mit einem Wachstum
von 5,7 % das Niveau des Jahres 2019 tibertroffen. Mit dem Auslaufen der Investi-
tionspramie und der Abschwachung der Exportdynamik schwicht sich auch der
Investitionszyklus deutlich ab.

1.6 Kaum negative Effekte des vierten Lockdowns auf den Arbeitsmarkt

Im Jahr 2020 war die Kurzarbeit ein wichtiges Instrument zur Stabilisierung der
Arbeitsmarktlage. Mit der schnell voranschreitenden Erholung wurde dieses
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Grafik 1
Hauptergebnisse der Prognose
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Quelle: WIFQ, Statistik Austria. OeNB-Prognose vom Dezember 2021.
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Instrument immer weniger in Anspruch genommen. Das Jahr 2021 war durch
einen starken Beschéftigungsaufbau bei gleichzeitigem Fachkraftemangel und einer
Rekordzahl an offenen Stellen geprigt. Der vierte allgemeine Lockdown hat wegen
seiner kurzen Dauer keine nennenswerten Effekte auf Beschaftigung und Arbeits-
losigkeit. Die Arbeitslosenquote laut AMS sinkt nach einem Anstieg auf 10,1 %
2021 wieder auf 8,2 %. Bis zum Jahr 2024 wird mit einem Riickgang auf 6,0 %
und damit deutlich unter das Vorkrisenniveau (2019: 7,4 %) gerechnet. Die
Arbeitslosenquote nach EU-Definition wird von 6,3 % im Jahr 2021 tber den
Prognosehorizont bis auf 4,7 % im Jahr 2024 sinken. Ein Vergleich mit Vorkrisen-
werten ist dabei aufgrund methodologischer Umstellungen nicht sinnvoll.

1.7 Lohne steigen im Einklang mit Inflation und Produktivitat

Die starke wirtschaftliche Erholung zur Jahresmitte 2021 und die in der zweiten
Jahreshilfte gestiegene Inflation fithrten im Herbst 2021 zu héheren Lohn-
abschlussen fiir das Jahr 2022 in der Hohe von durchschnittlich 3,2 %. Fir die
Jahre 2023 und 2024 wird mit einer Abschwichung des Wachstums der Kollektiv-
vertragslohne auf 3,1 % und 2,7 % gerechnet. Das kumulierte Lohnwachstum der
Jahre 2021 bis 2024 entspricht dabei der Summe aus kumuliertem Produktivitéts-
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wachstum und kumulierter Inflation. Daher geht vom Lohnwachstum im Prognose-
zeitraum kein zusatzlicher Preisdruck aus.

1.8 Energiepreisbedingter Inflationsdruck lasst Ende 2022 nach

Die Inflation hat sich energiepreisbedingt und aufgrund der globalen Liefer-
engpasse im Verlauf des Jahres 2021 deutlich beschleunigt. Fiir das Gesamtjahr
2021 wird die HVPI-Inflationsrate bei 2,7% zu liegen kommen. Im Jahr 2022
werden die Weitergabe der gestiegenen GroBhandelspreise von Gas und Strom auf
die Endverbraucher, die Einfiihrung der CO,-Steuer per 1. Juli sowie Teuerungen
bei nichtenergetischen Rohstoffen zu einem weiteren Anstieg auf 3,2 % fiihren. In
den Jahren 2023 und 2024 fithren das Auflésen der angebotsseitigen Engpasse
gemeinsam mit riicklaufigen Terminnotierungen fiir Energie zu einem Riickgang

der Inflation auf 2,3 % und 2,0 %.

1.9 Budgetdefizit liegt bereits 2022 wieder unter 3 % des BIP

Das Budgetdefizit verbessert sich 2021 dank der konjunkturellen Erholung deutlich
gegentiber 2020, bleibt mit 5,9 % des BIP jedoch noch hoch. Bereits 2022 fallt es
mit der weiteren Erholung und dem Auslaufen der diskretioniren COVID-
19-MaBnahmen mit 2,1 % deutlich unter die Maastricht-Grenze von 3 %. Die
okosoziale Steuerreform, die ab 2022 gestaffelt in Kraft tritt, beeintrachtigt die
positive Budgetentwicklung kaum. Aufgrund des hohen Wirtschaftswachstums
wird auch die Staatschuldenquote vom historischen Hochststand von 83,2 % des
BIP im Jahr 2020 bereits 2021 geringfiigig zuriickgehen. Uber den Prognose-
horizont sinkt sie dann kontinuierlich bis auf 75,5 % des BIP im Jahr 2024.
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Tabelle 1

Hauptergebnisse der OeNB-Prognose vom Dezember 2021 fiir Osterreich!’

2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ 2023 ‘ 2024
Wirtschaftliche Aktivitit Verdnderung zum Vorjahr in % (real)
Bruttoinlandsprodukt —6,8 +49 +4.3 +2,6 +1,8
Privater Konsum -84 +1.8 +57 +34 +24
Offentlicher Konsum —04 +53 -09 +0,3 +0,7
Bruttoanlageinvestitionen 5,0 +57 +2,7 +19 +13
Exporte insgesamt =115 +10,5 +32 +4.8 +25
Importe insgesamt -93 +11.3 +19 +4.5 +24

in % des nominellen BIP
Leistungsbilanzsaldo 19 =13  -05] 10 | 13
Importbereinigte Beitrige zum Wachstum des realen BIP? in Prozentpunkten
Privater Konsum -3,2 +0,6 +2,0 +1,2 +0,8
Offentlicher Konsum -0,1 +09 -0.2 +0,0 +0,1
Bruttoanlageinvestitionen -0,7 +0,8 +04 +0,3 +0,2
Inlandsnachfrage (exkl. Lagerverdnderung) 410 +23 +22 +15 +12
Exporte -3,6 +29 +0,9 +1,4 +0,8
Lagerveranderungen (inkl. statistischer Diskrepanz) +04 +09 +0,0 +0,0 +0,0
Preise Verdnderung zum Vorjahr in 9%
Harmonisierter Verbraucherpreisindex +14 +27 +32 +23 +2,0
Deflator des privaten Konsums +14 +25 +29 +22 +2,0
Deflator des Bruttoinlandsprodukts +23 +23 +23 +2,5 +19
Lohnstiickkosten in der Gesamtwirtschaft +77 02 +09 +20 +1,6
Arbeitnehmerentgelt je Arbeitnehmer (zu laufenden Preisen) +19 +3,0 +35 +33 +2,6
Arbeitnehmerentgelt je Arbeitsstunde (zu laufenden Preisen) +104 -19 +2,8 +2,1 +2,5
Importpreise -18 +49 +39 +1.8 +19
Exportpreise -038 +2,6 +2,8 +2.3 +1,8
Terms of Trade +1,0 22 =11 +0,4 0,1
Einkommen und Sparen
Real verfligbares Haushaltseinkommen 20 | 28 | +33 | +36 | +2,5

in 9% des nominellen verfiigbaren Haushaltseinkommens
Sparquote 143 | 96 | 71| 73 | 74
Arbeitsmarkt Verdnderung zum Vorjahr in %
Unselbststandig Beschaftigte 2,0 +1,6 +1,7 +14 +0,8
Arbeitsstunden (Arbeitnehmer) 94 +64 +24 +2,5 +09

in % des Arbeitskrdfteangebots
Arbeitslosenquote gemaf Eurostat 6,1 63 54 50 4,7
Arbeitslosenquote gema3 AMS? 10,1 8.2 6,7 6,2 6,0
Offentliche Finanzen in % des nominellen BIP
Budgetsaldo -83 -59 21 =14 11
Schuldenstand 832 82,7 79,5 77,0 755

Quelle: 2020: Statistik Austria; 2021 bis 2024: OeNB-Prognose vom Dezember 2021.

" Die Prognose wurde basierend auf saison- und arbeitstdgig bereinigten Daten der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung (VGR) erstellt (Stand:

03 21).

? Die importbereinigten Wachstumsbeitréige wurden errechnet, indem von der jeweiligen Endnachfragekomponente die zugeordneten Importe

abgezogen wurden. Diese wurden auf der Basis von Input-Output-Tabellen berechnet.
7 Basierend auf saisonbereinigten Monatsdaten.
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2 Annahmen zur Prognose

2.1 Aligemeine Annahmen

Die vorliegende Prognose fiir die ésterreichische Gesamtwirtschaft ist der Beitrag
der OeNB im Rahmen der Projektionen des Eurosystems vom Dezember 2021. Der
Prognoschorizont reicht vom vierten Quartal 2021 bis zum vierten Quartal 2024,
Die Annahmen zur Entwicklung der Weltwirtschaft, zu Zinssatzen, Wechselkursen
und Rohélpreisen beriicksichtigen Entwicklungen bis einschlieBlich 26. November
2021. Die Prognose wurde unter Verwendung des makrookonomischen Quartals-
modells der OeNB erstellt. Die von Statistik Austria berechneten saison- und
arbeitstagig bereinigten Daten der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung liegen
bis zum dritten Quartal 2021 vor.

2.2 Weltwirtschaft: Liefer- und Kapazitatsengpasse bremsen die globale
Erholung

Die Weltwirtschaft hat sich im Jahr 2021 von den Folgen der ersten Corona-Wellen
im Jahr 2020 erholt. Der Aufschwung hat im Jahresverlauf jedoch an Dynamik
verloren und wurde zunechmend heterogener. Wihrend die wirtschaftliche Aktivitat
in den meisten entwickelten Volkswirtschaften das Vorkrisenniveau schon erreicht
hat oder nur mehr knapp darunter liegt, leiden viele Entwicklungslinder aufgrund
niedriger Impfquoten starker unter der Pandemie. Die globale Verbreitung der
deutlich infektiéseren Delta-Variante hat jedoch auch in den entwickelten Volks-
wirtschaften zu erneuten Infektionswellen gefiihrt. In den USA erreichte die
aktuelle Welle bereits im August ihren Héhepunkt. Im Vereinigten Kénigreich
liegt die Anzahl der Neuinfektionen seit Sommer auf einem erhéhten Niveau. Die
Lander der Europaischen Union wurden — unterschiedlich stark —im Herbst von
der vierten Pandemiewelle erfasst. GroBe Unterschiede zeigen sich auch innerhalb
einzelner Volkswirtschaften. Kontaktintensive Sektoren und einkommensschwache
Haushalte sind von den Mafinahmen zur Eindimmung der Pandemie deutlich
starker betroffen. Mit der Ausweitung der globalen Impfstoffproduktion sollten
sich die wirtschaftlichen und sozialen Auswirkungen des Virus deutlich reduzieren.
Neben einer Dampfung der Ausbreitung des Virus ist durch die Milderung des
Krankheitsverlaufs mit einem Riickgang der Hospitalisierungs- und Sterbefalle zu
rechnen, wodurch die MaBnahmen zur Eindimmung zuriickgefahren werden
liénnen. Die zuletzt aufgetretene Omikron-Mutante stellt aufgrund der hohen
Ubertragbarkeit einen substanziellen Risikofaktor dar.

Das Angebot an Rohstoffen und Giitern konnte im Verlauf des Jahres 2021 mit
der hohen Nachfrage im Zuge der Erholung nicht Schritt halten. Neben Rohél und
Erdgas sind vor allem die Preise fiir Industriemetalle stark gestiegen. Die globalen
Wertschopfungsketten wurden durch Stérungen in wichtigen Knotenpunkten (Suez-
kanal, HafenschlieBungen in China, u.v.m.) beeintrachtigt. Dies fithrte zu deutlichen
Preissteigerungen innerhalb der Produktionsprozesse und Beeintrachtigungen der
Produktion. Die Inflation wurde dariiber hinaus durch steigende Preise fiir CO,-
Zertifikate erhéht. Die steigenden Inflationsraten fithren in einer Reihe von Volks-
wirtschaften zu Diskussionen iiber die Riickfithrung der expansiven Geldpolitik.

Die Wirtschaft in den USA expandierte im ersten Halbjahr 2021 dank eines
starken Konsumwachstums kraftig. Die fiskalischen HilfsmaBnahmen (,stimulus
checks®) sind schon groBteils ausgelaufen. Die wahrend dieser Zeit akkumulierten
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Tabelle 2

Internationale Rahmenbedingungen der Prognose

2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ 2023 ‘ 2024

Bruttoinlandsprodukt Verdnderung zum Vorjahr in % (real)

Welt ohne Euroraum -23 +6,0 +4,5 +39 +3,7
USA =34 +5,5 +4,2 +3,0 +2,5
China F22 79 +5,0 5,3 45,3
Indien 71 =74l +83 vl +6,9
Japan 4,7 +1,7 +2,6 +13 +1,0
Lateinamerika -7,2 +6,9 +2,8 +2,7 +2,5
Vereinigtes Konigreich 97 +69 +4,0 +1,6 +12
Neue EU-Mitgliedstaaten' -38 +52 +42 +34 +33
Schweiz 2,5 29 +2,5 1,9 +1,9
Euroraum? —6,5 +5,1 +4,2 +2,9 +1,6
Welthandel (Importe i. w. S.)

Welt 83 +10,2 +4,5 +4,9 +3,7
Welt auBerhalb des Euroraums -8,0 +11/1 +3,9 AL +4,0
Wachstum der Exportmarkte des Euroraums (real) -9.3 +89 +4,0 +43 +39
Wachstum der &sterreichischen Exportmarkte (real) -89 +8,5 +5,0 +6,5 +32
Preise absolut

Erddlpreis in USD/Barrel Brent 41,5 718 775 723 69,4
Drei-Monats-Zinssatz in % -04 -0,5 -0,5 -0.2 0,0
Langfristiger Zinssatz in % -02 0,1 0,2 03 05
USD-EUR-Wechselkurs 11 12 11 11 11

Nominell-effektiver Wechselkurs des Euro (Euroraum-Index) 119.3 1207 1183 1183 1183

Quelle: Eurosystem.

" Bulgarien, Kroatien, Polen, Rumdnien, Tschechische Republik und Ungarn.
2 2020: Eurostat; 2021 bis 2024: Ergebnis der Dezember-Projektion 2021 des Eurosystems.

Ersparnisse stiitzen den Konsum allerdings in nachster Zeit. Im dritten Quartal
bremsten das erneute Aufflammen der COVID-19-Pandemie und Lieferengpasse
die wirtschaftliche Dynamik. Die Verbraucherpreisinflation ist im Verlauf des
Jahres 2021 deutlich angestiegen und lag im Oktober bei 6,2 %. Die im Vergleich
zu den meisten anderen Industriestaaten niedrige Impfquote kénnte die Erholung
im Winterhalbjahr weiterhin bremsen. Der Arbeitsmarkt erholt sich zwar zusehends,
die Erwerbsquote liegt jedoch noch immer rund 2 Prozentpunkte unter den
Werten vor der Pandemie. Das Verbrauchervertrauen lag im November auf dem
niedrigsten Wert seit der Finanzkrise 2008/09. Als Hauptursache wird die
steigende Inflation, insbesondere bei Immobilien, Konsumgiitern und Fahrzeugen
genannt. Die amerikanische Notenbank hat Anfang November ein allmahliches
Riickfahren des Ankaufsprogramms fiir Staatsanleihen beschlossen und will die
Riickfiihrung im Juni 2022 abschlieBen. Die Fiskalpakete der Biden-Administration
werden in den nachsten Jahren wichtige Wachstumsimpulse setzen.

Das Wirtschaftswachstum in China wird 2021 bei knapp 8,0 % zu liegen
kommen. Haupttreiber sind dabei die stark expandierenden Exporte. Allerdings
hat sich das Expansionstempo im Verlauf des Jahres verlangsamt. Das liegt nicht
zuletzt an der Zero-COVID-Strategie der chinesischen Regierung, die bereits
beim Auftreten vereinzelter Infektionsfille Produktionsstitten und Hafenanlagen
schlieBt. Die chinesische Regierung hat ihre Regulierungen betreffend den Immo-
biliensektor und die Kreditvergabe in den letzten Monaten deutlich verscharft. Die
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drohende Insolvenz des Immobilienkonzerns Evergrande stellt aufgrund seiner
GroBe und der méglichen Ansteckungseffekte ein nicht unerhebliches Risiko dar.
Produktionsstilllegungen aufgrund der vorherrschenden Energieknappheit haben
dariiber hinaus zur Verlangsamung der Wachstumsdynamik beigetragen.

In Indien ist die Wirtschaft im zweiten Quartal 2021 infolge einer starken
Corona-Welle und den damit verbundenen drastischen Eindimmungsmafinahmen
um 12 % eingebrochen, hat sich im dritten Quartal mit den erfolgten Lockerungen
jedoch wieder weitgehend erholt. Fiir 2021 wird mit einem Wachstum von 7,1 %,
fir 2022 mit 8,3 % gerechnet. Die Wirtschaft in Russland wird vom privaten
Konsum und der starken globalen Rohstoffnachfrage und den damit verbundenen
Preisanstiegen getragen. In den sonstigen Schwellenlindern verlauft der Erho-
lungsprozess sehr heterogen.

Das Vereinigte Konigreich hat aufgrund hoher Durchimpfungsraten im Juli die
Beschrankungen weitgehend aufgehoben, was den privaten Konsum gestiitzt hat.
Die Dynamik verliert im zweiten Halbjahr 2021 jedoch zusehends an Schwung.
Neben den globalen Lieferengpéssen wird die Wirtschaft zusétzlich durch einen
ausgepragten Arbeitskraftemangel im Zuge des EU-Austritts belastet. Vor allem
im Transportwesen und in der Gastronomie fehlen Arbeitskrifte. Das Wachstum
wird sich 2022 gegeniiber 2021 (+6,9 %) zwar abschwichen, bleibt mit 4,0 %
jedoch weiterhin hoch.

Die Lage im Euroraum blieb auch im Jahr 2021 von den pandemischen Entwick-
lungen und ihren 6konomischen Auswirkungen gepragt. Die in vielen Landern um-
gesetzten Maflnahmen zur Eindimmung des Virus im Winterhalbjahr 2020/21
fithrten zu einem Sinken der Konsumausgaben der privaten Haushalte. Wahrend die
Nachfrage nach Dienstleistungen zurﬁckging, expandierten die Industrie und die
Bauwirtschaft deutlich. Die weitreichenden Offnungsschritte in vielen Lindern im
Friihjahr 2021 haben zu einem sprunghaften Anstieg des privaten Konsums im zwei-
ten und dritten Quartal gefiihrt, gestiitzt von deutlichen Verbesserungen auf den
Arbeitsmarkten und sinkenden Sparquoten. Die Industriekonjunktur kiihlte sich je-
doch ab. Haupttreiber waren die Lieferengpasse und die starken Preisanstiege bei Ener-
gie und Rohstoffen. Die Heterogenitit zwischen den Landern ist dabei sehr hoch.

Die Entwicklung in Deutschland wird stark durch die GréBe und Struktur der
Industrie bestimmt. Wahrend die Exportauftrige historische Hochststinde erreicht
haben, geht die Industrieproduktion aufgrund von Lieferengpassen seit dem vierten
Quartal 2020 wieder zuriick. Einen wesentlichen Anteil daran hat der Chip-
Mangel, der in der fiir Deutschland besonderes wichtigen Automobilindustrie zu
Produktionsstillleggngen gefiihrt hat. Die aktuelle Corona-Welle hat in Deutschland
zwar spater als in Osterreich begonnen, wird aber ebenso zu Beeintrachtigungen
im Winterhalbjahr 2021/22 fihren. Fiir das Gesamtjahr 2021 wird das Wachstum in
Deutschland moderat bleiben. Fiir 2022 wird mit einer kréftigen Erholung gerech-
net, die gemeinsam mit zunehmender Arbeitskrafteknappheit zu einem weiteren
Anstieg der Inflationsraten fithren wird. Frankreich hat sich im Jahr 2021 deutlich
dynamischer als Deutschland entwickelt, getrieben von einer starken Investitions-
konjunktur und einer robusten Konsumnachfrage. Das Konsumwachstum wird
2022 auf Basis einer guten Arbeitsmarktentwicklung seinen Hohepunkt erreichen,
wahrend der Investitionszyklus auslauft. In Verbindung mit sich abschwachenden
Exportzuwachsraten kehrt das BIP-Wachstum zu Vorkrisenwerten zurtick. Italien
hatte 2020 einen im Euroraumvergleich tiberdurchschnittlichen Einbruch zu ver-
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zeichnen. Der darauffolgende Aufschwung wurde wesentlich von einem umfang-
reichen Fiskalpaket getragen. Spanien war im Jahr 2020 besonders stark von den
wirtschaftlichen Folgen der Pandemie betroffen und erlitt den starksten BIP-Riick-
gang aller Euroraumlidnder. Aufgrund der sehr hohen Durchimpfungsrate fallt die
aktuelle Corona-Welle nur schwach aus, die Anzahl auslandischer Touristen wahrend
der Sommersaison lag jedoch nur bei etwa der Hilfte des Vorkrisenniveaus.

2.3 Pandemiebezogene inlindische Annahmen

Die pandemiebezogenen Annahmen sind ein wesentlicher Faktor der kurzfristigen
Wirtschaftsentwicklung. Der Redaktionsschluss fiir Daten am 1. Dezember der
vorliegenden OeNB-Prognose fallt in die Mitte des von 22. November bis 11. Dezem-
ber geltenden anllgemeinen Lockdowns.” Da zu diesem Zeitpunkt die genaue Aus-
gestaltung der Offnungsschritte noch unbekannt war, musste eine Reihe von Annah-
men getroffen werden. Diese sind in Abbildung 1"im Uberblick zusammengefasst.
Es wurde eine Strategie regional differenzierter Offnungsschritte unterstellt. Fir
Oberésterreich wurde angenommen, dass der Lockdown fiir alle eine Woche langer
dauert als im restlichen Bundesgebiet. Fiir Wien wurden strengere MaBnahmen
fir Hotellerie und Gastronomie angenommen (2G+). Der Lockdown fiir Ungeimpfte
bleibt annahmegemal bis zum Beginn der Impfplicht am 1. Februar 2022 in Kraft.

Die zum Zeitpunkt der Verfassung dieses Textes (9. Dezember 2021) bekann-
ten Informationen zu den Offnungsschritten bestitigen diese Annahmen weitge-
hend. Einige Bundeslinder 6ffnen Hotellerie und Gastronomie erst spater, wohin-
gegen Oberosterreich den Lockdown 2 Tage friiher als angenommen beendet. Im
Vergleich zur Annahme vom 1. Dezember sind damit keine wesentlichen Verande-
rungen der wirtschaftlichen Auswirkungen zu erwarten.

Abbildung 1

Pandemische Annahmen

Kurzfristige Annahmen Tatsichliche Offnungsschritte
(Stand 1. Dezember)

22.11. bis 11.12. Harter Lockdown v

Ab 12.12. Regional differenzierte Offnungsschritte Regional differenzierte Offnungsschritte
(Lockdown in OO bis 19.12., 2G+ in Wien)

Regional differenzierte Offnungsschritte v ‘c/)Vthg(_erI;egr;dfrvyufe?rwartet,

,,Harter Lockdown* fiir Ungeimpfte
== Hotels und Gastronomie teilweise

spatere Offnung (NO, S, ST ab
. . 17.12., Wien ab 20.12) Nachtlokale
1.2. Beginn Impfpflicht bleiben weiter geschlossen

Ab 1.4. Aligemeine Offnung Harter Lockdown fiir Ungeimpfte
Sonstige Annahmen
Néchtigungen in der Wintersaison 2021/2022 bei 45 % des Vorkrisenniveaus (auslindische Gaste 50 % / inlandische Gaste 75 %)

Keine Einschrankungen fiir Industrie und Bau
Keine weiteren Infektionswellen im restlichen Prognosehorizont

Quelle: OeNB.

Vor der Verhdngung des allgemeinen Lockdowns wurde bereits eine Reihe von Mafinahmen umgesetzt. So legte die
Politik am 8. September einen Stufenplan zur Einddmmung der Pandemie vor. Am 15. September folgten erste
Verschdrfungen der Mafinahmen (FFP2-Maskenpflicht in bestimmten Bereichen, Verkiirzung der Giiltigkeit von
Tests), ab 8. November wurde fiir viele Lebensbereiche die 2G-Regel eingefiihrt. Mit 7. November wurden die zuvor
in Hochrisikogebieten geltenden Ausreisetests beendet. Seit Mitte November wurden die Mafinahmen drastisch
verschdrft: Seit 15. November 2021 gelten Ausgangsbeschrankungen fiir Ungeimplfte.
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Die Annahmen zum Verlauf der Wintersaison 2021/22 gehen von einem
Riickgang der Nachtigungen auslandischer Géste auf 50 % des Vorkrisenniveaus
aus, wobei hier die deutschen Reisewarnungen ein bestimmender Faktor sind. Fir
inlindische Gaste wurde ein Riickgang auf 75 % unterstellt. Fiir Industrie und
Bauwirtschaft werden — wie schon im zweiten und dritten Lockdown — keine Ein-
schrankungen erwartet. Fiir den weiteren Prognosezeitraum wird angenommen,
dass es zu keinen neuen gréB3eren Infektionswellen mehr kommt.

3 Exporte und Konsum tragen Wirtschaftswachstum

3.1 Teilentfall der Wintersaison 2021/22 und Auflésung der Lieferengpisse
bestimmen Exportverlauf

Der erste Lockdown im Friihjahr 2020 beeintrachtigte neben den kontaktintensiven
Dienstleistungen auch die Produktion in der exportorientierten Industrie. Die
Exporte von Giitern und Dienstleistungen brachen im zweiten Quartal 2020 im
Vorjahresvergleich real um 22,5 % ein. Wahrend die Reiseverkehrsexporte auch in
den folgenden Quartalen von der COVID-19-Pandemie beeintrichtigt waren,
erholten sich die Giiterexporte bereits im darauffolgenden Quartal aufgrund der
hohen internationalen Nachfrage. Im Gesamtjahr 2020 fielen die gesamten Exporte
um 11,5 %, wobei der Riickgang bei den Dienstleistungen mit (—17,8 % doppelt so
stark wie bei den Giitern ausfiel (—8,6 %). Die starke internationale Konjunktur-
dynamik fiihrte dazu, dass die Giiterexporte im zweiten Quartal 2021 das Vorkrisen-
niveau (viertes Quartal 2019) um 9 % ibertrafen und damit einen historischen
Hochststand erreichten. In der zweiten Jahreshidlfte 2021 machten sich zusehends
die Folgen der internationalen Lieferengpasse bemerkbar. Die starke Verflechtung
der osterreichischen Exporteure mit der deutschen Industrie kam erschwerend
hinzu; die realen Giiterexporte gingen im dritten Quartal zurtick. Diese werden
sich mit der im Verlauf des Jahres 2022 angenommenen Auflésung der internatio-
nalen Lieferengpésse schrittweise erholen. In diesem Zusammenhang spielt vor
allem der erwartete Anstieg der Importnachfrage in der deutschen Industrie eine
entscheidende Rolle.

Die vierte Corona-Welle und die damit verbundenen MafBnahmen zu ihrer Ein-
dimmung belasten den 6sterreichischen Tourismus auch in der Wintersaison
2021/22 schwer. Vor allem die Reisewarnungen und andere Eindimmungsmal-
nahmen in Deutschland beeintrachtigen die Aussichten “fiir die Wintersaison.
Unter der Annahme regional differenzierter vorsichtiger Offnungsschritte gehen
wir nicht von einem Totalausfall der Wintersaison wie im letzten Winter aus,
sondern nehmen fiir die Anzahl der Néachtigungen auslindischer Géste einen Riick-
gang von 50 % gegeniiber dem Vorkrisenniveau an. Fiir das Gesamtjahr 2021 ergibt
sich auf dieser Basis ein Wachstum der Exporte von Giitern und Dienstleistungen
von 10,5 %.

Im ersten Quartal 2022 fihrt der erwartete Teilausfall der Wintersaison und
die nach wie vor durch Lieferengpisse geddmpften Giiterexporte zu einem weiteren
Riickgang der gesamten Exporte. Im zweiten Quartal 2022 wird mit einer deut-
lichen Zunahme der Exportdynamik durch die Erholung im Tourismus und die
beginnende Auflésung der Lieferengpasse gerechnet. Das Exportwachstum fallt
im Gesamtjahr 2022 aufgrund der riicklaufigen Entwicklung im zweiten Halbjahr
2021 und dem damit verbundenen negativen statistischen Uberhang sowie des
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Tabelle 3

Wachstum und Preise in der 6sterreichischen AuBBenwirtschaft

2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ 2023 ‘ 2024

Verdnderung zum Vorjahr in %

Exporte

Preise der Wettbewerber auf Osterreichs Exportmarkten 24 +6,7 +54 +1,2 +1.3

Exportdeflator -08 +2,6 +2,8 +2,3 +1,8

Entwicklung der preislichen Wettbewerbsfahigkeit' -1,7 +4.1 +2,6 =11 -0,5

Nachfrage auf Osterreichs Exportmarkten (real) -89 +8,5 +5,0 +6,5 +3,2

Osterreichische Exporte i. w. S. (real) =115 +10,5 +32 +4,8 +2,5

Marktanteile Osterreichs -25 +21 -1.8 16 07

Importe Verdnderung zum Vorjahr in 9%

Preise der internationalen Wettbewerber auf dem

heimischen Markt 16 +59 +54 +13 +14

Importdeflator -1.8 +49 +39 +1,8 +19

Osterreichische Importe i. w. S. (real) -93 +11,3 +19 +45 +24

Terms of Trade +10 | 22| 1| +04| -0
in Prozentpunkten des realen BIP

Beitrdge der Nettoexporte zum BIP-Wachstum 16 | 0.1 | +08 | +04 | +0.2
in % des nominellen BIP

Exportquote 51,2 541 53,8 54,9 552

Importquote 48,6 529 52,5 531 53,4

Quelle: 2020: Statistik Austria, Eurosystem; 2021 bis 2024: OeNB-Prognose vom Dezember 2021.

! Die Entwicklung der preislichen Wettbewerbsfdhigkeit ist als Differenz zwischen der Verdnderung der Preise der Wettbewerber auf den
dsterreichischen Exportmdrkten und der Verdinderung des Exportdeflators definiert.

schwachen ersten Quartals 2022 mit 3,2 % deutlich schwécher aus als im Vorjahr.
Im Jahr 2023 kommt das Exportwachstum bei 4,8 % zu liegen, bevor fiir das Jahr
2024 mit dem Ausklingen der Exportzyklus (+2,5 %) gerechnet wird.

Der Totalausfall der Wintersaison 2020/21 hat seine Spuren in der Leistungs-
bilanz hinterlassen. Die Reiseverkehrsbilanz hat sich im ersten Halbjahr 2021
deutlich passiviert. Im Vergleich zum ersten Hfllbjahr 2019, in dem ein Uberschuss
von 6,3 Mrd EUR erzielt wurde, betrug der Uberschuss im ersten Halbjahr 2021
lediglich 340 Mio EUR. Dies schligt sich in der Dienstleistungsbilanz nieder,
deren Uberschuss sich von 2,1 % des BIP im Jahr 2020 auf 0,4 % verringern wird.
Fiir das Jahr 2022 wird zwar mit einer Verbesserung gerechnet, mit 1,5 % des BIP
bleibt die Dienstleistungsbilanz jedoch noch klar unter dem Wert von 2019 (2,4 %).
Eine Riickkehr zu diesem Wert wird erst fir das Jahr 2023 erwartet.

Die Giiterbilanz blieb im Jahr 2020 weitgehend stabil, da sowohl Exporte als
auch Importe einbrachen. Die Preisanstiege von Energie und Rohstoffen fiihrten
2021 zu einer Verschlechterung der Terms of Trade und in weiterer Folge zu einer
Passivierung der Giiterbilanz. Diese sollte aufgrund der erwarteten Erholung im
Export und den annahmegemiB wieder sinkenden Energie- und Rohstoffpreisen
im Jahr 2023 wieder ins Plus drehen. Die gesamte Leistungsbilanz wird sich
dadurch sukzessive verbessern, bleibt aber bis zum Ende des Prognoschorizonts
unter den Vorkrisenwerten.
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Tabelle 4
Osterreichische Leistungsbilanz
2020 2021 ‘ 2022 ‘ 2023 ‘ 2024
in % des nominellen BIP
Handelsbilanz 29 03 1,2 25 29
Gliterbilanz 08 -0,1 -03 01 04
Dienstleistungsbilanz 2,1 04 1,5 24 2,5
Primareinkommensbilanz’ -0/1 -0,9 -09 -0,8 -0,8
Sekundireinkommensbilanz? -0,9 -0,8 -0,8 -0,7 -0,8
Leistungsbilanz 19 -1.3 -05 10 13

Quelle: 2020: OeNB, Statistik Austria; 2021 bis 2024: OeNB-Prognose vom Dezember 2021.

" Bilanz der Erwerbs- und Vermégenseinkommen (Arbeitsentgelte, Einkommen aus Vermdgensanlagen u. a,).
2 Bilanz der laufenden Transfers .

3.2 Vierter Lockdown verschiebt Aufholprozess im privaten Konsum

Mit dem Ausbruch der COVID-19-Pandemie im Jahr 2020 schrumpfte der reale
private Konsum um 8,4 % und trug aufgrund seines hohen Anteils am BIP wesentlich
zum Einbruch des Wirtschaftswachstums (—6,8 %) bei. Die zur Eindimmung des
Virus ergriffenen MaBnahmen wie etwa SchlieBungen im Einzelhandel, der Gastro-
nomie und Hotellerie schrinkten die Konsummaoglichkeiten, insbesondere von
kérpernahen und touristischen Dienstleistungen, stark ein, wodurch es zu
»2Zwangssparen kam. Gleichzeitig verhinderten umfassende staatliche Hilfsmal-
nahmen, wie etwa die Kurzarbeitszeitregelungen, einen massiven Einbruch der
realen verfiigbaren Haushaltseinkommen (2,0 %). Die Folge war ein massiver
Anstieg der Sparquote um 5,8 Prozentpunkte auf 14,3 %.

Einhergehend mit dem zweiten (Herbst 2020) und dritten Lockdown (Winter
2020/21) entwickelten sich der private Konsum und die verfiigbaren Haushaltsein-
kommen Ende 2020 und Anfang 2021 riicklaufig. Mit der darauffolgenden Offnung
aller Wirtschaftssektoren erholten sich die Konsumausgaben stark und stiegen um
4,0 % im zweiten und 7,0 % im dritten Quartal 2021 bezogen auf das Vorquartal.
Aufgrund der stark steigenden Infektionszahlen und einer hohen Intensivbetten-
belegung wihrend der vierten Infektionswelle wurde der bisher vierte Lockdown —
vorerst fiir drei Wochen (22. November bis 12. Dezember 2021) — beschlossen.
Diesem ging eine Woche Teil-Lockdown (15. bis 21. November) fiir ungeimpfte
Personen voraus.

Nach dem wochentlichen BIP-Indikator der OeNB’ lag die Wirtschaftsleistung
in Kalenderwoche 46 etwa 2 % oberhalb des Vorkrisenniveaus (Vergleichswoche im
Jahre 2019) und damit auch oberhalb der Vorwochen. Dazu trugen insbesondere
héhere Umsatze im Handel bei, was auf Vorzicheffekte in Antizipation des harten
Lockdowns hindeutet. In der ersten Woche des vierten Lockdowns lag die Wirt-
schaftsleistung etwa 9 % unterhalb des Vorkrisenniveaus, woraus sich ein wéchent-
licher Wertschopfungsverlust von 700 Mio EUR ergibt. Damit brach die wochent-
liche Wirtschaftsleistung deutlich schwiécher als wihrend des ersten Lockdowns

(Frithjahr 2020: (=20 % bzw. 2 Mrd EUR) bzw. zweiten und dritten Lockdowns

> Wachentlicher BIP-Indikator der OeNB - Oesterreichische Nationalbank (OeNB). https://www.oenb.at/Publika-
tionen/corona/bip-indikator-der-oenb. html
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(Winter 2020/21: (—12 % bzw. 900 Mio EUR) ein. Die geringeren Einbriiche des
vierten Lockdowns kénnen auf zwei Ursachen zuriickgefithrt werden. Zum einen
beschranken sich die MaBBnahmen wie im zweiten und dritten Lockdown auf die
gesundheitspolitisch unmittelbar betroffenen Sektoren und nehmen bspw. die
Produktionsbetriebe und die Bauwirtschaft (anders als im ersten Lockdown) aus.
Andererseits haben die betroffenen Sektoren aus den Erfahrungen der vergangenen
SchlieBungen gelernt und alternative Vertriebswege wie Click & Collect, Online-
Handel oder Take-away entwickelt. Dadurch fallen die Umsatzverluste im Einzel-
handel und der Gastronomie etwas geringer als wahrend vergangener SchlieBungen
aus. Dennoch sind die Verluste im Einzelhandel und der Gastronomie in Summe
durchaus betrichtlich und sind fiir knapp drei Viertel des BIP-Riickgangs verant-
wortlich. Der Rest ist auf den Ausfall bei den Tourismusexporten zuriickzufithren.

Aufbauend auf diesen Effektabschitzungen gehen wir fiir die Prognose davon
aus, dass eine Woche Lockdown* zu einem Riickgang im privaten Konsum von
525 Mio EUR (= 75 % * 700 Mio EUR) fiihrt. Nach Ankiindigungen der Regierung
soll auf den drei Wochen andauernden Lockdown ein Teil-Lockdown fiir unge-
impfte Personen (dhnlich der Woche vor dem vierten Lockdown) folgen. Zur Ab-
schatzung der Konsumriickginge in einer Woche Teil-Lockdown wird angenom-
men, dass diese Riickginge unterproportional zum Anteil der ungeimpften Bevol-
kerung an der Gesamtbevolkerung ausfallen. Einerseits konnte es zu einer nicht
vollstandigen Einhaltung der MaBnahmen kommen und andererseits auch nahe-
stehende geimpfte Personen Einkéaufe tibernehmen. Daher werden die Effekte um
ein Viertel vermindert. Unter der Annahme, dass ein Drittel der Gesamtbevolkerung
nicht geimpft ist, wiirde daher eine Woche Teillockdown fiir ungeimpfte Personen
einem Konsumriickgang von etwa 130 Mio EUR (= 525 Mio EUR * Y5 * 14)
entsprechen. Als zusatzliche MaBlnahme hat die Regierung eine Impfpflicht fiir
Anfang Februar 2022 angekiindigt. Als Folge dieser MaBBnahme unterstellen wir
einen iiber die nichsten Monate fallenden Verlauf des Anteils an ungeimpften
Personen an der Gesamtbevolkerung. Weiters unterstellen wir, dass der Teil-Lock-
down bis Ende Janner andauert, danach jedoch weitere Einschrankungen fiir die
ungeimpfte Bevolkerung bestehen bleiben. In Summe ergibt sich dadurch ein
Riickgang im realen privaten Konsum um —4,5 % im vierten Quartal 2021 gefolgt
von einem durch die Lockerungen der MaBnahmen unterstiitzten Wachstum um
3,8 % im ersten Quartal 2022,

Neben den aktuellen EindimmungsmaBnahmen wird die kiinftige Konsument-
wicklung auch durch die Auflésung der wahrend der Pandemie angehauften Erspar-
nisse beeinflusst. Schneider und Sellner (2021)° haben die Hohe der zwischen dem
ersten Quartal 2020 und dem zweiten Quartal 2021 kumulierten Uberschuss-
ersparnisse mit 10,8 Mrd EUR geschdtzt. Der Prognose liegt die Annahme zu-
grunde, dass ein Drittel (3,6 Mrd EUR) im Verlauf des zweiten Halbjahres 2021
und des Jahres 2022 in den Konsum flief3t.

Im Jahr 2020 verhinderten die staatlichen HilfsmaBnahmen einen massiven
Einbruch der verfiigbaren Haushaltseinkommen. Uber den Prognoschorizont

* Fiir die von der oberbsterreichischen Landesregierung angekiindigten Verldngerung bis 19. Dezember werden die

Konsumeffekte mit dem Wertschopfungsanteil Oberosterreichs (17,2%) skaliert. In Wien wird eine strengere

Regelung fiir die Gastronomie und Hotellerie erwartet.

> Schneider, M. and R. Sellner. 2021. Private consumption and savings during the COVID-19 pandemic in Austria.
Monetary Policy & the Economy Q4/21. OeNB. (im Erscheinen).
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werden diese Transfers im Zuge der wirtschaftlichen Erholung wieder zuriick-
gefahren und die Entwicklung der verfiigbaren Haushaltseinkommen wird durch
das Wachstum in den Arbeitnehmerentgelten bestimmt. Die starke Produktivitats-
entwicklung und die erhéhten Inflationsraten fiihrten zu entsprechend hohen
Kollektivvertragsabschliissen fiir das Jahr 2022. Die starke wirtschaftliche
Erholung und der Fachkraftemangel tragen iiber eine positive Lohndrift zusatzlich
zum Wachstum bei. Die Senkung des Steuersatzes in der zweiten (mit Juli 2022)
und dritten (mit Juli 2023) Tarifstufe im Zuge der 6kosozialen Steuerreform starkt
zudem die Entwicklung der Kaufkraft. Verglichen mit der Steuerreform von 2016
fallen diese Senkungen jedoch geringer aus und werden von den Riickfithrungen
der Corona-MaBnahmen gemindert.

Durch Einschrankungen der Gewinnausschiittung von durch staatliche Hilfs-
maBnahmen gestiitzte Betriebe brachen die Vermogenseinkommen 2020 stark ein.
Nach einer kurzen Erholung setzte sich dieser Einbruch Anfang 2021 fort, wodurch
die Vermogenseinkommen in diesem Jahr nochmals negativ zur Entwicklung der
Haushaltseinkommen beitragen werden. In Summe ergibt sich dadurch fiir 2021
ein leichter Riickgang im nominellen Haushaltseinkommen. Die Erholung der
Vermégenseinkommen fiihrt 2022 zu einem starken Wachstum der verfiigbaren
Haushaltseinkommen, welches sich iiber den restlichen Prognosehorizont abkiihlt.

Die real verfiigbaren Haushaltseinkommen werden in den Jahren von 2022 bis
2024 um 3,3 %, 3,6 % sowie 2,5 % steigen. Der reale private Konsum wird bedingt
durch den dritten und vierten Lockdown im Jahr 2021 um nur 1,8 % steigen. Die
durch den Lockdown verzogerte Erholung setzt 2022 mit einem Wachstum von

Tabelle 5

Determinanten des nominellen Haushaltseinkommens und Entwicklung des
privaten Konsums in Osterreich

2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ 2023 ‘ 2024

Verdnderung zum Vorjahr in 9%

Unselbststandig Beschaftigte -20 +1,6 +1,7 +14 +0,8
Lohne je Beschiftigten +1.9 +3,0 +3,5 +3.3 +2,6
Arbeitnehmerentgelt -01 +4.6 +53 +4,7 +35
Vermégenseinkommen Al A —333 +34,7 +20,5 +17,7
Selbststandigeneinkommen und Betriebstberschisse (netto) 2,6 +1.8 +6,2 +4.8 +25

Beitrage zum Wachstum des verfiigbaren

] in Prozentpunkten
Haushaltseinkommens

Arbeitnehmerentgelt -0/1 +4,0 +4,8 +4,3 +3,1
Vermadgenseinkommen =49 2,3 +1,6 +1.2 +1,2
Selbststandigeneinkommen und Betriebstberschisse (netto) -04 +0,3 +1,0 +0,8 +0,4
Nettotransfers abzlglich direkter Steuern' +4,7 -23 =11 -03 -0,2
Verdnderung zum Vorjahr in %
Verflgbares Haushaltseinkommen (nominell) -0,7 -05 +6,2 +59 +4,5
Konsumdeflator +1,4 +2,5 +2.9 +2,2 +2,0
Verfugbares Haushaltseinkommen (real) -20 -28 +33 +3,6 +25
Privater Konsum (real) -84 +1.8 +57 +34 +24

in % des verftigbaren Haushaltseinkommens
Sparquote 143 | 96 | 71 | 73

74

Quelle: 2020: Statistik Austria; 2021 bis 2024: OeNB-Prognose vom Dezember 2021.

! Negative Werte bedeuten eine Zunahme der (negativen) Nettotransfers abziiglich direkter Steuern, positive Werte bedeuten eine Abnahme.
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Uber Effekte der Omikron-Mutante auf die Wirtschaft

Grafik 2

Privater Konsum, Haushaltseinkommen und Sparquote

Verfiigbares Haushaltseinkommen, Beitrage zum Wachstum des real
privater Konsum und Sparquote verfiigbaren Nettohaushaltseinkommens
Verdnderung zum Vorjahr in 9% in % des verfiigbaren Haushaltseinkommens Verdnderung zum Vorjahr in %; Wachstumsbeitrdge in Prozentpunkten
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Quelle: Statistik Austria, OeNB.

5,7% voll ein. Danach verlangsamt sich das Wachstum auf 3,4 % und 2,4 % in den
Jahren 2023 und 2024. Der private Konsum bildet damit eine wesentliche Stiitze
des Wirtsche}ftswachstums innerhalb des Prognosehorizonts.

Mit der Offnung der Wirtschaft und der Erholung des Konsums kehren auch
die laufenden Ersparnisse rasch wieder auf ihr Vorkrisenniveau zuriick. Der teil-
weise Abbau von wihrend der Pandemie angehauften Hberschussersparnissen
fihrt dazu, dass die Sparquote ihr Vorkrisenniveau (2015-2019: 7,6 %) temporar

unterschreitet und dann graduell dorthin zurickkehrt.

3.3 Durch Pramie gestiitztes Investitionswachstum normalisiert sich bis 2024
In den Jahren vor der COVID-19-Pandemie (von 2016 bis 2019) trugen die realen

Bruttoanlageinvestitionen mit einem Wachstum um 4,4 % pro Jahr (von 2012 bis
2015: 1,3 %) wesentlich zum Wirtschaftswachstum bei. Diese starke Investitions-
konjunktur wurde von allen Komponenten getragen, wobei die realen Investitionen
in Forschung und Entwicklung besonders stark stiegen (5,5 %). Verglichen mit der
Rezession des Jahres 2009 (—6,3 %) infolge der globalen Finanzkrise schrumpften
die realen Bruttoanlageinvestitionen im Zuge der Pandemie im Jahr 2020 mit
5,0 % deutlich schwicher als im Hinblick auf den gesamtwirtschaftlichen Einbruch
zu erwarten gewesen ware. Die sich in der zweiten Jahreshilfte 2020 bereits stark

GESAMTWIRTSCHAFTLICHE PROGNOSE DEZEMBER 2021
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Tabelle 6

Investitionen in Osterreich

2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ 2023 ‘ 2024

Verdnderung zum Vorjahr in %

Bruttoanlageinvestitionen insgesamt (real) -50 \ +57 \ +2,7 \ +19 \ +1.3
davon:
Ausrlistungsinvestitionen 83 +9,0 +25 +1,7 +1,6
Wohnbauinvestitionen +1,8 +2,9 -04 +1,9 +1,5
Nichtwohnbauinvestitionen und andere Investitionen -7,0 +5,7 +6,7 +2,1 +0,8
Investitionen in Forschung und Entwicklung =33 +3,7 +0,9 +2,2 +1,3
Offentl/'che Investitionen +0,6 +2,0 +2,7 +2,4 +1,0
Private Investitionen 58 +6,3 +2,7 +1,9 +1,4
Beitrage zum Wachstum der realen in Prozentpunkten
Bruttoanlageinvestitionen
Ausristungsinvestitionen -28 +29 +0,8 +0,6 +0,5
Wohnbauinvestitionen +0,3 +0,6 —0/1 +03 +0,3
Nichtwohnbauinvestitionen und andere Investitionen -1.8 +1,5 +1,7 +0,5 +0,2
Investitionen in Forschung und Entwicklung 0,7 +0,8 +0,2 +0,5 +03
Offentliche Investitionen +0,1 +0,3 +0,3 +0,3 +0,1
Private Investitionen -50 +5,5 +2,3 +1,6 +1,2
Beitrage zum Wachstum des realen BIP
Bruttoanlageinvestitionen, insgesamt 12 +14 +0,7 +0,5 +0,3
Lagerverdnderungen +0,1 +1,0 +03 +0,1 +0,0

in % des nominellen BIP

Investitionsquote 253 | 257|254 252|252

Quelle: 2020: Statistik Austria; 2021 bis 2024: OeNB-Prognose vom Dezember 2021,

erholende Industrie- und Exportkonjunktur bot einen fruchtbaren Nihrboden fiir
cinen starken Aufholprozess. Die Kapazitatsauslastung der Industrie stieg von
ihrem pandemischen Tiefstand von etwa 74 % im zweiten Quartal 2020 bestindig
auf knapp 90 % in der zweiten Halfte des Jahres 2021 an und damit deutlich tiber
ihren langjahrigen Durchschnitt. Die Finanzierungssituation der Unternehmen ist
weiterhin giinstig, ihre Verschuldungsquote ist zuletzt gesunken. Die Unter-
nehmensinsolvenzen sind in den letzten Monaten angestiegen und befanden sich in
den letzten Monaten etwa auf dem Vorkrisenniveau. Eine groBere Insolvenzwelle
zeichnete sich damit bisher nicht ab.

Die Investitionspramie unterstiitzte das starke Wachstum insbesondere der
realen Ausriistungsinvestitionen im Friihjahr 2021. Infolge der starken globalen
Erholung nahmen im Verlauf des Jahres 2021 Engpésse bei Lieferungen von Vor-
produkten massiv zu. Diese Engpasse wirkten sich dampfend auf die weltweite
Industrieproduktion und den Warenhandel aus. Dadurch erhéhten sich die Liefer-
zeiten flir Ausriistungsinvestitionsgiiter und beeintrachtigen damit auch die Inves-
titionskonjunktur. In der heimischen Sachgiitererzeugung sinken seit Mitte des
Jahres die Auftragseingange und das Produktionswachstum verlangsamt sich. Auf-
grund des starken Wachstums in der ersten Jahreshilfte werden die realen Aus-
riistungsinvestitionen trotz der Lieferengpasse im Jahr 2021 um 9,0 % zulegen.
Mit dem Auslaufen der Effekte der Investitionspramie® beginnt sich das Wachstum

6 Investitionsprojekte konnten bis 28. Februar 2021 beantragt werden und mussten bis 31. Mai 2021 begonnen und
miissen bis 28. Februar 2023 beendet werden.
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im Jahr 2022 abzukiihlen und sinkt graduell auf 1,6 % bis zum Ende des Prognose-
horizonts ab.

Die Immobilienpreise stiegen im Jahr 2020 um 7,0 % und in den ersten drei
Quartalen 2021 um jeweils iiber 10 % gegeniiber dem Vorjahr. Die realen Wohn-
bauinvestitionen entwickelten sich im Jahr 2020 duBerst dynamisch, legten im
Frithjahr 2021 weiter kraftig zu und brachen im dritten Quartal 2021 stark ein.
Aufgrund dieser ausgepragten unterjahrigen Dynamik ergibt sich fiir das Jahr 2021
ein Wachstum um 2,9 %, 2022 ein Riickgang um 0,4% und 2023 bzw. 2024
Zuwachse von 1,9% und 1,5 %.

In Summe werden die realen Bruttoanlageinvestitionen 2021 um 5,7 % zulegen
und damit ihr vorpandemisches Niveau aus dem Jahr 2019 leicht tiberschreiten.
Gestiitzt durch die Investitionspramie wird im Jahr 2022 mit einem Wachstum
von 2,7% gerechnet. Da davon auszugehen ist, dass ein Teil der Investitions-
projekte, welche fiir 2023 und 2024 geplant waren, aufgrund der Pramie vorgezogen
wurden, sollte sich das Wachstum in diesen Jahren abkiihlen (2023: 1,9 %; 2024
1,3%). Mit der Auflésung der Lieferengpasse ab der zweiten Halfte des Jahres
2022 wird mit einer Auffiillung der Lagerbestande gerechnet. Die Investitionsquote
wird von ihrem hohen Niveau von 25,7 % im Jahr 2020 iiber den Prognosehorizont

auf 25,2 % sinken.

4 Angespannter Arbeitsmarkt durchtaucht den vierten Lockdown

Im Frithjahr 2020 stieg die Zahl der Arbeitslosen im Zuge des ersten Lockdowns
um etwa 200.000 auf iber 500.000 im Mai an (siche linke Abbildung in Grafik 3).
Zu diesem Zeitpunkt lagen auBerdem etwas mehr als 1,3 Mio Meldungen zu
COVID-19-Kurzarbeit vor. Mit den Offnungsschritten im Mai setzte eine starke
Erholung am Arbeitsmarkt ein: Die Anzahl der Arbeitslosen fiel auf unter 400.000
im Oktober 2020. Diese rasante Erholung wurde durch den zweiten und dritten
Lockdown Ende des Jahres gebremst. Die Lockerungen Anfang 2021 fithrten zu
einem bestandigen Anstieg der Beschaftigung, welche im August das Vorkrisen-
niveau (Februar 2020) erreichten. Die Kurzarbeitsmeldungen fielen von etwa
300.000 Ende Juni auf etwa 50.000 Ende August. Mit dem vierten Lockdown
stieg die Anzahl der Arbeitslosen in der letzten Novemberwoche wieder leicht an,
lag jedoch etwas unterhalb des Werts vom November 2019. Ende November lag
die Anzahl der Kurzarbeitsmeldungen bei etwa 80.000.
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Grafik 3
Beschiftigung und Arbeitslosigkeit versus offene Stellen und Stellenandrang
Beschiftigung und Arbeitslosigkeit Offene Stellen und Stellenandrang
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Quelle: AMS, DSV, Eurostat, OeNB. Quelle: AMS.
Anmerkung: Saisonbereinigte Daten. Anmerkung: Saisonbereinigte Daten bis 30. November 2021.

Im November 2021 blieb die Anzahl der Beschiftigten trotz einer Woche Teil-
und einer Woche Gesamt-Lockdown stabil. Trotz des Anstiegs in der letzten
Novemberwoche nahm die saisonbereinigte Anzahl der Arbeitslosen im Gesamt-
monat weiter ab. Dazu trigt unter anderem der durch Fachkraftemangel und
»2Mismatch® angespannte Arbeitsmarkt bei. Seit Beginn des Jahres ist die Anzahl der
offenen Stellen stark angestiegen (siche linke Abbildung in Grafik 3) wahrend sich
die Arbeitslosigkeit riicklaufig entwickelte. Die Anzahl der Arbeitslosen pro offene
Stelle (Stellenandrang) ist im Herbst auf einen historischen Tiefstand gesunken.
Die historisch hohe Anzahl an offenen Stellen im Hinblick auf die aktuelle Arbeits-
losigkei_'_c deutet zudem auf einen gestiegenen ,Mismatch® am Arbeitsmarkt hin.

In Osterreich gibt es derzeit mehr als 70 Mangelberufe.” Mangelberufe sind
derzeit vor allem im Bereich des Fremdenverkehrs, Handwerks, Handel und Trans-
port, Gesundheit und Pflege, IT und 6ffentliche Sicherheitsorgane zu finden. Zuletzt
betrafen rund 50 % der offenen Stellen diese Mangelberufe. Arbeitskraftemangel
wird auch in den letzten Unternehmensumfragen zunehmend als Produktions-
hindernis genannt. Dies betrifft Industrie- aber auch vor allem Dienstleistungs-
unternehmen. In beiden Sektoren ist der Arbeitskraftemangel starker ausgepragt
als vor der COVID-19-Krise.

Die Arbeitslosenquote nach AMS-Definition stieg von 7,4 % im Jahr 2019 auf
10,1 % im Jahr 2020. Fiir 2021 wird mit einem deutlichen Riickgang auf 8,2 %
gerechnet. Da gemidB den pandemischen Annahmen mit keinem weiteren Lock-
down gerechnet wird und auch die Kurzarbeitsregelung als HilfsmaBBnahme auf-
recht bleiben wird, gehen wir von einem graduellen Riickgang der Arbeitslosen-
quote auf 6,7% (2022), 6,2% (2023) und 6,0 % (2024) aus. Damit liegt die

Arbeitslosenquote zum Ende des Prognosehorizonts unter ihrem Vorkrisenniveau

7 In einem Mangelberuf diirfen maximal 1,5 Arbeitslose auf eine offene Stelle kommen und es miissen osterreichweit
mindestens 100 Stellen ausgeschrieben sein.
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Tabelle 7

Arbeitsmarktentwicklung in Osterreich

2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ 2023 ‘ 2024

Verdnderung zum Vorjahr in %

Gesamtbeschiftigung (Personen) 1.6 +1,7 +1,7 +13 +0,8
Unselbststdndig Beschdiftigte -2,0 +1,6 +1,7 +14 +0,8
davon: dffentlich Beschdftigte +1,1 +1,0 +0,5 +0,1 +0,1
Selbststdndig Beschdftigte +1,3 +2,7 +1,8 +0,8 +0,5
Geleistete Arbeitsstunden, insgesamt 87 +58 +23 +22 +09
Unselbststdndig Beschdftigte 94 +6,4 +24 +25 +0,9
Selbststdndig Beschdftigte 5,1 +2,7 +1,8 +0,8 +0,7
Arbeitskrafteangebot 04 +0,5 +09 +09 +0,7
Vorgemerkte Arbeitslose +14,5 -30/1 -15,0 -51 13
Arbeitslosenquote in % des Arbeitskrdfteangebots
gemal Eurostat 6,1 6,3 54 50 4,7
gemal AMS' 101 82 6,7 6,2 6,0

Quelle: 2020: Statistik Austria; 2021 bis 2024: OeNB-Prognose vom Dezember 2021.

! Basierend auf saisonbereinigten Monatsdaten.

(2019), womit sich der seit 2017 zu beobachtende Trend sinkender Arbeitslosigkeit

fortsetzt.®

5 Lohne steigen im Einklang mit Inflation und Produktivitat

Vor dem Hintergrund des pandemiebedingten Wirtschaftseinbruchs und der nied-
rigen Inflation fielen die im Herbst 2020 von den Sozialpartnern ausverhandelten
Tariflohnanstiege fiir das Jahr 2021 mit 1,7 % relativ moderat aus. Die starke wirt-
schaftlichen Erholung zur Jahresmitte 2021 und die in der zweiten Jahreshalfte
gestiegene Inflation fiihrten im Herbst 2021 zu héheren Abschliissen fiir das Jahr
2022 in der Hohe von durchschnittlich 3,2 %. Fir das Jahr 2023 wird mit dhnlich
hohen Abschliissen gerechnet (3,1%) und erst 2024 mit einer Abschwachung des
Kollektivvertragswachstums auf 2,7 %.

Vor dem Hintergrund des bestehenden .Arbeitskréiftemangels und im Zuge der
wirtschaftlichen Erholungsphase nehmen Uberbezahlungen und Uberstunden zu
und fithren bis 2023 zu einer positiven, jedoch abnehmenden Lohndrift. Die nomi-
nellen Arbeitnehmerentgelte je Beschaftigten werden 2021 um 3,0 %, 2022 um
3,5 %, 2023 um 3,3% und 2024 um 2,6 % zunehmen. Das kumulierte Lohn-
wachstum der Jahre 2021 bis 2024 liegt im Bereich der Summe aus kumuliertem
Produktivitatswachstum und kumulierter Inflation. Daher geht vom Lohnwachs-
tum im Prognosezeitraum kein zusatzlicher Preisdruck aus. Aufgrund der hohen
Inflation steigen die Nettoreallohne {iber den Prognosehorizont nur gering. Die
Lohnquote, die 2020 durch den BIP-Einbruch um 2,3 Prozentpunkte auf 50,8 %
gestiegen ist, geht iiber den Prognosehorizont kontinuierlich auf das Vorkrisen-
niveau zurtick (48,6 %).

5 Mit de?. neuen EU-Sozialstatistikverordnung vom 19. Oktober 2019, welche mit 1.Jdnner 2021 in Kraft trat, kam
es zu Anderungen fiir die osterreichische Mikrozensus—Arbeitslzr&ﬁ.eierbebung mit Auswirkungen auf die Erwerbs-
tatigkeit und Arbeitslosigkeit. Aufgrund dieser methodologischen Anderungen ist ein unmittelbarer Vergleich der
Arbeitslosenquote laut Eurostat-Definition vor 2021 nur eingeschrankt moglich.
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Tabelle 8

Arbeitnehmerentgelte

2020

2021 ‘ 2022 ‘ 2023 ‘ 2024

. o
Bruttolohnsumme! Verdnderung zum Vorjahr in 9%

Nominell 0,1 +4,6 +53 +4,7 +35
Konsumdeflator +1,4 +2,5 +2,9 +2,2 +2,0
Real -1,5 +22 +24 +2,5 +1,5
Kollektivvertragslhne' +24 +1,7 +32 +3/1 +2,7
Lohndrift -04 1,3 +0,3 +0.2 01
Arbeitnehmerentgelt je Beschiftigten
Brutto? nominell +1,9 +3,0 +3,5 +33 +2,6
Brutto, real +0,6 +0,5 +0,7 +1,1 +0,6
Netto’, real +03 +0,1 +0,1 +0,6 +0,2
Arbeitnehmerentgelt je Stunde
Brutto, nominell Q4 -1,9 +2,8 +2,1 +2,5
Brutto, real +9/1 =43 +0,0 0,1 +0,5
in 9% des nominellen BIP
Lohnquote 508 | 495|489 | 487 | 486

Quelle: 2020: Statistik Austria; 2021 bis 2024: OeNB-Prognose vom Dezember 2021.

! Gesamtwirtschaft.
2 Inklusive Dienstgeberbeitrdge.
# Nach Abzug von Steuern und Sozialversichungsbeitrdgen.

6 Energiepreisbedingter Inflationsdruck lisst Ende 2022 nach

Die HVPI-Inflationsrate wird im Jahr 2021 2,7% betragen, 2022 auf 3,2% ansteigen
und dann auf 2,3% im Jahr 2023 und 2,0 % im Jahr 2024 zuriickgehen. Fiir die
ohne Energie und Nahrungsmittel berechnete Kerninflation erwarten wir im Jahr
2021 eine Teuerungsrate von 2,3 %. Die wirtschaftliche Erholung in Kombination
mit angebotsseitigen Verknappungen fiihrt zu einem weiteren Anstieg der Kern-
inflationsrate auf 2,5 % im Jahr 2022. Trotz der Annahme, dass sich die Angebots-
engpasse in der zweiten Jahreshalfte 2022 weitgehend auflosen, bleibt die Kern-
inflationsrate mit 2,4% im Jahr 2023 und 2,1% im Jahr 2024 iiber dem lang-
fristigen Durchschnitt von 1,8 %.

Entsprechend den Rohdlpreis-Futures liegen die Notierungen zum Erdélpreis
in Euro derzeit rund 20 % tiber den Preisannahmen der Juni-Prognose. In den
letzten Monaten sind jedoch nicht nur die Rohélpreise und folglich die Treibstoff-
und Heizolpreise im HVPI stark angestiegen, sondern auch die Verbraucherpreise
von Strom und Gas. Die Preissteigerungen im Energiebereich heben die Jahres-
inflation von Energie auf 10,9 % im Jahr 2021 an (2020: —5,9 %). Wahrend die
Terminnotierungen einen leichten Riickgang des Rohélpreises ab Jahresbeginn
2022 erwarten lassen, haben einige der grofiten Strom- und Gasanbieter Preis-
steigerungen vorgenommen sowie fiir Janner 2022 angekiindigt. Hinzu kommt die
Einfithrung der CO,-Steuer ab Juli 2022, die zu einem Anstieg der Verbraucher-
preise fiir Benzin, Diesel, Heizol und Gas beitragen wird. Infolgedessen wird die
Jahresinflation von Energie auch fiir 2022 noch rund 10,5 % betragen. Erst im Jahr
2023 geht die Energiepreisinflation auf 1,7 % zuriick.

Die Inflationsrate von Industriegiitern ohne Energie ist seit Sommer 2021 stark
angestiegen und wird mit 1,8 % im Jahr 2021 deutlich tiber dem langfristigen
Durchschnitt von 0,9 % liegen. Fiir den Inflationsauftrieb waren vor allem die

20
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Tabelle 9

HVPI-Prognose

2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ 2023 ‘ 2024

Verdnderung zum Vorjahr in %

HVPI +1,4 +2,7 +3,2 +23 +2,0
HVPI Energie -59 +10,9 +10,5 +1,7 +1,8
HVPI ohne Energie und Nahrungsmittel +2,0 +23 +2,5 +24 +2/1

Quelle: 2020: Statistik Austria; 2021 bis 2024: OeNB-Prognose vom Dezember 2021.

Grafik 4

Beitrige der Komponenten zur HVPI-Inflation
Inflationsraten in %; Inflationsbeitrdge der Komponenten in Prozentpunkten
5
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Quelle: OeNB, Statistik Austria.

Preise fiir Bekleidung und Schuhe, Mébel und Einrichtungsgegenstinde, Kraft-
fahrzeuge, Computer, Unterhaltungselektronik und elektrische Haushaltsgerate
verantwortlich. Insbesondere bei langlebigen Konsumgiitern ist von einer partiellen
Ubertragung der hohen Rohstoffkosten auf die Endverbraucherpreise auszugehen.
Zudem haben Basiseffekte und Verschiebungen der Ausverkaufsperioden im Vor-
jahr in einzelnen Monaten die Inflationsrate ansteigen lassen. Lieferengpasse (wie
beispielsweise bei Halbleitern) sowie die Unterbrechung von Transportketten
sorgen auch weiterhin fiir Preisdruck. Da sich die bestehenden Angebotsengpasse
gemil den aktuellen Annahmen erst ab Jahresmitte 2022 aufzulésen beginnen,
wird fiir 2022 eine Jahresinflationsrate von 1,9 % bei nichtenergetischen Indust-
riegutern erwartet.
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Kasten 1

Starker Anstieg der Energiepreise im zweiten Halbjahr 2021

Auf den GroBhandelsmdrkten fiir Gas und Elektrizitdt wurde in den letzten Monaten eine
dynamische Preisentwicklung beobachtet. Von Jahresbeginn bis Oktober 2021 stiegen die
GroBhandelspreise von Gas um rund 350 % und erreichten einen historischen Haéchststand.
Ausschlaggebend ddfiir waren die starke Nachfrage aus Asien und die relativ geringen Lager-

Grafik K1

Entwicklung der Energiepreise
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Quelle: OeNB, EZB, Statistik Austria.

bestdnde in Europa. Auch der Grof3handels-
preis fiir Elektrizitdt stieg stark an und lag
im Oktober um rund 160 % hoher als zu
Jahresbeginn. Diese Entwicklung ist sowohl
auf die konjunkturbedingt gestiegene Nach-
frage nach Elektrizitdt zuriickzufiihren als
auch auf die Verteuerung fossiler Energie-
trager wie Gas, die teilweise zur Elektrizitcts-
produktion herangezogen werden. Rund ein
Viertel der éGsterreichischen Elektrizitdts-
produktion erfolgt mittels fossiler Energie-
trdger. Neben Elektrizitdt und Gas ver-
zeichnete auch der Rohélpreis zuletzt einen
starken Anstieg. Die Entscheidung der
OPEC das Angebot an Rohél nur leicht zu
erhohen, konnte die globale Nachfrage
nicht ausgleichen.

Laut den gegenwdrtigen Terminnotie-
rungen ist in den kommenden Monaten nur
bei Rohdl eine Entspannung zu erwarten.’
Die Notierungen der GroBhandelspreise fiir
Gas und Elektrizitdt bleiben vorerst auf
hohem Niveau bzw. steigen im Jd@nner 2022
noch weiter an. Erst ab dem zweiten Quartal
2022 werden auch die GroBhandelspreise
flir Gas und Strom mit deutlichen Abschld-
gen gehandelt. Die Ubertragungsgeschwin-
digkeit der Gro3handelspreise auf die End-
verbraucherpreise hat sich seit Herbst 2020
deutlich beschleunigt. Hierbei ist auch fest-
zustellen, dass sich jene von Gas schneller
als jene von Elektrizitdt auf die Endverbrau-
cherpreise tibertragen. Empirisch zeigt sich,
dass sich seit April 2021 die GasgroBhan-
delspreise bereits nach einem Monat auf
die Endverbraucherpreise ibertragen, wdih-
rend vor diesem Zeitpunkt die Ubertragung
in die Endverbraucherpreise anndhernd ein
Jahr bendétigte. Die Zeitverzogerung bei der
Ubertragung der GroBhandelspreise fiir
Elektrizitdt auf die Konsumentenpreise
belief sich zuletzt auf rund vier Monate. Vor
der starken Beschleunigung der Elektrizi-
tatspreise im Herbst 2020 konnte kein

? Anfang Dezember 2021 und damit nach Festlegung der Prognoseannahmen gingen die Roholpreise stark zuriick.
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Fortsetzung: Grafik K1

Entwicklung der Energiepreise

Ol- und Treibstoffpreise
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signifikanter Zusammenhang zwischen
GroBhandels- und Endverbraucherpreisen
festgestellt werden. Insbesondere bei Gas
kann der enge Zusammenhang zwischen

USD/Barrel; Index 2015 = 100 USD/Barrel; Index 2015 =100 GroBhandels- und Endverbraucherpreisen
85 — — 125 mit dem wachsenden Marktanteil kleinerer
Gasanbieter in Ostosterreich in Zusammen-
hang gebracht werden.
s Im Hinblick auf die kiinftige Entwick-
110 lung der Verbraucherpreise fiir Gas und
Elektrizitdt haben Energieversorger fiir die
ndchsten Monate bereits krdftige Erhohun-
100  gen angekiindigt. Dies wird im Fall von
Elektrizitdt durch die angekiindigte Ausset-
zung des Okostrombeitrags im Jahr 2022
9%  etwas geddmpft. Zusdtzlich tritt aber mit 1.
Juli 2022 die Einfiihrung einer CO,-Steuer
in Kraft, die auf Haushaltsenergie und
B - ~ 8 Treibstoffe erhoben wird. Aufgrund der
2017 2019 2021 o ; . e .
— Rohslpreis kurzfristig geringen Preiselastizitdt bei
== HVPI Treibstoffe (rechte Achse) Haushaltsenergie und Treibstof'fen kann
von einer vollstandigen Uberwdlzung der
Abgabe auf die Konsumenten ausgegangen
werden. Dies wird im Fall von Haushalts-
energie den Endverbraucherpreis von Gas sowie Heizél um rund 8% bis 14 % erhohen. Bei
Treibstoffen sollte die CO,-Steuer den Endverbraucherpreis um rund 6 % bis 7 % anheben. Der
im Zuge der Steuerreform ebenfalls geplante ,,Klimabonus® sieht eine regional gestaffelte
Entlastung der Haushalte zwischen 100 EUR und 200 EUR pro Jahr und Person vor, wobei
Personen in Gebieten mit einem gut ausgebauten Nahverkehrsnetz tendenziell weniger stark
gefordert werden.

— 120
75
65
105
55

45 95

35
85

Quelle: OeNB, EZB, Statistik Austria.

Die Inflationsrate von Dienstleistungen wird im Jahr 2021 mit 2,5% in etwa
gleich hoch bleiben wie im Vorjahr. Wahrend die Mietpreise im Jahresverlauf
gesunken sind, stiegen die Inflationsraten vor allem bei Beherbergungsdienst-
leistungen, aber auch fiir Restaurantbesuche in der 2. Jahreshalfte deutlich an. Die
Beschleunigung der Teuerungsrate in diesen Sektoren diirfte jedoch aufgrund des
neuerlichen Lockdowns im November und Dezember 2021 sowie der derzeit
giiltigen deutschen Reisewarnung (zumindest voriibergehend) nachlassen. Erst mit
Auslaufen der EindimmungsmaBnahmen Anfang nachsten Jahres wird ein erneuter
Anstieg der Inflationsrate fiir tourismusnahe Dienstleistungen erwartet. Fiir
Bewirtungs- und Beherbergungsdienstleistungen wurde von Juli 2020 bis Dezember
2021 eine Reduktion des Mehrwertsteuersatzes auf 5% vorgenommen, um die
Unternehmen finanziell zu unterstiitzen. In der aktuellen Prognose gehen wir
davon aus, dass die Riicknahme der Steuersenkung wie von der Regierung inten-
diert nicht an die Konsumentinnen und Konsumenten weitergegeben wird.

Bei Nahrungsmitteln (einschlieBlich Alkohol und Tabak) erwarten wir fiir das
Jahr 2021 eine Teuerungsrate von 1,0 %, die sich im Jahr 2022 auf 2,9 % beschleu-

!° Die CO,-Steuer befindet sich derzeit in Begutachtung und sieht eine Abgabe von 30 EUR pro Tonne CO,-Emission
vor. Die Abgabe soll stufenweise bis auf 55 EUR im Jahr 2025 erhoht werden.
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nigen wird. Fir den Inflationsanstieg sind vor allem steigende Preiserwartungen
fir globale Agrarrohstoffe verantwortlich, die zu einer Verteuerung importierter
Nahrungsmittel fithren. Zudem wird die Tabaksteuererhéhung die Inflationsrate
von Nahrungsmitteln (einschlieSlich Tabak) im Jahr 2022 um 0,2 Prozentpunkte
anheben. Im Jahr 2023 sollte die Inflationsrate fiir Nahrungsmittel auf 2,2 %
zuriickgehen, da die Inflationseffekte der Tabaksteueranhebung auslaufen. Auf3er-
dem didmpft der den Annahmen zugrundeliegende Riickgang der globalen Agrar-
rohstoffpreise im Jahr 2023 die Inflationsrate im Nahrungsmittelsektor.

7 Budgetdefizit bereits 2022 wieder unter 3% des BIP"!

Das Budgetdefizit verbessert sich 2021 dank der konjunkturellen Erholung deutlich
gegeniiber 2020, bleibt mit 5,9 % des BIP jedoch noch hoch. Bereits 2022 fillt es
mit der weiteren Erholung und dem Auslaufen der diskretioniren COVID-
19-MaBlnahmen mit 2,1 % deutlich unter die Maastricht-Grenze von 3 %. Die
okosoziale Steuerreform, die ab 2022 gestaffelt in Kraft tritt, beeintrachtigt die
positive Budgetentwicklung kaum. Auf-
Grafks  grund des hohen Wirtschaftswachstums
wird auch die Staatschuldenquote vom
historischen Hochststand von 83,2 % des
BIP im Jahr 2020 bereits 2021 gering-
fugig zuriickgehen. Uber den Prognose-
horizont sinkt sie dann kontinuierlich
bis auf 75,5 % des BIP im Jahr 2024.
Aufgrund der COVID-19-Pandemie
verschlechterte sich der Budgetsaldo
2020 um etwa 9 Prozentpunkte auf

Veranderung Budgetsaldo zu 2019

Beitrdge in Prozentpunkten
1

0,6
o —\

4
(—8,3% des BIP, siche rosa Linie in
5 . . . e
Grafik 5). Hauptgriinde hierfiir waren
-6 zum einen die Wirkung der automati-
=7 schen Stabilisatoren angesichts des star-
4 | Prognose ken Wirtschaftseinbruchs, die das kon-
: junkturell bedingte Steueraufkommen
9 l . .
! stark reduzierten und konjunkturab-
10 hingige Ausgaben erhohten, wie z. B.
2019 2020 2021 2022 2023 2024 :
Kurzarbeit (netto) Arbeitslosenzahlungen (rote Balken).
COFAG-MaBnahmen' Zum anderen fithrten die umfangreichen
Okosoziale Steuerreform . . . .
Sonstige COVID-19-MaBnahmen? fiskalischen StiitzungsmaBnahmen im
;?:;ghelﬂgg:ahme” Rahmen der COVID-19-Pandemie zu
== Makrodkonomische Effekte deutlich hoheren Ausgaben und geringe-
== Budgetsaldo .
ren Einnahmen durch Steuerstundungen
Jle: OeNB. . .
Quelle O¢ und -senkungen (Balken in verschiede-
Anmerkung: COFAG = COVID-19 Finanzierungsagentur des Bundes .
GmbH. nen Blauténen).
! Fixkosten, Umsatzersatz, Garantien. Auch 2021 ist von einem im hiStOI‘i—

Z Inklusive Konjunkturpakete und Steuerstundungen.

schen Vergleich sehr hohen — allerdings

1 Aufgrund des Redaktionsschlusses fiir Daten am 1. Dezember 2021 ist die Gkosoziale Steuerreform gemdf} dem
damaligen Informationsstand dargestellt. Die gednderte parametrische Umsetzung hat einen vernachldssigharen

Einfluss auf Budgetsaldo und Schuldenquote.
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bereits geringerem — Budgetdefizit auszugehen. Dank der deutlichen konjunktu-
rellen Erholung sowie des schrumpfenden Volumens der Subventionen fir Kurz-
arbeit, Umsatzentgang und Fixkosten wird sich der Budgetsaldo auf —5,9 % des
BIP verbessern. Der deutliche Riickgang der Subventionen wird auch durch
den neuerlichen dreiwé6chigen Gsterreichweiten Lockdown (22. November bis
12. Dezember) und die einhergehenden fiskalischen MaBnahmen zu dessen Linde-
rung (Verlangerung Kurzarbeit, Hartefallfonds, Verlustersatz, Ausfallsbonus,
NPO- und Kiinstlerunterstiitzung) nicht umgekehrt. Die Kosten dieser fiskalischen
MafBnahmen belaufen sich auf etwa 0,4 Mrd EUR pro Woche, wofiir die Kosten
der ,harten® Lockdowns Ende 2020 und Anfang 2021 als Berechnungsbasis
dienten.

Das Volumen sonstiger expansiver FiskalmaBnahmen im Zusammenhang mit
der COVID-19-Krise (tlirkise Balken in Grafik 5) steigt hingegen noch geringfiigig
an. Dies liegt vor allem an Investitionsanreizen fir den privaten Sektor zur
Stimulierung der Konjunktur, Steuersenkungen, sowie zusatzlichen Ausgaben fiir
medizinische Ausriistung, Testungen und Impfungen. Reduzierte Vorauszahlungen
bei Kérperschaft- (K6St) und veranlagter Einkommensteuer (ESt) sowie Steuer-
stundungen spielen im Jahr 2021 keine Rolle mehr. ,Windfall gains® also hohe,
weitgehend konjunkturunabhiangige Steuereinnahmen, wie etwa die Kapital-
ertragssteuer auf Dividenden, begiinstigen die Budgetverbesserung,

In den Folgejahren ist von deutlich niedrigeren Budgetdefiziten auszugehen. Be-
reits 2022 sollte das Budgetdefizit wieder geringer als 3 % des BIP sein und damit
das Maastricht-Kriterium erfiillen. Dies liegt an der Fortsetzung der konjunkturel-
len Erholung und insbesondere am stark schrumpfenden Beitrag der diskretionaren
COVID-19-MaBnahmen. Die Subventionen fiur Kurzarbeit, die Umsatzausfalle
und Einkommensstiitzung fiir Selbstindige und NPOs liegen nur mehr bei etwa
¥4% des BIP; zudem fillt auch die temporare Umsatzsteuersenkung fiir Hotels und
Restaurants weg.

Auch die 6kosoziale Steuerreform, die ab 2022 schrittweise in Kraft tritt,
beeintrachtigt die positive Budgetentwicklung kaum. Da viele der MaBnahmen
erst Mitte 2022 oder 2023/24 in Kraft treten, wird das steigende Gesamtvolumen
(griine Balken in Grafik 5), vor allem durch den Riickgang der Aufwendungen fiir
Investitionsanreize kompensiert. Die Steuerreform besteht vor allem aus einer
mittels Klimabonus an die Haushalte riickerstatteten CO,-Bepreisung, aus der
Senkungen der Krankenversicherungsbeitrage fiir niedrige Einkommen sowie der
Senkung der Lohn- und Einkommensteuer und der Kérperschaftsteuer (Tabelle
10). Weitere kleinere Klima- und UmweltschutzmaBnahmen umfassen die
Subvention thermischell Sanierungen, den Umstieg auf weniger klimaschadliche
Heizsysteme und eine Oko-Investitionspramie. Der budgetverbessernde Beitra
(orange Balken in Grafik 5), den die gesunkenen Zinszahlungen im Vergleich zu
2019 leisten, steigt im Prognosehorizont an.
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Tabelle 10

Parameter-Anderungen durch die 6kosoziale Steuerreform

2021 ‘ 2022 ‘ 2023 ‘ 2024 ‘ 2025

in EUR
CO,-Preis pro Tonne CO,-Aquivalent’ 0 30 35 45 55
Familienbonus Plus pro Kind (bis 18 Jahre)? 1.500 2.000 2.000 2.000 2.000
Familienbonus Plus pro Kind (18+)? 500 650 650 650 650
Kindermehrbetrag pro Kind? 250 450 450 450 450
Steuerfreie Mitarbeiter-Gewinnbeteiligung 0 3.000 3.000 3.000 3.000
Grenze fur geringwertige Wirtschaftsglter 800 1.000 1.000 1.000 1.000
Klimabonus pro Person® 0 100-200 | Erstattung CO,-Steuer-Aufkommen

in%
ESt-Satz v. 18.000 —31.000 EUR? 35 30 30 30 30
ESt-Satz v. 31.000 — 60.000 EUR® 42 42 40 40 40
Gewinnfreibetrag fiir die ersten 30.000 EUR Gewinn® 13 15 15 15 15
KoSt-Satz 25 25 24 23 23
Senkung KV-Beitrag-Arbeitnehmer 3,87 | Gestaffelte Reduktion fir niedrige Einkommen

Quelle: BMF, Darstllung OeNB.
Anmerkung: ESt = Einkommensteuer (inkl. Lohnsteuer); EStG = Einkommensteuergesetz.

" Einfihrung am 1.7.2022.

2 Erhéhung am 1.7.2022.

3 Nach Wohnort; 50 % fiir Kinder.
* Senkung am 1.7.2022.

° Senkung am 1.7.2023.

¢ Fir Selbststdndige im EStG.

Die MaBnahmen, die im Rahmen des Recovery and Resilience Fonds der EU
(als Teil der EU NGEU-Initiative) getatigt werden, spielen aus budgetarerer Sicht
keine Rolle, da sie durch EU-Gelder finanziert werden — und daher budgetneutral
verbucht werden. Das Gesamtvolumen dieser zusatzlichen Investitions- und struk-
turellen MaBnahmen ist mit 1% des BIP verteilt iiber siecben Jahre sehr gering.

Der Anstieg der Schuldenquote um beinahe 13 Prozentpunkte auf 83,2 % des
BIP im Jahr 2020 war dem Wirtschaftseinbruch und dem hohen Budgetdefizit
geschuldet. Aufgrund des hohen Wirtschaftswachstums wird die Staatschulden-
quote bereits 2021 geringfiigig sinken und dann — auch aufgrund der geringeren
Budgetdefizite — kontinuierlich auf etwa 75 % des BIP im Jahr 2024 zuriickgehen.

8 Omikron-Mutante bestimmt Prognoserisiken

Das bedeutendste Abwartsrisiko besteht hinsichtlich der weiteren pandemischen
Entwicklung und den sich daraus ergebenden Folgen. Eine hohe Unsicherheit geht
dabei von der vor kurzem entdeckten Omikron-Mutante des Corona-Virus aus.
Derzeit ist lediglich bekannt, dass diese Mutante erheblich ansteckender ist als die
bisherigen Varianten. Sollte diese Mutation auch zu haufigeren Immunisierungs-
durchbriichen, schwereren Krankheitsverlaufen oder einer hoheren Intensiv-
hospitalisierungsrate fithren, konnte das global striktere EindimmungsmaBnahmen
zur Folge haben, mit den entsprechenden negativen Auswirkungen. Erneute
Stilllegungen von zentralen Seehifen fiir den Welthandel aufgrund von neuen
Ausbruchswellen wiirden die Auflésung der Lieferkettenengpasse verzogern.
Zudem konnten Einreiseverbote und Reisewarnungen den globalen Tourismus
erneut zum Erliegen bringen und damit die Nachfrageriickverschiebung von
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Giitern zu Dienstleistungen bremsen, was die globalen Lieferketten zusatzlich
belasten und fiir weiteren Preisdruck sorgen konnte.

Ein weiteres internationales Abwirtsrisiko stellt die Moglichkeit einer Immo-
bilienkrise in China dar. Wohnbauinvestitionen waren in der Vergangenheit eine
zentrale Stiitze der chinesischen Konjunktur und eine Insolvenzkrise im Immobi-
liensektor konnte sich auf andere Sektoren und andere asiatische Lander tiber-
tragen. Ebenso konnten weitere Stilllegungen von Kraftwerken zur Einhaltung der
chinesischen Emissionsziele die Produktion dampfen, wobei hier kurzfristige
Wachstumsziele den lingerfristigen Klimazielen entgegenstehen. Ein geringeres
Wachstum Chinas wiirde die externen internationalen Rahmenbedingungen, die
der Prognose zu Grunde liegen, verschlechtern und sich dimpfend auf die Export-
entwicklung auswirken.

Als wichtigstes Aufwartsrisiko wird eine schnellere Verfiigbarkeit von Impf-
stoffen in den Schwellenlandern gesehen. Weiters konnten sich die globalen Liefer-
engpasse schneller als erwartet (d. h. vor dem Sommer 2022) auflésen. Dadurch
wiirden sich die Wachstumsaussichten fiir Produktion, Warenexporte und Inves-
titionen verbessern.

Die inldndischen Risiken sind ebenfalls weitgehend pandemiebedingt. So kann
ein erneuter Anstieg im Infektionsgeschehen zu weiteren Ausgangsbeschrankungen
im Winter 2021/22 fihren. Dies wiirde neben dem Handel und kontaktintensiven
Dienstleistungen vor allem den Tourismus betreffen. Neben diesem Abwartsrisiko
gibt es jedoch auch Aufwirtsrisiken fiir das Wachstum vor allem im Jahr 2022. So
kann die wirtschaftliche Erholung nach dem vierten Lockdown starker ausfallen
als erwartet. Dazu kann eine stirkere Auflésung der wahrend der Pandemie
angehéuften Uberschussersparnisse beitragen.

Fiir die Inflation {iberwiegen iiber den gesamten Prognosehorizont die auf-
wirtsgerichteten Risiken. Fir das Jahr 2022 geht ein Aufwartsrisiko von einer
moglichen Ubertragung der Riicknahme der Mehrwertsteuersenkung auf die
Verbraucherbraucherpreise der Beherbergungs- und Gastronomiedienstleistungen
aus. Ebenso kénnte die Inflationsrate der Industriegiiter ohne Energie hoher
ausfallen, sollte sich die dynamische Entwicklung der Erzeugerpreise fiir den
Produzierenden Bereich weiter fortsetzen. Mittelfristig konnten sich zusétzlich
notwendige MaBnahmen zur Erreichung der Emissionsziele (CO,-Neutralitat)
durch Preissteigerungen im Energiebereich (Ol und Gas) bemerkbar machen. Ein
Anstieg der Inflationserwartungen sowie (sektoraler) Arbeitskraftemangel konnten
eine steigende Lohndynamik begiinstigen und fiir zusatzlichen Preisdruck sorgen.

9 Starkeres Wachstum zur Jahresmitte 2021 treibt Prognoserevision

Die unerwartet starke Konjunkturdynamik zur Jahresmitte 2021 ist der bestim-
mende Faktor hinter der Aufwartsrevision des BIP-Wachstums auf 4,9 %. Sie
tiberwiegt die Effekte der Abwirtsrevision des Wirtschaftswachstums bis zum
ersten Quartal 2021 und der vierten Corona-Welle und fiihrt zu einem um 1,0
Prozentpunkte hoheren Wachstum als noch im Rahmen der Prognose vom Juni
2021 erwartet worden war. Die Prognose fiir das Jahr 2022 wurde nur geringfiigig
(+0,1 Prozentpunkte) nach oben revidiert. Der héhere statistische Uberhang aus
dem Jahr 2021 und ein positiver Effekt der externen Annahmen durch die Auflosung
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der globalen Lieferengpasse'” wiirden eine deutliche Aufwirtsrevision bedingen,
was durch die negativen Effekte der vierten Corona-Welle kompensiert wird. Fiir
das Jahr 2023 tragt die Auflésung der Lieferengpasse 1,2 Prozentpunkte zum BIP-
Wachstum bei. Durch das héhere Wachstum in den Jahren 2021 und 2022 ist der
wirtschaftliche Aufholprozess zu Beginn des Jahres 2023 allerdings schon weiter
fortgeschritten als im Juni erwartet wurde, wofiir in der Prognose ein daimpfender
Effekt in der Hohe von 0,5 Prozentpunkten unterstellt wurde.

Die Inflationsprognose wurde gegeniiber der Prognose vom Juni 2021 fiir den
gesamten Prognosezeitraum — insbesondere fiir 2022 — deutlich nach oben revi-
diert. Fir 2021 betrug die Aufwirtsrevision 0,7 Prozentpunkte, fiir 2022 rund 1,4
Prozentpunkte und fiir 2023 immerhin noch 0,5 Prozentpunkte. Vor allem hohere
Rohélpreise sind fiir die Aufwartsrevisionen in den Jahren 2021 und 2022 aus-
schlaggebend. Hinzukommen starkere Preissteigerungen bei Gas und Strom, die
Einfiihrung einer CO,-Steuer sowie anhaltende Angebotsengpasse.

Tabelle 11

Aufteilung der Prognoserevisionen

BIP HVPI

2021 ‘ 2022 ‘ 2023 2021 ‘ 2022 ‘ 2023

Verdnderung zum Vorjahr in 9%
Prognose vom Dezember 2021 +49 +43 +2.6 +27 +32 +23
Prognose vom Juni 2021 +39 +42 +19 +2,0 +1,8 +1,8
Differenz +1,0 +0,1 +0,7 +0,7 il A +0,5
Verursacht durch: in Prozentpunkten
Externe Annahmen -0,2 +0,3 +1,2 +0,1 +0,7 +0,2
Neue Daten' +1,6 +1,2 +0,0 +0,6 +04 +0,1
davon: Revision historischer Daten bis Q1 21 -0,6 +0,0 +0,0 +0,0 +0,0 +0,0

Prognosefehler fir Q2 und Q3 21 +2,3 +1,2 +0,0 +0,6 +0,4 +0,1

Sonstiges? -05 1,4 0,5 +0,0 +0.3 +0,2

Quelle: OeNB-Prognosen vom Dezember 2021 und Juni 2021.

Anmerkung: Aufgrund von Rundungsdifferenzen kann die Summe der Wachstumsbeitrdge aus den einzelnen Revisionen von der Gesamtrevision
abweichen.
" Neue Daten" bezieht sich auf gegentiber der letzten Prognose neu vorliegende Daten fur das BIP-Wachstum bzw. die Inflation.
? Unterschiedliche Annahmen (ber die Entwicklung heimischer Variablen wie Lohne, éffentlicher Konsum, Effekte steuerlicher MaBnahmen, sonstige
Anderungen der Einschétzung, Modelldnderungen.

2 Die Lieferengpdsse entwickelten sich deutlich starker und persistenter als im Juni erwartet. Die Effekte aus deren
Auflosung werden daher spdter einsetzen und starker ausfallen.
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Tabelle 12

Vergleich der OeNB-Prognosen vom Juni 2021 und Dezember 2021

Wirtschaftliche Aktivitat
Bruttoinlandsprodukt
Privater Konsum
Offentlicher Konsum
Bruttoanlageinvestitionen
Exporte insgesamt
Importe insgesamt

Leistungsbilanzsaldo

Importbereinigte Beitrige zum Wachstum des realen BIP'
Privater Konsum

Offentlicher Konsum

Bruttoanlageinvestitionen

Inlandsnachfrage (exkl. Lagerveranderung)

Exporte

Lagerverdanderungen (inkl. statistischer Diskrepanz)

Preise

Harmonisierter Verbraucherpreisindex

Deflator des privaten Konsums

Deflator des Bruttoinlandsprodukts

Lohnstlickkosten in der Gesamtwirtschaft
Arbeitnehmerentgelt je Arbeitnehmer (zu laufenden Preisen)
Arbeitnehmerentgelt je Arbeitsstunde (zu laufenden Preisen)
Importpreise

Exportpreise

Terms of Trade

Einkommen und Sparen
Real verfligbares Haushaltseinkommen

Sparquote

Arbeitsmarkt
Unselbststandig Beschaftigte
Arbeitsstunden (Arbeitnehmer)

Arbeitslosenquote gemal Eurostat

Budget
Budgetsaldo (Maastricht)
Staatsverschuldung

Dezember 2021 Revisionen gegentiber der
Prognose vom Juni 2021
2021 ‘ 2022 ‘ 2023 ‘ 2024 2021 2022 ‘ 2023
Verdnderung zum Vorjahr in % (real)
+49 +4,3 +2,6 +1,8 1.0 01 0,7
+1,8 +5,7 +3,4 +2,4 22 -0/1 1.6
+53 -09 +0,3 +0,7 32 = A -05
+5,7 +2,7 +19 +1.3 1.0 -06 01
+10,5 +3,2 +4,8 25 BEL —3,2 14
+11.3 +1,9 +4,5 +2.4 39 =i 15
13 05 +10 +13 ] 34 27 14
in Prozentpunkten
+0,6 +2,0 +1,2 +0,8 11 03 05
+0,9 0,2 +0,0 +0,1 0,5 0,2 -0/1
+0,8 +0,4 +0,3 +0,2 01 02 00
+23 +2,2 +1,5 +1,2 06 0.2 0,4
+29 +09 14 +0,8 04 03 03
+H0S +0,0 +0,0 +0,0 10 00 00
Verdnderung zum Vorjahr in 9%
+2,7 32 +23 +2,0 07 14 0,5
+2,5 +2,9 +2,2 +2,0 04 11 0,5
2,3 F2,3 2,5 +1,9 00 04 09
02 +0,9 +2,0 +1,6 04 08 0,6
+3,0 +3,5 +33 +2,6 08 0,6 0,7
-1,9 +2,8 +2,1 2,5 05 25 03
+4,9 +3,9 +1,8 +19 33 20 —0/1
+2,6 +2,8 +23 +1,8 09 08 08
22 -1, +0,4 01 =23 -12 0,7
28 +33 +3,6 +25 | 34 09 22
in 9% des nominellen verfiigbaren Haushaltseinkommens
+9,6 +71 +73 A \ =14 -1,0 05
Verdnderung zum Vorjahr in 9%
+1,6 +1,7 14 +0,8 OF 0,1 0,5
+6,4 +2,4 25 +0,9 1,7 =17 08
in 9% des Arbeitskrdfteangebots
63 54 50 47 | 1,1 06 04
in % des nominellen BIP
59 21 =14 11 1,0 07 0,6
82,7 79,5 77,0 755 24 —33 49

Quelle: 2020 (realisiert): WIFO, Statistik Austria, OeNB; OeNB-Prognosen vom Juni 2021 und Dezember 2021.

" Die importbereinigten Wachstumsbeitrcige wurden errechnet, indem von der jeweiligen Endnachfragekomponente die zugeordneten Importe abgezogen wurden. Diese wurden auf der

Basis von Input-Output-Tabellen berechnet.
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Tabellenanhang: Detaillierte Ergebnisse

Tabelle 13

Nachfragekomponenten (real)

Verkettete Volumenangaben (Referenzjahr = 2015)

2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ 2023 ‘ 2024 ‘ 2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ 2023 ‘ 2024

in Mio EUR ‘ Verdnderung zum Vorjahr in 9%

Privater Konsum 175110 | 178289 | 188475 | 194.880 | 199.481 -84 +1.8 +5,7 +34 +24
Offentlicher Konsum 71467 75236 74.536 74.750 75242 -04 +53 -09 +0,3 +0,7
Bruttoanlageinvestitionen 88.278 93.320 95.808 97.666 98.945 =50 +57 +2,7 +19 +13
davon: Ausriistungsinvestitionen 28.502 31.064 31.847 32.384 32.893 -83 +9.0 +2,5 +1,7 +1,6

Wohnbauinvestitionen 17.212 17.705 17.631 17.962 18233 +1,8 +2,9 —04 +1,9 +1,5

Investitionen in

Nichtwohnbauten und

sonstige Investitionen 22.681 23975 | 25588 | 26114 | 26324 -7,0 +57 +6,7 +2,1 +0,8
Lagerveranderungen
(inkl. statistischer Diskrepanz) 3.254 8.839 9.802 9.941 9.951 X X X X X
Inlandsnachfrage 338109 | 355.684 | 368.621 | 377237 | 383.618 -54 +52 +3,6 +23 +1,7
Exporte insgesamt 190465 | 210544 | 217191 | 227717 | 233425 11,5 +10,5 32 +4.8 +2,5
Importe insgesamt 180.545 | 200993 | 204.877 | 214.053 | 219.161 -93 +11.3 +#1.9 +4,5 A
Nettoexporte 9.920 9.551 12313 13.664 14.264 X X X X X
Bruttoinlandsprodukt 348029 | 365235 | 380935 | 390901 | 397.882 | 68| +49| +43| +26| +18

Quelle: 2020: Statistik Austria; 2021 bis 2024: OeNB-Prognose vom Dezember 2021.

Tabelle 14

Nachfragekomponenten (laufende Preise)

2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ 2023 ‘ 2024 ‘ 2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ 2023 ‘ 2024

in Mio EUR ‘ Verdnderung zum Vorjahr in %

Privater Konsum 190212 | 198450 | 215738 | 228080 | 238.105 72 +43 +8,7 +57 +44
Offentlicher Konsum 80.318 86117 87.034 89.673 92215 +39 +72 +1,1 +3,0 +2,8
Bruttoanlageinvestitionen 95818 | 104371 | 110149 | 115150 | 119413 =33 +89 +55 +4.5 +3,7
Lagerverdnderungen

(inkl. statistischer Diskrepanz) 2412 12.455 15.083 15.240 14.788 X X X X X
Inlandsnachfrage 368.759 | 401393 | 428.005 | 448143 | 464.521 =37 +8,8 +6,6 +4,7 +3,7
Exporte insgesamt 193.997 | 220099 | 233394 | 250297 | 261.197 12,2 +13,5 +6,0 +72 +44
Importe insgesamt 184153 | 214902 | 227.621 | 242197 | 252.581 -10,9 +16,7 59 oA L3
Nettoexporte 9.844 5197 5.773 8.100 8.616 X X X X X
Bruttoinlandsprodukt 378603 | 406590 | 433778 | 456242 | 473437 | 47|  +74| 467|452 | 437

Quelle: 2020: Statistik Austria; 2021 bis 2024: OeNB-Prognose vom Dezember 2021.
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Tabelle 15

Nachfragekomponenten (Deflatoren)

2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ 2023 ‘ 2024 ‘ 2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ 2023 ‘ 2024

2010 = 100 ‘ Verdnderung zum Vorjahr in %

Privater Konsum 108,6 1113 1145 117,0 1194 +1,4 +2,5 +2.9 +2,2 +2,0
Offentlicher Konsum 1124 114.5 1168 1200 122,6 +4.3 +1,8 +2,0 +2,7 +2,2
Bruttoanlageinvestitionen 108,5 111,8 115,0 1179 120,7 +1.8 +3/1 +28 +2,6 +24
Inlandsnachfrage

(exkl. Lagerveranderungen) 109,4 1121 1151 1179 1204 +2,1 +2,5 +2,6 +24 +2,1
Exporte insgesamt 101,9 104,5 107,4 109,9 111,9 -0.8 +2,6 +2,8 +23 +1,8
Importe insgesamt 1019 1069 1111 1131 1152 -1.8 +4,9 +39 +1,8 +1.9
Terms of Trade 99,9 97,7 96,7 971 97,1 +1,0 22 11 +0,4 -01
Bruttoinlandsprodukt 1088 | 1113 | 1139 Me7| 1189 | 423 | 423|423 |  +25|  +19
Quelle: 2020: Statistik Austria; 2021 bis 2024: OeNB-Prognose vom Dezember 2021.

Tabelle 16

Arbeitsmarkt

2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ 2023 ‘ 2024 ‘ 2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ 2023 ‘ 2024

in Tsd ‘ Verdnderung zum Vorjahr in %
Erwerbstdtige insgesamt 44660 | 45428 | 46217 | 4.6812 4718 -1.6 +1,7 +1,7 +13 +0,8
davon: privater Sektor 37000 | 37691 | 38441 | 39027 3.939 2,1 +1,9 +2,0 +1,5 +0,9
Unselbststandig Beschaftigte
gemal VGR 39188 | 39808 | 4.0494 | 41042 4138 -2,0 +1,6 1.7 =11 A +0,8
in 9% des Arbeitskrdfteangebots
Arbeitslosenquote gemal Eurostat 61 | 63 | 54 | 50 | 47 | x | x | x | x | X

in EUR je realer Output-Einheit x 100

Lohnstlickkosten in der
Gesamtwirtschaft' 63,1 63,0 63,5 64,8 65,8 SV -0,2 +0,9 +2,0 +1,6

in Tsd EUR je Beschdftigten

Arbeitsproduktivitdt in der
Gesamtwirtschaft? 779 80,4 82,4 83,5 84,3 54 +32 +2,5 +13 +1,0

in Tsd EUR

Arbeitnehmerentgelt je
Arbeitnehmer, real® 452 45,5 458 46,2 46,5 +0,5 +0,5 +0,6 +1,0 +0,6

zu laufenden Preisen in Tsd EUR

Arbeitnehmerentgelt je
Arbeitnehmer, brutto 491 50,6 524 541 555 +1.9 +30 +35 +33 +2,6

zu laufenden Preisen in Mio EUR

Arbeitnehmerentgelt insgesamt,
brutto 192519 | 201420 | 212074 | 222.052 | 229.759 -0/1 +4,6 5,3 +4,7 +3,5

Quelle: 2020: Statistik Austria; 2021 bis 2024: OeNB-Prognose vom Dezember 2021.

" Bruttolohnsumme durch reales BIP.
? Reales BIP durch Gesamtbeschdftigung.
7 Bruttolohnsumme je Arbeitnehmer durch Konsumdeflator.
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Tabelle 17
Leistungsbilanz
2020 ‘ 2021 ‘ 2022 2023 ‘ 2024 ‘ 2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ 2023 ‘ 2024
in Mio EUR ‘ in % des nominellen BIP
Handelsbilanz 108990 | 13612 | 52410 | 112214 | 13.839,0 29 03 12 2,5 29
Gterbilanz 30320 | -2472 | -1.190,9 4542 | 1.9948 08 0,1 -0,3 0,1 04
Dienstleistungsbilanz 7.867,0 | 16084 | 64319 | 10.767,2 | 11.844,0 21 04 1,5 24 25
Einkommensbilanz —4260 | —3.480,0 | —4.0720 | —3.696,6 | —3.7183 0,1 -09 -09 -0,8 -0,8
Transferbilanz —3.271,0 | -3.330,1 | —3.3403 | —3.080,8 | —3.745,6 -0,9 -08 -0,8 -0,7 -0,8
Leistungsbilanz 72020 | 54489 | -21713 | 44440 | 63746 19 -13 -0,5 10 13

Quelle: 2020: Statistik Austria; 2021 bis 2024: OeNB-Prognose vom Dezember 2021.
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Tabelle 18

Quartalsverlauf der Prognoseergebnisse

Preise, Lohne, Kosten
HVPI

HVPI ohne Energie
Deflator des privaten
Konsums

Deflator der Brutto-
anlageinvestitionen
BIP-Deflator
Lohnstlickkosten
Léhne pro Beschaftig-
ten, nominell
Produktivitat

Léhne pro Beschaftig-
ten, real
Importdeflator
Exportdeflator
Terms of Trade
Wirtschaftliche
Aktivitat

BIP

Privater Konsum
Offentlicher Konsum
Bruttoanlage-
investitionen

Exporte

Importe

Inlandsnachfrage
Nettoexporte
Lagerverdnderungen

Arbeitsmarkt

Arbeitslosenquote
gemal Eurostat

Gesamtbeschaftigung
davon: privater Sektor

Unselbststandig
Beschiftigte

Zusitzliche Variablen

Verflgbares
Haushaltseinkommen

Output-Gap

2021

Verdnderung

+2,7
+23

+2,5

=341
+23
-0,2

+3,0
+3.2

+0,5
+4.9
+2,6
=272

2022| 2023

+3,2
+2,5

+2,3
+2,4
+29 [+2,2
+2,8
+2,3
+0,9

+2,6
+2,5
+2,0

+3,5
+2,5

+33
+1.3

+0,6
+3,9
+2,8
=11

+1,0
+1,8
+23
+0,4

2024

zum Vorjahr

+2,0
+2,1

+2,0

+24
+19
+1,6

+2,6
+1,0

+0,6
+1.9
+1,8
—0/1

2021

2022

2023

2024

Q1 ‘QZ ‘QB ‘Q4
in %

+1,5
+1,8

+2,6 +3,1 +338
+22 +24 +26
+15 +24 +23 +36
+1,6
+2,0
+3,8

+3,2
+09
26

+4,0
+2,1
+0,7

+33
+4,2
26

+14
23

+54
+8,2

+3,6
+2.9

+17
+4,4

01
+1,2
+0,9
03

+3,0
+5,6
+22
32

+1,2
+6,3
+32
=29

18
+6,6
+4,1
23

Q’I‘QZ‘QB‘QA}

+3,9
+2,6

+35
+2,6

+32
+24

+23
+2,4
+32 +31 +3,0 +2.2
+3,6
+3,1
-12

+2,6
+3/1
+0,1

+2,0
+24
s

+3,0
+0,7
+2,6

+31
+4,4

+3,4
+33

+32
+09

+4,3
+1.6

—0/1
+5,6
+3,5
-20

+0,3
+4,5
+29
1,5

+0,2
+3,2
+25
07

+2,1
+2,4
+24
+0,0

Q1‘Q2‘Q3‘Q4

+25 +24 +22
+25 +23 +25

+2,0
2
+23 +2,3 +2,2 +2/1
+2,7
+2,2
42

+2,6
+24
+2,0

+2,5
+2.7
+1,7

+24
+2,6
+2/1

+39
+1,7

+3,1
+1,1

+3,0
+1.2

+33
+1,2

+15
+18
+24
+0,6

+0,8
+1,8
FAA
+0,6

+0,7
+19
+23
+0,4

+1,2
+19
+2,1
+0/1

real, Verdnderung zum Vorjahr (Jahreswerte) bzw. zum Vorquartal (Quartalswerte) in %

+49
+1,8
+53

+5,7
+10,5
+11.3

Beitrdige zum Wachstum des realen BIP in Prozentpun,

+3,4
01
+1,6

in 9% d

63

Verdnderung

.7
+1,9

+1.6

+4,3
+57
09

+2,6
+3,4
+0,3

+2.7
+3,2
i

+1,9
+4,8
+4.5

+33
+0,8
+0,3

+2,2
+04
+0,0

54| 50

+1,7
+2,0

1,3
+1,5

+1,7 |+1,4

+1,8
+2,4
+0,7

+1,3
+2,5
+2,4

+1,6
+0,2
+0,0

47

zum Vorjahr

+0,8
+0,9

+0.8

-04
35
+05

+42
+4,0
.7

+3,8
+7,0
+0,5

1,2
—45
—06

+4,7
1,6
359

+0,8
+135
+3,4

-2.8
2.3
-2/

+1,9
1,7
26

-04
41
+42

+25 +28 19
+56 02 +04
-39 +12 +03

es Arbeitskrdfteangebots

70 67 57 56

-07 +21 +14 -08
-08 +25 +1,6 -1,0

-09 +22 +13 -09

+0,8
+3,8
-09

+13
+07
-04

+0,6
+0,5
01

+0,6
+13
+0,1

+1,8
-15
+11

kten

+2/1
14
+0,1

+0,5
+3,6
+2,6

+0,5
+2,0
+1,6

+04
+1,2
+15

+04
+0,6
+0,3

+0,3
+03
+0,0

+0,8
0,1
+0,0

58 54 53 52

(Jahreswerte) bzw. zum Vorquartal (Quartalswerte) in %

+0,5 +04 +05 +03
+0,6 +0,5 +0,6 +04

+05 +05 +06 +03

+0,6
+0,9
+0,3

+0,6
+0,8
+0,1

+0,5
+0,7
+0,0

+0,5
+0,7
+0,0

+0,6
+0,8
+0,8

+0,5
+0,8
+0,7

+0,4
+0,8
+0,7

+04
+0,7
+0,7

+0,6
+0,0
+0,0

+0,5
+0,1
+0,0

+0,5
+0,0
+0,0

+0,5
+0,0
+0,0

51 50 50 49

+0,2
+0,3

+0,.3
+0,4

+0.3
+0,3

+0,2
+0,3

+02 +03 +03 +02

real, Verdnderung zum Vorjahr (Jahreswerte) bzw. zum Vorquartal (Quartalswerte) in %

-28

+33 [+3,6

in % des realen BIP

32 [-08 [+01 [+03 |70 36 -03 —20 |17 -08 —06 -04 |-01 +01

Quelle: OeNB-Prognose vom Dezember 2021.

Anmerkung: Quartalswerte saison- und arbeitstdgig bereinigt ausgenommen fiir HVPI und HVPI ohne Energie.

+2,5

=106 +24 +3,6 -21

+10 +10 +10 +09

+08 +08 +10 +11

+02 +03

Q@ @

+2,0
+2,0

+2,0
+2,0

+21 +20
A3 L
+19 +19 +20 +21
+24
+2.2
A

+24
+2,0
+2,0

+2.4
+1,7
=11,

+23
+1,7
+0,7

+3,3
+1,1

+3,1
+1,0

+2,5
+1,0

+1,6
+0,9

+14
+20
+19
+00

+1,1
+19
+1,8
01

+0,5
+1,8
+18
01

0,5
+1,7
+17
+0,0

+04
+06
+0,1

+0,4
+0,5
+0,.3

+0,4
+04
+0,3

+04
+0,3
+0,4

+0,5
+0,5
+0,6

+0,2
+0,6
+0,5

+0,1
+0,6
+0,5

+0,1
+0,6
+0,5

+0,4
+0,0
+0,0

+0,4
+0,1
+0,0

+0.3
+01
+0,0

+0,.3
+0,1
+0,0

48 48 47 47

+0,1
+0,1

+0,2
+0,2

+0,2
+0,2

+0,2
+03

+01 +02 +02 +02

+08 +03 +0/1

+03 +03 +03
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Tabelle 19

Vergleich der aktuellen Wirtschaftsprognosen fiir Osterreich

OeNB WIFO IHS

Dezember 2021 Dezember 2021 Dezember 2021

2021 2022 ‘ 2023 ‘ 2024 2021 2022 ‘ 2023 2021 2022 ‘ 2023
Hauptergebnisse Verdnderung zum Vorjahr in %
BIP (real) +4,9 +43 +2,6 +1.8 +4,1 +52 +2,5 +43 +42 +2,6
Privater Konsum (real) +1,8 =57 A 24 A +63 29 +3.2 =5l +3,0
Offentlicher Konsum (real) +53 -09 +0,3 +0,7 +53 -20 -04 +4,0 -0,5 +0,2
Bruttoanlageinvestitionen (real) +57 +2,7 +19 +13 +57 +4,8 +1,8 +64 +4,0 +3,0
Exporte (real) +10,5 +32 3 2.5 +10,2 +8,5 2 92 Al 3
Importe (real) +=11,3 +19 +4,5 +24 +12,6 +6,1 +39 +104 +6,7 +4,1
Arbeitsproduktivitat’ =32 2,5 1.3 +1,0 24 +0,7 +0,5 1.9 20 41,5
BIP-Deflator +23 +23 +2,5 +19 +1,6 +2,8 +2,1 +1,5 +24 +2,0
VPI X X X X +2,8 +33 +2.2 +2,8 +2,8 +1,9
HVPI +2,7 +32 +2,3 +2,0 +2,8 +34 +2.2 +2,8 +2,8 +19
Lohnstlickkosten -0.2 +09 +2,0 +1,6 +1,1 -0/1 +2,6 +0,2 +1,0 +12
Beschiftigte? +17 +1,7 +13 +08 |  +24 +19 7] 423 +20 +1,1

in % des Arbeitskrdfteangebots
Arbeitslosenquote gemal3 Eurostat 63 54 50 47 | 64 4,8 44 | 64 55 53

in % des nominellen BIP
Leistungsbilanz -1.3 -05 1,0 13 -038 038 08 X X X
Budgetsaldo (Maastricht) =59 21 -14 =11 —62 -18 -06 -59 -19 -13
Prognoseannahmen
Erdélpreis in USD/Barrel Brent 718 775 723 69,4 71,0 69,0 66,0 71,0 68,0 65,0
Kurzfristiger Zinssatz in % -05 -05 -02 0,0 06 -04 0,4 -05 -05 -0/1
USD/EUR-Wechselkurs 1,20 1,10 1,10 1,10 118 112 1,08 118 113 114

Verdnderung zum Vorjahr in 9%
BIP real, Euroraum +5,1 2 29 +1,6 +5,2 2 A +5,0 k3 22
BIP real, USA +5,5 +4,2 +3,0 +2,5 +5,5 +4,4 +2,2 +58 +4,0 +2,0
BIP real, Welt +59 Al +3,8 +3,4 X X X +5,6 A +3,0
Welthandel® +10,2 AL +49 +37 X X X +9,5 +3.2 +3.2

Quelle: OeNB, WIFO, IHS, OECD, IWF, Europdische Kommission.
Anmerkung: x = keine Werte vorhanden.

" 0eNB, WIFO: Produktivitdt je geleisteter Arbeitsstunde; IHS, EU-Kommission: Produktivitét je Beschdiftigten.
2 WIFO und IHS: Unselbststdndig aktiv Beschdftigte.
7 |HS: Waren laut CPB; EK: Weltimporte.
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Fortsetzung: Tabelle 19

Vergleich der aktuellen Wirtschaftsprognosen fiir Osterreich

OECD IWF EU-Kommission
Dezember 2021 Oktober 2021 November 2021
2021 ‘ 2022 ‘ 2023 2021 2022 | 2021 ‘ 2022 ‘ 2023
Hauptergebnisse Verdnderung zum Vorjahr in %
BIP (real) +4/1 +4.,6 +2,5 +39 +4,5 Hid +4.9 +19
Privater Konsum (real) +37 +58 +2,6 X X +4,2 +63 +24
Offentlicher Konsum (real) +3/1 +0,2 +05 X X +34 -0,1 +04
Bruttoanlageinvestitionen (real) +79 +44 +29 X X +83 +4,2 +23
Exporte (real) +10,4 +8/1 +5,6 +7,7 +5,3 +8,4 +9,0 HEA!
Importe (real) +11,6 +6,9 +53 +84 +4,6 +9.9 +81 +5,7
Arbeitsproduktivitat’ X X X X X +26 +3,0 +12
BIP-Deflator +1,6 +2.8 +2,1 +23 +23 +1,8 +2,2 +2/1
VPI X X X X X X X X
HVPI +2.8 +3,0 +2,3 +2,5 +2,4 +2,7 +2,5 +2,0
Lohnstlckkosten X X X X X -0,5 -0,7 +1,8
Beschiftigte? X X x| +06  #10| #1719 +06
in % des Arbeitskrdfteangebots
Arbeitslosenquote gemiB Eurostat 50 47 45| 64 60| 50 46 45
in % des nominellen BIP
Leistungsbilanz -0,2 0.1 03 1.6 20 -0,1 -0.2 -0,5
Budgetsaldo (Maastricht) —63 -23 =11 58 =29 =59 -23 -1.3
Prognoseannahmen
Erddlpreis in USD/Barrel Brent 80,0 80,0 80,0 65,7 64,5 71,6 789 72,3
Kurzfristiger Zinssatz in % X X X -0,5 -05 05 05 03
USD/EUR-Wechselkurs 1,20 1,20 1,20 1,20 1,20 120 120 120
Verdnderung zum Vorjahr in 9%
BIP real, Euroraum +5,2 +43 +2,5 +5,0 +43 +5,0 +4,3 A4
BIP real, USA +5,6 31,7 +24 +6,0 +5,2 +58 +4.5 +24
BIP real, Welt +5,6 +4,5 +3,2 +59 +4,9 +5,7 +4,5 +3,5
Welthandel 9,3 4,5 45 9,7 +6,7 SRl +6,4 +4,7

Quelle: OeNB, WIFO, IHS, OECD, IWF, Europdische Kommission.
Anmerkung: x = keine Werte vorhanden.

" 0eNB, WIFO: Produktivitdt je geleisteter Arbeitsstunde; IHS, EU-Kommission: Produktivitdt je Beschdiftigten.
2 WIFO und IHS: Unselbststdndig aktiv Beschdftigte.
° IHS: Waren laut CPB; EK: Weltimporte.
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