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Editorial

Liebe Leserinnen und Leser!

Der wichtigste Kanal fiir die Veriffentlichung des statistischen Datenangebots der Oester-
reichischen Nationalbank (OeNB) ist die Homepage — www.oenb.at. Um den unterschiedlichen
Kundengruppen der OeNB-Statistiken einen optimalen Service bieten zu konnen, hat die OeNB
2004 ihre Homepage grundlegend iiberarbeitet und einem Relaunch unterzogen. Dabei wurde
das Datenangebot massiv ausgeweitet und neu strukturiert. Auch die Zugriffs- und
Verarbeitungsmoglichkeiten wurden verbessert. Nunmehr werden in einer Analyse in diesem Heft
die Zu(gr{ffszahlen prasentiert und analysiert. Dabei zeigt sich, wie stark das neue statistische
Angebot von den Nutzern — weltweit — angenommen wird. Die hohe Akzeptanz ist aber fiir uns
auch Alyrtra(q, Ialy(énd an einer Weiterentwicklung des Nutzerservices zu arbeiten. Ein Beispiel
dqfiir ist in einem weiteren Analysebeitrag dargestellt, ndmlich die regionalen Bankendaten, die
die OeNB seit Ende Mai 2006 im Internet verdffentlicht. Dabei werden in standardisierten
Tabellen ausgewdhlte Daten iiber die Entwicklung osterreichischer Kreditinstitute bundeslin-
derweise prsentiert. Damit wird einem oftmals geciuferten Wunsch unserer Nutzer Rechnung
getragen.

In einem weiteren Analyseartikel wird ein methodischer Vergleich zwischen zwei Daten-
bestdnden zur Vermdgens- und Verschuldungsstruktur osterreichischer Haushalte unternommen.
Dabei werden die Daten der regelmifiig von der OeNB erstellten Gesamtwirtschaftlichen
Finanzierungsrechnung (GFR) den Mikrodaten gegeniibergestellt, die aus einer Umfrage bei
privaten Haushalten im Sommer 2004 stammen.

Die detaillierten Ergebnisse der Zahlungsbilanz Osterreichs fiir das Jahr 2005 werden in
einer weiteren Analyse verdffentlicht. Die Entwicklungen zeichnen ein durchaus erfreuliches
Bild der osterreichischen Auffenwirtschaft. Alle Bereiche der Leistungs- und der Kapitalbilanz
zeigen eine verstirkte und erfolgreiche Teilnahme Osterreichs an den internationalen Giiter-,
Dienstleistungs- und Kapitalmérkten. Dabei fillt auf, dass Osterreich im Jahr 2005 einen
deutlich gestiegenen Leistungsbilanziiberschuss verzeichnen konnte, und auch zu einem
Kapitalexporteur avancierte. Ein dhnlich positives Bild hatte es zuletzt 1982 gegeben. Weiters
informieren wir Sie iiber die Entwicklung der inlindischen Investmentfonds im ersten Quartal
2006, die ebetzfal]s — vor allem izzfo]ge der in dieser Periode noch anhaltenden freund]z’chen
Stimmung auf den Aktienmirkten — sehr positiv war.

Wie in jedem Heft von ,Statistiken — Daten & Analysen“ finden Sie auch diesmal
Analysebeitrige zu wesentlichen Entwicklungen im Bereich der Finanzinstitutionen im ersten
Quartal 2006 und zur aktuellen Kreditpolitik der osterreichischen Banken. Kurzberichte iiber
die Entwicklung der Direktinvestitionen in den Jahren 2004 und 2005 vervollstindigen das
Berichtsangebot. Dariiber hinaus finden Sie das gewohnte, aktualisierte Datenangebot.

Wir hoffen, Ihnen mit dieser Ausgabe von ,Statistiken — Daten & Analysen wieder inte-
ressante Informationen zur dsterreichischen Finanzwirtschaft zu liefern und wollen Sie darauf
hinweisen, dass alle Artikel und Tabellen auch elektronisch al{f der Homepage der OeNB —
www.oenb.at — zum Download verfiighar sind.

Dariiber hinaus kiindigen wir Ihnen an, dass in den Sommermonaten drei Sonderhgﬁe zu
,Statistiken — Daten & Analysen erscheinen werden, das Bankenstatistische Jahrbuch 2005,
Finanzvermigen 2005 und der Workshop-Band ,,Good Statistics for Europe — A Joint Respon-
sibility of Statistical Institutes and Central Banks®.

Uber 1hr Feedback und etwaige Anregungen zu unserem statistischen Informationsangebot
wiirden wir uns_freuen.

Aurel Schubert
Gerhard Kaltenbeck
Eva-Maria Nesvadba
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KURZBERICHTE

René Dell’mour

Rekordgewinne bei dsterreichischen Auslandstochtern
Ergebnisse der Direktinvestitionsbefragung 2004

Einen Gewinnsprung erzielten die
Auslandstochter inlindischer Investo-
ren im Kalenderjahr 2004, wie die
jingste Umfrage der Oesterreichi-
schen Nationalbank (OeNB) zu den
Direktinvestitionen ergab. Der bilan-
zielle Jahresertrag stieg von 3,3 Mrd
EUR auf 4,3 Mrd EUR, was sich in
einem Anstieg der Eigenkapitalrendite
von 8,5% auf 9,8% niederschlug.
Gleichzeitig erholten sich auch die
Ertrige auslindischer Investoren in
Osterreich — nach einem Riickgang
im Jahr 2003 — und erreichten
4.1 Mrd EUR, was einer Rendite
von 11,1% entspricht. Die Nettoer-
trage aus Direktinvestitionen waren
bereits zum zweiten Mal in Folge po-
sitiv und trugen damit zum Wachstum
des Volkseinkommens bei. Der nach
wie vor bestehende Rickstand bei
der Eigenkapitalrentabilitit ~ 6ster-
reichischer Direktinvestitionen ist pri-
mir eine Folge des geringeren , Alters®
osterreichischer Direktinvestitionen.
Der Anteil junger, weniger als fiinf
Jahre bestehender Beteiligungen im
Ausland betragt immer noch 38 %,
gegeniiber nur 18% junger Beteili-
gungen des Auslands in Osterreich.
Besonders erfolgreich waren einmal
mehr die Beteiligungen in den Trans-
formationslandern, auf die mehr als
die Halfte der Gewinne entfielen
und deren Rendite mittlerweile bei
15% liegt.

Die guten wirtschaftlichen Ergeb-
nisse von Auslandsinvestitionen diirf-
ten eine wichtige Ursache der anhal-
tend hohen Direktinvestitionsaktivi-
titen sein. Nach den Ergebnissen der
jiingsten Direktinvestitionsbefragung
der OeNB belief sich der Wert stra-

tegischer Firmenbeteiligungen von
Osterreichern im Ausland zum Jahres-
wechsel 2004/05 auf 49,8 Mrd EUR,
das entspricht einem Plus von 12,3 %.
Gleichzeitig tberschritt die Anzahl
der inlandischen Investoren erstmals
die Schwelle von 1.000. Dariiber
hinaus ist auch die Anzahl der erfass-
ten auslandischen Tochterunterneh-
men um 141 auf 2.727 gestiegen.

Das Wachstum der passiven Di-
rektinvestitionen ~war 2004 mit
7,3 % zwar robust, aber doch deutlich
schwicher. Das Unternehmensver-
mégen  auslindischer Investoren in
Osterreich stieg um 3,1 Mrd EUR
und erreichte zu Jahresbeginn 2005
einen Wert von 45,8 Mrd EUR.
Gleichzeitig hat eine gewisse Konsoli-
dierung des auslindischen Engage-
ments  stattgefunden, indem sich
34 auslandische Investoren (netto)
aus Osterreich zuriickgezogen haben,
und auch die Anzahl der auslindisch
beeinflussten osterreichischen Unter-
nchmen um 14 abgenommen hat.
Riicklaufig ~ war
auch die Anzahl der Arbeitsplitze in
auslandisch beeinflussten Unterneh-
men in Osterreich (um —8.100 auf
232.800).

Die aktiven Direktinvestitionen
tibertreffen die passiven wertmaBig
um 4 Mrd EUR. Die im Jahr 2003

erstmals erreichte aktive Auslands-

dementsprechend

position konnte im Berichtszeitraum
ausgebaut werden. Bezogen auf das
Bruttoinlandsprodukt erreichten die
aktiven Direktinvestitionen 21 %, ein
Wert der nahe dem von der UNCTAD
publizierten weltweiten Durchschnitt
von rund 23 % liegt.

AONB
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Regionale Aspekte

Die hochsten Bestandszuwiachse bei
aktiven Direktinvestitionen zwischen
1. Janner 2004 und 1. Janner 2005
waren gegeniiber der Schweiz zu ver-
zeichnen. Dominiert wurde diese
Entwicklung durch eine Reihe multi-
nationaler Konzerne, die in Oster-
reich nur geringe wirtschaftliche Ak-
tivititen entfalten, jedoch gréBere
Finanzierungen tiber inldndische Hol-
dinggesellschaften abwickeln. Bereits
an zweiter Stelle folgt Rumanien, wo
das Engagement der OMV zu einem
markanten Zuwachs der Direktin-
vestitionsbestinde beigetragen hat
(+1 Mrd EUR). Weitere bedeutende
Ziellander waren sowohl neue (Tsche-
chische Republik +500 Mio EUR,
Ungarn +380 Mio EUR, die Slowa-
kische Republik und Polen jeweils
+325 Mio EUR) als auch alte EU-Mit-
gliedstaaten (Niederlande +460 Mio
EUR, Italien +360 Mio EUR,
Deutschland +300 Mio EUR und
das Vereinigte Konigreich +260 Mio
EUR). Knapp die Hilfte des Zuwach-
ses entfiel auf Zentral-, Ost- und Siid-
osteuropa, womit Osterreich seine
Position in dieser Region festigen
konnte. Der Anteil der Transforma-
tionslander betrdgt nun bereits 38 %
gegeniiber nur noch 33% fir die
EU-15.

Die stirkste Zunahme an passiven
Direktinvestitionen gab es im Jahr
2004 bei auslandischen Tochter-
unternehmen, die US-amerikanischen
Konzernen angehdren (+800 Mio
EUR). Platz zwei erreichten die
italienischen Direktinvestitionen
(+450 Mio EUR), wihrend Deutsch-
land als traditionell wichtigster Inves-
tor mit 310 Mio EUR im Jahr 2004
nur den dritten Rang erreichte. Abge-
nommen hat der Wert der spanischen

Beteiligungen durch den Abzug von
Kapital aus einer europaweit agieren-

den Holdinggesellschaft.

Beschaftigte

Ein besonders guter Indikator fiir die
Beurteilung der realwirtschaftlichen
Aktivititen im Ausland sind die Be-
schaftigtenzahlen. Zum Jahreswechsel
2004/05 arbeiteten iiber 370.000
Personen (anteilsgewichtet) im Aus-
land fir Unternehmen, die osterrei-
chische Anteilseigner haben. Das sind
13,1% mehr als im Jahr 2003.
266.000 dieser Auslandsbeschaftigten
oder beinahe drei Viertel arbeiteten
in Zentral-, Ost- und Sidosteuropa
(57.700 in Ungarn, 56.600 in der
Tschechischen Republik, 44.900 in
Rumanien, 29.100 in der Slowaki-
schen Republik und 21.700 in Polen).
In der EU-15 gab es zum selben Zeit-
punkt nur 67.000 Arbeitsplitze in
yosterreichischen” Unternehmen, den
GrobBteil, namlich 38.300, in Deutsch-
land. AuBerhalb Europas sind oster-
reichische Unternehmen mit 31.200
Beschiftigten nur wenig aktiv. Nach
den USA mit 13.900 Beschaftigten
folgt mit groBem Abstand China (ein-
schlieBlich Hongkong) mit nur 3.100
Beschiftigten in ,0sterreichischen®
Unternehmen an zweiter Stelle.
Umgekehrt arbeiteten im  Jahr
2004 232.800 Osterreicher, oder an-
nihernd 7,6% der unselbststindig Be-
schaftigten, in inlindischen Unterneh-
men, die einem unmittelbaren aus-
landischen Einfluss unterliegen. Da-
von entfallen mehr als die Halfte
(124.800) auf Beschiftigte in deut-
schen Tochterunternehmen. Zweit-
wichtigster ausldndischer Arbeitgeber
sind Schweizer Unternehmen mit
31.800 Arbeitsplatzen, gefolgt von
den USA mit 15.900 Beschiftigten.
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René Dell’mour

2005 brachte neuen Globalisierungsschub

fir Osterreichs Wirtschaft

Direktinvestitionsfliisse im Jahr 2005

Aktive Direktinvestitionen
Die osterreichischen Direktinvestitio-
nen im Ausland erreichten im Jahr
2005 eine mneue Rekordmarke:
7,5 Mrd EUR veranlagten inlandische
Investoren in strategische Firmenbe-
teiligungen. Zwar lagen die Bruttoin-
vestitionen an Eigenkapital geringfii-
gig unter dem Vorjahreswert, da je-
doch die Desinvestitionen mit 2 Mrd
EUR um rund ein Drittel riicklaufig
waren, erreichte die Eigenkapitalzu-
fuhr 5,5 Mrd EUR netto. Darin ent-
halten sind Immobilieninvestitionen
im Wert von 460 Mio EUR, die damit
ebenfalls ein neues Maximum erreich-
ten. Da die inlandischen Auslandsbe-
teiligungen zunehmend héhere Er-
trige abwerfen, wiachst auch die Be-
deutung der reinvestierten Gewinne.
Nach vorlaufigen Schitzungen trugen
sie im Jahr 2005 mit 1,1 Mrd EUR
zum auBergewodhnlichen Jahresresul-
tat bei. Nicht unerheblich war auch
die Rolle der konzerninternen Kre-
ditbezichungen als  Finanzierungs-
instrument mit einem Volumen von
870 Mio EUR.

Zentral- und Osteuropa war mit
einem Anteil von 46% auch im Jahr
2005 die wichtigste Zielregion fiir
osterreichische  Direktinvestitionen.
Wichtigstes Einzelland war jedoch
Deutschland mit einem Investitions-
volumen von 1,6 Mrd EUR. Auf
den Platzen zwei, drei und vier folgen
die Ukraine, Bulgarien sowie Rumai-
nien und somit Lander, die im Jahr
2004 nicht der Europaischen Union
(EU) beigetreten sind. Anzumerken
ist, dass die Beteiligung der Erste
Bank der osterreichischen Sparkassen

AG an der Banca Comercialia Romana
(BCR), die vertraglich noch im
Dezember 2005 fixiert worden war,
in den Daten des Jahres 2005 nicht
enthalten ist. Bestatigt wird der Trend
nach Destinationen aullerhalb der
EU-25 durch Kroatien, das mit
350 Mio EUR hinter der Schweiz,
den Bahamas und dem Vereinigten
Konigreich Platz acht einnimmt. Die
neuen EU-Mitgliedstaaten haben da-
gegen seit dem Beitritt viel weniger
osterreichisches  Kapital angezogen:
In allen neuen EU-Mitgliedstaaten
waren die im Jahr 2005 investierten
Betrige weit von den historischen
Hochstwerten  entfernt. Nur in
Slowenien erreichten die Investitionen
mit 240 Mio EUR eine nennenswerte
GroBenordnung. In Ungarn und Polen
hingegen bestehen die investierten
Betrige tiberwiegend aus reinvestier-
ten Gewinnen. Relativ attraktiv schei-
nen fir osterreichische Investoren
derzeit Serbien und Montenegro
sowie Bosnien- Herzegowina, wo
150 bzw. 90 Mio EUR investiert wur-
den. Nach China, dem Boomland aus-
landischer Direktinvestitionen, flossen
im Jahr 2005 tber 100 Mio EUR.
Dies stellt zwar einen historischen
Hochstwert dar, bedeutet aber nur
Platz 18 in der Liste der Osterreichi-
schen Zielregionen und aus der Sicht
Chinas, mit zuletzt mehr als 60 Mrd
USD an Direktinvestitionen, ist der
Betrag vernachlassigbar.
Dominierender Sektor bei den
Neuinvestitionen waren Banken und
Versicherungen. Daneben sind vor
allem die GroBinvestitionen der Tele-
kom Austria und der OMV erwih-

AONB
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nenswert. Weniger spektakuldr, aber
kontinuierlich, engagieren sich Han-
delsunternehmen im Ausland. Die
groBe Anzahl industrieller Investoren
reichte von der Nahrungsmittelin-
dustrie iiber den Maschinenbau bis
zur Papierindustrie.

Passive
Direktinvestitionen

Die passiven Direktinvestitionen er-
reichten mit netto 7,2 Mrd EUR
ebenfalls ein auBlerordentlich hohes
Niveau, das bisher nur im Jahr 2000,
dem Jahr der Ubernahme der Bank
Austria Creditanstalt (BA-CA) durch
die HypoVereinsbank (HVB), itiber-
troffen worden ist. Trotz beachtlicher
Desinvestitionen (4,1 Mrd EUR) er-
gab sich dank hoher Eigenkapital-
zufliisse ein Nettozufluss an Eigen-
kapital um 4,9 Mrd EUR. Etwas zu-
riickgegangen ist der darin enthaltene
Erwerb von Immobilien durch Auslan-
der im Umfang von 440 Mio EUR.
Die reinvestierten Gewinne erreich-
ten ein Volumen von 1,3 Mrd EUR,
was dem Durchschnitt der letzten
Jahre entspricht. Relativ grof8 war
auf der Seite der passiven Direktinves-
titionen auch die Rolle der konzernin-
ternen Kredite, tiber die den Oster-
reichischen Tochterunternehmen bei-
nahe 1 Mrd EUR an Kapital bereitge-
stellt wurde.

Die groBte Transaktion des Jahres
betraf wieder einmal die BA-CA.

Zwar findet die Ubernahme der
HVB durch die italienische UniCredit
in der &sterreichischen Zahlungsbilanz
keinen Niederschlag, jedoch wird der
Aufkauf des GroBteils des Streubesit-
zes an BA-CA-Aktien durch die
UniCredit deutlich sichtbar; er steht
hinter dem herausragenden Investiti-
onsvolumen von 2,2 Mrd EUR aus
Italien. Dennoch war auch im Jahr
2005 Deutschland mit 3,4 Mrd EUR
erncut der mit Abstand wichtigste
Investor. Zusammen mit Luxemburg,
wo zumeist iiber Holdinggesellschaf-
ten Mittel zur Konzernfinanzierung
verteilt werden, deckten diese drei
Lander 90% des Investitionsflusses
nach Osterreich ab.

Unter  Branchengesichtspunkten
waren neben dem erwahnten Banken-
sektor vor allem Handelsunterneh-
men, der Telekomsektor, Kfz-Zuliefe-
rer und die Chemie- und Kunststoffin-
dustrie Ziel auslindischen Interesses.

Insgesamt verzeichnete die Statis-
tik des Jahres 2005 rund 370 inlan-
dische Investoren, die rund 500 Inves-
titionsprojekte von mindestens 1 Mio
EUR in 106 Landern der Welt
umsetzten,  wiahrend  gleichzeitig
200 gréBere Investitionsprojekte aus
71 Lindern in Osterreich registriert
wurden.

Aktuelle Daten zu Direktinvestiti-
onen finden Sie im Internet unter
statistik.oenb.at.
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Executive Summary

Access Statistics for the “Statistics and Reporting” Section of the OeNB’s Website

Following a relaunch in September 2004, the website of the OeNB now
offers consolidated and comprehensive information on monetary policy,
economics, money, payment processing and other topics in a new and
consistent design. As part of the relaunch, the presentation of statistical
data was reorganized and expanded. A dedicated application supports
access to data in over 200 tables. In addition, the OeNB’s statistical
publications, relevant press releases and important information for

External Business Continues to Drive Asset Growth

Primarily vigorous external business increased the unconsolidated total
assets of banks operating in Austria by a remarkable 4.6 % in the first
quarter of 2006. Along with the growth of unconsolidated total assets,
banks also generated considerable gains in revenues. As a result, the
unconsolidated cost/income ratio of Austrian banks improved to

Regional Banking Data

The OeNB recently revised the regional information it provides on
developments at credit institutions operating in Austria. At the end of
May 2006 the new regional data set was introduced to the public in Linz,
Upper Austria. The latest statistics show that, at year-end 2005, 5,197
banking offices employing 76,446 people were registered in Austria.
Banks located in Vienna accounted for the largest share of assets

reporting agents are available on the website. Current information is
sent via newsletter to an interested audience. In March 2006, the OeNB
started to use the new tool of “really simple syndication” (RSS) feeds to
publish current information on statistical topics. This article analyzes the
OcNB’s latest website statistics, especially with regard to pages accessed
in the statistical domain, and discusses public interest for that infor-
mation.

63.0%. On the deposit side, the trend toward investing for shorter
periods was stopped in the first quarter of 2006. A significant growth
of euro loans let the share of foreign currency loans in total loans
decrease to a proportion of under 20 %. The number of banking offices,
finally, decreased further in Austria.

(EUR 725.04 billion). The good operating result of EUR 5.65 billion
achieved in 2005 (compared with EUR 4.74 billion last year) reflects
above all the increasing operating revenues of Viennese banks and the
declining operating expenses of banks resident in Burgenland and Upper
Austria.

Equity Funds Post Price Gains, Fixed Income Funds Record Moderate Losses

With investment vigorous and stock market conditions favorable, the
capital invested in mutual funds rose by EUR 5.94 billion or 4.5 % in
the first quarter of 2006, thus almost reaching the quarterly average
of 2005, when business had boomed. 37 % of this increase was attribut-
able to the funds’ good performance, 63% to net capital inflows

(acquisitions less sales and profit distributions). The capital invested in
domestic mutual funds totaled EUR 138.9 billion at end-March 2006,
and the capital-weighted average total performance of all Austrian
mutual funds posted a 1.4 % rise between January and end-March 2006.

Austria — An Active Investor in a Globalized Economy

Given the macroeconomic imbalances and the moderately growing
economy in the euro area, Austria’s external sector developed quite well
in 2005, achieving a current account surplus of 1.2 % of GDP according
to preliminary data. The continued strength of the Austrian export in-
dustry manifested itself in a pronounced rise in the services surplus and

in a slight increase in the trade surplus. At the same time, Austria

became a net external creditor owing to the intensive activity of domes-
tic financial investors abroad, which peaked at EUR 34 billion. This
development was mainly attributable to debt security purchases.
Austria’s foreign direct investment grew vigorously and continued to

shift toward Eastern and Southeastern European countries.

The Explanatory Power of Financial Accounts and the OeNB Survey on Households’ Financial Wealth:

A Methodical Comparison

The aim of this article is to provide a comparison of two data sources
that are used to analyze the debt situation and portfolio choice of house-
holds, i.e. the Financial Accounts and survey data. The differences

between these two approaches and complementary information are

highlighted.

Austrian Banks Ease Corporate Lending Policies

The results of the bank lending survey for the euro areca of April 2006
show that Austrian banks cased their lending policies toward enterprises
in the first quarter of 2006. While the margins on average loans were
further lowered, the margins on riskier loans were slightly increased.
Loan demand by enterprises rose somewhat according to the banks

The use of both data sources allows for a cross-check for plausibility of
the respective results. Thus, these two data approaches give comple-
mentary perspectives for the assessment of households’ financial wealth
and debt situation.

surveyed. Different lending policies were again applied in retail banking,
depending on the purpose of the loan. While the credit standards for
home loans were eased owing to improved housing market prospects,
they were tightened slightly for consumer loans and other loans. Loan
demand by households rose somewhat in the first quarter of 2006.
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Ubersicht

Zugriffe auf die Website der OeNB im Bereich ,,Statistik und Melderservice*

Im September 2004 wurde die Website der Oesterreichischen National-
bank einem Relaunch unterzogen und bietet seitdem konsolidierte und
umfangreiche Informationen zu Geldpolitik, Volkswirtschaft, Bargeld,
Zahlungsverkehr und anderen Themen in einem neuen einheitlichen
Auftritt. Zeitgleich damit wurde auch das Statistik-Angebot der OeNB
im Web eciner umfangreichen Reorganisation unterzogen und massiv
ausgebaut. Es wird die Moglichkeit angeboten, statistische Daten in
einer Applikation in tiber 200 Tabellen abzurufen, gemeinsam mit

statistischen Publikationen, Presseaussendungen und wichtigen Informa-
tionen fiir Melder etc. Uber Newsletter werden die wichtigsten Infor-
mationen an ein interessiertes Fachpublikum versendet. Seit Mirz
2006 werden auch wichtige Informationen aus dem Statistik-Bereich
tiber das neue Medium des ,RSS-Feed* angeboten. In diesem Beitrag
werden die Zugriffszahlen auf die Website und insbesondere den statis-
tischen Bereich naher untersucht und die Aufnahme des Informationsan-
gebots in der Offentlichkeit betrachtet.

Auslandsgeschift bleibt Motor fiir Bilanzsummenwachstum

Vor allem das erfolgreiche Auslandsgeschift lie3 auch im ersten Quartal
2006 die unkonsolidierte Bilanzsumme der in Osterreich titigen Banken
um beachtliche 4,6 % steigen. Neben dem Bilanzsummenanstieg konn-
ten auch wieder anschnliche Ertragssteigerungen vermeldet werden.
Dadurch verbesserte sich die Cost-Income-Ratio auf einen Wert von
63,0%. Bei den Einlagen wurde der Trend zu kurzfristigen Veranlagun-

Regionale Bankendaten

Im Zuge einer Pressekonferenz Ende Mai in Linz wurde das neue Daten-
angebot der Oesterreichischen Nationalbank, nimlich regionale Infor-
mationen zur Entwicklung der 6sterreichischen Kreditinstitute, vorge-
stellt. Per Ende 2005 wurden in Osterreich 5.197 Bankstellen gezahlt.
Insgesamt waren zu diesem Zeitpunkt 76.446 Beschiftigte im Oster-
reichischen Bankwesen titig. Der gréfBite Anteil gemessen an der Bilanz-

gen im ersten Quartal 2006 gestoppt. Durch den relativ deutlichen
Anstieg der Euro-Kredite und den Wertgewinn des Euro sank der Anteil
der Fremdwahrungskredite zum ersten Mal nach Monaten wieder knapp
unter 20%. Die Anzahl der Bankstellen in Osterreich ging weiter
zurtick.

summe (725,04 Mrd EUR) entfiel auf Wien. Fiir das gute Betriebser-
gebnis von 5,65 Mrd EUR im Jahr 2005 (2004: 4,74 Mrd EUR) waren
vor allem die steigenden Betriebsertrige der in Wien ansassigen Kredit-
institute verantwortlich sowie die sinkenden Betriebsaufwendungen im

Burgenland und in Oberésterreich.

Kursgewinne bei Aktienfonds, Rentenfonds leicht im Minus

Investitionsbereite Anleger und freundliche Aktienmirkte lieBen im
ersten Quartal 2006 das in Investmentfonds investierte Kapital mit
5,94 Mrd EUR bzw. 4,5% annahernd auf Hohe des Quartalsdurch-
schnitts des sehr erfolgreichen Jahres 2005 ansteigen. 37 % des Anstiegs
resultierten aus der guten Performance der Fonds und 63% aus dem

Nettokapitalzufluss (Kaufe abziiglich Verkaufe und Ausschiittungen).
Ende Mirz 2006 erreichte das in ésterreichische Investmentfonds veran-
lagte Kapital 138,9 Mrd EUR. Von Anfang Janner bis Ende Mirz 2006
zeigte sich eine kapitalgewichtete durchschnittliche Gesamtperfor-
mance aller Fonds von +1,4 %.

Osterreich als aktiver Investor in der globalisierten Wirtschaft

Osterreich konnte sich im Umfeld makroékonomischer Ungleichge-
wichte und eines maBig wachsenden Euroraums im Jahr 2005 auBen-
wirtschaftlich gut positionieren und — nach vorlaufiger Berechnung —
cinen Leistungsbilanziiberschuss von 1,2% des Bruttoinlandsprodukts
erzielen. Die ungebrochene Stirke der 6sterreichischen Exportwirt-
schaft duBerte sich in einem deutlich héheren Dienstleistungsiiberschuss
sowie einem etwas gestiegenen Handelsbilanzaktivum. Gleichzeitig lie3
das groBe Engagement inlindischer Finanzanleger im Ausland Oster-

reich in die Rolle des aktiven Investors schlipfen, der mehr Kapital
im Ausland veranlagt als von dort absorbiert. Inlindische Wertpapier-
veranlagungen im Ausland erreichten mit 34 Mrd EUR einen neuen
Rekordwert, wobei Schuldverschreibungen bevorzugt wurden. Dyna-
misch entwickelten sich auch die strategischen Unternehmensbeteili-
gungen Osterreichs, die sich im Jahr 2005 weiterhin nach Siid- und Ost-
curopa verlagerten.

Zur Aussagefihigkeit der Makrodaten der GFR und der Mikrodaten der
OeNB-Geldvermoégensbefragung: ein methodischer Vergleich

Ziel des vorliegenden Beitrags ist eine Gegeniberstellung zweier
Ansitze zur Analyse der Verschuldungs- und Veranlagungsstruktur der
privaten Haushalte — der Gesamtwirtschaftlichen Finanzierungs-
rechnung und aus Umfragen bei privaten Haushalten gewonnene Mikro-
daten. Dabei werden Unterschiede der beiden Datenzuginge und einan-
der erginzende Informationen herausgearbeitet.

Kreditpolitik gegeniiber Unternehmen gelockert
Gemil den Ergebnissen der Umfrage tiber das Kreditgeschift im April
2006 haben die osterreichischen Banken im ersten Quartal 2006 ihre
Kreditpolitik gegentiber den Unternchmen gelockert. Auch die Zins-
spanne fiir Ausleihungen an Adressen durchschnittlicher Bonitit wurde
weiter reduziert, die Margen fiir risikoreichere Kredite stiegen hingegen
leicht. Die Kreditnachfrage der Unternchmen erhéhte sich nach Ein-
schitzung der befragten Banken. Im Privatkundengeschift waren die

Der Vergleich beider Datenquellen erlaubt die wechselseitige Priifung
der jeweiligen Ergebnisse auf Plausibilitit. Fiir die wirtschaftspolitischen
Akteure bieten die beiden Datenbestinde komplementire Perspektiven
bei der Einschitzung der vielfiltigen Aspekte und Fragestellungen zum
Geldvermégen und zur Verschuldung des privaten Haushaltssektors.

schon seit einigen Quartalen zu beobachtenden Unterschiede in der
Kreditvergabepolitik je nach Verwendungszweck feststellbar. Die Richt-
linien fiir Wohnbaukredite wurden angesichts etwas verbesserter Aus-
sichten fiir den Wohnungsmarkt leicht gelockert, fiir Konsumkredite
hingegen leicht angehoben. Die Kreditnachfrage der privaten Haushalte
stieg im ersten Quartal 2006 leicht.
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Christian Hansen

Zugriffe auf die Website der OeNB
im Bereich ,, Statistik und Melderservice”

Im September 2004 wurde die Website der Oesterreichischen Nationalbank einem Relaunch unterzo-
gen und bietet seitdem konsolidierte und umfangreiche Informationen zu Geldpolitik, Volkswirtschaft,
Bargeld, Zahlungsverkehr und anderen Themen in einem neuen einheitlichen Auftritt. Zeitgleich damit
wurde auch das Statistik-Angebot der OeNB im Web einer umfangreichen Reorganisation unterzogen
und massiv ausgebaut. Es wird die Maglichkeit angeboten, statistische Daten in einer Applikation in iiber
200 Tabellen abzurufen, gemeinsam mit statistischen Publikationen, Presseaussendungen und wichtigen
Informationen fiir Melder etc. Uber Newsletter werden die wichtigsten Informationen an ein
interessiertes Fachpublikum versendet. Seit Mdrz 2006 werden auch wichtige Informationen aus
dem Statistik-Bereich iiber das neue Medium des ,,RSS-Feed* angeboten. In diesem Beitrag werden
die Zugriffszahlen auf die Website und insbesondere den statistischen Bereich ndher untersucht und
die Aufnahme des Informationsangebots in der Offentlichkeit betrachtet.

1 Zugriffe auf die OeNB-
Website insgesamt

Die Website der Oesterreichischen
Nationalbank (OeNB) wurde im Zeit-
raum von Oktober 2004 bis Mai 2006
insgesamt  1.185.499-mal  besucht,
wobei sich die Besucher in dieser
Zeit 11.359.816 Seiten der Website
angeschen haben. Pro Tag sind daher
im Durchschnitt 2.054 Besuche und
19.687 Seitenansichten zu erkennen.

Im Vergleich zwischen Oktober 2004
und Mai 2006 fand — mit ublichen
Schwankungen innerhalb eines Jah-
res — ein stetiges Anwachsen der
Seitenzugriffe und Besuche statt, was
sowohl auf das weiter ausgebaute An-
gebot an Information, als auch auf
groBeres Interesse an der Website zu-
riickzufiithren ist. Eine Ubersicht iiber
die Entwicklung der Seitenzugriffe ist
in Grafik 1 zu finden.

Grafik 1

Trend der Seitenaufrufe
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Das  Informationsangebot  der
OeNB ist grundsitzlich in Deutsch
und Englisch verfiigbar, wobei nicht
das gesamte deutsche Informations-
spektrum auch auf Englisch angeboten
wird. Derzeit sind 5.954 Seiten auf
Deutsch und 1.888 englische Seiten
verfiigbar, wobei 92 % aller Seitenzu-
griffe auf deutsche Seiten erfolgen.

Die Website der OeNB ist in acht
Bereiche untergliedert, die jeweils ei-
nem Hauptmeniipunkt entsprechen
und dahingehend analysiert werden
konnen. Der neunte Hauptment-
punkt ,Die EZB“ besteht ausschlie3-
lich aus einer Seite mit Informationen
zur Europidischen Zentralbank (EZB)
und der Weiterleitung auf deren Web-
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Grafik 2

Bereiche der OeNB-Website
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site und kann daher aus weiteren Be-
trachtungen der Zugriffe ausgeklam-
mert bleiben. Eine Darstellung der
Zugriffszahlen im Beobachtungszeit-
raum findet sich in Grafik 2.
Deutlich hebt sich der Bereich
,Statistik und Melderservice® mit sehr
hohen Zugriffszahlen heraus. Im ana-
lysierten  Zeitraum erfolgten rund
7,5 Millionen Zugriffe auf diesen Be-
reich. Dies ist jedenfalls darin begriin-
det, dass der Umfang der angebotenen
Information sehr hoch ist. Der Menii-
punkt Statistik und Melderservice®
weist mit 1.846 Seiten bei weitem
das breiteste Angebot an Information
innerhalb der OeNB-Website aus.
Die Zugriffszahlen zeigen weiters,
dass viele der Informationen dieses
Bereichs von einer sehr groBen Bevol-
kerungsgruppe genutzt werden.

2 Aufbau des Meniipunkts
,,Statistik und Melder-
service*

Das Informationsangebot zu Statistik

und Melderservice ist auf der

OeNB-Website in folgende Unterbe-

reiche strukturiert:

e Presseaussendungen — hier wer-
den thematisch, in weitere Unter-
bereiche gruppiert, alle Presseaus-
sendungen der OeNB zu statisti-
schen Themen angeboten.

e Statistische Publikationen —
hier werden die OeNB-Publikatio-
nen und Artikel zu statistischen
Themen zum direkten Lesen ange-
boten. Das Angebot ist dabei the-
matisch nach Inhalten struktu-
riert.

e Die aktuelle Zahl — die aktuelle
Zahl ist ein Angebot des Statistik-
bereichs, um zweiwochentlich auf
leicht verstandliche und amisante
Weise iiber eine aktuelle, inte-
ressante Zahl zu statistischen The-
men das Interesse fiir das Angebot
der OeNB zu wecken.

e Statistische Daten — der Bereich
Sotatistische  Daten“  bietet das
umfangreiche Angebot  statisti-
scher Daten der OeNB. In tiber
200 Tabellen konnen teils tages-
aktuelle Daten abgerufen und
auch zur weiteren Verwendung
gespeichert werden. Viele Zusatz-
informationen (Metadaten, Tabel-
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lenerlduterungen etc.) sind zu den
Daten verfiigbar.

e Veroffentlichungskalender —
der Kalender zeigt die jeweils ak-
tuellen Veréffentlichungstermine
zu den statistischen Daten.

e Wirtschaftsindikatoren gemafB
SDDS — hier werden nationale
Daten und Kennzahlen zum Spe-
cial Data Dissemination Standard
(SDDS) des Internationalen Wah-
rungsfonds (IWF) gezeigt.

e Standards und Codes — in die-
sem Bereich sind Norminforma-
tionen, wie ISO-Codes wund
ESVG 95-Klassifikationen, abruf-
bar — es sind hier aber auch wich-
tige Applikationen, wie Bankleit-
zahlenabfrage und Identnummer-
nabfrage, zu finden.

e Melderservice — der umfang-
reiche Bereich Melderservice bie-
tet Informationen fur melde-
pflichtige Unternehmen, Organi-
sationen und Personen. Dazu ge-
héren beispielsweise die Melde-

bestimmungen  der  Zahlungs-
bilanz, der Bankenstatistik und
der GroBkreditevidenz.

e Zahlungsbilanz - bitte mel-
den — dies ist ein Bereich mit
Informationen zum neuen Zah-
lungsbilanzmeldesystem, das mit
1. Janner 2006 eingefiihrt wurde.

e Links — zeigt informative Links zu
Statistik und den statistischen Be-
reich der anderen Notenbanken.

Zu vielen der angebotenen Informati-

onen sind auch Newsletter und RSS-

Feeds verfiigbar.

3 Zugriffe auf den Bereich
,,Statistik und Melder-
service*

3.1 Unterbereiche

Ein Uberblick iiber Zugriffszahlen der
einzelnen Subbereiche des Menii-
punkts ,Statistik und Melderservice®
sowie eine Ubersicht tiber die Anzahl
der jeweils darin enthaltenen Seiten

findet sich in Grafik 3.

Grafik 3

Bereiche von ,,Statistik und Melderservice*
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Quelle: OeNB.

Die meistbesuchten Unterberei-
che sind die ,Statistischen Daten®,
,Melderservice“ und ,Standards und

Codes“. Statistische Daten“ und
»Zahlungsbilanz — bitte melden® ma-
chen die umfangreichsten Bereiche
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mit je 600 Seiten aus, gefolgt von
yPresscaussendungen und ,Statisti-
sche Publikationen mit je 300 Seiten.
Eine gewisse Unschirfe in den Zu-
griffszahlen ist generell durch zwei
Faktoren gegeben. Es ist durchaus
damit zu rechnen, dass Unternehmen
diese Daten auch zur internen Weiter-
verarbeitung regelmafig automatisiert
abrufen (,scraping®) und damit hohe
Zugriffszahlen erzeugen, wohingegen
schr grofle Unternechmen die Daten
taglich in ihr eigenes Intranet kopieren
und damit die Zugriffe simtlicher
Mitarbeiter im eigenen Intranet hal-
ten, sodass diese nicht auf der
OeNB-Website messbar sind.

Die sehr hohen Zugriffszahlen
spiegeln hier dennoch das vielfiltige
Angebot, das die OeNB im Bereich
statistischer Daten anbietet, wider.
Die Bedeutung der Meldeinformatio-
nen der OeNB fiur die melde-
pflichtigen Organisationen und Perso-
nen in Osterreich wird hier durch die
vielen Zugriffe auf den Bereich ,Mel-
derservice“ deutlich — Unternehmen
finden hier die notwendigen Daten
und Informationen zu ihren Meldun-
gen. Der Bereich ,Standards und Co-
des“ bietet ein Informationsangebot,
das sich an ein sehr breites Publikum
richtet — die hohen Zugriffszahlen lie-
gen fast zur Génze im Angebot der In-
stitutsleitzahlenabfrage als auch des
Kreditinstitutsverzeichnisses. Die In-
stitutsleitzahlenabfrage ist auch tber
die Startseite der OeNB direkt tiber

ZUGRIFFE AUF DIE WEBSITE DER OENB

IM BEREICH ,STATISTIK UND MELDERSERVICE”

einen dort platzierten Link ,Bankleit-
zahlenabfrage® erreichbar.

3.2 Meistaufgerufene Seiten

Grafik 4 zeigt die meistaufgerufe-
nen Seiten im Statistikbereich. Mit
229.000 Zugriffen im beobachteten
Zeitraum ist die Bankleitzahlenabfrage
die am haufigsten abgerufene Seite im
gesamten Angebot dieses Bereichs,
was sich durch das Interesse einer sehr
breiten Offentlichkeitsschicht an die-
sen Daten erklart. Die Bankleitzahlen-
abfrage selbst ist eine Applikation, die
den Abruf der Daten ermdéglicht — es
ist auch damit zu rechnen, dass die
Daten von einzelnen Unternehmen
von dieser Seite ebenfalls automati-
siert abgerufen werden. Unter den
Top-Seiten sind weiters die Eingangs-
seiten des gesamten Bereichs bzw.
des Datenangebots, des Melderser-
vice-Angebots, der  Publikationen
usw. zu finden. Diese Seiten haben
sehr hohe Zugriffszahlen — auch aus
dem Kontext der gesamten OeNB-
Website betrachtet — und sind natur-
gemil hoher als einzelne Inhaltsseiten
der Bereiche, da Website-Besucher
diese Seiten am Weg zu einem Detail-
inhalt tberschreiten. Dadurch sind
die Zugriffszahlen von Seiten, die in
der Navigationshierarchie weiter oben
liegen, immer héoher. Unter den
15 meistbesuchten Seiten des Statis-
tikbereichs finden sich auch fiinf
Tabellen des statistischen Daten-
angebots.
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Grafik 4
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3.3 Statistische Daten

Das Datenangebot der OeNB wird in
tiber 200 Tabellen durchgingig in
Deutsch und Englisch angeboten. In
Grafik 5 werden die 15 meistbesuch-
ten Tabellen dargestellt. Mit rund
105.000 Zugriffen im beobachteten
Zeitraum liegt die Tabelle mit Infor-
mationen zu den Euro-Geldmarktsat-
zen deutlich vor den anderen aufgeru-
fenen Tabellen. Unter den 15 haufigs-
ten ist auch mit den ,Daily Interest-

Euro Rate Swap Rates“ eine Tabelle zu
finden, die sehr hohe Zugriffsraten in
der englischen Sprachversion auf-
weist.

Die Tabellen mit Daten zu den Re-
ferenzkursen der EZB wurden im
April 2006 konsolidiert und neu zu-
sammengestellt und sind seit diesem
Zeitpunkt im Gegensatz zu frither-
tagesaktuell und mit Monatswerten
in zwei Tabellen zusammengefasst
auf der Website zu finden.
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Grafik 5

Meistbesuchte Tabellen
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4 Regionale Zugriffe
Die Website der OeNB und der Be-
reich ,Statistik und Melderservice®
werden aus aller Welt besucht und ab-
gerufen. Rund 90% samtlicher Zu-
griffe kommen jedoch aus Europa
und den USA. Die zehn Lander, aus
denen die meisten Zugriffe auf die
OeNB-Website erfolgen, sind in Gra-
fik 6 dargestellt. Rund die Hilfte aller
Zugriffe erfolgt aus dem Inland. Besu-
cher der OeNB-Website kommen
aber auch — wie erwihnt — aus allen
Lindern der Welt. Beispiele dafiir
sind Zugriffe aus Trinidad und To-
bago, dem Kongo, Burundi, Afghanis-
tan, Tonga, Niue, Tadschikistan, den
Jungfern-Inseln und vielen anderen
Landern.

Die Daten, auf denen diese Grafik
beruht, sind bereits um Suchmaschi-

nen bereinigt, die sonst oft in den Zu-
griffsstatistiken einen tberproportio-
nal hohen Anteil an Zugriffen aus
den USA ausweisen.

5 Publikationen
des Bereichs Statistik

Die OeNB bietet eine Vielzahl von
Dokumenten iiber die Website an,
unter anderem sdmtliche Druckpubli-
kationen als pdf-Dokumente. Dazu
gehéren beispielsweise simtliche Mel-
devorschriften des Statistikbereichs.
Die wichtigsten statistischen Druck-
publikationen sind die quartalsweise
erscheinende Publikation ,Statistiken —
Daten & Analysen® sowie Sonderhefte
zu Fachthemen. Grafik 7 zeigt die Zu-
griffszahlen auf pdf-Dokumente, die
zu statistischen Themen angeboten
werden.
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Grafik 6

Zugriffe nach Landern
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Die ,Meldeverordnung ZABIL
1/2004 der Oesterreichischen Natio-
nalbank® ist mit 14.402 Downloads im
untersuchten Zeitraum nicht nur das
meistaufgerufene Dokument des Sta-
tistikbereichs, sondern auch der ge-
samten OeNB-Website. Die hohen
Zugriffszahlen sind hier durch die Ein-
fihrung des neuen Zahlungsbilanz-
Meldesystems im Janner 2006 und
das damit verbundene hohe Interesse
der Meldepflichtigen an der zugehéri-

gen Verordnung zu erkliren. Die Zu-
griffszahlen auf die quartalsmiBigen
Publikationen  betragen  zwischen
2.000 und 8.000 Downloads, wobei
langer verfiighbare Publikationen auf-
grund der lingeren Laufzeit auch hé-
here Zahlen akkumulieren konnen
als  kirzlich  veroffentlichte. Im
Durchschnitt wird die Quartalspubli-
kation ,Statistiken — Daten & Analy-
sen“ mindestens 2.100-mal tber die
OeNB-Website aufgerufen.
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ZUGRIFFE AUF DIE WEBSITE DER OENB

IM BEREICH ,STATISTIK UND MELDERSERVICE’

Grafik 7

Haufigste Dokumente

Anteil in %
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Statistisches Monatsheft 6/2004
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Statistiken Q1/05
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Sonderheft Statistiken Oktober 04
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Statistiken Q4/04

Statistiken Q1/06
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6 Zusammenfassung

Das offentliche Interesse an der Web-
site der OeNB ist sehr hoch und seit
dem Relaunch im Jahr 2004 weiter
gewachsen. Im Informationsangebot
der OeNB ist der Bereich ,Statistik
und Melderservice® sowohl durch
den Umfang der angebotenen Daten,
als auch durch die hohen Zugriffszah-
len sehr bedeutsam. Das Interesse der
Offentlichkeit ist hier durch wichtige
Informationen fir bestimmte Ziel-
gruppen — wie beispielsweise Mel-
der — und durch das Angebot sechr

breitenwirksamer Informationen, wie

den statistischen Daten oder Anwen-
dungen, wie der Bankleitzahlenab-
frage, sehr hoch. Die Angebotspalette
im Bereich ,Statistik und Melderser-
vice® wird in den nichsten Monaten
weiter ausgebaut werden — es wird
dann  beispiclsweise moglich  sein,
mit einer ,dynamischen Abfrage®
cigene Analysen im  statistischen
Datenangebot vorzunehmen und mit-
hilfe des Verdffentlichungskalenders
die ndchsten Veroffentlichungster-
mine zu den Daten abzurufen. Das
Informationsangebot ~ wird  laufend
aktualisiert und erweitert.

o
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Patrick Thienel

Auslandsgeschdft bleibt Motor ftir Bilanz-
summenwachstum
Wesentliche Entwicklungen im inldndischen Finanzwesen
im ersten Quartal 2006

Vor allem das erfolgreiche Auslandsgeschdft lieB auch im ersten Quartal 2006 die unkonsolidierte
Bilanzsumme der in Osterreich tdtigen Banken um beachtliche 4,6 % steigen. Neben dem Bilanz-
summenanstieg konnten auch wieder ansehnliche Ertragssteigerungen vermeldet werden. Dadurch
verbesserte sich die Cost-Income-Ratio auf einen Wert von 63,0 %. Bei den Einlagen wurde der Trend
zu kurzfristigen Veranlagungen im ersten Quartal 2006 gestoppt. Durch den relativ deutlichen Anstieg
der Euro-Kredite und den Wertgewinn des Euro sank der Anteil der Fremdwdhrungskredite zum ersten
Mal nach Monaten wieder knapp unter 20 %. Die Anzahl der Bankstellen in Osterreich ging weiter

zurlick.

1 Bilanzsumme iiberstieg die
750 Mrd-EUR-Grenze

Die aggregierte Bilanzsumme der in

Osterreich titigen Kreditinstitute be-

lief sich per Ende Mirz 2006 auf

758,43 Mrd EUR und lag damit um

33,38 Mrd EUR oder 4,6% iiber

dem Wert zu Jahresbeginn. Treiben-
der Faktor war wieder das Auslands-
geschift. Im selben Beobachtungszeit-
raum des Jahres 2005 lag die Wachs-
tumsrate bei 3,9% (425,22 Mrd
EUR).

Grafik 1

Bilanzsummenwachstum im Jahresabstand
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Quelle: OeNB.

Der Marktanteil der zehn gréBten
Banken stieg im Vergleich zum Vor-
quartal leicht um 0,8 Prozentpunkte
und erreichte ein Niveau von 57,0 %.

Die Reihenfolge der zehn gréBten
Banken, gereiht nach der Bilanz-
summe per 31. Marz 2006, ist aus

Tabelle 1 ersichtlich.

2 Kraftiger Anstieg
der Betriebsertrage

In den ersten drei Monaten des Jahres
2006 meldeten die Kreditinstitute

eine Steigerung der Betriebsertrige
gegeniiber dem ersten Quartal 2005
um 0,34 Mrd EUR bzw. 9,2% auf
4,04 Mrd EUR. Die Betriebsaufwen-
dungen erhohten sich mit 0,19 Mrd
EUR bzw. 8,1% auf 2,55 Mrd EUR.
Daraus resultierend verbesserte sich
die Cost-Income-Ratio um 0,7 Pro-
zentpunkte und belief sich auf 63,0 %.

Bei Betrachtung des Gewinnbei-
trags, der aus dem traditionellen
Kredit- und Einlagengeschift resul-
tiert, fallt auf, dass die inlandischen

! Der Autor dankt den Mitarbeitern der Abteilung fiir Bankenstatistik und Mindestreserve fiir wertvolle Vorarbeiten.
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AUSLANDSGESCHAFT BLEIBT MOTOR FUR BILANZSUMMENWACHSTUM

Tabelle 1

Reihung nach Bilanzsumme

Stand 31. Marz 2006
1. Bank Austria Creditanstalt AG
Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG

Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft
Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft
Kommunalkredit Austria AG

Hypo Alpe-Adria-Bank International AG

© N oW

Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft
BAWAG PSK. Bank fiir Arbeit und Wirtschaft und Osterreichische Postsparkasse Aktiengesellschaft

9. Raiffeisenlandesbank Ober&sterreich Aktiengesellschaft

10.  Raffeisenlandesbank Niederosterreich-Wien AG
Quelle: OeNB.

Banken aufgrund des hohen Wett-
bewerbsdrucks immer weniger Er-
tragsanteile durch das traditionelle
Zinsgeschift lukrieren kénnen. Die
Relation Nettozinsertrag zu den ge-
samten Betriebsertrigen sank mit
3,3 Prozentpunkten auBerordentlich
deutlich und belief sich zum Berichts-
zeitpunkt auf 43,5 %.

Grafik 2

Struktur der Betriebsertriage

in %

B Nettozinsertrag
Bl Ertrdge aus Wertpapieren und Beteiligungen
mm Saldo Provisionsgeschift

Saldo Finanzgeschift

Sonstige betriebliche Ertrage

Quelle: OeNB.

Absolut gesehen erhohte sich der
Nettozinsertrag ~ gegeniiber ~ dem
ersten Quartal 2005 — nach einem
Riickgang um 0,7% — im ersten
Quartal 2006 um +1,4% und betrug
1,76 Mrd EUR.

Die Tatsache der geringer werden-
den Zinsertrage spiegelte sich auch im
Total Spread” wider. Im ersten Quar-
tal 2006 belief sich der Total Spread
auf 1,02 % und reduzierte sich weiter
gegeniiber  der  Vergleichsperiode
2005 (1,13%). Er lag somit unter
dem Durchschnitt der letzten zehn
Jahre (1,27%). Diese Entwicklung
spiegelt sich auch in den Daten der
Zinssatzstatistik  der  Europaischen
Zentralbank (EZB) wider. Die dort
beobachtete Spanne {iber Neuge-
schaft-Zinssatze sank zwischen Mairz
2005 und Marz 2006 um 0,09 Pro-
zentpunkte.

Die Ertrage aus dem Wertpapier-
und Beteiligungsgeschift stiegen in
den ersten drei Monaten 2006 um
0,06 Mrd EUR (+10,7%) und betru-
gen 0,59 Mrd EUR. Im ersten Quar-
tal 2005 wurde noch ein Anstieg um
0,09 Mrd EUR bzw. 21,2% ver-

zeichnet.

2 Im Rahmen der Total-Spread-Berechnung werden simtliche verzinste Aktiva mit den verzinsten Passiva verglichen.

Die daraus resultierende Zinsspanne wird um den Endowment-Effekt korrigiert (d. h., es werden unterschiedlich

grofe Volumina auf der Aktiv- und Passivseite in der Berechnung beriicksichtigt). Es ist darauf hinzuweisen, dass
bei dieser Methode die unterschiedlichen Laufzeitstrukturen auf der Aktiv- und Passivseite keine Beriicksichtigung

finden.
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AUSLANDSGESCHAFT BLEIBT MOTOR FUR BILANZSUMMENWACHSTUM

Der Saldo aus dem Provisionsge-
schift belief sich auf 1,10 Mrd EUR
und erhohte sich gegeniiber der Ver-
gleichsperiode 2005 signifikant mit
0,15 Mrd EUR bzw. 16,2%. Diese
Erhohung spiegelt sich in allen Kate-
gorien des Provisionsgeschifts wider.
Insgesamt trug das Provisionsgeschift
somit fast zur Halfte zum Anstieg
der Betriebsertrige im ersten Quartal
2006 bei.

Der Saldo aus Finanzgeschiften
betrug im ersten Quartal 2006
0,25 Mrd EUR und lag mit 0,06 Mrd
EUR bzw. 30,8 % markant iiber dem
Wert der Vergleichsperiode 2005.

Die sonstigen betrieblichen Er-
trage lagen mit 0,34 Mrd EUR im ers-
ten Quartal 2006 um 16,0% bzw.
0,05 Mrd EUR iber dem Wert der
Vergleichsperiode 2005.

Die allgemeinen Verwaltungsauf-
wendungen erhéhten sich im ersten
Quartal 2006 mit 0,17 Mrd EUR
bzw. 8,5% auf 2,14 Mrd EUR. Der
Anstieg verteilte sich zu 58,4% auf
Personalaufwand ~ (+8,3%  bzw.
+0,10 Mrd EUR) und zu 41,6%
auf  Sachaufwand (+8,9%  bzw.
+0,07 Mrd EUR). In den ersten drei
Monaten 2006 beliefen sich die Per-
sonalaufwendungen auf 1,29 Mrd
EUR und die Sachaufwendungen auf
0,86 Mrd EUR.

Die Abschreibungen auf Sachanla-
gen und immaterielle Vermogensge-
genstande sanken leicht um 5,1%

auf 0,17 Mrd EUR. Die sonstigen
betrieblichen Aufwendungen erhéh-
ten sich um 15,1% bzw. 0,03 Mrd
EUR und beliefen sich auf 0,23 Mrd
EUR.

3 Auslandsgeschift
weiterhin expansiv

Das Geschaft mit dem Ausland ent-
wickelte sich in den ersten drei Mona-
ten weiterhin expansiv. Wie auch
schon im Vergleichsquartal des Vor-
jahres erhohten sich die Auslands-
forderungen um 10,5% (2004
+10,6%) und die Auslandsverbind-
lichkeiten um 9,6 % (2004: +7,3 %).
Durch die wunterschiedlich starken
Wachstumsraten tiberstiegen die For-
derungen weiterhin die  Verbind-
lichkeiten im  Auslandsgeschift. In
absoluten Zahlen ausgedriickt beliefen
sich die Forderungen auf 271,72 Mrd
EUR und die Verbindlichkeiten auf
257,14 Mrd EUR.

Sowohl auf der Aktiv- als auch
auf der Passivseite waren die Ge-
schafte mit den auslandischen Kredit-
instituten  hauptverantwortlich  fir
den Zuwachs. Die Auslandsforderun-
gen stiegen dadurch um 19,16 Mrd
EUR, die Verbindlichkeiten um
15,34 Mrd EUR.

Die Anteile der Auslandsgeschafte
gemessen an der Bilanzsumme lagen
per 31. Mirz 2006 auf der Aktivseite
bei 35,8 % und auf der Passivseite bei
33,9%.
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Grafik 3

Auslandsgeschift der in Osterreich titigen Kreditinstitute
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4 Kredite stiegen leicht

Das Kreditgeschift mit inlandischen
Nichtbanken zeigte gegeniiber dem
Vorquartal eine leichte Steigerung
(+1,0% bzw. +2,52 Mrd EUR).
Dieser Anstieg wurde vollstindig
durch den 1,3-prozentigen Zuwachs
(+2,68 Mrd EUR) im EUR-Kredit-
geschift hervorgerufen. Gleichzeitig
ging der Anteil der Fremdwéhrungs-
kredite? im Vergleich zum Vorquartal
um 0,3 Prozentpunkte auf 19,9 % zu-
riick. Ende des ersten Quartals 2006
konnte somit ein Gesamtstand der
Direktkredite von 265,81 Mrd EUR
ausgewiesen werden.

Nach GroBenklassen gegliedert,
befanden sich zum 31. Mirz 2006
rund 72% aller Euro-Kredite im
Bereich bis 10.000 EUR,* ein Euro-
Kredit belief sich auf durchschnittlich
35.175 EUR. Die meisten Fremd-
wahrungskredite (34,0%) befanden
sich hingegen im Segment zwischen

100.000 und 500.000 EUR. Im

3 Unbereinigt um Wechselkurseffekte.

4 Inklusive Uberziehungen bei Girokonten.

Durchschnitt lautete ein Fremdwah-
rungskredit auf rund 138.950 EUR.

Regional betrachtet war der An-
teil der Fremdwahrungskredite am
gesamten Kreditvolumen weiterhin
in Vorarlberg mit 43% am héch-
sten, gefolgt von Tirol mit rund
33%. In den restlichen Bundeslin-
dern schwankte der Fremdwéhrungs-
anteil innerhalb einer Bandbreite von
12,8 % (Oberosterreich) und 21,5 %
(Karnten).

Bei sektoraler Betrachtung fallt
auf, dass nach wie vor die Volksbanken
mit einem 27,3-prozentigen Fremd-
wahrungskreditanteil in diesem Be-
reich am aktivsten waren. Die rest-
liche Streuungsbreite reichte von
5,7% (Sonderbanken) bis 27,0%
(Sparkassen).

Die dominierende Wiahrung war
auch im ersten Quartal 2006 der
Schweizer Franken (CHF), der einen
Anteil von 88,1% aller Fremd-
wahrungskredite ausmachte. Gegen-

STATISTIKEN Q3/06

ONB

27



AUSLANDSGESCHAFT BLEIBT MOTOR FUR BILANZSUMMENWACHSTUM

Grafik 4

Fremdwaihrungsausleihungen nach Wihrungen
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tiber dem Vorquartal gab es allerdings
einen leichten Riickgang um 0,5 Mrd
EUR auf einen Stand von 47,1 Mrd
EUR zu verzeichnen.® Die Ausleihun-
gen in japanischen Yen (JPY) sanken
erstmals seit dem Beginn der Erhe-
bung der EZB-Monetirstatistik unter
die 2 Mrd-Marke auf 1,9 Mrd EUR.

Im Gegensatz dazu gab es bei den
Krediten in US-Dollar (USD) einen
Anstieg von 0,7 Mrd EUR. Das Ge-
samtvolumen der USD-Ausleihungen
betrug somit im Mérz 4,1 Mrd EUR
und ist damit bereits mehr als doppelt
so hoch wie das aushaftende Volumen
der JPY-Kredite.

5 Sichteinlagen reduzierten
sich durch Reklassifikation

Die Gesamteinlagen bei allen in
Osterreich  titigen Kreditinstituten
nahmen gegeniiber dem Jahresende
2005 in Summe leicht um 0,9%
(+1,89 Mrd EUR) auf 222,65 Mrd
EUR zu. Im ersten Quartal 2005 be-

lief sich der Zuwachs noch auf 1,2%
(+2,50 Mrd EUR). Bei den Einlagen
wurde die Mehrheit (98,3 %) in Euro
veranlagt.

Im ersten Quartal 2006 erhohten
sich die langfristigen (Spar-)Einlagen;
die kurzfristigen ~Verbindlichkeiten
(Sichteinlagen) gingen zuriick. Im
Einzelnen stiegen die Termineinlagen
um 3,8% auf 24,95 Mrd EUR und
die Spareinlagen um 1,2% auf
138,51 Mrd EUR. Die Sichteinlagen
dagegen reduzierten sich seit Jahres-
beginn um 1,1% auf 59,19 Mrd
EUR. Zuriickzufiithren ist diese Ent-
wicklung teilweise auf den starken
Zuwachs der Spareinlagen bei den
Sparkassen (+1,77 Mrd EUR). In
diesem Sektor fand eine Reklassifi-
kation von Sparkartenprodukten von
Sichteinlagen zu Spareinlagen statt.
Weiters entwickelten sich die Spar-
einlagen  bei  den Aktienbanken
(0,67 Mrd EUR) deutlich riicklaufig,

neben geringen Riickgingen bei

* Der Euro wertete im ersten Quartal 2006 gegeniiber dem Schweizer Franken um rund 1%2% auf.
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den Bausparkassen (—0,10 Mrd EUR)
und den Landes-Hypothekenbanken
(0,09 Mrd EUR). Bei den Direkt-
banken setzte sich jedoch das Wachs-
tum der Einlagen allgemein (+34,1 %)

und der Sichteinlagen im Speziellen
(+38,3%) fort. Der Anteil der
Direktbanken an allen Sichteinlagen
stieg im Quartalsabstand von 3,5%
auf 4,9 %.

Grafik 5

Einlagen von inlindischen Nichtbanken
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6 Besondere auBBerbilanz-
maBige Finanzgeschifte
legten zu

Zum 31. Mirz 2006 betrug das Volu-

men der Derivativgeschifte 1.587,47

Mrd EUR; das entspricht einem An-

stieg im Vergleich zum Vorquartal

um 5,4%. Das Verhaltnis der beson-
deren auBerbilanziellen
schifte zur Gesamtbilanzsumme der

Finanzge-

osterreichischen Kreditinstitute blieb

bei rund dem 2,1fachen.

7 Capital Ratio stieg an

Der unkonsolidierte Eigenmittelstand
erhéhte sich im Vergleich zum De-
zember 2005 um 5,31 Mrd EUR
bzw. 10,2% auf 57,26 Mrd EUR.
Dadurch ergab sich im Berichtsmonat
Miarz 2006 ein Eigenmitteliiber-
schuss® von 26,96 Mrd EUR.

® Eigenmittel /Ist minus Eigenmittel / Soll.

Mit 39,41 Mrd EUR entfielen
rund zwei Drittel der Eigenmittel
auf das Kernkapital. Die unkonsoli-
dierte Eigenmittelausstattung in Pro-
zent der Bemessungsgrundlage (Capi-
tal Ratio) betrug 15,5% (+1,1 Pro-
zentpunkte gegentiber dem Ultimo
2005). Die Mindestausstattung liegt
laut Bankwesengesetz (BWG) bei
8%. In der sektoralen Betrachtung
wies der Landes-Hypothekenbanken-
sektor mit 10,4% die geringste bzw.
der Sparkassensektor mit 19,8 % die
héchste Capital Ratio auf.

8 Bankstellendichte sank

Im ersten Quartal 2006 reduzierte
sich die Anzahl der Bankstellen um
22 auf 5.175. Diese Verinderung
resultiert aus 27 SchlieBungen und
finf Neugriindungen. Die Bankstel-
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lendichte veranderte sich dementspre-
chend von 1.586 Einwohner pro
Bankstelle per Ende Dezember 2005
auf 1.5937 Einwohner pro Bankstelle.
Aufgrund einer Konzessionszu-
riicklegung und einer Neugriindung
hat sich die Anzahl der Hauptanstalten
im ersten Quartal 2006 nicht veran-
dert. Bei den Zweigstellen ist es
gleichzeitig zu einer Reduktion um
die erwahnten 22 Plitze gekommen.
In der Steiermark und in Nieder-
osterreich wurden jeweils finf Bank-
stellen geschlossen, in Oberéster-
reich, Tirol und Karnten jeweils vier,
in Wien und Salzburg jeweils zwei so-
wie in Vorarlberg eine. Die neu hinzu-
gekommenen  Bankstellen — wirkten
sich in Tirol mit zwei sowie in Nieder-
osterreich, der Steiermark und in
Kéarnten mit jeweils einer aus.

9 Pensionskassen erhoht
Vermogensbestand

Abseits der Banken konnten im ersten
Quartal 2006 noch folgende wesent-
liche Entwicklungen im Bereich der
Pensionskassen und der Mitarbeiter-
Vorsorgekassen8 festgestellt werden:

Der Vermégensbestand der 13 be-
trieblichen und sieben tiberbetrieb-
lichen Pensionskassen erhohte sich
im ersten Quartal 2006 gegeniiber
dem Vorquartals-Ultimo um 2,7%
(oder 0,3 Mrd EUR) auf insgesamt
11,9 Mrd EUR. Damit setzte sich
der ununterbrochene Anstieg des Ver-

mégensbestands  der  Pensionskassen
seit dem vierten Quartal 2002 fort
und brachte im ersten Quartal 2006
einen neuerlichen Hochstwert.

Die Investmentzertifikate sind mit
einem Wert von 11,2 Mrd EUR die
bei weitem wichtigste Anlageform
der Pensionskassen. Gemessen am
Gesamtvermdgensbestand  entfielen
per Ende Mirz 2006 86,6 % auf Zer-
tifikate inlindischer Emittenten und
7,8% auf Zertifikate auslandischer
Emittenten, was insgesamt einem An-
teil an Investmentzertifikaten von

94,4 % entsprach.

10 Abfertigungsanwartschaf-
ten stiegen um knapp 85%

Im Bereich der seit Janner 2003 im
Zuge der Neugestaltung des oster-
reichischen Abfertigungssystems ge-
griindeten Mitarbeitervorsorgekassen
stieg die Gesamtsumme der Abferti-
gungsanwartschaften inzwischen auf
812,10 Mio EUR. Gegeniiber der
Vergleichsperiode 2005 lie3 sich so-
mit ein Wachstum um 372,76 Mio
EUR oder 84,8% erkennen. Die
Héhe der besonderen Riicklage fiir
die Erfiillung der Ka}:)italgarantie9 be-
lief sich im ersten Quartal 2006 auf
0,83 Mio EUR (0,40 Mio EUR im
ersten Quartal 2005).

Die Bilanzsumme betrug zu Ende
des ersten Quartals 2006 841,37 Mio
EUR (31. Marz 2005: 464,76 Mio
EUR).

7 Hochrechnung der Einwohnerzahl mit den Bevilkerungsdaten vom 1. Jdnner 2005.

Mitarbeitervorsorgekassen sind rechtlich selbststindige Institutionen, die berechtigt sind, Abfertigungsbeitrige

hereinzunehmen, zu verwalten und zu veranlagen; sie sind Kreditinstitute gemafp § 1 BWG.

Gesetzlich sind die Kassen verpflichtet, eine Kapitalgarantie zu gewiihren.
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Tabelle 2

Ausgewihlte Kennzahlen aus dem Bereich der Finanzstatistik
unkonsolidiert Stand Kumulative Verdnderung

Méarz 2006

Q106 Q105

Anzahl der Hauptanstalten 880 0 1
Anzahl der Auslandstochter (>25%) 94 4 0

inMio EUR in%
Bilanzsumme 758425 4,6 39
Direktkredite 265.814 1,0 01
Spareinlagen 138510 12 0,3
Vermdgensbestand Pensionskassen 11.856 03 21
Verwaltetes Vermogen Investmentfonds 164.609 51 49

in % in Prozentpunkten
Anteil der FW-Kredite an Gesamtkrediten 199 —03 03
Anteil der Kredite in JPY an FW-Krediten insgesamt 7,6 1,3 07
Anteil der Kredite in CHF an FW-Krediten insgesamt 88,1 -09 12
Anteil Auslandsaktiva an der Bilanzsumme 358 19 20
Anteil Auslandspassiva an der Bilanzsumme 339 1,5 1,0
Volumen Derivativgeschafte in % der Bilanzsumme 209,3 1,6 —16,2
Cost-Income-Ratio 63,0 11 —35
Relation Nettozinsertrag/Betriebsertrage 43,5 —1,7 —25
Relation Personalaufwand/Betriebsaufwendungen 50,6 05 05
Capital Ratio 155 11 01
Quelle: OeNB.
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Regionale Bankendaten
Ein neues Informationsangebot
der Oesterreichischen Nationalbank

Im Zuge einer Pressekonferenz Ende Mai in Linz wurde das neue Datenangebot der Oesterreichischen
Nationalbank, ndmlich regionale Informationen zur Entwicklung der osterreichischen Kreditinstitute,
vorgestellt. Per Ende 2005 wurden in Osterreich 5.197 Bankstellen gezdhlt. Insgesamt waren zu diesem
Zeitpunkt 76.446 Beschdftigte im osterreichischen Bankwesen tdtig. Der gréB3te Anteil gemessen an der
Bilanzsumme (725,04 Mrd EUR) entfiel auf Wien. Fiir das gute Betriebsergebnis von 5,65 Mrd EUR
im Jahr 2005 (2004: 4,74 Mrd EUR) waren vor allem die steigenden Betriebsertrdge der in Wien
ansdssigen Kreditinstitute verantwortlich sowie die sinkenden Betriebsaufwendungen im Burgenland

und in Oberdésterreich.

1 Einleitung
Die Erhebung, Erstellung und Ver-
breitung von vorwiegend finanz-
marktrelevanten Statistiken ist ein
zentrales Aufgabenfeld der Oester-
reichischen Nationalbank (OeNB).
Aufgrund der starken Nachfrage nach
Informationen zur Entwicklung &ster-
reichischer Kreditinstitute auf regio-
naler Ebene stellt die OeNB auf ihrer
Website kiinftig regelmiBig ausge-
wahlte Daten tber die Kredit-
wirtschaft nach Bundeslindern zur
Verfiigung.

Die OeNB prisentierte dieses
neue Datenangebot am 31. Mai 2006

in Linz der Offentlichkeit. Das neue
Informationsangebot kann auf der
Website der OeNB im Bereich ,,Statis-
tik und Melderservice® unter , Statisti-
sche Daten®, ,Finanzinstitutionen®,
,Kreditinstitute® sowie ,Regionalta-
bellen® abgerufen werden. Die Daten
werden regelmifig aktualisiert.

2 Stammadaten

Per 31. Dezember 2005 konnten in
Osterreich 5.197 Bankstellen gezdhlt
werden. 880 Hauptanstalten bzw.
4.317 Zweigstellen verteilten sich
wie folgt:

Grafik 1

Verteilung der Hauptanstalten und Zweigstellen in Osterreich

Stand Ende 2005
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Die Erhebung der Anzahl der Be-
schiftigten im &sterreichischen Bank-
wesen wurde per Ende 2005 auch
fir Zwecke der Leistungs- und Struk-
turerhebung im Sinn genauerer Zu-

ordnung umgestellt. Bis zu diesem
Zeitpunkt wurden sdmtliche Mitar-
beiter eines Kreditinstituts dem Bun-
desland zugeordnet, in dem die
Hauptanstalt liegt. Dies fiihrte bei
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tiberregional titigen Banken mitunter
zu Verzerrungen.

Erwartungsgemil3 ging daher der
Anteil an den Gesamtbeschiftigten in
Wien von 41,1% (2004) auf 33,6%

(2005) zurtck, wahrend in allen ande-

REGIONALE BANKENDATEN

ren Bundeslindern Zuwachse ver-
zeichnet werden konnten. Insgesamt
waren Ende 2005 76.446 Beschiftigte
im osterreichischen Bankwesen titig,
davon 1.301 im Ausland.

Grafik 2

Verteilung der Beschiftigten im 6sterreichischen Bankwesen

(Zuordnung bundeslinderweise bereinigt — inklusive geringfiigig Beschiftigter)

Stand: 31. Dezember 2005

Oberosterreich

-10.481
Salzburg Steiermark
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Quelle: OeNB.
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3 Bilanzsumme
Ende Dezember 2005 wurde eine un-

konsolidierte Bilanzsumme aller in
Osterreich titigen Banken von
725,04 Mrd EUR festgestellt: Den
groBten Anteil wiesen die Wiener
Banken mit 62,1% auf. Die Banken
der restlichen Bundeslander blieben
mit ihren Anteilen im einstelligen Be-
reich.

Grafik 3

Anteil an der Bilanzsumme

Stand Ende 2005
in %
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Quelle: OeNB.
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4 Ertragslage der in Oster-
reich titigen Kredit-
institute

Im Jahr 2005 betrug das Betriebser-

gebnis der in Osterreich titigen

Kreditinstitute 5,65 Mrd EUR

(2004: 4,74 Mrd EUR). Den gréBten

Anteil am Gesamtergebnis hatten die

Wiener Banken mit 3,18 Mrd EUR,

gefolgt von jenen aus Oberdsterreich

mit 0,60 Mrd EUR und der Steier-
mark mit 0,38 Mrd EUR.

Grafik 4

Betriebsergebnis 2005

in %

m Wien Tirol

B Niederosterreich Vorarlberg
Burgenland Bl Steiermark
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Salzburg

Quelle: OeNB.

Die Betriebsertrige erhohten sich
gegeniiber 2004 um 1,25 Mrd EUR
bzw. 8,7% und beliefen sich im Jahr
2005 auf 15,71 Mrd EUR. Die groB-
ten Zuwachse wurden in den Bun-
deslindern Wien (+12,3% bzw.
0,92 Mrd EUR) und Karnten
(+12,5% bzw. 0,08 Mrd EUR) fest-
gestellt. Dabei ist anzumerken, dass
in Karnten auch der hochste Zu-
wachs — gemessen an allen Bundeslin-
dern — bei den Betriebsaufwendungen
mit 8,3 % bzw. 0,03 Mrd EUR gemel-
det wurde. Riickginge bei den Be-
triebsertrigen wurden nur bei den
im Burgenland ansdssigen Kreditin-
stituten (—2,4%) und marginal mit
—0,6% auch in Tirol verzeichnet.
Die sinkenden Ertrige konnte das
Burgenland mit einer héheren Re-
duktion der Betriebsaufwendungen
(6,2 %) ausgleichen. In Oberdoster-
reich wurden 2005 ebenfalls Einspa-
rungen bei den Betriebsaufwendungen
(—1,1%) verzeichnet.

Die Cost-Income-Ratio der in
Osterreich titigen Kreditinstitute lag
2005 bei 64,1%. Uber dem Durch-
schnitt lagen die Banken in Vorarlberg
(53,3%), Oberosterreich (61,9 %),
Wien (62,2 %) und Karnten (63,0 %).

Fir das Jahr 2005 rechnen die

in Osterreich tatigen Kreditinstitute

Tabelle 1
Reihung der Bundeslander nach Ertragskennzahlen
2005 Betriebsertrage Betriebsaufwendungen | Cost-Income-Ratio
in Tsd EUR in Tsd EUR in%

Global 15.709.797 10.062.823 64,05
Wien 8.406.062 5.229.726 62,21
Oberosterreich 1.585.223 981.535 6192
Salzburg 1.169.283 936.196 80,07
Steiermark 1.110.340 728429 65,60
Niederosterreich 1.026.125 696.661 67,89
Tirol 990.468 649.360 65,56
Karnten 709.697 447.208 63,01
Vorarlberg 538.063 286.758 53,29
Burgenland 174536 106.950 61,28
Quelle: OeNB.
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mit einem um 30,1 % hoheren Jahres-
iiberschuss von 3,88 Mrd EUR. Die
grofiten Zuwichse wurden bei den
in Wien ansdssigen Kreditinstituten
mit 0,74 Mrd EUR und den steiri-
schen Kreditinstituten mit 0,59 Mrd
EUR verzeichnet. Den hochsten Riick-

REGIONALE BANKENDATEN

gang beim erwarteten Jahresiiber-
schuss fiir 2005 im Vergleich zum
Schitzwert vom Jahr 2004 mussten
die Banken in Oberosterreich mit
66,6% oder 0,61 Mrd EUR verbu-

chen.

Grafik 5

Jahresiiberschuss

in Mrd EUR
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Christian Probst

Kursgewinne bei Aktienfonds, Rentenfonds
leicht im Minus
Entwicklung der inldndischen Investmentfonds
im ersten Quartal 2006

Investitionsbereite Anleger und freundliche Aktienmdrkte lieBen im ersten Quartal 2006 das in Invest-
mentfonds investierte Kapital mit 5,94 Mrd EUR bzw. 4,5 % anndhernd auf Hohe des Quartalsdurch-
schnitts des sehr erfolgreichen Jahres 2005 ansteigen. 37 % des Anstiegs resultierten aus der guten
Performance der Fonds und 63 % aus dem Nettokapitalzufluss (Kdufe abziiglich Verkdufe und Ausschiit-
tungen). Ende Mdrz 2006 erreichte das in osterreichische Investmentfonds veranlagte Kapital
138,9 Mrd EUR. Von Anfang Jdnner bis Ende Mdrz 2006 zeigte sich eine kapitalgewichtete

durchschnittliche Gesamtperformance aller Fonds von +1,4 %.

1 Vermogensbestand und
Anzahl der Fonds

Die 27 Osterreichischen Kapital-

anlagegesellschaften (KAGs) erhohten

im ersten Quartal 2006 ihre

Angebotspalette um 18 Publikums-

fonds und 19 Spezialfonds'.

Ende Marz 2006 verwalteten die
KAGs mit nun insgesamt 2.126 aufge-
legten Investmentfonds (1.420 Publi-
kumsfonds und 706 Spezialfonds)
cinen Vermogensbestand  (inklusive
»fonds in Fonds“-Veranlagungen) von

164,6 Mrd EUR (Ende Dezember
2005: 156,7 Mrd EUR).

2 Veranlagtes Kapital

Investitionsbereite ~ Anleger  und
freundliche Aktienmarkte lieBen im
ersten Quartal 2006 das in Invest-
mentfonds veranlagte Kapital” mit
5,94 Mrd EUR bzw. 4,5 % annahernd
auf Hohe des Quartalsdurchschnitts
des schr erfolgreichen Jahres 2005 an-

stei gen.

Grafik 1

Veranlagungsvolumen und Anzahl der Investmentfonds

in Mrd EUR
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37% des Anstiegs resultierten aus
der guten Performance der Fonds und
63% aus dem Nettokapitalzuﬂuss3.
Im Detail setzte sich diese Zunahme
aus Nettoinvestitionen (Kdufe minus

Verkdufe) in Hohe von 4,50 Mrd
EUR und Kursgewinnen in Hohe
von 2,21 Mrd EUR, abziiglich Aus-
schiittungen von 0,77 Mrd EUR zu-
sammen. Ende Mairz 2006 erreichte

I Spezialfonds: Fonds, die ausschlieflich von institutionellen Investoren gezeichnet werden kinnen.

2 Veranlagtes Kapital: Vermigensbestand exklusive inlindischer Investmentzertifikate (,Fonds in Fonds"-Veranla-

gungen).

3 Nettokapitalzufluss: Kiufe minus Verkiufe von Fonds abziiglich Ausschiittungen.
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KURSGEWINNE BEI AKTIENFONDS, RENTENFONDS LEICHT IM MINUS

Grafik 2

Nettokapitalzufluss bzw. -abfluss und Kurswertverianderung

in Mrd EUR
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Quelle: OeNB.

das in Osterreichische Investment-
fonds veranlagte Kapital 138,90 Mrd
EUR.

2.1 Vergleich der Entwicklung des
veranlagten Kapitals in Invest-
mentfonds und der Primareinla-
gen bei Kreditinstituten

Eine Gegeniiberstellung der Entwick-

lung des von inlindischen Nichtban-

ken in inlandische Investmentfonds
veranlagten Kapitals und der inlandi-

schen Nichtbankeneinlagen bei 6ster-
reichischen  Kreditinstituten zeigte
auch im ersten Quartal 2006 eine
deutliche Préferenz zugunsten der
Investmentfonds. So erhohten sich
die Primadreinlagen bei inlindischen
Kreditinstituten um 1,89 Mrd EUR
(+0,86 %) wiahrend das von inlan-
dischen Nichtbanken in Investment-
fonds veranlagte Kapital um 4,79 Mrd
EUR bzw. 4,89% zugenommen hat.

Grafik 3

Index der Entwicklung des veranlagten Kapitals von inlandischen Nichtbanken

in Investmentfonds und Primareinlagen bei Kreditinstituten

Index (Dezember 2002 = 100)
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== Primireinlagen bei Kreditinstituten®

Entwicklung des von inléndischen Nichtbanken veranlagten Kapitals (Vermdgensbestand abziiglich inldndischer Investmentzertifikate) auf

Entwicklung der Sicht-, Termin- und Spareinlagen inklusive Spareinlagenzinsen von inldndischen Nichtbanken bei Kreditinstituten auf Basis
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KURSGEWINNE BEI AKTIENFONDS, RENTENFONDS LEICHT IM MINUS

Der Trend zu Veranlagungen in In-
vestmentfonds ist bereits langerfristig
zu beobachten. Die Einlagen von in-
landischen Nichtbanken stiegen von
191,8 Mrd EUR Ende Dezember
2002 auf 222,6 Mrd EUR Ende Marz
2006, was einem durchschnittlichen
Anstieg des Einlagenvolumens von
2,38 Mrd EUR pro Quartal ent-
spricht. Das veranlagte Kapital inldn-
discher Nichtbanken in Investment-
fonds erhohte sich in diesem Zeitraum
um 35,2 Mrd EUR bzw. 2,71 Mrd
EUR pro Quartal auf 102,6 Mrd
EUR.

Die Relation der Einlagen zum
veranlagten Kapital in Investment-
fonds veranderte sich dadurch zuguns-
ten der Fonds von 74:26 Ende De-
zember 2002 auf 68:32 Ende Marz
2006. Allerdings waren iiberwiegend

die relativ hohen Kursgewinne der In-
vestmentfonds fiir diese deutliche
Entwicklung verantwortlich.

Die seit Ende Dezember 2002
wieder  steigenden  Aktienmirkte
wirkten sich spiirbar erhdhend auf
das in Investmentfonds veranlagte
Kapital aus. Bei den Einlagen hinge-
gen, die iiberwiegend im kurzfristigen
Laufzeitbereich liegen, driickten die
niedrigen Zinsen das Veranlagungser-
gebnis.

Trotz der stirkeren Wachstums-
dynamik der Veranlagungen in Invest-
mentfonds gegeniiber den Einlagen
von inlindischen Nichtbanken zeigen
die absoluten Betrige die weiterhin
bestehende Einlagendominanz und da-
mit das sehr konservative, risikomini-
mierende Anlageverhalten.

Grafik 4

Veranlagtes Kapital von inlindischen Nichtbanken in Investmentfonds

und Primareinlagen bei Kreditinstituten

in Mrd EUR
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= Primireinlagen bei Kreditinstituten?

T Das von inldndischen Nichtbanken in Investmentfonds veranlagte Kapital (Vermégensbestand abziiglich inldndischer Investmentzertifikate).
2 Sicht-, Termin- und Spareinlagen inklusive Spareinlagenzinsen von inléindischen Nichtbanken bei Kreditinstituten.
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KURSGEWINNE BEI AKTIENFONDS, RENTENFONDS LEICHT IM MINUS

Tabelle 1

Von inlindischen Nichtbanken veranlagtes Kapital in Investmentfonds

und Primireinlagen bei Kreditinstituten

in Mio EUR
Q403 ‘Q404 ‘Qwos ‘ons ‘ Q305 ‘Q405 ‘Qwoe

+ Sicht- und Termineinlagen 68.770 | 74760 | 76798 | 79291 | 80522 | 83.861 84.139
+ Spareinlagen (inklusive Zinsen) 132201 | 135957 | 136992 | 137.151 | 137.439 | 136.895 | 138,510
= Primireinlagen bei inlandischen

Kreditinstituten' 200.970 | 210.717 | 213.790 | 216.443 | 217.961 | 220.756 | 222.649
+ Vermdgensbestand 111.018 | 125287 | 132.028 | 142.509 | 151.035 | 156.685 | 164.607
— Inlandische Investmentzertifikate

(Fonds in Fonds-Veranlagungen) 13883 | 16596 | 17504 | 20.038 | 21.658 | 23.724 | 25702
= Veranlagtes Kapital 97.135 | 108.691 | 114.524 | 122.471 | 129.377 | 132.961 | 138.904
— Veranlagungen von inlandischen

Banken 13599 | 15394 | 16012 | 16502 | 17.089 | 16736 | 17.071
— Veranlagung von Auslandern 9794 | 12130 | 13296 | 14726 | 16502 | 18412 | 19.235

= Veranlagtes Kapital von

inlindischen Nichtbanken? 73742 | 81.167 | 85216 | 91.244 | 95786 | 97.813 | 102.598

Quelle: OeNB.

" Sicht-, Termin- und Spareinlagen inklusive Spareinlagenzinsen von inléindischen Nichtbanken bei Kreditinstituten.
? Das von inléindischen Nichtbanken in Investmentfonds veranlagte Kapital (Vermégensbestand abziiglich inléindischer Investmentzertifikate).

3 Performance der Fondsver-
anlagungen im ersten
Quartal 2006

Von Anfang Janner bis Ende Mirz

2006  ergab sich eine kapital-

gewichtete durchschnittliche Gesamt-

performance aller ésterreichischen In-
vestmentfonds (Publikumsfonds und

Spezialfonds) von 1,4%. Dabei ver-

zeichneten Aktienfonds eine positive

Performance von 7,6% und Misch-

fonds ein Plus von 1,9%. Renten-

fonds wiesen Kursverluste von 1,0%

auf.

Immobilienfonds zeigten im ers-
ten Quartal 2006 eine positive Perfor-
mance von 0,96 %. Die Fondskatego-
rie ,Alternative Fonds“ wies insgesamt
einen Kursgewinn von 3,2 % auf.

Geldmarktfonds (im Sinn der
EZB-Verordnung 2001/13) erzielten
Gewinne von 0,58 %, wobei die bei-
den in US-Dollar anlegenden Fonds
aufgrund ihres geringen Volumens
das Ergebnis nur geringfiigig negativ
beeinflusst haben.

Von den 443 Aktienfonds entwi-
ckelten sich von Anfang Janner bis
Ende Miarz 2006 nur 11 Fonds negativ.

Von den 938 Gemischten Fonds zeig-
ten lediglich 139 Verluste. Wenig er-
freulich fiel jedoch die Performance
bei Rentenfonds aus. Steigende Zinsen
(Sechs-Jahres-Swapsatz: +0,49 Pro-
zentpunkte) und der leicht fallende
US-Dollar bescherten iiber drei Vier-
tel der Rentenfonds (486) ein negati-
ves Performance-Vorzeichen. Die Im-
mobilienfonds waren zu 100% posi-
tiv. Bei den Alternativen Fonds waren
ebenfalls nur 6 der 96 Fonds im Mi-
nus.

Bei international  anlegenden
Fonds ist anzumerken, dass im Zeit-
raum Anfang Janner bis Ende Mirz
2006 Wihrungsverluste im US-Dollar
(USD —2,0% gegeniiber EUR) die
Kursentwicklung der Fonds belaste-
ten.

4 Vermogensbestandsveran-
derungen

Der Vermégenszuwachs im ersten
Quartal 2006 wurde zu 35 % von Ver-
anlagungen in auslandische Aktien und
Beteiligungspapiere getragen. Ihr Vo-
lumen erhohte sich um 2,77 Mrd
EUR (+12,4%). Der Volumenzu-
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wachs der 0sterreichischen Aktien
von 0,39 Mrd EUR (+13%) wurde
nahezu zur Ginze durch die sehr gute
Performance des 0Osterreichischen
Aktienmarktes im ersten Quartal
2006 (ATX: +12,9%) erzielt.

Bei den Rentenwerten fallt auf,
dass die auslandischen Werte um
+0,81 Mrd EUR bzw. 1,2% anstie-
gen, wihrend die Osterreichischen
Rentenwerte um 0,79 Mrd EUR
bzw. 3,9 % abnahmen.

In der Veranlagungskategorie In-
vestmentzertifikate verzeichneten die
auslandischen Werte mit einem Plus

von 2,03 Mrd EUR (+20,2 %) cben-
falls einen sehr hohen Anstieg, der
sich im erhohten Volumen der Dach-
fonds widerspiegelt.

Auch die inlandischen Investment-
zertifikate verzeichneten mit 1,98 Mrd
EUR bzw. 8,3 % einen sehr hohen An-
stieg. Allerdings bedeutet diese Zu-
nahme keine Erhohung des investier-
ten Kapitals, da die Einbezichung der
vor allem in Dachfonds enthalte-
nen inlandischen Investmentzertifi-
kate eine Doppelzihlung bei der Be-
trachtung des veranlagten Volumens
darstellen wiirde.

Grafik 5

Quartalsveranderung des Vermogensbestands

in Mrd EUR
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Tabelle 2

Struktur des Vermogensbestands

in Mio EUR

Ende Dezember Ende Verdnderung

2005 Méarz 2006

Stand Anteil Stand Anteil absolut | in%

in % in %

Inlandische Rentenwerte 20.350 130 | 19.560 11,9 —79N -39
Inlandische Aktien und Beteiligungspapiere 2957 19 3.343 2,0 386 13,0
Inlandische Investmentzertifikate 23.724 151 25.702 15,6 1.978 83
Infandische Immobilien- und Sachanlagevermégen 325 0,2 377 0,2 52 16,1
Auslandische Rentenwerte 68.054 434 | 68.864 41,8 810 12
Auslandische Aktien und Beteiligungspapiere 22.273 142 | 25.040 15,2 2.767 124
Auslandische Investmentzertifikate 10.041 64| 12071 73 2.030 20,2
Auslandische Immobilien- und
Sachanlagevermdégen 294 02 460 03 167 56,7
Sonstige Vermdgensanlagen 8.667 55 9.190 56 522 6,0
Vermdgensbestand insgesamt 156.685 100,0 | 164.607 100,0 | 7922 51

Quelle: OeNB.

5 Veranlagungsstruktur

Fir die Betrachtung der Veranla-
gungsstruktur ist es erforderlich, den
Vermégensbestand um inlandische In-
vestmentzertifikate (,,Fonds in Fonds®-
Veranlagungen) zu bereinigen. Das so
erhaltene veranlagte Kapital wird zu

Grafik 6

Struktur des veranlagten Kapitals

in %
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Quelle: OeNB.

einem Anteil von 63,7% (88,42 Mrd
EUR) nach wie vor schr stark von
Rentenwerten dominiert, gefolgt von
Aktien und Beteiligungspapieren mit
20,4% (28,38 Mrd EUR), Invest-
mentzertifikaten mit 8,7% (12,07 Mrd
EUR) und sonstigen Vermogensanla-
gen mit 6,6% (9,19 Mrd EUR).
Immobilienfonds zeigten per Ende
Marz 2006 bereits ein Volumen von
1,27 Mrd EUR, jedoch wurden bisher
nur rund zwei Drittel des Veranla-
gungsvolumens (0,84 Mrd EUR) in
Immobilien- und Sachanlagen veran-
lagt. Der Anteil am Gesamtvolumen

betrug 0,6 %.

5.1 Veranlagungsschwerpunkte der
Publikumsfonds
Insgesamt waren zum Berichtstermin
1.420 Fonds in Form von Publikums-
fonds aufgelegt. Diese setzten sich aus
387 Aktienfonds, 446 Rentenfonds,
503 Gemischten Fonds, 4 Immobili-
enfonds, 66 Alternativen Fonds und
14 Geldmarktfonds zusammen.
Gegliedert nach Anlageschwer-
punkten wiesen bei den Publi-
kumsfonds die Rentenfonds mit
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Tabelle 3

Struktur des veranlagten Kapitals

in Mio EUR
Ende Marz Anteil in %
2006
Rentenwerte 88.423 63,7
Aktien und Beteiligungspapiere 28383 204
Investmentzertifikate 12.071 8,7
Immaobilien- und Sachanlagevermégen 838 0,6
Sonstige Vermdgensanlagen 9.190 6,6
Veranlagtes Kapital insgesamt 138.904 | 100,0

Quelle: OeNB.

64,90 Mrd EUR einen Anteil von
55,0% auf, gefolgt von den Aktien-
fonds mit 23,67 Mrd EUR (20,1 %)
und den Gemischten Fonds mit
2290 Mrd EUR (19,4%). Geld-
marktfonds hatten mit 3,08 Mrd
EUR (2,6 %) cin weiterhin schr gerin-
ges Volumen. In diesem Anlageseg-
ment war ab 2002 eine signifikante
Volumensteigerung zu beobachten,
die darin begriindet lag, dass Firmen-
kunden aufgrund der héheren Perfor-
mance gegeniiber anderen kurzfristi-
gen Veranlagungsprodukten, Geld-
marktfonds den Vorzug gaben. Seit
dem dritten Quartal 2005 waren je-
doch wieder Abnahmen festzustellen.
Im Berichtsquartal verringerten sich
die Geldmarktfonds relativ stark um
8,0%.

Die massiven Probleme und die
vielen negativen Pressemeldungen
der deutschen Immobilienfonds Ende
2005, die diesem Veranlagungsseg-
ment unserer Nachbarn auch im
ersten Quartal 2006 massive Kapi-
talabfliisse  bescherten, hatten auf
die osterreichischen Immobilienfonds
keine negativen Auswirkungen. Der
Anstieg des veranlagten Kapitals be-
lief sich im ersten Quartal 2006 auf
0,17 Mrd EUR.

Ende Mairz 2006 erreichten die
Immobilienfonds ein Volumen von
1,25 Mrd EUR. Dies entspricht ei-
nem Anteil am Gesamtvermégensbe-
stand der Publikumsfonds von 1,1 %.
Als Spezialfonds wurde bisher nur
ein einziger Immobilienfonds aufge-
legt. Der Vermdégensbestand dieses

Immobilien-Spezialfonds betrug per
Ende Marz 2006 21 Mio EUR.

Grafik 7

Struktur der Publikumsfonds

nach Anlageschwerpunkten
in %

18 26

11

Bl Aktienfonds
M Rentenfonds
Gemischte Fonds
Immobilienfonds
Alternative Fonds
Geldmarktfonds gemaf3 EZB-Verordnung 2001/13

Quelle: OeNB.
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KURSGEWINNE BEI AKTIENFONDS, RENTENFONDS LEICHT IM MINUS

Die als Publikumsfonds aufgeleg-
ten Alternativen Fonds zeigten im ers-
ten Quartal 2006 nur mehr eine etwa
dem  Gesamtmarkt entsprechende
Wachstumsrate von 5,1%, wahrend
im institutionellen Segment der Spezi-
alfonds ein sehr hoher Zuwachs von
13,7% zu beobachten war.

Die
Fonds genannte Fondskategorie wird
oft falschlicherweise mit der in ande-

in Osterreich Alternative

ren Landern als Hedgefonds bezeich-
neten Kategorie verglichen. Im Ge-
gensatz zu Hedgefonds, die iiberwie-
gend Derivate (Finanzinstrumente mit
einem sehr hohen Risikohebel) bein-
halten, sind in der sehr breit definier-
ten ,Gsterreichischen Kategorie der
Alternativen Fonds Hedgeanteile in
ciner Bandbreite von meist wenigen
Prozenten bis zu der nicht so haufig
100 %

Hedgeanteil enthalten. Die iiberwie-

aufgelegten Kategorie von

gende Anzahl der ,Alternativen Fonds®
besteht aus
Aktien, Renten und einem cher gerin-
gen Anteil an Derivaten.*

einem Portfolio aus

5.2 Regionale Veranlagungsstruktur
Per Ende Marz 2006 waren in den {ib-
rigen Landern der Wihrungsunion
(exklusive Osterreich) 67,60 Mrd
EUR (48,7%), in Landern der tbri-
gen Welt 39,27 Mrd EUR (28,3 %)
und im Inland 32,04 Mrd EUR
(23,1%) veranlagt.

Mit einem Anteil von 51,8% an
der Verinderung im ersten Quartal
2006 entfiel die hochste Zuwachsrate
auf Veranlagungen in Landern der
tibrigen Welt, gefolgt von den Investi-
tionen in Lindern der Wihrungs-
union (exklusive Osterreich) mit

47,5%. Auf das investierte Kapital im
Inland entfielen, trotz der guten Per-
formance der Wiener Borse, nur rund
0,7% der Quartalszunahme.

Grafik 8

Regionale Veranlagungsstruktur

der Investmentfonds

in %

48,7

Bl Veranlagtes Kapital Inland
B Veranlagtes Kapital WWU (exklusive Osterreich)
Veranlagtes Kapital Ubrige Welt

Quelle: OeNB.

Die stetig zu beobachtende Ver-
lagerungstendenz zu Auslandsveran-
lagungen stagnierte nur im ersten
Quartal 2005 kurzfristig. Ab dem
zweiten Quartal 2005 war jedoch
wieder eine kontinuierlich anhaltende
Verlagerung der Veranlagung in Rich-
tung Ausland zu beobachten. Im ers-
ten Quartal 2006 nahm die Auslands-
veranlagung mit 1,0 Prozentpunkten
relativ stark zu (Verlagerung im Ge-
samtjahr 2005: +1,5 Prozentpunkte).

Das Verhaltnis Inlands- zu Aus-
landsveranlagungen betrug per Ende
Marz 2006 23,1 % zu 76,9 % (Dezem-
ber 2005: 24,1% zu 75,9 %).

* Die Kategorie ,,Gemischte Fonds beinhaltet hingegen iiberwiegend Renten und Aktien. Derivate werden nur zur

Absicherung von konkreten Risiken (z. B. Fremdwihrungsrisiko) eingesetzt.
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Matthias Fuchs

Osterreich als aktiver Investor
in der globalisierten Wirtschaft
Zahlungsbilanz im Jahr 2005

Osterreich konnte sich im Umfeld makroskonomischer Ungleichgewichte und einem mdBig wachsenden
Euroraum im Jahr 2005 auBenwirtschaftlich gut positionieren und — nach vorldufiger Berechnung —
einen Leistungsbilanziiberschuss von 1,2% des Bruttoinlandsprodukts erzielen. Die ungebrochene
Stdrke der osterreichischen Exportwirtschaft duflerte sich in einem deutlich héheren Dienstleistungs-
liberschuss sowie einem etwas gestiegenen Handelsbilanzaktivum. Gleichzeitig lie3 das groBe Engage-
ment inldndischer Finanzanleger im Ausland Osterreich in die Rolle des aktiven Investors schliipfen, der
mehr Kapital im Ausland veranlagt als von dort absorbiert. Inldndische Wertpapierveranlagungen im
Ausland erreichten mit 34 Mrd EUR einen neuen Rekordwert, wobei Schuldverschreibungen bevorzugt
wurden. Dynamisch entwickelten sich auch die strategischen Unternehmensbeteiligungen Osterreichs,
die sich im Jahr 2005 weiterhin nach Siid- und Osteuropa verlagerten.

1 Rahmenbedingungen fiir
Osterreichs AuBenwirt-
schaft 2005

Die Leistungsbilanzergebnisse der wich-

tigsten Wirtschaftsregionen zeichneten

im Jahr 2005 ein klares Bild der regi-

onalen Verteilung wirtschaftlicher

Dynamik. Die im Jahr 2004 einset-

zende Erholung der Weltwirtschaft

war keineswegs gleichmiBig auf den

Globus verteilt, sondern vorwiegend

auf den asiatischen Raum — insbeson-

dere China — konzentriert. Die Leis-
tungsfahigkeit der chinesischen Wirt-

schaft spiegelte sich vor allem im

internationalen Handel mit Giitern

und  Dienstleistungen  wider, der

China einen  Leistungsbilanziiber-

schuss von tiiber 7% des Bruttoin-

landsprodukts (BIP) einbrachte.' Aber
auch andere Linder Ostasiens profi-
tierten vom chinesischen Wirtschafts-
boom, so etwa Japan, das mit einem
realen Wachstum von 2,7% seine
langjahrige Stagnation zu iiberwinden
scheint. Anders stellt sich die Situa-
tion der US-amerikanischen Wirt-

schaft dar, deren Leistungsbilanz im

Jahr 2005 mit 6,4 % des BIP ein neues

Rekorddefizit verzeichnete. Begleitet

von einem Abgang des o6ffentlichen

Haushalts von tber 4 % des BIP stellte

diese Situation das Vertrauen inter-

nationaler Investoren in die US-ameri-
kanische Wettbewerbsfahigkeit auf die

Probe. Bislang haben sich Befiirchtun-

gen um einen breit angelegten Abzug
auslandischer Gelder aus den USA
und einen daraus folgenden Wertver-
lust des US-Dollars jedoch nicht be-
wahrheitet. Die vorwiegend auf eine
giinstige Inlandskonjunktur gestiitzte
Wirtschaft der USA wuchs 2005 im-
merhin um 3,5%. Von diesem Wert
war der Euroraum mit 1,3 % deutlich
entfernt.

2 Trend zur Leistungs-
bilanzverbesserung
Osterreichs hdlt an

Deutlich besser als der Euroraum-
Durchschnitt (0,3 % des BIP) entwi-
ckelte sich im Jahr 2005 die Osterrei-
chische Leistungsbilanz, die nach vor-
laufiger Rechnung mit einem Plus von
3 Mrd EUR oder 1,2% des BIP den
seit dem Jahr 2000 zu beobachtenden
positiven Trend fortsetzte. Ein dhnlich
gutes Ergebnis war bislang nur im
Jahr 1982 verzeichnet worden. Mit
6,5 Mrd EUR lag der Uberschuss
aus Giitern und Dienstleistungen um
mehr als 2 Mrd EUR tber jenem des
Jahres 2004.

Einen wichtigen Impuls zur Ver-
besserung gab im Jahr 2005 der Reise-
verkehr als bedeutendste Dienst-
leistungskomponente. Mit 3,6 Mrd
EUR lag dessen Uberschuss um knapp
1 Mrd EUR iiber dem Vergleichswert
2004. Glinstig entwickelten sich aber
auch andere Komponenten der

" Daten gemif} World Economic Outlook Database des Internationalen Wihrungsfonds.
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Quelle: OeNB, Statistik Austria.
Anmerkung: 2005: Provisorische Daten.

Grafik 1

Leistungsbilanzsaldo
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Dienstleistungsbilanz, wie Transport
oder Kommunikationsdienstleistun-
gen.

2.1 Osterreich positioniert sich als
aktiver Teilnehmer auf Giiter-
und Finanzmarkten

Im auBenwirtschaftlichen Umfeld zu-

nchmend liberalisierter und homoge-

ner Giiter- und Kapitalmérkte Euro-
pas konnte Osterreich seine inter-

nationalen Wirtschaftsaktivititen im

vergangenen Jahrzehnt nicht nur in-

tensivieren, sondern auch seiner tra-
ditionellen Rolle als Nettoimporteur
von Giitern sowie seiner Stellung als

Nettokapitalnehmer entwachsen. Ne-

ben dem realwirtschaftlichen Uber-

schuss veranlagte Osterreich im Jahr

2005 auch mehr Kapital im Ausland

als es von dort absorbierte. Damit

wandelt sich Osterreich zunechmend
zum aktiven Wettbewerber, der seine

Chancen sowohl im internationalen

Giiter- und Dienstleistungsabsatz als

auch im Aufbau ertragreicher Aus-

landsinvestitionen sucht und findet.

Das gute Abschneiden der 6sterreichi-

schen Exportwirtschaft diirfte neben
der hohen Produktivitit des Faktors
Arbeit auch durch das giinstige steuer-
liche Umlfeld fiir Unternehmen posi-
tiv beeinflusst worden sein.

2.2 Einige ,,Newcomer* in der Liste

der wichtigsten Handelspartner
Obwohl der osterreichische AuBen-
handel laut Ergebnissen von Statistik
Austria eine tiber Jahrzehnte stabile
Struktur aufweist, diec neben dem
wichtigsten Handelspartner Deutsch-
land die Lander Italien, Frankreich
und die USA auf die vordersten Plitze
reiht, haben wichtige weltwirtschaft-
liche Entwicklungen der jlingsten Zeit
ihren Niederschlag in der Rangord-
nung der bedeutendsten Partnerregio-
nen hinterlassen. Als Folge der EU-
Erweiterung stieBen Lander, wie die
Tschechische Republik oder Ungarn,
in die Top 10 vor. Der Aufstieg Chinas
zu einer der globalen Wirtschafts-
groBmaichte spiegelt sich im sechsten
Rang der wichtigsten Importpartner-
lander wider, noch vor den Niederlan-
den und der Schweiz. Chinas Export-
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Grafik 2

Vermogenseinkommen Aktiv und Passiv

in Mrd EUR
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Anmerkung: 2005: Provisorische Daten.
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Sonstige Investitionen

industrie konnte vor allem in den Be-
reichen Bekleidung und Unterhal-
tungselektronik punkten. Allerdings
bleibt der Euroraum, auf den export-
seitig die Halfte und importseitig fast
zwei Drittel der Handelsstrome ent-
fallen, von herausragender Bedeutung
und lasst damit das Ausmal3 der Ein-
sparungen erahnen, die der o&ster-
reichischen AuBenwirtschaft durch
den Wegfall des Wechselkursrisikos
bzw. dessen Absicherungskosten Jahr
fir Jahr zugute kommen. Der hohe
Erdolpreis, der die gesamte Weltwirt-
schaft 2005 signifikant beeinflusste,
schlug auch auf Osterreichs Importe
durch. Obwohl die importierte
Menge an Erdsl> um 4% fiel, stieg
der daraus resultierende Aufwand
um rund 1,5 Mrd EUR an. Dieser
Preiseffekt machte somit ein Drittel
des Zuwachses an Giiterimporten aus.

2.3 Verbesserte Ertragssituation als
Folge hoher Auslandsinvestitio-
nen

Die aktive Rolle Osterreichs als inter-

nationaler Investor machte sich 2005

neben hohen Finanzinvestitionen im
Ausland auch bei den grenziiber-
schreitenden  Vermégenseinkommen
deutlich bemerkbar. Das Einkom-
mensdefizit verringerte sich um fast
0,5 Mrd EUR auf —2,0 Mrd EUR.
Im Berichtsjahr lukrierten 6sterreichi-
sche Anleger bereits mehr als 17 Mrd
EUR aus internationalen Investments,
was gegenﬁber 2004 einer Steigerung
von rund einem Viertel entspricht.
Der Aufwand Osterreichs aus Ein-
kommenszahlungen an das Ausland
stieg hingegen nur um 19% auf
19 Mrd EUR. Als Folge des Rekord-
niveaus an internationalen Wertpa-
pierkdufen Osterreichs verringerte
sich das Nettodefizit der Einkommen
aus diesem Titel von 2,7 Mrd EUR
auf knapp 2,0 Mrd EUR. Erfolgreich
verlauft auch der Autfholprozess bei
Ertrigen aus grenziiberschreitenden
Unternehmensbeteiligungen. Die von
auslandischen Tochtern erhaltenen
Dividenden erreichten 2005 mit
4,9 Mrd EUR bereits 90% der ent-
sprechenden Ertrége inlindischer Un-
ternechmen unter auslandischem Ein-

2 Gemdf$ The Standard International Trade Classification (SITC) 33.
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fluss. Erst im Jahr 2003 nahm Oster-
reich erstmals eine aktive Rolle als
internationaler Direktinvestor ein,
dessen Auslandsvermogen die Ver-
pflichtungen tberstieg,

Angesichts dieses kurzen Zeit-
raums ist die Ertragssituation inlandi-
scher Direktinvestoren als aulleror-
dentlich gut einzuschitzen, wenn in
Betracht gezogen wird, dass junge Be-
teiligungen tendenziell geringere Er-
trige abwerfen als linger bestchende.
Etwas geringer fielen im Jahr 2005 die
grenziiberschreitenden Nettoertrige

aus Krediten und Einlagen aus, die
sich mit 0,5 Mrd EUR fast halbierten.

3 Osterreich intensiviert
Finanzbeziehungen mit
dem Ausland

Die zunehmende Dynamik der grenz-

tiberschreitenden  Kapitaltransaktio-

nen Osterreichs mit dem Ausland
setzte sich 2005 zum dritten Mal in
Folge fort, nachdem in den Jahren
2000 bis 2002 durch das Platzen der
New-Ecomomy-Blase, die Terroran-
schlige des 11. September 2001 sowie
Bilanzskandale in den USA ein abrup-
ter Einbruch verzeichnet worden war.
Mit 130 Mrd EUR lag der Umsatz der
grenziiberschreitenden  Finanzstréme
(aktiv- und passivseitig) bei mehr als
der Halfte des BIP und markierte
einen neuen Rekordwert. In der Peri-
ode von 1970 bis 1997 waren die
Transaktionen annahernd parallel zur
Wertschépfung gewachsen, bevor im
Zeitraum von 1998 bis 2000 eine
massive Diversifikation der Portefeuil-
les sowie die Integration in den neu
geschaffenen  Wiahrungsraum  einen
Anstieg der Finanztransaktionen her-
vorriefen.

Grafik 3

Volumen der grenziiberschreitenden Kapitaltransaktionen

in Mrd EUR
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3.1 Osterreichs Wertpapierinvesti-
tionen im Ausland auf Rekord-
kurs

Mehr als die Hilfte des gesamten im

Ausland investierten Kapitals in Héhe

von 65 Mrd EUR entfiel auf Wertpa-

piere, ein Zehntel auf Direktinvestiti-
onen und etwas mehr als ein Drittel
auf Kredite und Einlagen.

Mit 34 Mrd EUR erreichte der
Erwerb auslindischer ~Wertpapiere
durch inlindische Anleger ein neues
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Rekordniveau, obwohl bereits im Jahr
2004 cin auBerordentlich groBes Vo-
lumen gekauft worden war. Knapp
30 Mrd EUR flossen in Schuldver-
schreibungen und 4,7 Mrd EUR in
Aktien und Investmentzertifikate,
wiahrend Geldmarktpapiere praktisch
keine Bedeutung hatten.

Im Jahr 2005 engagierten sich vor
allem institutionelle Anleger — das
sind Investmentfonds, Versicherungen
und Pensionskassen — auf den auslan-
dischen Wertpapiermarkten; im Jahr
2004 war das groBte Kaufinteresse
hingegen auf die Banken entfallen.
Obwohl der Euroraum mit einem An-
teil von 58 % nach wie vor das wich-

tigste Zielgebiet beim Kauf auslandi-
scher Schuldverschreibungen ist, ver-
lor diese Region bereits das dritte Jahr
in Folge an Bedeutung. Osterreichi-
sche Investoren richten ihren Anlage-
fokus zunehmend auf die restlichen
EU-Mitgliedstaaten, wobei auch die
Staaten der jiingsten EU-Erweiterung
mit einem Anteil von rund 15% oder
4,3 Mrd EUR von Interesse waren.
Vor allem Polen (1,8 Mrd EUR),
Ungarn (1,3 Mrd EUR) und Zypern
(knapp 1,0 Mrd EUR) konnten
Schuldverschreibungen an ésterreichi-
sche Investoren absetzen, wobei diese
Emissionen vor allem auf Euro lauten

(70%).

Grafik 4

Osterreicher kaufen auslindische Wertpapiere

in Mrd EUR
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Quelle: OeNB.

Anmerkung: 2005: Provisorische Daten.

3.2 Finanzplatz Wien etabliert sich
als Kompetenzzentrum fiir
Osteuropa

Etwas verhaltener als im Jahr 2004

agierten auslindische Wertpapierin-

vestoren, die ihre Veranlagungen in

Osterreich auf netto 23,1 Mrd EUR

reduzierten (2004: 25,8 Mrd EUR).

Der Absatz inlandischer Schuldver-

schreibungen zeigte mit 17,6 Mrd

EUR ecinen Riickgang von 8%. Von

Interesse waren vor allem langfristige
Bankenemissionen, die im Umfang
von rund 10 Mrd EUR an das Ausland
abgesetzt wurden. Die Auslands-
finanzierung des Sektors Staat war
im Jahr 2005 durch einen Substituti-
onseffekt gekennzeichnet. Anstelle
von Wertpapieremissionen, die sich
gegeniiber 2004 fast halbierten, finan-
zierte sich der Bund gréBtenteils
durch die Aufnahme von Krediten.
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Um mehr als 1 Mrd EUR hoher lag
hingegen der Verkauf von Schuld-
verschreibungen des Unternechmens-
sektors, der sich auf rund 4 Mrd
EUR belief. Zu den wichtigsten Emit-
tenten zihlten z. B. die Autobahnen-
und SchnellstraBen-Finanzierungs-AG
(ASFINAG), die Osterreichischen
Bundesbahnen (OBB), Wienerberger
oder Energie AG Oberésterreich.
Das geringere Volumen an ver-
kauften Anteilscheinen Osterreichs
an das Ausland in Hohe von 4,6 Mrd
EUR (nach 5,5 Mrd EUR) ist auf ei-
nen statistischen Sondereffekt zurtick-
zufthren, der mit dem Aufkauf des
Grofteils der in auslandischem Streu-
besitz befindlichen Aktien der Bank
Austria Creditanstalt (BA-CA) durch
die UniCredit im Zusammenhang
steht. Dieser Vorgang wird in der Sta-
tistik mit der Verkiirzung des Nettoer-
werbs inlandischer Aktien und gleich-
zeitiger Ausweitung ausldndischer Di-
rektinvestitionen in Osterreich in sel-
ber Hohe abgebildet. An die Stelle
mehrerer Investoren mit zumeist vor-

wiegend renditeorientierten Anlage-
motiven tritt also ein groBer Investor
mit strategischem Interesse an der
Geschiftsentwicklung des Zielunter-
nehmens. Wird dieser Sondereffekt
vernachlassigt, ist die Nachfrage nach
Osterreichischen Anteilscheinen un-
verdndert hoch. Dieser Umstand spie-
gelt sich auch in der positiven Ent-
wicklung des 6sterreichischen Aktien-
index (ATX) im Jahr 2005 wider, der
zu einem wesentlichen Teil durch aus-
landische Investoren befliigelt wurde.
Die Wiener Borse hat sich in den ver-
gangenen Jahren bei internationalen
Anlegern eine gute Reputation als
Zentrum fiir ertragreiche Osteuropa-
veranlagungen erarbeitet.

3.3 Osterreichs Direktinvestoren
blicken zunehmend nach Siid-
und Osteuropa

Im Jahr 2005 erreichten neben aus-

landischen Wertpapierveranlagungen

auch strategische Unternehmensbe-
teiligungen mit 7,5 Mrd EUR einen
neuen Hochstwert.

Grafik 5

Aktive Direktinvestitionsfliisse nach Zielregionen

in Mrd EUR
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Anmerkung: 2005: Provisorische Daten.
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Neue EU-Mitgliedstaaten: Estland, Lettland, Litauen, Malta, Polen, Slowakische Republik, Slowenien, Tschechische Republik, Ungarn, Zypern.
Zentral- und Osteuropa: Albanien, Bosnien-Herzegowina, Bulgarien, Kroatien, Mazedonien, Moldawien, Rumdnien, Russland, Serbien und

Montenegro, Ukraine, WeiBrussland.
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Dieses Ergebnis liegt im langfristi-
gen Trend, der seit Mitte der Neunzi-
gerjahre ein kontinuierliches Anstei-
gen auslindischer Direktinvestitionen
zeigt.

Die zunehmende Ertragskraft die-
ser Beteiligungen lieB die Bedeutung
reinvestierter Gewinne in den vergan-
genen Jahren steigen. Im Jahr 2005
belief sich das Volumen dieser nicht
ausgeschiitteten Ertrige bereits auf
1,1 Mrd EUR.

Die bedeutendste Zielregion war
— wie schon im Jahr 2004 — Zentral-
und Osteuropa mit einem Anteil von
46%. Innerhalb dieser Region ist je-
doch eine Verschiebung von den zehn

neuen Mitgliedstaaten zu weiter std-
lich und 6stlich gelegenen Destinatio-
nen, wie den EU-Kandidatenlindern
Bulgarien und Rumanien, der Ukraine
oder den Balkanlindern, festzustellen.
So nahm z. B. Kroatien mit einem Vo-
lumen von 350 Mio EUR bereits Platz
acht in der Liste der wichtigsten Ziel-
lander ein. Nur Slowenien, das vo-
raussichtlich Anfang 2007 dem Euro-
raum angehdren wird, war mit einem
Volumen von 240 Mio EUR als einzi-
ges der neuen EU-Mitglieder von
nennenswertem Interesse.

Osterreich bleibt fir osteuropai-
sche Unternehmen weiterhin einer
der wichtigsten Kapitalgeber.

Tabelle 1

Osterreich als Direktinvestor in Osteuropa

Rang in der Liste Anteil Osterreichs

der Investoren' in %
Kroatien 1. Platz (1) 27,0
Slowenien 1. Platz (1) 233
Bulgarien 1. Platz (4) 17,5
Ruménien 2. Platz (7) 122
Slowakische Republik 3. Platz (3) 14,2
Tschechische Republik 3. Platz (3) 11,8
Ungarn 3. Platz (3) 112
Polen 5. Platz (6) 4,0
Ukraine 9. Platz (9) 38
Estland 10. Platz (9) 41
Litauen 10. Platz (>10) 31
Lettland 12. Platz (>10) 11

Quelle: WIIW-Datenbank Juli 2005.
" Vorjahresrang in Klammer.

In Kroatien, das im Jahr 2005
mehr als ein Viertel der gesamten aus-
landischen Direktinvestitionen aus
Osterreich bezog, sowie in Slowenien
und Bulgarien engagierte sich — ge-
messen in absoluten Zahlen — kein an-
deres Land derart intensiv wie Oster-
reich. In Ruminien war Osterreich
das zweitwichtigste Investorenland,
in weiteren drei osteuropdischen Lin-
dern wurde der dritte Platz erreicht.

3.4 Deutschland bleibt mit Abstand
der wichtigste Direktinvestor in
Osterreich

Reges Interesse zeigten auch auslin-

dische Direktinvestoren an Oster-

reichischen Unternehmen. Das Betei-
ligungsvolumen von 7,2 Mrd EUR
wurde nur im Jahr 2000 tbertroffen,
als die HypoVereinsbank (HVB) die
BA-CA iibernahm.
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Grafik 6

Passive Direktinvestitionsfliisse nach Herkunftsregionen

in Mrd EUR
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Quelle: OeNB.

Anmerkung: 2005: Provisorische Daten.

Grafik 7

Langfristige Kreditgewahrungen der Banken

Transaktionen in Mrd EUR
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Neue EU-Mitgliedstaaten: Estland, Lettland, Litauen, Malta, Polen, Slowakische Republik, Slowenien, Tschechische Republik, Ungarn, Zypern.
Zentral- und Osteuropa: Albanien, Bosnien-Herzegowina, Bulgarien, Kroatien, Mazedonien, Moldawien, Rumdnien, Russland, Serbien und

Montenegro, Ukraine, WeiBrussland.

Die in inlindische Unternehmen
reinvestierten Gewinne erreichten
mit 1,3 Mrd EUR etwa das Niveau
der letzten Jahre. Die bedeutendste
Einzeltransaktion ist die bereits er-
wihnte Ubernahme von im Streube-
sitz befindlichen Aktien der BA-CA
durch die UniCredit. Insgesamt hatte
diese Transaktion zwar keinen Einfluss
auf das in Osterreich investierte Aus-
landskapital, die Struktur der Veran-
lagungsinstrumente verzeichnete je-
doch eine Substitution von Wertpa-

pieren durch Direktinvestitionen.
Deutschland war auch im Jahr 2005
mit Abstand der wichtigste Investor,
der mit 3,4 Mrd EUR fast die Halfte
des nach Osterreich geflossenen
Kapitals abdeckte.

3.5 Osterreichisches Kreditgeschift
verlagert sich nach Siid- und
Osteuropa

Ahnlich wie im Bereich der Direktin-

vestitionen verschieben inlindische

Banken auch bei der Vergabe von
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Krediten ihren Blickpunkt zunehmend
nach Siid- und Osteuropa. Von insge-
samt 6,5 Mrd EUR (nach 9,6 Mrd
EUR im Jahr 2004) an langfristig ver-
gebenen Krediten flossen bereits 56 %

in die elf zentral- und osteuropéischen
Linder und nur knapp 30% in die
zehn neuen Mitgliedstaaten. Im Jahr
2004 waren die entsprechenden An-
teile bei je rund 40 % gelegen.
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Zur Aussagefdhigkeit der Makrodaten der GFR
und der Mikrodaten der OeNB-Geldvermdgens-
befragung: ein methodischer Vergleich

Ziel des vorliegenden Beitrags ist eine Gegeniiberstellung zweier Ansatze zur Analyse der Verschuldungs-
und Veranlagungsstruktur der privaten Haushalte — der Gesamtwirtschdftlichen Finanzierungsrechnung
und aus Umfragen bei privaten Haushalten gewonnene Mikrodaten. Dabei werden Unterschiede der

beiden Datenzugdnge und einander ergdnzende Informationen herausgearbeitet.

Der Vergleich beider Datenquellen erlaubt die wechselseitige Priifung der jeweiligen Ergebnisse auf
Plausibilitat. Fiir die wirtschaftspolitischen Akteure bieten die beiden Datenbestdnde komplementdre
Perspektiven bei der Einschdtzung der vielfdltigen Aspekte und Fragestellungen zum Geldvermaégen
und zur Verschuldung des privaten Haushaltssektors.

1 Einleitung

Eine Analyse der Verschuldungs— und
der

auf Basis

Veranlagungsstruktur
Haushalte kann
unterschiedlicher Ansitze erfolgen —

privaten
zweler

der Gesamtwirtschaftlichen Finanzie-
rungsrechnung (GFR) oder anhand
von Mikrodaten, die mittels Umfra-
gen bei privaten Haushalten erhoben
werden.’ Ziel der vorliegenden Ana-
lyse ist eine Gegeniiberstellung der
beiden Ansitze. Ausgangspunkt bilden
die Daten der GFR fiir das Referenz-
jahr 2004 (Andreasch, 2005) und die
Ergebnisse einer im Sommer 2004
von der Oesterreichischen National-
bank (OeNB) in Auftrag gegebenen
Umfrage zum Geldvermégen der pri-
vaten Haushalte (Beer et al., 2006a).
Dabei werden Unterschiede der bei-
den Datenzuginge und cinander er-
ginzende Informationen herausgear-
beitet.

Spricht man von Vermégen, stellt
sich zundchst die Frage, was tiber-
haupt unter diesem Begriff verstanden
werden soll (Schiirz, 2006). Bei der
Analyse von Umfrage- und GFR-
Daten kann sehr oft eine von den vor-
handenen Daten geleitete Vorgangs-
weise beobachtet werden: ,Net worth
consists of all assets less all debts co-
vered by the survey® (Radner und

Vaughan, 1987). Analytisch ist der
konkrete Vermogensbegriff aber von
der jeweiligen Forschungsfrage abhin-
gig. Eine Ubersicht iiber verschiedene
gibt

Vermégensdefinitionen Stein

(2004).

2 Geldvermoégensmessung
mittels GFR: Makrodaten

Die GFR erfasst die Bestandteile des
Finanzierungskontos, wie sie laut
EU-Verordnung zum Europiischen
System Volkswirtschaftlicher Gesamt-
rechnungen (ESVG 95) in verbind-
lichen Regeln definiert sind. Im Blick-
punkt von Makrodaten (der GFR und
der Volkswirtschaftlichen Gesamt-
rechnung (VGR)) stehen die einzel-
nen Sektoren einer Volkswirtschaft
(Offentlicher Sektor, Finanzsektor,
Unternehmen, Private Haushalte, Pri-
vate Organisationen ohne Erwerbs-
zweck, Ausland). Die Erhebung und
Erstellung dieser Daten ist inter-
national (weitgehend) harmonisiert?
und es liegen lange und unterjihrige
Zeitreihen vor.

Die GFR bildet als Teil der VGR
sowohl die finanziellen Transaktionen
als auch den Bestand an Finanz-
vermogen ab, wiahrend Investitionen
und der nichtfinanzielle Kapitalstock
in den nichtfinanziellen Konten der

Die Autoren danken Herrn Thomas Scheiber fiir seine Unterstiitzung bei der Datenaufbereitung.

Neben Umfragen konnen auch Erbschafts- und Vermigensteuerdaten sowie Vermigensschitzungen (z. B. in den
USA die jihrlich aktualisierte Liste des Forbes Magazins der 400 Reichsten bzw. in Osterreich die von der Zeit-
schrift Trend herausgegebene Auflistung der 100 Reichsten) herangezogen werden.

? In Europa nach den Regeln des ESVG 95 und weltweit nach dem System of National Accounts (SNA). Auch bei
Umfragen wird verstiirkt eine internationale Harmonisierung angestrebt (z. B. Luxembourg Wealth Study,

hetp: / /www.lisproject.org / Iws. htm).

Michael Andreasch,
Christian Beer,
Peter Mooslechner,
Martin Schiirz,
Karin Wagner!
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ZUR AUSSAGEFAHIGKEIT DER MAKRODATEN DER GFR UND DER MIKRODATEN
DER OENB-GELDVERMOGENSBEFRAGUNG: EIN METHODISCHER VERGLEICH

VGR als Realvermégen dargestellt
werden.

In den bisherigen Datenerhe-
bungen zur Darstellung des Geldver-
maogens in der GFR umfasst der Haus-
haltssektor
— Selbststindig Erwerbstitige und

Einzelpersonenfirmen;

— Privatpersonen einschlieflich un-

selbststandig Erwerbstéltige.Ar

Dariiber hinaus werden aus erhe-
bungstechnischen Griinden auch Ver-
mogenswerte und  finanzielle  Ver-
pflichtungen der privaten Organisati-
onen ohne Erwerbszweck® (dazu zih-
len im Wesentlichen Privatstiftun-
gen, Gewerkschaften, Kirchen und
Hilfsdienste, wie z. B. Rotes Kreuz,
Greenpeace) hinzugerechnet.

3 Haushaltsbefragungen zum
Geldvermogen der priva-
ten Haushalte: Mikrodaten

Uber Haushaltsbefragungen versucht
man das Anlage-, bzw. Verschuldungs-
verhalten der Haushalte sowie die Ver-
mogensverteilung innerhalb der Ge-
samtbevélkerung zu analysieren. Sol-
che Befragungen erfolgen auf mehr
oder weniger regelmifliger Basis.
Auch wenn sich die Haushaltsstruktur
verindert (Zusammenlegungen bzw.
Trennungen), sollten die Erhebungen
durch das Heranzichen représentativer
Zufallsstichproben vergleichbar sein.

* Entsprechend der Klassifikation des ESVG 95.

Die Definition des Haushaltssek-
tors unterscheidet sich bei Haushalts-
befragungen von jener der GFR. Die
Grundgesamtheit von Haushaltsbefra-
gungen sind in den meisten Fillen
Personen in Privathaushalten, das
heil3t, Personen in Anstaltshaushalten
und ohne festen Wohnsitz werden
nicht beriicksichtigt. Die meisten Ver-
mégensumfragen  bezichen sich auf
Haushalte und nicht auf Einzelperso-
nen innerhalb eines Haushalts (wobei
unter einem Haushalt eine Gruppe
von Personen verstanden wird, die ge-
meinsam wohnen und einen GrofBteil
des gesamten verfiigbaren Einkom-
mens gemeinschaftlich bewirtschaf-
ten). Bei der OeNB-Geldvermogens-
befragung wurden 2.556 auswertbare
Datensitze erzielt (mit einer Riick-
laufquote von 55% in Wien bzw.
einer etwas hoheren von 64 % in den
Bundeslindern). Die Befragung er-
folgte im Sommer/Herbst 2004. Er-
wartungsgemall waren die Ausfille
bei den schriftlichen Aussendungen
weit hoher als bei den Interviews.®
In Wien wurde nach den 23 politi-
schen Bezirken geschichtet, innerhalb
der Bezirke wurden die zu befragen-
den Haushalte zufillig gezogen. Die
Teilnahme der Haushalte an der Befra-
gung erfolgte unbezahlt und auf frei-
williger Basis.

Eine Reihe von Notenbanken
fihrt regelmaBige Erhebungen zum
Geldvermogen  privater  Haushalte

durch.

> Private Organisationen ohne Erwerbszweck ziihlen entsprechend den internationalen Konzepten zu einem eigenen

volkswirtschaftlichen Sektor. Diese Anforderung einer getrennten Darstellung dieser beiden volkswirtschaftlichen

Sektoren kann aber von einer Mehrzahl von Lindern erhebungstechnisch derzeit nicht e{fﬁ]lt werden. Dies gilt

inshesondere fiir die Berechnung des Wertpapierbesitzes. Beginnend mit der Meldeperiode fiir das erste Quartal

2006 stellte Osterreich seine Meldebasis grundlegend um, wodurch eine Trennung des Wertpapierbesitzes der

privaten Haushalte von jenem der privaten Organisationen bzw. Privatstiftungen und damit eine hihere

Vergleichbarkeit zu Haushaltsbefragungen moglich ist.

Rund zwei Drittel der versendeten Fragebigen konnten nicht ausgewertet werden.
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DER OENB-GELDVERMOGENSBEFRAGUNG: EIN METHODISCHER VERGLEICH

Tabel

Luxembourg Wealth Study (LWS) — Mikrodatenerhebungen in verschiedenen Liandern

Land Jahr ‘ Name
Kanada 1999 Survey of Financial Security (SFS)
Zypern 1999, 2002 Cyprus Survey of Consumer Finances
(gySCF)
Finnland 1994, 1998 Household Wealth Survey (HWS)
Deutschland 2002 Socio-Economic Panel (GSOEP)
[talien 1995, 1998, Survey of Household Income and
2002 Wealth (SHIW)
Norwegen 1238; 1999, Income Distribution Survey (IDS)
Schweden 1997,1999, Wealth Survey (HINK)
2002
Vereinigtes 2000
Kénigreich
USA 1998, 2001 Survey of Consumer Finances (SCF)
USA 1999, 2001 Panel Study of Income Dynamics
(PSID)
Quelle: LWS.

British Household Panel Survey (BHPS)

Institut
Statistics Canada

Central Bank of Cyprus and University
of Cyprus

Statistics Finland

Deutsches Institut fir Wirtschafts-
forschung (DIW) Berlin

Banca d'ltalia

Statistics Norway

Statistics Sweden

ESRC

Federal Reserve Board and

US. Department of Treasury

Survey Research Center
of the University of Michigan

Art

Haushaltsinterviews;
oversampling der Verm&genden

Haushaltsinterviews;
oversampling der Verm&genden

Haushaltsinterviews;
Daten der Steuerbehorde

Haushaltsinterviews;
oversampling der Verm&genden

Haushaltsinterviews

Haushaltsinterviews;
Daten der Steuerbehorde

Haushaltsinterviews;
Daten der Steuerbehérde

Haushaltsinterviews

Haushaltsinterviews;
oversampling der Verm&genden

Haushaltsinterviews

le 1

Die bisher einzige derartige Befra-
gung in Osterreich erfolgte 1990
(Mooslechner, 1997). Die Umfrage
2004 (Beer et al., 2006a; Beer et
al., 2006b) stellt erstmals nach langer
Zeit wieder umfassende Informatio-
nen iiber die Geldvermégenssituation
osterreichischer Haushalte bereit. Es
ist geplant, dass die osterreichischen
Daten in die Luxembourg Wealth
Study (LWS) integriert werden und
im Lauf des Jahres 2007, teilweise
harmonisiert mit neun anderen Lain-
dern (Deutschland, Finnland, Italien,
Kanada, Norwegen, Schweden, USA,
Vereinigtes Konigreich und Zypern),
der Offentlichkeit zuganglich gemacht
werden.

Wihrend die GFR in Osterreich
fir die Berechnung des Finanz-
vermogens bzw. der finanziellen Ver-
pflichtungen der Haushalte auf indi-
rekte Datenquellen (z. B. bankensta-
tistische Daten) zuriickgreift, erfolgte
dies bei der OeNB-Geldvermogens-
befragung 2004 mittels direkter per-

7 Die Umfrage wurde von FESSEL-GfK durchgefiihrt.

sonlicher Kontaktaufnahme durch das
Umfrageinstitut.7 Bei der Umfrage
wurden den Haushalten 87 Fragen
zu soziookonomischen Charakteris-
tika, zum Vermdgen, zu den Quellen
des Vermogens, aber auch zu person-
lichen Einstellungen und Informati-
onsquellen zu Finanzmarktthemen ge-
stellt. In den jeweiligen Haushalten
wurde der Haushaltsvorstand oder
jene Person, die tber die finanziellen
Belange des Haushalts am besten in-
formiert ist, direkt befragt bzw. um
Ausfiillung des Fragebogens gebeten.

Konsum- und Portfolioentschei-
dungen der Haushalte werden wesent-
lich von den soziodemographischen
Charakteristika der Haushaltsmitglie-
der (Einkommen, Alter, Beruf, Aus-
bildung usw.) bestimmt. Mikrodaten
zum  Geldvermégen erlauben  eine
disaggregierte Analyse des Veranla-
gungs- und Verschuldungsverhaltens
des Haushaltssektors.
werden

Diese Daten

immer bedeutender fiir

wirtschaftspolitische Fragestellungen
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(Beer et al., 2006a). Heterogene Ent-
wicklungen innerhalb des Haushalts-
sektors konnen so erkannt und Unter-
schiede in Risikoeinstellungen und
Veranlagungsstrategien der privaten
Haushalte identifiziert werden.

Im Gegensatz dazu ermdoglicht die
makrodkonomische Betrachtung der
GFR die Analyse der Verflechtungen
der Finanzierungsstrome des Haus-
haltssektors mit den anderen Wirt-
schaftssektoren einer Volkswirtschaft
und gegeniiber dem Ausland.

3.1 Probleme mit Mikrodaten

Die direkte Erfassung des Geldvermo-
gens der privaten Haushalte ist mit
einer Reihe von konzeptuellen und
methodischen Problemen verbunden.
— Untererfassung vermogender

Haushalte

Aufgrund der Rechtsschiefe der Ver-
Inégensverteilung8 ist die Wahr-
scheinlichkeit, bei einer Zufallsstich-
probe Haushalte hoher Vermégens-
klassen zu erfassen, eher gering. Dies
ist insbesondere deshalb ein Problem,
da gewisse Vermogensbestandteile
(z. B. Aktien, Unternchmensbeteili-
gungen) tiberproportional hiufig von
sehr vermogenden Haushalten beses-
sen werden. Bei einigen Umfragen,
wie z. B. dem Survey of Consumer
Finance (SCF) des US-amerikanischen
Federal Reserve Board (Kennickell,
2005) oder der Haushaltsbefragung
des Banco de Espana (Bover, 2004),
wird dies durch eine tiberproportio-
nale Berticksichtigung vermégender
Haushalte  korrigiert (,over-samp-
ling). Die Informationen dafiir kon-
nen aus Steuerstatistiken herangezo-
gen werden. Da in Osterreich keine
Vermogensteuer mehr  eingehoben
wird und sich bei vielen Vermégens-

einkiinften die Steuerpflicht auf eine
Quellensteuer beschrankt, wire eine
tiberproportionale  Beriicksichtigung
vermégender  Haushalte auch  bei
einer Kooperation der Finanzbehor-
den nur schwierig zu erreichen, zu-
mal sich andere Ansatze, wie z. B.
die stirkere Beriicksichtigung leiten-
der Angestellter in der Stichprobe
oder eine stirkere Konzentration
auf Wohngegenden der Reichen
(Brandolini und Cannari, 1994), als
unzureichend erwiesen haben.

— Antwort- und Teilnahmever-

weigerungen

Andere Fehler liegen auBlerhalb des
Bereichs der Stichprobe. Aufgrund
der Sensibilitit der gestellten Fragen
kommt es sowohl zu kompletter Teil-
nahmeverweigerung (unit non  res-
ponse) als auch zur Verweigerung ein-
zelner Antworten (item non response)
bzw. zur Angabe falscher, zumeist
niedrigerer Werte (underreporting).
Die durch dieses Verhalten der Haus-
halte entstehenden Probleme werden
bei Vermogensumfragen noch da-
durch verstarkt, dass nicht davon aus-
gegangen werden kann, dass die
Nichtkooperation der Haushalte zufil-
lig, also unabhingig vom Vermdogen
der Haushalte, ist. Daher fihrt unit
non response Zzu nicht erwartungs-
treuen Schatzern. Nach Abschluss
der Befragung sind Korrekturen fiir
unit non response nur noch einge-
schrainkt moglich. Zwar gibt es Me-
thoden, um die Verzerrung durch eine
Adaption der Haushaltsgewichte zu
verringern; diese verlangen allerdings
gewisse Annahmen {iber den non-
response-Mechanismus  und  setzen
voraus, dass auch Informationen tiber
Haushalte, die nicht an der Umfrage
teilnehmen, bekannt sind (z. B. aus

% Auch in der OeNB-Befragung 2004 (Beer et al., 2006a) zeigt sich eine ausgeprigte Vermogenskonzentration.
Das oberste Dezil der Haushalte hilt 55,4% des Nettogeldvermogens.
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externen bzw. indirekten Daten-
quellen). Bei item non response (parti-
ellem Ausfall) kommen haufig Im-
putationstechniken zur Anwendung
(Kennickell, 1998).

— Messfehler

Messfehler treten aufgrund eines un-
zulanglichen Fragebogendesigns (Un-
terschiede zwischen Frageverstandnis
des Interviewers und Frageverstindnis
des Befragten), durch Fehler des
Interviewers bei der Befragung und
aufgrund abweichender Interpretation
bzw. Auswertung der Antworten
sowie durch Erinnerungsliicken auf-
seiten des Interviewten auf. Um diese
Fehler zu vermeiden, sind eine
sorgfiltige Gestaltung des Frage-
bogens und eine griindliche Schulung
der Interviewer notwendig. Bei
der OeNB-Geldvermégensbefragung
2004 spielen Messfehler beispiels-
weise bei Schenkungen und bei Erb-
schaften eine Rolle, da davon auszuge-
hen ist, dass es hier Erinnerungs-
licken gibt. Weiters ist die Bewer-
tung linger zuriickliegender Erb-
schaften oder Schenkungen schwierig,
Da es de facto keinen Sekundarmarkt
fir Lebensversicherungen gibt und
Haushalte nur eingeschrankt tiber das
Lebensversicherungsvermégen  ver-
figen konnen, konnte zudem den
Lebensversicherungen nicht in ein-
deutiger Weise ein aktueller Vermo-
genswert zugeordnet werden.

— Abgrenzungsunklarheiten
Bei Geldvermégensbefragungen  tre-
ten auch Definitions- und Abgren-
zungsprobleme auf.  Beispielsweise
zeigen die Daten der OeNB-Befra-
gung, dass der Unternehmensbegriff
unterschiedlich aufgefasst wurde. Fiir
gewisse Fragestellungen scheint eine
Untersuchung des Geldvermégens
ohne Einbeziechung der Unternch-
mensbeteiligungen sinnvoller.

Generell ist der Umgang mit dem
Problem der Untererfassung weit
schwieriger als bei den letztgenann-
ten ,Nicht-Stichprobenirrtiimern®,
bei denen statistische Verfahren
(Schitzungen bzw. Gewichtungen) an-
gewendet werden kénnen. Auch bei
der OeNB-Befragung blieb das Prob-
lem der Untererfassung vermégender
Haushalte bestehen. Aufgrund dieser
Schwierigkeiten muss der Geltungs-
bereich der OeNB-Geldvermégensbe-
fragung vorab eingeschrankt werden.
Zum Portfolio sehr reicher Haushalte
bietet die Befragung keine Daten.

Auch wenn die erwihnten Prob-
leme nach Abschluss der Befragung
durch verschiedene Verfahren zumin-
dest teilweise korrigiert werden kén-
nen, darf nicht {ibersehen werden,
dass die Korrekturverfahren ihrerseits
wieder mit Problemen behaftet sind.
Daher ist es wichtig, vor der Erhe-
bung darauf zu achten, dass Probleme
erst gar nicht auftreten. Dies erfor-
dert Strategien, um eine mdglichst
hohe Kooperation der Haushalte zu
erreichen. Ein wichtiger Punkt dabei
ist die Schulung der Interviewer und
deren Anreizsetzung,

4 Vergleich der Daten der
Geldvermogensbefragung
und der GFR

Fir die Erstellung von makroékono-
mischen Aggregaten iiber das Finanz-
vermogen und die finanziellen Ver-
pflichtungen des privaten Haushalts-
sektors sind die Verwendung von
Daten aus Statistiken anderer volks-
wirtschaftlicher Einheiten sowie er-
ginzende Schitzungen, die auf erho-
benen Aggregaten aufsetzen, wesent-

lich.

STATISTIKEN Q3/06

ONB

57



ZUR AUSSAGEFAHIGKEIT DER MAKRODATEN DER GFR UND DER MIKRODATEN
DER OENB-GELDVERMOGENSBEFRAGUNG: EIN METHODISCHER VERGLEICH

Die — in der Regel indirekten — Datenquellen fiir das Finanzvermégen des

Haushaltssektors sind:

1.

Datenquellen, bei denen der jeweilige Melder die Finanzpositionen dem Haus-

haltssektor zuordnet:

1.1 Bankenstatistiken fiir die Berechnung von Einlagen und Krediten (Voll-
erhebung aller inlindischen Banken bzw. Hochrechnung auf Basis einer
95-prozentigen Erhebung unter inlindischen Monetiren Finanz-
instituten).

1.2 Depotstatistiken inlindischer Banken fiir die Berechnung von Wert-
papieren’ (Vollerhebung aller inlindischen Depotbanken).

Die Moglichkeit fiir Messfehler liegt in der falschen Klassifikation eines

Kontos bzw. Depots durch eine meldende Bank. Dariiber hinaus kann es

zu Untererfassungen kommen, wenn Einlagekonten bzw. Depots, die nicht

bei inlandischen Banken gefiihrt werden, nicht vom Kontoinhaber gemeldet
werden. Diese Datenquellen umfassten zum Jahresultimo 2004 71% des

Finanzvermégens bzw. 82 % der Kreditverbindlichkeiten.

2. Datenque]]en ohne Angabe der Begiinstigten:

Dazu zihlen die Bestandsmeldungen der Versicherungsunternehmungen
sowie der betrieblichen und {iberbetrieblichen Pensionskassen: Im Fall
von Lebensversicherungen wird dieser Anspruch derzeit nur inlindischen
Haushalten zugeordnet, wodurch eine Ubererfassung im Ausmal} von aus-
landischen Polizzeninhabern moglich ist. Bei den anderen Versicherungs-
sparten werden aufgrund einer Schiatzung der jeweiligen Pramien die Forde-
rungen anteilig auf Unternehmen und Haushalte errechnet. Dabei kann es
sowohl zu Uber- als auch zu Untererfassungen kommen. Die Anspriiche
gegeniiber betrieblichen und tiberbetrieblichen Pensionskassen werden voll-
standig den privaten Haushalten zugerechnet. Daten zu kapitalgedeckten
Pensionsanspriichen gegeniiber nichtfinanziellen Unternechmen fehlen der-
zeit mangels geeigneter Bilanzdaten der jeweiligen Unternechmen.

Die Anspriiche privater Haushalte machten zum Jahresultimo 2004 21%
des Finanzvermdgens aus.

3. Sonstige Schitzungen bzw. Teilinformationen:

3.1 Beteiligungen von privaten Haushalten in Form von GmbH-Anteilen.
Ausgangsbasis sind Daten aus dem Firmenbuch tiber das Nominalkapital
und die Besitzverhidltnisse der GmbHs. Das Nominalkapital wird
anhand von Querschnittsdaten aus einem Sample der Bilanzdaten von
nichtfinanziellen Unternechmen in Relation zum Eigenkapital gesetzt.
Auf Basis dieser Eigenkapitalanteile zu Buchwerten werden Beteiligun-
gen des Haushaltssektors geschitzt.

3.2 Zur Schitzung der Bargeldhaltung werden Berechnungen der Euro-
paischen Zentralbank (EZB) fiir den gesamten Euroraum verwendet,
da nationale Abgrenzungen nicht mehr méglich sind.

? Kurzfristige und langfristige verzinsliche Wertpapiere, verbriefte Finanzderivate, Aktien und Investment-

zertifikate.
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3.3 Direktmeldungen von privaten Haushalten zu Einlagekonten und Wert-
papierdepots im Ausland (meldegrenzeabhingige Meldung).
3.4 Wohnbaukredite an private Haushalte der Bundeslinder, der Gemeinde

Wien, von Versicherungen, von sonstigen Finanzinstituten und dem

Ausland.

Diese Schitzungen und Teilerhebungen weisen die groBte Ungenauigkeit auf
und konnen sowohl das Finanzvermogen als auch die Kreditverbindlich-

keiten verzerren.

Diese Datenquellen umfassten zum Jahresultimo 2004 8% des Finanz-
vermégens bzw. 18 % der Kreditverbindlichkeiten.

Zum Vergleich der beiden Daten-
ansatze (Umfrage, GFR) wird aus den
Umfragedaten, basierend auf den An-
gaben der Haushalte zu ihren Sparein-
lagen, der Veranlagung in Wertpa-
piere und zu den Unternehmensbetei-
ligungen, das Bruttogeldvermégen
der osterreichischen Haushalte fol-
gendermaBen berechnet.
Bruttogeldvermdgen =
+ Betrag auf Girokonten
+ Spareinlagen inklusive Bausparen
+ Wert der Anleihen
+ Wert der borsennotierten Aktien
+ Wert der Investmentzertifikate
(Aktienfonds, Rentenfonds, Ge-
mischte Fonds, Immobilienfonds,
Hedgefonds, Geldmarktfonds)

+ Wert der Unternehmensbeteili-
gungen
+ Kumulierte Pramieneinzahlung

in Lebensversicherungen
Das Nettogeldvermégen wird als
Bruttogeldvermdgen abziiglich Kre-
dite fir Konsum- und Wohnbau-
zwecke definiert. Wohnbaukredite
sind Kredite, die fiir Kauf, Sanierung,
Bau, Umbau, Renovierung von Hau-
sern und Wohnungen aufgenommen
wurden. Kredite, die fur andere
Zwecke aufgenommen wurden, wer-
den als Konsumkredite betrachtet.
Die Haushalte wurden nach dem
Kreditzweck und dem Volumen ver-
schiedener Kreditarten (z. B. Bank-
kredit, private Darlehen) gefragt.
Falls bei einer Kreditart Kredite fiir

verschiedene Zwecke aufgenommen
wurden, ist eine Zuordnung der
Kredithdhe zum Zweck nicht mog-
lich. In diesem Fall werden die Kredite
den Wohnbaukrediten zugerechnet.
Aufgrund dieser Vorgangsweise muss
davon ausgegangen werden, dass es
zu einer (relativen) Unterschiatzung
des Volumens bei Konsumkrediten
und einer (relativen) Uberschéitzung
bei Wohnbaukrediten kommt.

Lebensversicherungen stellen ei-
nen wesentlichen Anteil an den Port-
folios der Haushalte dar. Daher sind
sie bei der Berechnung des Geldver-
mogens einzubeziehen. Allerdings ste-
hen keine Daten zur Einschitzung des
aktuellen Werts der Lebensversiche-
rungen zur Verfligung, Uberdies ist
die Bewertung von Lebensversiche-
rungen schwierig, da sie sich z. B.
durch Liquiditit und Realisierbarkeit
von anderen Vermdégenspositionen
unterscheiden und auch héufig als Til-
gungstrager im Rahmen eines Fremd-
wihrungskredits dienen. Eine Bewer-
tung wird zudem dadurch erschwert,
dass Lebensversicherungen im Gegen-
satz zu borsennotierten Aktien, Anlei-
hen und Investmentzertifikaten nicht
in standardisierter Form gehandelt
werden. Die Summe der geleisteten
Primieneinzahlungen ist als Annihe-
rung an den Wert der Versicherung
zu betrachten.

Weiters ist eine Analyse der Daten
zu einzelnen Investmentzertifikaten
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bzw. zu den jeweiligen Anleiheformen
aufgrund der teils geringen Anzahl,
aber auch aufgrund moglicher Defini-
tions- und Abgrenzungsunklarheiten
bei den Haushalten nur eingeschrankt

moglich.

ZUR AUSSAGEFAHIGKEIT DER MAKRODATEN DER GFR UND DER MIKRODATEN
DER OENB-GELDVERMOGENSBEFRAGUNG: EIN METHODISCHER VERGLEICH

Ein Vergleich zwischen GFR und
Haushaltsbefragung zeigt — im Ver-
gleich zu anderen Landern — durch-
aus zufrieden stellende Ergebnisse

(Tabelle 2).

Tabelle 2

Vergleich GFR = OeNB-Geldvermogensbefragung

Mittelwert OeNB- GFR OeNB-

OeNB- Umfrage hoch- Umfrage/GFR

Umfrage gerechnet'

in EUR in Mio EUR in %

je Haushalt

1 2 3 4=2:3
Einlagen 29.815 102.251 163.501 63
Anleihen 3143 10.779 26.674 40
Aktien 4.069 13.955 18.631 75
Investmentzertifikate 2.889 9.906 34.002 29
Lebensversicherungen 9.013 30.909 47.238 65
Vermégen inkl. Lebensversicherungen 54.666 187476 299.310 63
Sonstiges (Bargeld, Unternehmens-
beteiligungen, Versicherungen allgemein,
sonstige Forderungen)” 5.737 19.675 39.849 X
Bruttogeldvermégen 54.666 | 187.476 | 329.895 | x
Kredite 19.972 68.495 119.271 57
davon: Konsumkredite 2506 9.965 23.998 42
davon: Wohnkredite 17.066 58.529 70.497 83
davon: Fremdwahrungskredite 4446 15.247 27973 55

Quelle: OeNB.

" Hochrechnung anhand der Anzahl der Haushalte 2004 (Statistik Austria): 3.429.500.
? Hier werden Positionen zusammengefasst, die aufgrund unterschiedlicher Abgrenzung, Bewertung und Erfassung schwer vergleichbar sind.

Bei allen in beiden methodischen
Ansdtzen gegebenen Datenunschir-
fen'? und zwischen den einzelnen Er-
fassungskategorien gegebenen Abgren-
zungsproblemen ist der (Makro-)
Erfassungsgrad der direkten Haus-
haltserhebung mit 63% beim Geld-
vermégen und 57% bei der Gesamt-
verschuldung recht hoch. Wie zu er-
warten, variiert der Grad an Uberein-
stimmung in den Unterpositionen
aber deutlich. So liegt bei der Erfas-
sung von Aktien eine relativ hohe
Ubereinstimmung (75 %) vor, wiah-
rend jene von Investmentzertifikaten

mit 29% am niedrigsten ausfallt. Ver-
mutlich wird die Unterscheidung zwi-
schen diesen beiden Kategorien von
den Befragten nur ungenau vorge-
nommen. Dariiber hinaus dirften
offensichtlich  Wohnkredite (83 %)
eher als Kredite erkannt und einbe-
kannt werden, als dies bei Konsum-
krediten (42 %) der Fall ist. Zusatzlich
umfasst — wie bereits angemerkt — die
Abgrenzung des Haushaltssektors in
der GFR iiber den Haushaltssektor
im engeren Sinn hinausgehende 6ko-
nomische Einheiten. SchlieBlich ist
bei der Hohe des Gesamtvermdgens

10 Fiir eine entsprechende Darstellung zur GFR siehe Kapitel 2 ,,Methode, Definitionen und Quellen in Andreasch

(2005).
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— sowie bei mit der Vermégenshohe
wichtiger werdenden Veranlagungs-
kategorien — davon auszugehen, dass
bei Haushalten mit hohem Vermégen
tiberproportionale Antwortverweige-
rungen stattfinden. Zur Kompensa-
tion dieser Untererfassung sollten
Methoden zur breiteren Erfassung
vermégender Haushalte (z. B. ,over-
sampling®) angewendet werden.

5 Schlussbemerkungen

Die GFR weist finanzielle Vermogens-
werte der privaten Haushalte sowie
Finanztransaktionen aus und stellt da-
mit auch die finanziellen Beziehungen
zu den restlichen volkswirtschaft-
lichen Sektoren und dem Ausland
dar. Diese Informationen aus einem
integrierten System der VGR ermog-
lichen eine umfassende Darstellung
der Vermégenssituation  in Relation
zu Ersparnis und Konsum der priva-
ten Haushalte.
Aggregate der unterschiedlichen Sek-

Makrookonomische

toren dienen auch fiir die Analyse
der Wihrungspolitik im Euroraum
(z. B. die Entwicklung der Geldmen-
genaggregate), und werden fiir die
Analyse der Finanzmarktstabilitat ver-
wendet.
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Kreditpolitik gegentiber Unternehmen gelockert

Osterreich-Ergebnisse der euroraumweiten Umfrage (ber

das Kreditgeschdft im April 2006

Gemdl den Ergebnissen der Umfrage iiber das Kreditgeschdft im April 2006 haben die osterreichischen
Banken im ersten Quartal 2006 ihre Kreditpolitik gegeniiber den Unternehmen gelockert. Auch die
Zinsspanne fiir Ausleihungen an Adressen durchschnittlicher Bonitét wurde weiter reduziert, die Margen
fiir risikoreichere Kredite stiegen hingegen leicht. Die Kreditnachfrage der Unternehmen erhéhte sich
nach Einschdtzung der befragten Banken. Im Privatkundengeschdft waren die schon seit einigen
Quartalen zu beobachtenden Unterschiede in der Kreditvergabepolitik je nach Verwendungszweck
feststellbar. Die Richtlinien fiir Wohnbaukredite wurden angesichts etwas verbesserter Aussichten fiir
den Wohnungsmarkt leicht gelockert, fiir Konsumkredite hingegen leicht angehoben. Die Kredit-
nachfrage der privaten Haushalte stieg im ersten Quartal 2006 leicht.

Die osterreichischen Banken haben im
ersten Quartal 2006 ihre Kreditpolitik
gegeniiber Unternchmen und fiir
Wohnbaufinanzierungen  gelockert,

Konsumkredite ~ wurden  hingegen
restriktiver gehandhabt. Das zeigen
die Ergebnisse der Umfrage tiber das
Kreditgeschift im April 2006.

Im Firmenkundengeschift wurden
die Kreditrichtlinien! im ersten Quar-
tal 2006 per saldo etwas gelockert.
Als Hauptfaktor nannten die befragten
Banken den lebhaften Wettbewerb in-
nerhalb des Bankensektors. Dartiber
hinaus trugen die verbesserten Kon-
junkturaussichten sowie branchen-
oder firmenspezifische Faktoren zu
dieser Lockerung bei. Fiir das zweite
Quartal 2006 erwarten die Banken
keine Veranderung der Kreditpolitik.

In Bezug auf die Bedingungen2 fiir
die Vergabe von Unternehmenskredi-
ten haben die Banken nun schon seit
einem Jahr die Margen fiir Ausleihun-
gen an Adressen durchschnittlicher
Bonitit reduziert. Die Zinsaufschlige
fir risikoreichere Kredite wurden
hingegen etwas erhoht.

Die Kreditnachfrage der Unter-
nchmen stieg im ersten Quartal
2006 nach Einschitzung der befragten
Banken merklich. Insbesondere Grof3-
betriebe fragten mehr Kredite nach,
der Kreditbedarf der kleinen und
(KMUs)

mittleren  Unternehmen

blieb per saldo unverandert. Vor allem
fiir die Finanzierung von Fusionen und
Ubernahmen bzw. Unternehmens-
umstrukturierungen  wurden  ver-
mehrt Mittel aufgenommen. Dariiber
hinaus bildete die Finanzierung von
Anlageinvestitionen sowie von Lager-
haltung
wesentliches Motiv fiir die Kredit-
nachfrage. Die Begebung von Schuld-
verschreibungen verminderte hinge-
gen die Nachfrage der Unternehmen
nach Bankkrediten. Im laufenden
Quartal diirfte die Kreditnachfrage
der Unternehmen stabil bleiben.

Im  Privatkundengeschift

weiterhin die schon seit einigen Quar-

und  Betriebsmittel ein

waren

talen zu beobachtenden Unterschiede
in der Kreditvergabepolitik bei Wohn-
baukrediten und Konsumkrediten
feststellbar. Im Bereich der Wohnbau-
kredite wurden die Kreditrichtlinien
angesichts etwas verbesserter Aussich-
ten fiir den Wohnungsmarkt weiter
leicht gelockert. Die Kreditbedin-
gungen in diesem Marktsegment blie-
ben unverandert.

Fir Konsumkredite wurden hin-
gegen — in erster Linie aufgrund einer
leicht gednderten Einschitzung der
Kreditwiirdigkeit der Haushalte —
die Bedingungen, ebenso wie die Mar-
gen fiir Ausleihungen an Schuldner
durchschnittlicher Bonitit sowie fir
risikoreichere Kredite, leicht angeho-

! Kreditrichtlinien sind die internen, schriftlich festgelegten und ungeschriebenen Kriterien, die festlegen, welche

Art von Krediten eine Bank als wiinschenswert erachtet.

2 Unter Kreditbedingungen sind die speziellen Verpflichtungen zu verstehen, auf die sich Kreditgeber und Kredit-

nehmer geeinigt haben.

Walter Waschiczek
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KREDITPOLITIK GEGENUBER UNTERNEHMEN GELOCKERT

ben. Fur das zweite Quartal 2006 er-
warten die Banken keine wesentliche
Verinderung der Vergabekriterien
fur Privatkredite.

Die Nachfrage der privaten Haus-
halte nach Konsum- und Wohnbau-
krediten ist im zweiten Quartal 2006
leicht gestiegen, wozu im Wesent-

lichen die Aussichten fiir den Woh-
nungsmarkt sowie Ausgaben fiir
dauerhafte Konsumgiiter, wie Pkws,
Mobel usw., beigetragen haben. Fiir
das zweite Quartal 2006 erwarten
die Banken eine leichte Belebung der
Konsumkreditnachfrage.

Grafik 1

Richtlinien fiir die Gewahrung von Krediten an Unternehmen

Verianderung in den letzten drei Monaten

N

= deutlich verschirft / 2 = leicht verschdrft / 3 = weitgehend unverdndert geblieben / 4 = etwas gelockert / 5 = deutlich gelockert
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Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Qa3 o4 Q1 QY
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e Gesamt Kredite an kleine und mittlere Unternehmen = Kredite an groBe Unternehmen
Quelle: OeNB.
! Einschéitzung der Banken flir die Entwicklung in den néichsten drei Monaten.
Grafik 2

Nachfrage nach Krediten an Unternehmen

Verianderung in den letzten drei Monaten

1 = deutlich gesunken / 2 = leicht gesunken / 3 = weitgehend unverdndert geblieben / 4 = leicht gestiegen / 5 = deutlich gestiegen
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= Gesamt Kredite an kleine und mittlere Unternehmen = Kredite an groe Unternehmen
Quelle: OeNB.

1

Einschdtzung der Banken fiir die Entwicklung in den ndchsten drei Monaten.
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Grafik 3

Richtlinien fiir die Gewdhrung von Krediten an private Haushalte

Veranderung in den letzten drei Monaten
1 = deutlich verschirft / 2 = leicht verschdrft / 3 = weitgehend unverdndert geblieben / 4 = etwas gelockert / 5 = deutlich gelockert
5

4
3 ::..'-'-n
2
1
Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2!
2002 2003 2004 2005 2006
== \Wohnbaukredite = Konsumkredite und sonstige Kredite
Quelle: OeNB.

T Einschéitzung der Banken flir die Entwicklung in den ncichsten drei Monaten.

Grafik 4

Nachfrage nach Krediten durch private Haushalte

Veranderung in den letzten drei Monaten
1 = deutlich gesunken / 2 = leicht gesunken / 3 = weitgehend unverdndert geblieben / 4 = leicht gestiegen / 5 = deutlich gestiegen
5
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2002 2003 2004 2005 2006
== \Wohnbaukredite e Konsumkredite und sonstige Kredite
Quelle: OeNB.

T Einschétzung der Banken flir die Entwicklung in den ndichsten drei Monaten.
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Die jeweils aktuellsten Daten sowie weitere Indikatoren
konnen auf der OeNB-Website (www.oenb.at)
unter ,,Statistik und Melderservice/Datenangebot* abgerufen werden.
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1 OENB, EUROSYSTEM UND MONETARINDIKATOREN

1.1.1 Ausgewahlite Finanzkennzahlen der Oesterreichischen Nationalbank — Aktiva

in Mio EUR

Periodenendstand 2003 ‘ 2004 ‘ 2005 ‘ Dez 05 | Jan. 06 ‘ Feb. 06 ‘ Mirz 06 ‘ Apr. 06 ‘ Mai 06

Kredite an Ansissige im

Euroraum 6933 10.963 14.678 14.678 13.883 13.025 13161 13499 14733
MFls 6.564 10.600 14.258 14.258 13463 12.604 12.740 13.069 14.309
Offentliche Haushalte 369 363 420 420 420 421 421 430 424
Sonstige Ansassige
im Euroraum 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Wertpapiere ohne Aktien von

Ansissigen im Euroraum 4.465 5718 6.346 6.346 7103 6.074 5.906 5.777 6.205
MFls 1.528 1.555 2017 2017 2184 2198 2215 2354 2485
Offentliche Haushalte 2.849 4121 3.965 3.965 4.543 3431 3248 2.884 3.201
Sonstige Ansdssige
im Euroraum 88 42 364 364 376 445 443 539 519

Aktien und sonstige
Dividendenwerte von
Beteiligungen an

Ansissige im Euroraum 2464 2.753 2942 2942 2.945 2.961 3.611 4.465 4.455
MFls 118 116 116 116 116 116 116 116 116
Sonstige Ansassige
im Euroraum 2346 2.637 2.826 2.826 2.829 2.845 3.495 4.349 4.339
Aktiva gegenliber Anséssigen
auBerhalb des Euroraums 13.639 11479 11.921 11.921 12615 12439 12.764 11.813 11.781

Quelle: OeNB.

1.1.2 Ausgewidhlte Finanzkennzahlen der Oesterreichischen Nationalbank — Passiva

in Mio EUR
Periodenendstand 2003 ‘ 2004 ‘ 2005 ‘ Dez. 05 ‘ Jan. 06 ‘ Feb. 06 ‘ Marz 06 ‘ Apr. 06 ‘ Mai 06

Ausgegebene Banknoten
emal EZB-Beschluss

ECB/2001/15) 11.691 13416 15128 15128 14.639 14.750 14913 15225 15278
Einlagen von Ansidssigen
im Euroraum insgesamt 4.350 13.002 20.686 20.686 22202 20.761 22106 21.896 24285
MFls 4.331 12994 20.678 20.678 22194 20.745 22101 21.890 24280
Zentralstaaten 17 7 4 4 2 2 1 3 1

Sonstige &ffentliche Haushalte
und sonstige Ansdssige im

Euroraum 2 1 4 4f 6 14 4 3 4
Geldmarktpapiere 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Begebene Schuld-
verschreibungen 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Passiva gegeniiber Ansassigen
auBerhalb des Euroraums 585 210 226 226 865 856 818 537 727

Quelle: OeNB.
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OENB, EUROSYSTEM UND MONETARINDIKATOREN 1

1.2.1 Konsolidierter Ausweis des Eurosystems') — Aktiva

in Mio EUR
Position 010199 | 2005 | 020606 | 090606 | 160606 | 230606 | 300606
1 Gold und Goldforderungen 99.598 163.881 179.484 179.469 179.449 179422 175.541

Forderungen in Fremdwéhrung

an Ansissige auB3erhalb des

Euro-Wihrungsgebiets 230.342 154141 148.030 147.601 149.294 149.660 142.060
2.1 Forderungen an den IWF 29.500 16.391 11.695 11.689 11.669 14.068 12901
2.2 Guthaben bei Banken, Wertpapieranlagen,

Auslandskredite und sonstige Auslandsaktiva 200.841 137.750 136.335 135912 137.625 135.592 129.159
3 Forderungen in Fremdwahrung an

Ansissige im Euro-Wihrungsgebiet 6.704 23.694 26.060 25.525 25.149 26226 25.727
4 Forderungen in Euro an Ansissige

auBerhalb des Euro-Wihrungs-

gebiets 8.939 9.185 13.517 13.192 12.366 13314 13.526
4.1 Guthaben bei Banken,

Wertpapieranlagen, Kredite 8.939 9.185 13.517 13.192 12.366 13.314 13.526
4.2 Forderungen aus der Kreditfazilitat

im Rahmen des WKM || 0 0 0 0 0 0 0
5 Forderungen in Euro aus geldpolitischen

Operationen an Kreditinstitute im

Euro-Wihrungsgebiet 182.700 405.967 410.505 406.190 412.010 436.000 448.556
51 Hauptrefinanzierungsgeschifte 144.924 315.001 290.500 286.000 292.002 315.999 328.500
52  Langerfristige Refinanzierungsgeschifte 24.698 90.017 120.001 120.001 120.001 120.001 120.000
53  Feinsteuerungsoperationen in Form von

befristeten Transaktionen 6.680 0 0 0 0 0 0
54  Strukturelle Operationen in Form von

befristeten Transaktionen 0 0 0 0 0 0 0
55  Spitzenrefinanzierungsfazilitat 6.372 949 3 189 5 0 55
5.6  Forderungen aus Margenausgleich 26 0 1 0 2 0 1
6 Sonstige Forderungen in Euro an

Kreditinstitute im Euro-Wihrungsgebiet?) 2420 3.635 5.616 5.503 6.144 6.050 6.112
7 Wertpapiere in Euro von Ansissigen

im Euro-Wihrungsgebiet 21.650 92.367 93.290 94.215 93.834 92.147 91.607
8 Forderungen in Euro

an offentliche Haushalte 60.125 40.113 40.551 40.551 40.551 40.551 40.048
9 Sonstige Aktiva 84.683 145169 167433 168286 168459 169.148 169.593

Summe Aktiva 697160 | 1.038.152 | 1.084.486 1.080.532 1.087256 1.112518 1.112.770

Quelle: EZB.

Mit Beginn des Eurosystems wurde am 1. Janner 1999 ein Eroffnungsausweis erstellt.

Die Jahreswerte beziehen sich auf den letzten Wochenausweis des jeweiligen Jahres.

") Die EZB wurde am 1. Juni 1998 gegriindet. Die fiir das Eurosystem ausgewiesenen Daten beziehen sich auf die EZB
(ab 1. Juni 1998) und die nationalen Zentralbanken der Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets.

?) Bis einschlieBlich 22. Dezember 2000 unter der Position , Sonstige Forderungen" ausgewiesen.
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1 OENB, EUROSYSTEM UND MONETARINDIKATOREN

1.2.2 Konsolidierter Ausweis des Eurosystems') — Passiva

in Mio EUR
Position 01.01.99 ‘ 2005 ‘ 02.06.06 ‘ 09.06.06 ‘ 16.06.06 ‘ 23.06.06 ‘ 300606
1 Banknotenumlauf 341708 | 565216 | 575906 576537 576449 575185 580132

2 Verbindlichkeiten in Euro aus geld-
kolitischen Operationen gegeniiber

reditinstituten im Euro-Wihrungsgebiet 87.308 155.535 160.404 160.561 165.846 162.556 158.523
2.1 Einlagen auf Girokonten (einschlieBlich
Mindestreserve-Guthaben) 84.437 155.283 160.389 159.889 165.827 162.500 157.350
22 Einlagefazilitat 973 252 11 672 16 47 1164
23 Termineinlagen 1.886 0 0 0 0 0 0
24 Feinsteuerungsoperationen in Form von
befristeten Transaktionen 0 0 0 0 0 0 0
2.5 Verbindlichkeiten aus Margenausgleich 12 0 4 0 3 9 9

3 Sonstige Verbindlichkeiten in
Euro gegeniiber Kreditinstituten

im Euro-Wihrungsgebiet 0 207 166 139 87 89 89
4 Verbindlichkeiten aus der Begebung
von Schuldverschreibungen 13.835 0 0 0 0 0 0

5 Verbindlichkeiten in Euro gegen-
liber sonstigen Ansissigen

im Euro-Wahrungsgebiet 61477 41.767 55.718 52.657 52223 83.352 94.027
5.1  Einlagen von &ffentlichen Haushalten 58.612 34.190 47.830 44.574 44.427 75.264 86.176
52  Sonstige Verbindlichkeiten 2.865 7577 7.888 8.083 7.796 8.088 7.851

6 Verbindlichkeiten in Euro gegen-
liber Ansidssigen auBBerhalb
des Euro-Wahrungsgebiets 9.969 13224 14.538 14.274 14.513 14.518 14.548

7 Verbindlichkeiten in Fremdwahrung
egeniiber Ansidssigen im
uro-Wihrungsgebiet 595 367 154 128 130 127 119

8 Verbindlichkeiten in Fremdwihrung
gegeniiber Ansissigen auBBerhalb

des Euro-Wihrungsgebiets 3314 8.405 10.594 9.486 10.940 10.001 8.706
8.1  Einlagen, Guthaben und sonstige

Verbindlichkeiten 3314 8.405 10.594 9.486 10.940 10.001 8.706
8.2  Verbindlichkeiten aus der Kreditfazilitat

im Rahmen des WKM || 0 0 0 0 0 0 0
9 Ausgleichsposten fiir vom IWF

zugeteilte Sonderziehungsrechte 5.765 5920 5.825 5.825 5.825 5.825 5.692
10 Sonstige Passiva 60.690 70.043 65.940 65.711 66.029 65.650 66.168
11 Ausgleichsposten

aus Neubewertung 59.931 119.113 132437 132437 132437 132.437 121.984
12 Kapital und Riicklagen 52.567 58355 62.804 62.777 62.777 62.778 62.782

Summe Passiva 697160 | 1.038152 | 1.084486 1.080.532 1.087.256 1.112518 1.112770

Quelle: EZB.

Mit Beginn des Eurosystems wurde am 1. Janner 1999 ein Ercffnungsausweis erstellt.

Die Jahreswerte beziehen sich auf den letzten Wochenausweis des jeweiligen Jahres.

") Die EZB wurde am 1. Juni 1998 gegriindet. Die fiir das Eurosystem ausgewiesenen Daten beziehen sich auf die EZB
(ab 1. Juni 1998) und die nationalen Zentralbanken der Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets.
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1.3.1 Geldmenge M3 und Gegenposten im Euroraum

in Mrd EUR, saisonbereinigt

OENB, EUROSYSTEM UND MONETARINDIKATOREN

Periodenendstand Sep. 05 ‘ Okt. 05 ‘ Nov. 05 ‘ Dez. 05 Jan. 06 ‘ Feb. 06 ‘ Marz 06 ‘ Apr. 06 ‘ Mai 06

M3 (M2+1.+2.+3) 6.9689 6.989,6 70263 70711 71168 7.157,0 7.224,2 7.282,0 7.3357

1. Einlagen aus Repo-Geschéften 2428 2381 2384 2355 240,2 2276 2388 2395 2534

2. Begebene Geldmarktfondsanteile 6334 6298 63338 6308 6117 6112 603,7 605,8 6126

3. Begebene Schuldverschreibungen

von bis zu 2 Jahren 1199 1214 130,0 1298 144,0 1534 162,7 1645 1753

M2 (M1 +4.+5) 59729 6.000,3 6.024,0 6.075,0 6121,0 6.164,9 6.219,0 6.272,2 6.294,3

4. Einlagen mit Bindungsfrist

von bis zu 2 Jahren 1.085,2 1.085,8 1.090,3 11085 11193 11380 11588 1.199,5 11749

5. Einlagen mit Kiindigungsfrist

von bis zu 3 Monaten 1.541,6 1.546,4 15488 1.5431 1.554,2 1.558,7 15633 1.563,6 15691

M1 (6.+7.) 3.346/1 33681 33850 34234 3.447,5 34683 34968 35091 3.550,3

6. Bargeldumlauf 5074 5137 5184 5204 5283 5352 5355 540,5 5445

7. Taglich fallige Einlagen 2.838,7 28544 2.866,6 29030 29192 29331 29613 29686 3.005,9

Langerfristige finanzielle

Verbindlichkeiten der MFls

Einlagen mit Bindungsfrist

von Uber 2 Jahren von

Nicht-MFls im Euroraum 14714 14833 1.493,6 15157 1.524,5 1.537,7 1.5571 1.570,0 1.584,6

Einlagen mit Kiindigungsfrist

von Uber 3 Monaten von

Nicht-MFls im Euroraum 884 87,5 873 87,0 88,0 879 884 892 90,7

Begebene Schuldverschreibungen

von Uber 2 Jahren 21598 21823 21962 22039 22078 22343 22390 22475 22582

Kapital und Riicklagen 11571 11575 1176,7 1.194,5 12218 12436 1.247,0 1.249,0 12395

Titrierte und nicht titrierte

Kredite an Nicht-MFls im

Euroraum

Offentliche Haushalte 23730 24094 24759 24728 24702 2.462,0 24320 24241 23775

Sonstige Nicht-MFls 9.341,7 9.398,7 9.484,7 9.5429 9.651,3 9.7799 9.8945 100176 100764
Buchkredite 8.088,0 81548 82223 8.281,4 8.3757 8.476,9 8.5538 8.6369 8.6971

Nettoforderungen gegeniiber

Ansissigen auBerhalb des

Euroraums 4543 4433 410,0 463,5 4832 4484 4724 478,7 493,6

Quelle: EZB.
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1 OENB, EUROSYSTEM UND MONETARINDIKATOREN

1.3.2 Osterreichischer Beitrag') zu den Euro-Geldmengen M3 und zu den Gegenposten

in Mio EUR

Periodenendstand 2003 ‘ 2004 ‘ 2005 ‘ Dez 05 | Jan. 06 ‘ Feb. 06 ‘ Mirz 06 ‘ Apr. 06 ‘ Mai 06
M3 (M2 +1.+2.43)) 154177 | 161961 176042 | 176042 | 178502  179.820 179326 181417 184454
1. Einlagen aus Repo-Geschaften 77 44 316 316 309 351 380 361 353
2. Begebene Geldmarktfondsanteile?) =51 -112 -110 -110 —87 —88 -7 —82 —81
3. Begebene Schuldverschreibungen

von bis zu 2 Jahren?) 2379 3.073 4.647 4.647 4.797 4.768 4.610 4.601 5594
M2 (M1 +4.+5) 151.772 | 158956 | 171189 | 171189 | 173483 174789 174407 176537 178588
4. Einlagen mit Bindungsfrist von

bis zu 2 Jahren 88.324 90.060 94.810 94.810 95.405 95.775 96.856 97.072 96.909
5. Einlagen mit Kiindigungsfrist

von bis zu 3 Monaten 4 7 44 44 41 4 41 40 42
M1 (6.) 63.444 68.889 76.335 76.335 78.037 78973 77510 79425 81.637
6. Taglich fallige Einlagen 63.444 68.889 76335 76.335 78.037 78973 77510 79425 81.637

Langerfristige finanzielle
Verbindlichkeiten

Einlagen mit Bindungsfrist von tber
2 Jahren von Nicht-MFls im Euroraum 51.343 52920 53384 53384 53453 53.612 53.851 53.695 53251

Einlagen mit Kiindigungsfrist
von Uber 3 Monaten von Nicht-MFls

(ohne Zentralstaaten) im Euroraum 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Begebene Schuldverschreibungen

von Uber 2 Jahren?) 101.993 | 108190 | 123.627 | 123.627 | 121902 124950 126360 126928 126967
Kapital und Riicklagen®) 33327 36.828 52.097 52.097 54.579 55.086 54724 54.667 54328

Titrierte und nicht titrierte?)
Kredite an Nicht-MFls im

Euroraum

Offentliche Haushalte 52772 58904 60.242 60.242 62.334 60.953 60.991 61.521 63.063

Sonstige Nicht-MFls 255.751 271150 305.028 305.028 306.893 308544 310.666 313.085 314.373
Buchkredite 216.628 228210 255417 255417 256.698 257959 259173 260.306 262265

Nettoforderungen gegeniiber
Ansissigen auBerhalb des Euro-
raums 25408 34.737 41.966 41.966 45.155 45,044 50.097 50488 49.678

Quelle: OeNB.

") Ohne Bargeldumlauf.

?) Positionen sind um entsprechende Forderungen an im Euroraum ansissige MFls konsolidiert.

°) Die Position , Kapital und Riicklagen* ist um Aktien und sonstige Anteilsrechte an im Euroraum ansissigen MFls konsolidiert.

%) Ab dem Berichtstermin 30. Juni 2005 wird fiir nicht titrierte Kredite der Nominalwert (inklusive Wertberichtigungen) erhoben.

D 10 ONB STATISTIKEN Q3/06



OENB, EUROSYSTEM UND MONETARINDIKATOREN 1

1.4.1 Konsolidierte Bilanz der im Euroraum ansassigen MFlIs — Aktiva

in Mrd EUR

Periodenendstand Sep. 05 ‘ Okt. 05 ‘ Nov. 05 ‘ Dez. 05 Jan. 06 ‘ Feb. 06 ‘ Marz 06 ‘ Apr. 06 ‘ Mai 06

Insgesamt 173197 174609 178893  17.8931 | 181995 183563 185149 187623 188468

Ausleihungen an Nicht-MFls im

Euroraum 89112 89754 9.055.3 9.140,6 9.2341 9.307,2 9.386,0 9.480,3 9.528,7
Offentliche Haushalte 8379 835,1 8294 852,5 847.5 838,0 841,7 8419 8268
Sonstige Nicht-MFls 8.0734 8.140,3 82259 8.288,1 8.386,6 8.469,2 8.544.3 8.638,4 87018

Wertpapiere ohne Anteils-
rechte von Nicht-MFls

im Euroraum 20330 2.089,5 2.196,0 2.146,3 21725 2.190,8 21726 2.176,7 2.160,7
Offentliche Haushalte 1.526,2 1.566,3 1.6516 1.594,8 1.616,1 1.622,6 1.596,7 15927 1.5679
Sonstige Nicht-MFls 5067 5231 5444 551,5 5564 5682 5759 584,0 5928

Aktien und sonstige Anteils-
rechte an sonstigen

Nicht-MFls im Euroraum 726,5 702,8 7084 705,3 7213 7412 7773 8282 8183

Aktiva gegeniiber Ansissigen

auBerhalb des Euroraums 3.8457 3.905,0 4.056,9 4.015,5 4.129,0 41739 42352 42861 43195

Sachanlagen 177,5 1784 178,6 180,4 179,5 179,6 181,0 1811 1814

Sonstige Aktivposten 1.625,8 1.609,9 1.694,1 1.705,0 1.763,1 1.7637 1.7629 1.810,0 1.838,3
Quelle: EZB.

1.4.2 Osterreichischer Beitrag zur konsolidierten Bilanz der im Euroraum ansissigen MFls') — Aktiva

in Mio EUR

Periodenendstand 2003 ‘ 2004 ‘ 2005 ‘ Dez. 05 ‘ Jan. 06 ‘ Feb. 06 ‘ Marz 06 ‘ Apr. 06 ‘ Mai 06

Insgesamt 443.566 | 485476 | 557.566 | 557566 | 568679  572.381 585.141 586.550 592302

Ausleihungen?) an Nicht-MFls

im Euroraum 245988 | 259.556 | 284.852 | 284852 | 287.022 288004 288826 290996 293213
Offentliche Haushalte 29.360 31.346 29436 29436 30.325 30.046 29.653 30.691 30.947
Sonstige Nicht-MFls 216628 | 228210 | 255417 | 255417 | 256.698 257959 259173 260306 262265

Wertpapiere ohne Anteils-
rechte von Nicht-MFls

im Euroraum 37.218 41.470 48.904 48.904 50.508 49.583 50216 50.153 51.759
Offentliche Haushalte 23412 27.558 30.806 30.806 32.009 30.907 31.338 30.830 32116
Sonstige Nicht-MFls 13.806 13.912 18.098 18.098 18.499 18.677 18.877 19.324 19.643

Aktien und sonstige Anteils-
rechte an Nicht-MFIs®)

im Euroraum 25317 29.028 31513 31513 31.696 31.908 32616 33455 32465

Aktiva gegeniiber Ansassigen

auBerhalb des Euroraums 110.841 127142 153402 153.402 159.690 161.971 172338 171296 171.782

Sachanlagen 5.394 5.301 5.384 5.384 5147 5121 5.118 5.144 5141

Sonstige Aktivposten 18.808 22.979 33511 33511 34.616 35.794 36.027 35.506 37942
Quelle: OeNB.

") EinschlieBlich OeNB.
?) Ab dem Berichtstermin 30. Juni 2005 wird fir Ausleihungen der Nominalwert (inklusive Wertberichtigungen) erhoben.
’) Ohne &ffentliche Haushalte.
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1 OENB, EUROSYSTEM UND MONETARINDIKATOREN

1.4.3 Konsolidierte Bilanz der im Euroraum ansassigen MFls — Passiva

in Mrd EUR

Periodenendstand Sep. 05 ‘ Okt. 05 ‘ Nov. 05 ‘ Dez. 05 Jan. 06 ‘ Feb. 06 ‘ Marz 06 ‘ Apr. 06 ‘ Mai 06
Insgesamt 173197 174609 178893  17.8931 | 181995 183563 185149 187623 188468
Bargeldumlauf 5071 5105 514,5 5328 5209 5249 5323 5403 5434
Einlagen von Zentralstaaten im

Euroraum 1824 1794 1851 173,6 191,6 199.,6 1930 182,5 1669
Einlagen von sonstigen

Nicht-MFls im Euroraum 7.008,1 7.056,3 7.083,7 7.230,2 72401 72635 7.334,5 74423 7470,3
Begebene Geldmarktfonds-

anteile 631,5 629,0 629,7 615,8 6084 610,2 603,3 6133 6209
Begebene Schuld-

verschreibungen 22842 23161 23343 23262 23377 23813 24014 24111 24378
Kapital und Riicklagen 11619 11588 11740 1.195,5 1221,6 12430 12483 12439 12328
Passiva gegeniiber Ansassigen

auBerhalb des Euroraums 3.381,1 34466 3.6375 3.544,4 3.645,4 37250 37697 3.824,2 3.851,3
Sonstige Passivpositionen 21812 21726 23328 22599 2436,7 24115 24134 24989 2.520,7
Uberschuss der Inter-MFI-

Verbindlichkeiten -178 -83 -23 147 =27 =27 191 59 27

Quelle: EZB.

1.4.4 Osterreichischer Beitrag zur konsolidierten Bilanz der im Euroraum ansissigen MFls') — Passiva

in Mio EUR
Periodenendstand 2003 ‘ 2004 ‘ 2005 ‘ Dez 05 ‘ Jan. 06 ‘ Feb. 06 ‘ Marz 06 ‘ Apr. 06 ‘ Mai 06
Insgesamt 443,565 485.476 557567 557.567 568.678 572382 585.142 586.553 592303
Bargeldumlauf 9.871 11.986 13.641 13.641 13.406 13.568 13.742 13.479 14.007
Einlagen von Nicht-MFls im
Euroraum 206.097 216.057 228747 228747 230.080 231704 231.803 233.560 235733
Zentralstaaten 2.905 4137 3.858 3.858 2.837 2.950 3164 2966 3.540
Sonstige 6ffentliche Haushalte 6.612 6.084 6.526 6.526 6.182 6.697 5941 6.228 6.831
Vertragsversicherungen und
Pensionskassen 4110 5476 7.004 7.004 7.563 7910 7.327 7.997 8117
Sonstige Nichtbanken-
Finanzintermediare 5.941 6.878 9.684 9.684 11.256 11.380 11.713 11.258 12.511
Nichtfinanzielle Unternehmen 38.701 33.062 36.896 36.896 37.323 37.056 38.033 38429 38.788
Private Haushalte®) 147.830 160.422 164.780 164.780 164.921 165.711 165.626 166.681 165947
Begebene Geldmarktfonds-
anteile?)®) =51 =112 =110 =110 —87 —88 =71 -82 —81
Begebene Schuld-
verschreibungen?)?®)) 77726 82.921 95.729 95.729 95413 96913 98.249 98.994 100.388
Kapital und Riicklagen®) 33.327 36.828 52.097 52.097 54.579 55.086 54.724 54.667 54.328
Passiva gegeniiber Ansidssigen
auBerhalb des Euroraums‘% 85433 92.405 111.436 111.436 114.535 116927 122241 120.808 122104
Sonstige Passivpositionen 29.904 30.491 33.300 33.300 34.629 34.626 35.647 36.261 37.364
Uberschuss der Inter-MFI-
Verbindlichkeiten 1.258 14.900 22727 22.727 26123 23.646 28.807 28.866 28460
Quelle: OeNB.

") EinschlieBlich OeNB.

?) Emittierte Bestinde, die von Ansassigen im Euroraum gehalten werden. Von Ansissigen auBerhalb des Euroraums gehaltene Bestinde sind in
der Position , Passiva gegeniiber Ansdssigen auBBerhalb des Euroraums' enthalten.

°) Positionen sind um entsprechende Forderungen an im Euroraum ansssige MFls konsolidiert.

%) Aus erhebungstechnischen Griinden ist die Position ,,Begebene Schuldverschreibungen' bis 09/2002 um Wertpapiere mit einer Laufzeit tber
2 Jahren, die sich im Besitz von Ansassigen aul3erhalb des Euroraums befinden, tiberzeichnet. Um denselben Betrag ist die Position ,,Passiva
gegeniber Anséssigen auBerhalb des Euroraums" bis 09/2002 unterzeichnet.

°) Die Position , Kapital und Riicklagen® ist um Aktien und sonstige Anteilsrechte an im Euroraum ansassigen MFls konsolidiert.

®) Inklusive privater Organisationen ohne Erwerbszweck.
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OENB, EUROSYSTEM UND MONETARINDIKATOREN

1.5.1 Ausleihungen') an Nichtbanken-Finanzintermediire und Unternehmen?) im Euroraum

in Mio EUR
Periodenendstand

Nichtbanken-
Finanzintermediire®)

bis 1 Jahr

Vertragsversicherungen
und Pensionskassen

bis 1 Jahr
Nichtfinanzielle Unternehmen
bis 1 Jahr
von 1 bis 5 Jahre
Uber 5 Jahre

2003 ‘ 2004
16659 | 19795
9784 | 12631
419 285
251 86
131263 | 114015
40508 | 33986
14591 | 13292
76164 | 66737

Quelle: OeNB.

‘ 2005 ‘ Dez. 05
»n2| B
15792 | 15792

351 351
137 137
121566 | 121566
38535 | 38535
13672 13672
€9.359 | 69359

Jan. 06 ‘Feb.Oé ‘MérzOé ‘Apr.Oé ‘I\’Ia\ 06

24.429
16212

594

308
121.844
38463
13.747
69.633

24.942
16.089

626

295
122.613
38.652
13.980
69.981

24.839
15.702

415

77
123.861
38.788
14.634
70.438

25.089
15974

626
287
124.400
38.995
14.669
70.735

") Ab dem Berichtstermin 30. Juni 2005 wird fir Ausleihungen der Nominalwert (inklusive Wertberichtigungen) erhoben
%) Nichtfinanzielle Unternehmen.
?) Ohne Vertragsversicherungen und Pensionskassen.

1.5.2 Ausleihungen') an private Haushalte?) im Euroraum

in Mio EUR
Periodenendstand

Private Haushalte

Ausleihungen fiir
Konsumzwecke

bis 1 Jahr
von 1 bis 5 Jahre
Uber 5 Jahre
Ausleihungen fiir Wohnbau
bis 1 Jahr
von 1 bis 5 Jahre
Uber 5 Jahre
Sonstige Ausleihungen
bis 1 Jahr
von 1 bis 5 Jahre
Uber 5 Jahre

2003 ‘ 2004
68286 | 94117
211525 | 24769

4949 5.654
2,641 2771
13935 | 16344
39746 | 48078
864 1224
3098 3698
35784 | 43156
7015 | 21270
1985 5131
671 2574
4359 | 13565

Quelle: OeNB.

‘ 2005 ‘ Dez. 05

109780 | 109.780
27897 | 27897
7268 7.268
2678 2678
17951 | 17951
53815 | 53815
1528 1528
4145 4145
48142 | 48142
28067 | 28067
6778 6778
2876 2876
18413 | 18413

25.677
16511

484

145
124.931
38911
14.792
71.227

Jin. 06 ‘Feb.Oé ‘MérzOé ‘Apr.Oé ‘Mai 06

109.830

27.890
7.316
2616

17.957

53.890
1.498
4.110

48.283

28.050
6.774
2.840

18.436

109.777

27.740
7.253
2576

17911

53.898
1.459
4.080

48.359

28.140
6.743
2.879

18517

110.058

27.878
7.281
2.567

18.029

54.099
1456
4.024

48.620

28.081
6.677
2.856

18.549

110.190

27.991
7.180
2553

18.258

54.278
1.466
3987

48.824

27.922
6.583
2.838

18.501

") Ab dem Berichtstermin 30. Juni 2005 wird fir Ausleihungen der Nominalwert (inklusive Wertberichtigungen) erhoben.
%) Inklusive privater Organisationen ohne Erwerbszweck.

111173

28.320
7.341
2.552

18.427

54.744
1.517
3956

49.271

28110
6.677
2.829

18.604

1.5.3 Ausleihungen') an 6ffentliche Haushalte im Euroraum und Ansissige auBBerhalb des Euroraums

in Mio EUR
Periodenendstand

Offentliche Haushalte im
Euroraum

Zentralstaaten
Sonstige ffentliche Haushalte
Lander
Uber 5 Jahre
Gemeinden
Uber 5 Jahre
Sozialversicherungen

Ansissige auBerhalb des
Euroraums

Banken

Nichtbanken
Offentliche Haushalte
Sonstige

2003 ‘ 2004
28991 | 30983
9292 9.288
19699 | 21696
6128 6985
5561 5766
12123 | 13005
10942 | 11603
1448 1706
41579 | 47327
31434 | 36335
6491 6.554
24943 | 29781
Quelle: OeNB.

‘ 2005 ‘ Dez. 05 ‘ Jin. 06 ‘ Feb. 06 ‘ Mirz 06 ‘ Apr. 06 ‘ Mai 06

29016 | 29016 | 29905 29625 29232 30261 30523
7413 7413|7054 6921 6820 6692 6641
21603 |  21603| 22851 22704 22412 23569 23883
7713|7713 8240 8475 8309 8031 8283
6297 | 6297 | 6286 6223 6247 6243 632
13295 | 13295 | 13333 13304 13174 13284 13426
12010 12010 12007 12001 11918 11979 12193

594 594 | 1277 1204 928 2253 2173
53443 | 53143 | 57407 57335 67233 66489 65854
43162 | 43162| 43457 44475 44455 45090 46198
7378 | 7378|7575 7648 7509 7467 7817
35783 | 35783 | 35882 36827 36946 37624 38381

") Ab dem Berichtstermin 30. Juni 2005 wird fir Ausleihungen der Nominalwert (inklusive Wertberichtigungen) erhoben.
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1 OENB, EUROSYSTEM UND MONETARINDIKATOREN

1.6.1 Ausleihungen') an Ansissige im Euroraum

in Mio EUR

Periodenendstand 2003 ‘ 2004 ‘ 2005 ‘ Dez 05 | Jan. 06 ‘ Feb. 06 ‘ Mirz 06 ‘ Apr. 06 ‘ Mai 06

MFils

Alle Wahrungen 120450 | 124053 | 138397 | 138397 | 141118 142798 144057 143428 142226

Euro 91.692 94828 | 107975 | 107975 | 108749  109.856 109492  109.526  110.100

Sonstige EU-Waéhrungen 1279 1515 1.578 1.578 1.924 1.636 2.099 2.305 2472

Nicht-EU-Wahrungen 27479 27710 28.844 28.844 30.445 31.308 32464 31.597 29.655
usD 4.051 4.474 5.858 5.858 5.992 6.769 7976 7.538 5914
JPY 3.727 2200 1.588 1.588 2133 1.786 1.766 1.631 1480
CHF 18.984 20.553 20.881 20.881 21.557 22133 22149 21903 21.841
Sonstige 717 483 516 516 764 619 573 525 419

Nicht-MFls

Alle Wahrungen 245619 | 259193 | 284432 | 284432 | 286602 287583 288405 290566 292789

Euro 199.059 | 208.551 227426 | 227426 | 229117 229488 231396 233490 235002

Sonstige EU-Wahrungen 160 407 546 546 560 528 416 430 484

Nicht-EU-Wahrungen 46400 50235 56460 56460 56.925 57.567 56.593 56.647 57302
usD 2942 2.355 4126 4126 4134 4974 4.786 4.628 4224
JPY 5.745 2780 2174 2174 2.066 2146 2010 1.909 1.818
CHF 37232 45.016 50.067 50.067 50.589 50324 49.670 50.016 51129
Sonstige 481 84 92 92 136 123 127 94 133

Quelle: OeNB.
") Ab dem Berichtstermin 30. Juni 2005 wird fir Ausleihungen der Nominalwert (inklusive Wertberichtigungen) erhoben

1.6.2 Ausleihungen') an Ansissige auBerhalb des Euroraums

in Mio EUR

Periodenendstand 2003 ‘ 2004 ‘ 2005 ‘ Dez. 05 ‘ Jan. 06 ‘ Feb. 06 ‘ Marz 06 ‘ Apr. 06 ‘ Mai 06

Banken

Alle Wahrungen 41.579 47.327 53.143 53.143 57.407 57.335 67.233 66.489 65.854

Euro 26.818 29.327 28.631 28.631 31.550 32,663 38.770 38.640 38.695

Sonstige EU-Wihrungen 1.705 3282 3279 3279 4.231 3.786 4.067 4.144 3766

Nicht-EU-Wéhrungen 13.056 14.718 21.233 21233 21.626 20.885 24396 23.705 23.393
ush 9.032 10.198 13.937 13.937 14.259 12.710 15.603 14.193 13.557
JPY 1551 1.395 1.943 1943 1.260 1.873 1.878 2539 2.639
CHF 1.395 2.740 4.120 4.120 4.557 4.797 5266 5522 5.627
Sonstige 1.078 385 1.234 1234 1.550 1.506 1.649 1451 1.570

Nichtbanken

Alle Wahrungen 31434 36.335 43.162 43.162 43.457 44.475 44.455 45.090 46.198

Euro 18.324 23.533 27.402 27.402 27.749 28.375 28.645 29.443 30417

Sonstige EU-Wihrungen 194 1392 1.839 1.839 1973 2.071 2075 2155 2.085

Nicht-EU-Wéhrungen 12916 11.409 13921 13921 13.735 14.029 13735 13493 13.697
usD 6.184 5.544 7.700 7.700 7.273 7.563 7481 7.208 7.335
JPY 826 192 118 118 257 298 107 108 98
CHF 4.997 5424 5.894 5.894 5984 5936 5.899 5931 6.027
Sonstige 909 249 208 208 221 232 248 246 236

Quelle: OeNB.
") Ab dem Berichtstermin 30. Juni 2005 wird fir Ausleihungen der Nominalwert (inklusive Wertberichtigungen) erhoben.
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OENB, EUROSYSTEM UND MONETARINDIKATOREN 1

1.7.1 Einlagen von Ansdssigen im Euroraum

in Mio EUR

Periodenendstand 2003 ‘ 2004 ‘ 2005 ‘ Dez 05 | Jan. 06 ‘ Feb. 06 ‘ Mirz 06 ‘ Apr. 06 ‘ Mai 06

MFls

Alle Wihrungen 123941 | 136559 | 154704 | 154704 | 158510 158303 163503 163473 160715

Euro 89.027 | 102317 | 120410| 120110| 121324 122200 126688 125405 125653

Sonstige EU-Wahrungen 1146 | 1890| 1497 | 1497 | 1969 2061 2517 3403 2490

Nicht-EU-Wahrungen 33768 | 32352 | 33097 | 33097| 35217 34042 34298 34665 32573
UsD 9886|  8911| 10139 | 10439 | 9875 9475 11143 10562 8436
JPY 4234 | 1952|1968  1968| 2071 1338 1534 1763 1433
CHF 18674 | 21053 | 20520| 20520| 22630 22649 21455 2189 22012
Sonstige 974 436 469 469 641 580 466 444 693

Nicht-MFls

Alle Wihrungen 206078 | 216049 | 228739 | 228739 | 230072 231688 231798 233554 235728

Euro 202497 | 212035 | 223780 | 223780 | 22555 226811 226659 228399 230737

Sonstige EU-Wahrungen 247 410 432 432 579 521 525 499 446

Nicht-EU-Wahrungen 3334|  3604| 4529 | 4529 | 4338 4355 4615 4655 4545
UsD 2396 | 2672  3477| 3477|3327 3291 3591 3534 3518
JPY 366 301 419 419 361 382 448 476 476
CHF 263 415 367 367 393 409 316 362 292
Sonstige 309 215 266 266 259 274 261 284 260

Quelle: OeNB.

1.7.2 Einlagen von Ansissigen auB3erhalb des Euroraums

in Mio EUR

Periodenendstand 2003 ‘ 2004 ‘ 2005 ‘ Dez. 05 ‘ Jan. 06 ‘ Feb. 06 ‘ Marz 06 ‘ Apr. 06 ‘ Mai 06

Banken

Alle Wahrungen 39.731 44.140 52.757 52.757 55.291 54.993 58.883 57.652 58.178

Euro 9.551 10132 13912 13912 14.079 15.049 13.968 14.017 16.220

Sonstige EU-Wihrungen 2472 3.504 3283 3283 4433 4.106 4.631 4.600 4.887

Nicht-EU-Wéhrungen 27.708 30.504 35.562 35.562 36.779 35.839 40.285 39.034 37.071
ush 14.570 17.364 24.203 24.203 23311 22.825 26.169 25.470 24197
JPY 439 296 346 346 1.004 1.309 1318 1.544 1.358
CHF 11.624 12178 10.098 10.098 11.279 10465 11.257 10413 10.303
Sonstige 1.075 667 915 915 1.185 1.240 1.541 1.607 1.213

Nichtbanken

Alle Wahrungen 15.992 15.900 19917 19917 20.288 20.855 21.503 20977 21.616

Euro 7.228 8.082 10.054 10.054 10.346 10493 10.965 11.062 11.959

Sonstige EU-Wihrungen 894 1.148 1.617 1.617 1465 1411 1512 1.360 1.364

Nicht-EU-Wéhrungen 7.870 6.670 8.246 8246 8477 8.951 9.026 8.555 8.293
usD 5256 4.837 6476 6476 6.863 7.261 7.223 6.840 6.626
JPY 573 421 396 396 384 400 394 392 386
CHF 1.701 1333 1.255 1255 1113 1.189 1.309 1219 1178
Sonstige 340 79 119 119 118 101 101 104 104

Quelle: OeNB.
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1 OENB, EUROSYSTEM UND MONETARINDIKATOREN

1.8.1 Wertpapiere ohne Anteilsrechte von Ansdssigen im Euroraum

in Mio EUR
Periodenendstand 2003 ‘ 2004 ‘ 2005 ‘ Dez. 05

Jan. 06 ‘Feb.Oé ‘MérzOé ‘Apr.Oé ‘I\’Ia\ 06

Von MFls begebene
Wertpapiere

Alle Wahrungen 34.072 40.027 44.788 44.788 44.676 45.518 46.599 47.382 46.614
Euro 32,055 38.318 42.670 42.670 42.540 43408 44.269 44.767 44.448
Sonstige EU-Wéhrungen 227 205 596 596 599 598 546 617 423
Nicht-EU-Wéhrungen 1.790 1.504 1.521 1521 1537 1513 1785 1.998 1.743
ushD 1.208 854 1.012 1.012 1.044 1.006 1.283 1461 1.220
JPY 184 195 86 86 84 87 98 104 101
CHF 284 390 352 352 338 334 323 348 350
Sonstige 114 65 72 72 70 85 80 86 73

Von Nicht-MFls
begebene Wertpapiere

Alle Wihrungen 34.281 37.307 44.575 44575 45.589 45.707 46.525 46.730 48.040
Euro 33.540 36.500 43.590 43.590 44483 44515 45186 45.360 46.631
Sonstige EU-Wahrungen 53 110 102 102 135 119 120 115 115
Nicht-EU-Wahrungen 688 695 883 883 972 1.074 1.220 1.256 1.294
usb 326 404 673 673 718 770 921 956 993
JPY 190 145 121 121 117 142 137 134 134
CHF 131 146 89 89 134 159 158 158 159
Sonstige 41 0 1 1 3 3 3 7 7
Quelle: OeNB.

1.8.2 Wertpapiere ohne Anteilsrechte von Ansidssigen auBBerhalb des Euroraums

in Mio EUR

Periodenendstand 2003 ‘ 2004 ‘ 2005 ‘ Dez. 05 ‘ Jan. 06 ‘ Feb. 06 ‘ Marz 06 ‘ Apr. 06 ‘ Mai 06

Von Banken begebene

Wertpapiere

Alle Wahrungen 4.640 7.241 10.849 10.849 10.740 11.330 11.455 10.696 11.094

Euro 2407 4.665 7.643 7.643 7.638 7.889 8227 7.547 7.888

Sonstige EU-Wahrungen 217 576 570 570 591 603 655 644 655

Nicht-EU-Wéhrungen 2016 2.000 2636 2636 2512 2.838 2573 2.505 2.551
usb 1.379 1410 2,062 2,062 1.960 2279 1.965 1.954 2017
JPY 538 496 399 399 389 396 355 333 331
CHF 20 34 77 77 64 63 85 49 49
Sonstige 79 60 99 99 99 99 168 169 154

Von Nichtbanken
begebene Wertpapiere

Alle Wihrungen 11.071 14.554 20417 20417 21.057 21.564 21.686 22179 22.323
Euro 5.634 7262 9.999 9.999 10.572 10.903 11174 11.624 11.932
Sonstige EU-Wéhrungen 729 2424 2.951 2.951 3.198 3171 3.186 3.296 3.388
Nicht-EU-Wahrungen 4708 4.868 7467 7467 7.287 7.490 7.326 7.260 7.003
usbD 3487 4.170 5943 5943 5796 5970 5.745 5.626 5.361
JPY 435 537 922 922 900 906 966 956 962
CHF 67 79 135 135 135 144 139 139 132
Sonstige 719 82 468 468 456 470 476 538 548
Quelle: OeNB.
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1.9 Mindestreserve-Basis')?)

in Mio EUR
Periodenendstand

Insgesamt

Verbindlichkeiten mit einem
Mindestreserve-Satz von 2%
Einlagen téghch fallig, mit verein-
barter Laufzeit und Kiindigungsfrist
von bis zu 2 Jahren
Schuldverschreibungen mit vereinbar-
ter Laufzeit von bis zu 2 Jahren

Verbindlichkeiten mit einem
Mindestreserve-Satz von 0%

Einlagen mit vereinbarter Laufzeit
und Kuindigungsfrist von Uber 2 Jahren

Repo-Geschifte

Schuldverschreibungen mit vereinbar-
ter Laufzeit von Uber 2 Jahren

OENB, EUROSYSTEM UND MONETARINDIKATOREN

2003 ‘ 2004 ‘ 2005 ‘ Okt. 05 ‘ Nov. 05 ‘ Dez.05 | Jin. 06 ‘ Feb. 06 ‘ Marz 06
395354 | 419963 | 457276 | 469770 472827 478869 | 482039 488001 495300
206297 | 216227 | 228902 | 231399 233856 235863 | 239763 241287 244464

4731 4.845 7.184 7452 7.614 10.052 10.821 11.344 12324
57.000 60.187 63.090 64.040 63.121 63.560 63.637 63.829 64.387
1362 1135 6.856 10.702 10.383 9.890 10.087 10250 11.089
125964 | 137568 | 151244 | 156177  157.853 159504 | 157731 161291  163.036
Quelle: OeNB.

") Verbindlichkeiten gegentiber anderen dem Mindestreserve-System unterliegenden Kreditinstituten, der EZB und den teilnehmenden na-
tionalen Zentralbanken sind von der Mindestreserve-Basis ausgenommen. Sollte ein Kreditinstitut den Betrag seiner Verbindlichkeiten in Form
von begebenen Schuldverschreibungen mit einer Laufzeit von bis zu 2 Jahren und Geldmarktpapieren gegentiber den zuvor erwahnten
Instituten nicht nachweisen kénnen, kann es einen bestimmten Prozentsatz dieser Verbindlichkeiten von seiner Mindestreserve-Basis in Abzug
bringen. Bis inklusive Berichtstermin November 1999 betrug dieser Prozentsatz zur Berechnung der Mindestreserve-Basis 109, danach 30%.
Die Mindestreserve-Basis der Kreditinstitute per 1. Janner 1999 wird zur Berechnung der Mindestreserven fiir die Erflillungsperiode, die am
1.Janner 1999 begann und am 23. Februar 1999 endete, zugrunde gelegt. Die entsprechenden aggregierten Daten wurden der EZB bis Ende
Februar 1999 gemeldet.

1.10 Mindestreserve-Erfiillung')

in Mio EUR
Jahresdurchschnitt

Mindestreserve-Soll?)
Ist-Mindestreserve®)
Uberschussreserven*)
Unterschreitungen des
Mindestreserve-Solls®)

Verzinsung der Mindestreserve
in %°)

2003 ‘ 2004 ‘ 2005 ‘ Jan. 06 ‘ Feb. 06 ‘ Marz 06 ‘ Apr. 06 ‘ Mai 06 ‘ Juni 06
4112 4295 4.561 4.699 4.751 4.841 4933 4974 5.058
4.140 4.346 4.643 4.861 4.903 4937 5.056 5103 5182

28 52 83 162 152 97 122 129 124
0 0 1 0 0 0 0 0 0
X X X 2,29 2,30 2,31 2,56 2,58 2,57
Quelle: OeNB.

Im Februar 2004 endete aufgrund der Anderungen im geldpolitischen Handlungsrahmen keine Erfiillungsperiode.

") Diese Tabelle enthilt Daten Uber abgeschlossene Mindestreserve-Erflillungsperioden.

*) Das Mindestreserve-Soll jedes einzelnen Kreditinstituts wird zundchst errechnet, indem auf die reservepflichtigen Verbindlichkeiten die
Mindestreserve-Sétze der entsprechenden Verbindlichkeitenkategorien auf der Grundlage der Bilanzdaten zum Ende eines jeden Kalen-
dermonats angewendet werden; anschlieBend zieht jedes Kreditinstitut von dieser Gréf3e einen Freibetrag in Hohe von 100.000 EUR ab. Das
auf diese Weise berechnete Mindestreserve-Soll der einzelnen Kreditinstitute wird aggregiert.

’) Aggregierte tagesdurchschnittliche Guthaben von reservepflichtigen Kreditinstituten auf ihrem Mindestreserve-Konto wihrend der Min-
destreserve-Erfillungsperiode.

%) Durchschnittliche Mindestreserve-Guthaben innerhalb der Mindestreserve-Erfillungsperiode, die tiber das Mindestreserve-Soll hinausgehen,
berechnet auf der Grundlage der Kreditinstitute, die die Mindestreserve-Pflicht erfiillt haben.

*) Unterschreitung der Ist-Mindestreserve gegeniiber dem Mindestreserve-Soll innerhalb der Mindestreserve-Erfillungsperiode, berechnet auf
der Grundlage der Kreditinstitute, die die Mindestreserve-Pflicht nicht erfiillt haben.

%) Dieser Satz entspricht dem Durchschnitt des EZB-Satzes fir die Hauptrefinanzierungsgeschifte des Eurosystems wihrend der Mindestre-
serve-Erflllungsperiode (gewichtet nach der Anzahl der Kalendertage).
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ZINSSATZE UND WECHSELKURSE

2.1 Basis- und Referenzzinssatze der Oesterreichischen Nationalbank

in%p.a.

Glltig ab Basiszinssatz Referenzzinssatz
01.01.99 2,50 4,75
09.04.99 2,00 375
05.11.99 2,50 4,25
17.03.00 3,00 4,75
09.06.00 375 5,50
06.10.00 4,25 6,00
31.08.01 375 550
18.09.01 325 5,00
09.11.01 2,75 4,50
06.12.02 X 4,00
11.12.02 2,20 X
06.06.03 X 325
09.06.03 147 X
08.03.06 X 375
27.04.06 197 X

Quelle: OeNB.

2.2 Zinssatze fiir die Einlagefazilitat und die Spitzenrefinanzierung des Eurosystems

in%p.a.
Guiltig ab") Einlagefazilitat Spitzenrefinanzierungs-
fazilitat

04.01.99 2,00 4,50
220199 2,00 4,50
09.04.99 1,50 3,50
05.11.99 2,00 4,00
09.02.00 2,25 4,25
17.03.00 2,50 4,50
28.04.00 2,75 4,75
09.06.00 325 525
01.09.00 3,50 5,50
06.10.00 375 575
11.05.01 3,50 5,50
31.08.01 325 525
18.09.01 2,75 4,75
09.11.01 2,25 4,25
06.12.02 175 | 375
07.03.03 1,50 3,50
06.06.03 1,00 3,00
06.12.05 125 | 325
08.03.06 1,50 3,50
15.06.06 175 375

Quelle: EZB, OeNB.
") Als Ubergangsregelung wurden befristet bis einschlieBlich
21. Janner 1999 Sétze von 2,75% bzw. 3,25% angewandt.

D 18 ONB STATISTIKEN Q3/06



ZINSSATZE UND WECHSELKURSE

2.3 Hauptrefinanzierungsgeschifte des Eurosystems

Laufzeit Mengen- bzw. | Gebote Zuteilung Fixzinssatz bzw. | Mindest- Gewichteter 2
Zinstender marginaler bietungssatz Durchschnitts-
Bieter Betrag Betrag Zinssatz satz
Anzahl in Mio EUR in%p. a.
25.05.05-01.06.05 Zinstender 351 376920 271.000 2,05 2,00 2,05
01.06.05-08.06.05 Zinstender 337 369.397 281.500 2,05 2,00 2,06
08.06.05-15.06.05 Zinstender 316 365.346 279.000 2,05 2,00 2,05
15.06.05-22.06.05 Zinstender 340 372104 283.500 2,05 2,00 2,05
22.06.05-29.06.05 Zinstender 364 378472 310.000 2,05 2,00 2,05
29.06.05-06.07.05 Zinstender 343 353941 308.000 2,05 2,00 2,06
06.07.05-13.07.05 Zinstender 336 389.743 307.500 2,05 2,00 2,05
13.07.05-20.07.05 Zinstender 334 388.642 298.500 2,05 2,00 2,05
20.07.05-27.07.05 Zinstender 355 406.178 308.500 2,05 2,00 2,05
27.07.05-03.08.05 Zinstender 357 391.489 317.000 2,05 2,00 2,06
03.08.05-10.08.05 Zinstender 336 414.656 314.000 2,05 2,00 2,06
10.08.05-17.08.05 Zinstender 345 432.277 308.000 2,05 2,00 2,05
17.08.05-24.08.05 Zinstender 354 445.746 303.000 2,05 2,00 2,06
24.08.05-31.08.05 Zinstender 367 474.374 310.000 2,05 2,00 2,06
31.08.05-07.09.05 Zinstender 339 433.707 293.000 2,05 2,00 2,06
07.09.05-14.09.05 Zinstender 332 447.874 294.500 2,05 2,00 2,06
14.09.05-21.09.05 Zinstender 356 435111 279.500 2,06 2,00 2,06
21.09.05-28.09.05 Zinstender 402 396.280 287.500 2,06 2,00 2,06
28.09.05-05.10.05 Zinstender 361 364417 293.500 2,06 2,00 2,07
05.10.05-12.10.05 Zinstender 348 382.662 288.000 2,06 2,00 2,07
12.10.05-19.10.05 Zinstender 372 380.299 281.000 2,07 2,00 2,07
19.10.05-26.10.05 Zinstender 397 383.949 296.000 2,06 2,00 2,07
26.10.05-03.11.05 Zinstender 384 371.445 301.500 2,06 2,00 2,07
03.11.05-09.11.05 Zinstender 340 354.563 294.000 2,05 2,00 2,06
09.11.05-16.11.05 Zinstender 350 366.131 395.000 2,05 2,00 2,06
16.11.05-23.11.05 Zinstender 393 401.859 293.500 2,05 2,00 2,06
23.11.05-30.11.05 Zinstender 434 403.121 311.000 2,08 2,00 2,10
30.11.05-06.12.05 Zinstender 379 361.548 306.500 2,09 2,00 2,11
06.12.05-14.12.05 Zinstender 300 354476 333.500 2,29 2,25 2,31
14.12.05-21.12.05 Zinstender 345 378.799 308.500 2,29 2,25 2,30
21.12.05-29.12.05 Zinstender 393 391.591 314.000 2,30 225 2,31
29.12.05-04.01.06 Zinstender 386 315.797 315.000 2,25 2,25 2,42
04.01.06—11.01.06 Zinstender 353 359.312 316.000 2,30 2,25 2,31
11.01.06-18.01.06 Zinstender 368 378353 309.000 2,30 2,25 2,31
18.01.06—25.01.06 Zinstender 409 400.188 324.000 2,30 2,25 2,31
25.01.06—-01.02.06 Zinstender 408 392.854 316.000 2,30 2,25 2,31
01.02.06—08.02.06 Zinstender 389 387.275 290.000 2,30 225 2,31
08.02.06—15.02.06 Zinstender 384 421.394 293.500 2,31 2,25 2,31
15.02.06—22.02.06 Zinstender 394 414.904 295.000 2,31 2,25 2,31
22.02.06-28.02.06 Zinstender 393 402.410 308.000 2,31 2,25 2,32
28.02.06—08.03.06 Zinstender 346 370.255 301.500 2,32 2,25 2,34
08.03.06—15.03.06 Zinstender 393 379.105 298.000 2,56 2,50 2,57
15.03.06—22.03.06 Zinstender 411 366.649 290.500 256 2,50 2,57
22.03.06—29.03.06 Zinstender 419 395.001 298.000 2,56 2,50 2,57
29.03.06—05.04.06 Zinstender 391 362447 284.000 2,57 2,50 2,58
05.04.06—12.04.06 Zinstender 397 380.014 280.000 2,57 2,50 2,58
12.04.06—19.04.06 Zinstender 408 404.763 288.500 2,57 2,50 2,58
19.04.06—27.04.06 Zinstender 414 395.069 298.000 2,58 2,50 2,58
27.04.06—04.05.06 Zinstender 394 372454 291.000 2,59 2,50 2,60
04.05.06—10.05.06 Zinstender 380 372.850 286.000 2,59 2,50 2,60
10.05.06—17.05.06 Zinstender 381 372.864 284.000 2,58 2,50 2,59
17.05.06—24.05.06 Zinstender 392 376.580 283.000 2,58 2,50 2,59
24.05.06—31.05.06 Zinstender 401 372247 291.500 2,58 2,50 2,59
31.05.06—07.06.06 Zinstender 381 371542 290.500 2,58 2,50 2,59
07.06.06—15.06.06 Zinstender 357 339.282 286.000 2,55 2,50 2,57
15.06.06—21.06.06 Zinstender 374 350472 292.000 2,82 2,75 2,83
21.06.06—28.06.06 Zinstender 395 391122 316.000 2,82 2,75 2,83
28.06.06—05.07.06 Zinstender 394 371979 328.500 2,83 2,75 2,84
05.07.06—=12.07.06 Zinstender 381 376.624 326.000 2,78 2,75 2,81
Quelle: EZB.

STATISTIKEN Q3/06 ONB D 19



ZINSSATZE UND WECHSELKURSE

2.4 Langerfristige Refinanzierungsgeschifte des Eurosystems

Laufzeit Mengen- bzw. | Gebote Zuteilung Fixzinssatz bzw. | Mindest- Gewichteter
Zinstender marginaler bietungssatz Durchschnitts-
Bieter Betrag Betrag Zinssatz satz
Anzahl in Mio EUR in%p. a.
01.07.04=30.09.04 Zinstender 147 37.698 25.000 2,06 198 2,08
29.07.04-28.10.04 Zinstender 167 40.354 25.000 2,07 2,00 2,08
26.08.04=25.11.04 Zinstender 152 37957 25.000 2,06 195 2,08
30.09.04-23.12.04 Zinstender 138 37414 25.000 2,06 199 2,08
28.10.04-27.01.05 Zinstender 187 46.646 25.000 210 2,01 2,11
25.11.04-24.02.05 Zinstender 174 51.095 25.000 213 199 2,14
23.12.04=31.03.05 Zinstender 155 34.466 25.000 2,12 2,00 2,14
27.01.05-28.04.05 Zinstender 164 58133 30.000 2,09 2,00 2,10
24.02.05—26.05.05 Zinstender 145 40.340 30.000 2,08 199 2,09
31.03.05—30.06.05 Zinstender 148 38.462 30.000 2,09 2,00 2,10
28.04.05-28.07.05 Zinstender 147 47958 30.000 2,08 2,04 2,09
26.05.05—-01.09.05 Zinstender 140 48.282 30.000 2,08 2,00 2,08
30.06.05—29.09.05 Zinstender 141 47181 30.000 2,06 194 2,07
28.07.05-28.10.05 Zinstender 166 46.758 30.000 2,07 2,00 2,08
01.09.05-01.12.05 Zinstender 153 62.563 30.000 2,08 2,00 2,09
29.09.05-22.12.05 Zinstender 142 52.795 30.000 2,09 2,05 2,10
27.10.05-26.01.06 Zinstender 168 51.313 30.000 217 2,08 2,19
01.12.05-23.02.06 Zinstender 152 52.369 30.000 2,40 2,20 241
22.12.05-30.03.06 Zinstender 165 89.877 30.000 2,45 2,00 2,45
23.12.05-30.03.06 Zinstender 127 45.003 17.500 244 2,00 2,45
26.01.06—27.04.06 Zinstender 168 69.438 40.000 247 2,30 2,48
23.02.06—01.06.06 Zinstender 164 63.980 40.000 2,57 2,47 2,57
30.03.06—29.06.06 Zinstender 170 56.708 40.000 2,73 2,60 2,75
27.04.06—27.07.06 Zinstender 188 63.596 40.000 2,76 2,58 2,78
01.06.06—31.08.06 Zinstender 161 59.771 40.000 2,87 2,77 2,88
29.06.06—28.09.06 Zinstender 167 57.185 40.000 3,00 2,75 3,01
Quelle: EZB.

2.5 Sonstige Tendergeschifte des Eurosystems

Laufzeit Mengen- bzw. | Gebote Zuteilung Fixzinssatz bzw. | Mindest- Gewichteter
Zinstender marginaler bietungssatz Durchschnitts-
Bieter Betrag Betrag Zinssatz satz
Anzahl in Mio EUR in%p. a.
08.11.04-09.11.04 Zinstender 42 33175 6.500 2,06 2,00 2,07
07.12.04-08.12.04 Mengentender 16 18.185 15.000 2,00 0,00 0,00
18.01.05-19.01.05 Zinstender 28 33.065 8.000 2,05 2,00 2,05
07.02.05—-08.02.05 Zinstender 24 17.715 2.500 2,05 2,00 2,05
08.03.05—09.03.05 Mengentender 5 4.300 3.500 2,00 0,00 0,00
07.06.05-08.06.05 Mengentender 6 3.708 3.708 2,00 0,00 0,00
12.07.05-13.07.05 Mengentender " 9.605 9.605 2,00 0,00 0,00
09.08.05—10.08.05 Mengentender 1 0.500 0.500 2,00 0,00 0,00
06.09.05-07.09.05 Zinstender 41 51.060 9.500 2,09 2,00 2,10
11.10.05-12.10.05 Mengentender 22 23.995 8.500 2,00 0,00 0,00
05.12.05—-06.12.05 Mengentender 18 21.240 7.500 2,00 0,00 0,00
17.01.06-18.01.06 Zinstender 28 24.900 7.000 2,27 2,25 2,28
07.02.06—08.02.06 Zinstender 28 28260 6.500 2,31 2,25 2,32
07.03.06—08.03.06 Mengentender 3 2.600 2.600 2,25 0,00 0,00
11.04.06—12.04.06 Zinstender 29 47.545 26.000 2,55 2,50 2,58
09.05.06—10.05.06 Mengentender 16 15.810 11.500 2,50 0,00 0,00
14.06.06—15.06.06 Mengentender 8 4.910 4.910 2,50 0,00 0,00
Quelle: EZB.
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2.6 Euro-Geldmarktsitze

in%p.a.

Periodendurchschnitt?)
2003
2004
2005

Juni 05
Juli 05
Aug. 05
Sep. 05
Okt. 05
Nov. 05
Dez. 05
Jan. 06
Feb. 06
Marz 06
Apr. 06
Mai 06
Juni 06

ZINSSATZE UND WECHSELKURSE

EONIA") EURIBOR?)

Perioden- niedrigster hochster 1 Monat 3 Monate 6 Monate 12 Monate

durchschnitt | Satz Satz
232 134 336 235 233 2,31 234
2,05 2,01 212 2,08 21 215 227
2,09 1,63 242 214 218 223 233
2,06 178 217 210 21 211 210
2,07 197 21 2,11 212 213 217
2,06 1,63 2,09 2,11 213 216 222
2,09 2,08 218 212 214 217 222
2,07 193 2,10 212 2,20 227 241
2,09 1.87 219 222 236 2,50 2,68
2728 1,80 242 241 247 2,60 2,78
233 2,21 2,35 2,39 2,51 2,65 2,83
235 233 2,40 246 2,60 272 291
252 2,08 2,62 2,63 272 287 311
2,63 2,59 2,71 2,65 2,79 296 322
258 2,39 2,62 2,69 2,89 3,06 3,31
2,70 247 2,89 287 299 316 3,40

Quelle: EZB, Reuters.
") Euro OverNight Index Average.
?) Euro Interbank Offered Rate; ungewichteter Durchschnitt.
’) Ab Juli 2005 wird die Ermittlung der Monatsdurchschnitte an die Berechnungsmodalitit der EZB angepasst.

2.7 Euro-Zinsswap-Sitze

in%p. a.
1lJahr | 2 3 4 5 6 7 8 9 10 12 15 20 25 30
Jahre | Jahre | Jahre | Jahre | Jahre | Jahre | Jahre | Jahre | Jahre | Jahre | Jahre | Jahre | Jahre | Jahre

Perioden-
durchschnitt")?)
2004 2297 | 2,643 | 2960 | 3,232 | 3458 | 3,654 | 3,824 | 3969 | 4089 | 4189 | 4349 | 4528 | 4714 | 4800 | 4831
2005 2,353 | 2541 | 2703 | 2,846 | 2976 | 3,096 | 3208 | 3310 | 3402 | 3481 | 3610 | 3751 | 3,893 | 3958 | 3,983
Juni 05 2110 | 2219 | 2386 | 2552 | 2,706 | 2,848 | 2979 | 3096 | 3200 | 3291 | 3434 | 3590 | 3,745 | 3815 | 3,844
Juli 05 2182 | 2322 | 2477 | 2,628 | 2770 | 2903 | 3,028 | 3141 3242 | 3330 | 3473 | 3628 | 3,785 | 3856 | 3,884
Aug. 05 2,244 | 2399 | 2550 | 2,693 | 2826 | 2951 3069 | 3177 | 3274 | 3358 | 3496 | 3,643 | 3,786 | 3852 | 3,877
Sep. 05 2237 | 2365 | 2485 | 2,601 | 2711 | 2,819 | 2924 | 3023 | 3114 | 3196 | 3,331 | 3478 | 3,625 | 3,694 | 3721
Okt. 05 2439 | 2634 | 2,761 | 2,864 | 2958 | 3047 | 3134 | 3217 | 3296 | 3366 | 3484 | 3613 | 3,743 | 3,806 | 3,829
Nov. 05 2,710 | 2901 | 3027 | 3130 | 3221 | 3304 | 3382 | 3455 | 3523 | 3,583 | 3,687 | 3800 | 3912 | 3959 | 3973
Dez. 05 2,813 | 2971 | 3063 | 3136 | 3202 | 3264 | 3326 | 3387 | 3445 | 3499 | 3595 | 3704 | 3,809 | 3856 | 3,868
Jan. 06 2,860 | 3030 | 3117 | 3182 | 3237 | 3288 | 3339 | 3389 | 3437 | 3483 | 3566 | 3662 | 3,754 | 3,790 | 3,797
Feb. 06 2942 | 3133 | 3242 | 3325 | 3391 | 3450 | 3,507 | 3559 | 3609 | 3,655 | 3,735| 3,829 | 3920 | 3957 | 3965
Marz 06 3138 | 3,366 | 3475| 3550 | 3,608 | 3,659 | 3,706 | 3,751 3794 | 3,833 | 3903 | 3984 | 4063 | 4097 | 4102
Apr. 06 3,258 | 3526 | 3,667 | 3767 | 3,845 | 3911 3970 | 4,026 | 4076 | 4122 | 4200 | 4289 | 4382 | 4420 | 4,429
Mai 06 3,341 | 3,580 | 3,713 | 3812 | 3,892 | 3963 | 4028 | 4087 | 4141 | 4188 | 4269 | 4361 | 4453 | 4491 | 4498
Juni 06 3439 | 3,661 | 3781 3868 | 3939 | 4002 | 4058 | 4112 | 4161 | 4207 | 4288 | 4381 | 4473 | 4510 | 4517

Quelle: Reuters.

") ISDA-Fixing: Fixing der, International Swaps and Derivatives Association, Inc.”

%) Ungewichteter Durchschnitt aus den tiglichen Erhebungen.
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2.8 Einlagen- und Kreditzinssitze') — Bestand

in%p.a.
2003 ‘ 2004 ‘ 2005 ‘ Nov. 05 ‘ Dez 05 | Jan. 06 ‘ Feb. 06 ‘ Mirz 06 ‘ Apr. 06
Einlagenzinssitze?) | | | ‘
von privaten Haushalten?)
Taglich fallig 093 089 097 0,96 1,00 1,04 1,05 112 112
davon Spareinlagen 0,99 1,03 1,08 1,00 1,04 1,11 112 119 1,21
mit vereinbarter Laufzeit
bis 2 Jahre 192 1,71 1,70 1,71 1,74 1,80 183 192 197
Uber 2 Jahre 348 329 310 303 3,01 2,99 297 298 2,98
von nichtfinanziellen
Unternehmen®)
Taglich fallig 129 1,25 1,38 141 143 1,52 147 156 1,68
mit vereinbarter Laufzeit
bis 2 Jahre 2,08 191 199 2,02 218 2,17 221 2,36 241
Uber 2 Jahre 3,69 393 395 390 386 376 374 375 3,81
Kreditzinssitze?)
an private Haushalte®)
Uberziehungskredite 8,09 7,33 6,76 6,62 6,56 6,73 6,70 6,79 6,85
fur Wohnbau
mit vereinbarter Laufzeit
bis 1 Jahr 549 4,89 4,57 4,45 4,62 4,58 4,61 4,73 4,60
1 bis 5 Jahre 4,74 3,80 313 297 2,94 2,91 2,90 2,88 2,87
Uber 5 Jahre 5,07 4,59 4,38 4,26 4,26 4,28 4,29 4,31 4,33
fir Konsum und sonstige Zwecke
mit vereinbarter Laufzeit
bis 1 Jahr 8,37 7,53 7,11 712 699 715 713 7,20 7,26
1 bis 5 Jahre 6,01 558 524 512 512 522 525 532 542
Uber 5 Jahre 540 4,94 4,64 4,54 4,55 4,66 4,69 a7 4,82
an nichtfinanzielle
Unternehmen’®)
Uberziehungskredite 5,08 4,53 418 4,03 417 4,24 4,18 4530 4,43
mit vereinbarter Laufzeit
bis 1 Jahr 4,27 385 3,68 3,55 374 3,80 379 392 4,02
1 bis 5 Jahre 4,81 4,30 399 3,84 3,80 390 391 393 4,06
Uber 5 Jahre 4,46 4,07 383 3,71 374 3,84 3,83 386 395
Quelle: OeNB.

") Der Zinssatz ist der vereinbarte annualisierte Jahreszinssatz in Prozent pro Jahr: In diesem Zinssatz sind nur etwaige unterjéhrige Zinskapi-
talisierungen, aber keine sonstigen Kosten enthalten.

) In EUR.

°) Der Subsektor, freie Berufe und selbststindig Erwerbstitige war bis einschlieBlich Mai 2004 Teil des Sektors , nichtfinanzielle Unternehmen
und ist seit Juni 2004 im Sektor, private Haushalte" enthalten.

2.9 Einlagenzinssitze') — Neugeschift

in%p.a.
2003 ‘ 2004 ‘ 2005 ‘ Nov. 05 ‘ Dez 05 | Jin. 06 ‘ Feb. 06 ‘ Mirz 06 ‘ Apr. 06

Einlagenzinssitze?) | | | ‘

von privaten Haushalten®)

mit vereinbarten Laufzeiten
bis 1 Jahr 2,08 191 196 2,02 219 2,18 222 2,45 2,51
davon Spareinlagen 2,20 2,01 2,02 2,08 2,19 2,20 2724 244 2,56
1 bis 2 Jahre 241 217 213 215 2,37 2,43 243 2,53 2,87
davon Spareinlagen 2,44 2,19 212 2,15 2,24 243 2,43 2,52 2,87
Uber 2 Jahre 2,87 2,81 2,71 2,61 2,67 2,80 2,81 2,96 3,02
davon Spareinlagen 2,87 2,81 2,70 2,58 2,65 2,80 2,80 296 3,02

von nichtfinanziellen

Unternehmen®)

mit vereinbarten Laufzeiten
bis 1 Jahr 218 197 2,05 212 2,37 2,31 235 2,55 2,57
1 bis 2 Jahre 2,36 2,32 2,19 113 2,65 1,04 2,39 292 314
Uber 2 Jahre 3,06 2,84 2,96 2,60 3,66 349 3,03 395 394

Quelle: OeNB.

") Der Zinssatz ist der vereinbarte annualisierte Jahreszinssatz in Prozent pro Jahr: In diesem Zinssatz sind nur etwaige unterjahrige Zinskapi-
talisierungen, aber keine sonstigen Kosten enthalten.

?) In EUR.

’) Der Subsektor, freie Berufe und selbststindig Erwerbstitige' war bis einschlieBlich Mai 2004 Teil des Sektors ,nichtfinanzielle Unternehmen"
und ist seit Juni 2004 im Sektor, private Haushalte" enthalten.
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2.10 Kreditzinssitze') — Neugeschift

in%p.a.
2003 ‘ 2004 ‘ 2005 ‘ Nov. 05 ‘ Dez 05 | Jan. 06 ‘ Feb. 06 ‘ Mirz 06 ‘ Apr. 06 2

Kreditzinssitze?) | | | ‘

an private Haushalte®)

fir Konsum
insgesamt 542 518 4,89 4,82 4,85 4,86 508 510 519
mit anfanglicher Zinsbindung
bis 1 Jahr?) 5,50 528 5,00 4,94 4,94 497 518 521 5,30
1 bis 5 Jahre 5,02 4,38 4,18 4,18 4,26 4,38 4,51 4,54 4,64
Uber 5 Jahre 503 4,61 4,60 4,54 4,64 471 4,78 4,71 4,90
Effektivzinssatz’) 6,18 599 577 577 578 5,84 6,06 6,08 612
fur Wohnbau
insgesamt aan 390 3,58 BEc 3,63 3,57 3,64 356 3,66
mit anfanglicher Zinsbindung
bis 1 Jahr?) 4,63 4,24 394 3,77 399 391 3,94 3,85 4,08
1 bis 5 Jahre 4,03 342 2,98 293 298 3,06 3,07 303 3,05
5 bis 10 Jahre 5,03 4,92 4,60 4,27 4,48 4,66 4,75 4,71 4,80
Uber 10 Jahre 4,82 4,80 5,09 533 4,74 4,61 4,65 4,77 4,50
Effektivzinssatz’) 4,70 4,26 392 377 396 3,88 391 4,03 398
Sonstige Zwecke insgesamt 4,60 397 3,74 3,77 3,68 3,89 411 4,03 414
an nichtfinanzielle Unter-
nehmen®)
Kredite bis 1 Mio EUR
insgesamt 4,22 3,68 352 3,56 3,67 372 375 3,80 391
mit anfanglicher Zinsbindung
bis 1 Jahr?) 4,18 3,65 348 353 3,66 3,68 373 379 390
1 bis 5 Jahre 4,39 4,04 3,84 3,80 393 3,89 3,71 374 395
Uber 5 Jahre 4,71 4,22 4,39 417 356 4,53 4,39 4,33 4,10
Kredite Uber 1 Mio EUR
insgesamt 333 293 2,92 2,97 315 319 3,15 347 346
mit anfanglicher Zinsbindung
bis 1 Jahr?) 329 2,88 2,89 2,95 313 314 3,15 347 3,39
1 bis 5 Jahre 3,58 3,69 342 2,96 358 3,61 2,89 2,95 391
Uber 5 Jahre 4,33 4,37 4,24 412 3,63 3,66 318 3,69 507

an private Haushalte und
nichtfinanzielle Unternehmen

Kredite in USD 2,57 2,79 A A 499 541 543 5,63 5,84 5,84

Kredite in JPY 1,18 1,06 111 1,20 1,07 1,30 1,19 116 1,11

Kredite in CHF 1,67 1,64 192 2,04 2,06 2,09 2,21 2,29 2,39

Kredite in GBP 513 6,00 599 511 574 517 5,06 5,06 512
Quelle: OeNB.

") Der Zinssatz ist der vereinbarte annualisierte Jahreszinssatz in Prozent pro Jahr: In diesem Zinssatz sind nur etwaige unterjahrige Zinskapi-
talisierungen, aber keine sonstigen Kosten enthalten.

%) In EUR.

?) Der Subsektor, freie Berufe und selbststindig Erwerbstitige' war bis einschlieBlich Mai 2004 Teil des Sektors ,nichtfinanzielle Unternehmen
und ist seit Juni 2004 im Sektor, private Haushalte" enthalten.

%) Inklusive variabler Zinssétze.

*) Ohne ,,Private Organisationen ohne Erwerbszweck".
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2.11 Renditen auf dem &ésterreichischen Rentenmarkt')

in%p.a.
Periodendurchschnitt  Emissionsrenditen’) Sekundarmarktrenditen
Bund Inlandische | Bund Inldndische | Inldndische | Inlandische | Emittenten
Emittenten Nicht- Banken Emittenten | gesamt
gesamt banken

2003 4,07 4,07 341 342 3,60 343 343
2004 4,04 4,05 341 343 346 343 343
2005 3,58 X 2,97 2,99 311 2,99 2,99
Q205 3,55 3,60 2,89 291 311 292 292
Q305 312 X 2,80 2,81 2,88 2,82 2,82
Q405 3,08 X 3,07 3,08 317 3,09 3,09
Q106 347 X 3,30 332 354 332 332
Q206 393 X 3,75 3,77 396 377 377
Juni 05 3,31 345 2,73 2,75 2,96 2,76 2,76
Juli 05 3,07 3,07 2,80 2,81 2,85 2,81 2,81
Aug. 05 X X 2,85 2,87 2,92 2,88 2,88
Sep. 05 3,20 X 2,74 2,75 2,89 2,76 2,76
Okt. 05 3,00 X 2,93 2,94 2,98 2,94 2,94
Nov. 05 X X 316 317 322 317 317
Dez. 05 317 X 312 314 3,30 315 315
Jan. 06 352 X 312 314 3,34 315 315
Feb. 06 315 X 328 3,30 3,61 3,31 3,31
Marz 06 3,59 X 347 349 3,66 349 349
Apr. 06 4,02 X 3,70 3,71 3,86 372 372
Mai 06 3,61 X 377 379 4,03 3,80 3,80
Juni 06 4,00 X 377 3,79 397 3,79 3,79

Quelle: ProfitWeb — OeKB FinanzDatenService.

Eine Nutzung durch Datenwiederverkaufer ist nicht zuldssig.

") Fir festverzinste Rentenwerte.

?) Die Daten der Emissionsrendite fur, Inldndische Emittenten gesamt** werden seit August 2005 von der Oesterreichischen
Kontrollbank nicht mehr berechnet.

2.12 Unwiderrufliche Euro-Umrechnungskurse

TEUR = ISO-
Code

Belgien BEF 40,3399
Deutschland DEM 1,95583
Griechenland GRD 340,75
Spanien ESP 166,386
Frankreich FRF 6,55957
Irland |EP 0,787564
[talien [TL 1.936,27
Luxemburg LUF 40,3399
Niederlande NLG 2,20371
Osterreich ATS 13,7603
Portugal PTE 200,482
Finnland FIM 594573

Quelle: EZB.

2.13 Europiisches Wiahrungssystem — Wechselkursmechanismus I|

Dénemark | Estland Litauen Slowenien | Zypern Lettland Malta Slowakei
(DKK) (EEK) () (SIT) (CYP) (LvL) (MTL) (SKK)
TEUR= TEUR= TEUR= TEUR= TEUR= TEUR= TEUR= TEUR=
oberer Interventionspunkt 7,62824 17,9936 397072 275,586 0,673065 0,808225 0493695 44,2233
Leitkurs 746038 15,6466 3,45280 239,640 0585274 0,702804 0,429300 38,4550
unterer Interventionspunkt 729252 13,2996 293488 203,694 0497483 0597383 0,364905 32,6868
Quelle: EZB.
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2.14 Referenzkurse der EZB

nationale Wihrungseinheit pro EUR (sortiert nach ISO-Code)

Land

Periodendurch-
schnitt")?)

Australien
Bulgarien
Kanada
Schweiz
China
Zypern

Tschechische
Republik

Déanemark
Estland
Vereinigtes
Kénigreich
Hongkong
Kroatien
Ungarn
Indonesien
Island

Japan
Korea, Repulik
Litauen
Lettland
Malta
Malaysia
Norwegen
Neuseeland
Philippinen
Polen
Ruménien®)
Russische
Foderation
Schweden
Singapur
Slowenien

Slowakische
Republik

Thailand
Tirkei")
USA
Stdafrika

Sonder-
ziehungsrechte

ISO- | Wéhrung
Code
AUD  Australischer Dollar
BGN  Bulgarischer Lew
CAD  Kanadischer Dollar
CHF Schweizer Franken
CNY  Renminbi Yuan
CYP Zypern-Pfund
Tschechische
CzZK Krone
DKK Danische Krone
EEK Estnische Krone
GBP Pfund Sterling
HKD Hongkong-Dollar
HRK Kuna
HUF Forint
IDR Rupiah
ISK Islindische Krone
JPY Yen
KRW  Won
LTL Litas
VL Lats
MTL Maltesische Lira
MYR  Ringgit
NOK  Norwegische Krone
NZD  Neuseeland Dollar
PHP Philippinischer Peso
PLN Zloty
RON  Neuer Rumanischer
Leu
RUB Russischer Rubel
SEK Schwedische Krone
SGD  Singapur-Dollar
SIT Tolar
SKK Slowakische Krone
THB Baht
TRY Neue Turkische Lira
UsD  US-Dollar
ZAR Stdafrikanischer
Rand
in EUR fur
XDR 1 Wihrungseinheit

Quelle: EZB, Reuters, IWF.

2004

1,6893
19533
1,6170
15441
10,2967
0,58192

31,906
7,4400
15,6466

0,67858
9,6836
74967
251,78

11.127,34
8716
134,40

1.422,82
34529
0,6651
0,4280
4,7273
8,3719
1,8729
69,727
4,5323

40.524,6600

35,8192
9,1250
2,1008

239,0669

40,033
50,077
1.775.691,8500
1,2433

8,0165

1,19199

2005

1,6320
19558
1,5087
1,5483
10,1955
0,57683

29,782
74518
15,6466

0,68380
9,6768
7,4008
248,05

12.072,83
7823
136,85

1.273,61
34528
0,6962
0,4299
4,7119
8,0092
1,7660
68,494
4,0230

3,6209

35,1884
9,2822
2,0702

239,5700

38,599
50,068
1,6771
1,2441

79183

1,18814

Feb. 06

1,6102
1,9558
1,3723
1,5580
9,6117
0,57436

28,407
74641
15,6466

068297
9,2640
73191
251,57

11.04898
7657
140,77

115796
34528
06961
04293
44487
8,0593
1,7741
61,776
3,7941

35393

33,6802
9,3414
19448

239,4900

37,390
47,014
1,5830
1,1938

7,3079

1,20254

ZINSSATZE UND WECHSELKURSE

Marz 06

1,6540
1,9558
1,3919
15691
9,6581
0,57530

28,650
7,4612
15,6466

0,68935
9,3270
73300
260,85

11.009,15

83,74
14096
117184
34528
06961
04293
44514
79775
1,8956
61,499
3,8837

3,5074

33,4973
9,4017
1,9486

239,5500

37,478
46,836
1,6071
1,2020

75171

119727

Apr. 06

1,6662
1,9558
1,4052
15748
9,8361
0,57613

28,501
74618
15,6466

0,69463
9,5182
7,311
26547

10.956,51
91,94
143,59

1.168,67
34528
0,6960
0,4293
4,4918
78413
1,9733
63,077
39177

34892

33,7987
9,3346
19643

239,6000

37,374
46,619
1,6381
1,2271

7,4656

118314

Mai 06

1,6715
19558
14173
15564
10,2353
0,57510

28,271
74565
15,6466

0,68330
9,9019
72731
262,37

11.536,41
91,69
142,70

1.202,04
34528
0,6960
0,4293
4,6107
7,7988
2,0240
66,622
3,8954

3,5072

34,5386
9,3310
2,0133

239,6300

37,578
48,534
1,8400
1,2770

8,0859

1,16646

Juni 06

1,7104
1,9558
1,4089
1,5601
10,1285
0,57504

28,386
7,4566
15,6466

0,68666
9,8210
7,2575
272,39

11.850,97
94,38
145,11

1.207,64
34528
0,6960
0,4293
4,6364
7,8559
2,0462
67,259
4,0261

3,5501

34,1587
9,2349
2,0129

239,6500

38,062
48,541
2,0258
1,2650

8,8431

1,16845

") Bis einschlieBlich 2004 errechneten sich die Jahresduchschnitte aus der Summe der Monatsdurchschnitte, ab 2005 werden diese Jahresdurchschnitte auf Basis der Ta-

geskurse des laufenden Jahres ermittelt.

%) Ab September 2005 wird die Ermittlung der Monatsdurchschnitte an die Berechnungsmodalitit der EZB angepasst, per 12.Oktober 2005 wurden die Perioden-
durchschnitte fiir das Jahr 2000 riickwirkend angepasst (nur bei jenen Wahrungen, die ab Oktober 2000 seitens EZB vertffentlicht werden). Aus technischen Griinden
werden Uberzahlige Nachkommastellen mit ,,0" dargestellt.

?) Mit Wirkung vom 1. Juli 2005 wurde der Ruminische Leu (ROL) durch den Neuen Ruminischen Leu (RON) ersetzt. Die Wihrungsumstellung erfolgte im Verhiltnis

10.000 ROL =1 RON.

%) Mit Wirkung vom 1. Janner 2005 wurde die Turkische Lira (TRL) durch die Neue Turkische Lira (TRY) ersetzt. Die Wahrungsumstellung erfolgte im Verhiltnis

1.000.000 TRL =1 TRY.
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2.15.1 Waihrungen und Devisenkurse in anderen Landern

Afghanistan bis Honduras
nationale Wihrungseinheit pro EUR/Monatsendstand

Land ISO- Wihrung Jan. 06 Feb. 06 Méarz 06 ‘ Apr. 06 ‘ Mai 06
Code
Afghanistan") AFN Neuer Afghani 60,8400 59,1200 60,0600 61,4800 63,4100
Agypten EGP Agyptisches Pfund 6,9471 6,8148 6,9376 72768 7,4325
Albanien ALL Lek 123,4100 122,5000 122,9500 122,9500 123,3000
Algerien DZD Algerischer Dinar 88,1428 88,0131 89,5353 90,7579 93,8606
Angola AOA Kwanza 97,2015 95,7404 96,9080 99,9830 102,4656
Argentinien ARS Argentinischer Peso 3,7102 36417 37119 3,8251 39332
Armenien AMD Dram 542,7500 534,1500 545,4500 553,8500 548,9500
Aruba AWG Aruba-Florin 21691 21256 2,1666 2,2441 2,3034
Aserbaidschan?) Neuer Aserbaid.—
AZN Manat 1,1063 1,0828 1,1055 1,1234 1,1574

Athiopien ETB Birr 10,6278 10,4174 10,6213 11,0037 11,2973
Bahamas BSD Bahama-Dollar 12118 1,1881 1,2123 1,2685 1,2869
Bahrain BHD Bahrain-Dinar 0,4558 0,4471 0,4525 0,4694 0,4853
Bangladesch BDT Taka 83,0914 83,8551 86,0301 88,3050 89,9316
Barbados BBD Barbados-Dollar 2,4359 2,3898 2,4490 2,5105 2,5961
Belarus BYR Belarus-Rubel 2.598,2800 2.547,1100 2.592,7700 2.673,2500 2.752,7900
Belize BZD Belize-Dollar 24236 2,3750 2,4208 2,5074 2,5736
Bermuda BMD Bermuda-Dollar 1,2120 11877 1,2106 1,2539 1,2870
Bhutan BTN Ngultrum 53,3200 52,7000 54,2000 56,0700 59,0300
Bolivien BOB Boliviano 9,7429 9,5525 9,7074 10,0421 10,3073
Bosnien-Herzegowina BAM Konvertible Mark 1,9558 1,9558 1,9558 1,9558 1,9558
Botsuana BWP Pula 6,5189 6,4746 6,6445 6,8120 7,3529
Brasilien

Geschiftsbankenkurs  BRL Real 2,6982 2,5349 2,6319 2,6350 2,9471
Brunei Darussalam BND Brunei-Dollar 1,9702 1,9250 1,9697 2,0005 2,0273
Burundi BIF Burundi-Franc 1.212,4530 1.195,3485 1.236,4151 1.278,7186 1.326,3052
CFA-Franc-Bereich XOF CFA-Franc 655,9570 655,9570 6559570 6559570 655,9570
Chile CLP Chilenischer Peso 634,1800 614,0400 641,5800 650,0600 683,6300
China?) CNY Renminbi Yuan X x x X X
Costa Rica CRC Costa-Rica-Coldn 605,5486 5964516 611,7785 636,1963 656,3323
Dominikan. Republik

offizieller Kurs®) DOP Dom. Peso X X X X X

Freimarktkurs DOP Dom. Peso 41,6875 38,9158 38,7950 39,8180 41,8567
Dschibuti DJF Dschibuti-Franc 216,6150 212,2750 216,0350 226,1300 230,2900
Ecuador’) usD US-Dollar 12118 1,1875 1,2104 1,2537 1,2868
El Salvador SvC El-Salvador-Coldn 10,6033 10,3906 10,5910 10,9699 11,2595
Eritrea ERN Nakfa 18,6408 18,1608 18,4833 18,8523 19,5948
Falklandinseln FKP Falkland-Pfund 0,6843 0,6796 0,6964 0,6942 0,6859
Fidschi FD Fidschi-Dollar 2,0907 2,0790 2,1839 2,1834 2,2158
Gambia GMD Dalasi 33,6600 33,5600 33,6200 33,8200 35,1000
Georgien GEL Lari 2,1904 21637 2,2046 2,2815 2,3120
Ghana GHC Cedi 10.991,2500 10.778,2200 11.046,3400 11.420,8900 11.748,0800
Gibraltar GIP Gibraltar-Pfund 0,6843 0,6796 0,6964 0,6942 0,6859
Guatemala

Bankenkurs GTQ Quetzal 92178 9,0350 9,2058 9,5059 9,7752
Guinea GNF Guinea-Franc 5.585,2618 54634312 5.660,5486 5.917,5392 6.167,3450
Guyana GYD Guyana-Dollar 243,2600 238,7350 242,4250 251,8800 258,4700
Haiti HTG Gourde 52,6839 51,0358 51,6461 51,5224 50,0060
Honduras HNL Lempira 22,9818 22,5209 22,9552 23,7764 24,4042

Quelle: Deutsche Bundesbank.

") Kurse fiir den Neuen Afghani sind seit September 2005 wieder verfugbar.

) Mit Wirkung vom 1. Jinner 2006 wurde der Aserbaidschan-Manat (AZM) durch den Neuen Aserbaidschan-Manat (AZN) ersetzt. Die Wihrungsumstellung
erfolgte im Verhaltnis 5000 AZM =1 AZN.

’) Mit Wirkung vom 1. April 2005 wird der Kurs téglich von der EZB verlautbart und in den Tabellen (T4gliche) Referenzkurse der EZB verdffentlicht.

) Fur diese Wahrung ist zur Zeit kein aktueller Kurs verfiigbar.

%) Gemil den Angaben des Landes.
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2.15.2 Waihrungen und Devisenkurse in anderen Landern

Indien bis Ostkaribischer Raum

nationale Wihrungseinheit pro EUR/Monatsendstand

Land

Indien

Irak

Iran

Israel
Jamaika
Jemen
Jordanien
Kaimaninseln
Kambodscha
Kap Verde
Kasachstan
Katar

Kenia
Kirgisistan
Kolumbien
Komoren

Kongo, Demokratische
Republik

Korea, Demokratische
Volksrepublik

Kroatien')
Kuba

Kuwait

Laos

Lesotho
Libanon
Liberia
Libysch-Arabische
Dschamahirija
Macau
Madagaskar’)
Malawi
Malediven
Marokko
Mauretanien
Mauritius
Mazedonien
Mexiko
Moldau, Republik
Mongolei
Mosambik

Myanmar (vormals
Birma)

Namibia
Nepal
Neukaledonien
Nicaragua
Niederland. Antillen
Nigeria
Freimarktkurs
Oman
Ostkaribischer Raum

ISO-
Code

INR
IQD
IRR
ILS
JMD
YER
JoD
KYD
KHR
CVE
KZT
QAR
KES
KGS
cop
KMF

CDF

KPW
HRK
CUP
KWD
LAK
LSL
LBP
LRD

YD
MOP
MGA
MWK
MVR
MAD
MRO
MUR
MKD
MXN
MDL
MNT
MZM

MMK
NAD
NPR
XPF
NIO
ANG

NGN
OMR
XCD

Wihrung

Indische Rupie
Irak-Dinar

Rial

Neuer Schekel
Jamaika-Dollar
Jemen-Rial
Jordan-Dinar
Kaiman-Dollar
Riel
K.-V.-Escudo
Tenge
Katar-Riyal
Kenia-Schilling
Kirgisistan-Som
Kolumb. Peso
Komoren-Franc

Kongo-Franc

Won

Kuna

Kubanischer Peso
Kuwait-Dinar

Kip

Loti

Libanesisches Pfund
Liberianischer Dollar

Libyscher Dinar
Pataca
Malagasy Ariary
Malawi-Kwacha
Ruiyaa

Dirham
Ouguiya
Mauritius-Rupie
Denar
Mexikanischer Peso
Moldau-Leu
Togrog

Metical

Kyat
Namibia-Dollar
Nepal. Rupie
CFP-Franc
Cdrdoba
Nied.-Ant.-Gulden

Naira
Rial Omani
Ostkarib. Dollar

Quelle: Deutsche Bundesbank.

") Mit Wirkung vom 1. Ap