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Kennzahlen

Redaktionsschluss: 17. Juli 2017

Kennzahlen - Realwirtschaft

Wirtschaftliche Aktivitat
BIP, nominell

BIP

Privater Konsum
Offentlicher Konsum
Bruttoanlageinvestitionen
Exporte insgesamt
Guterexporte

Importe insgesamt
Guterimporte

Leistungsbilanzsaldo

Preise

Harmonisierter Verbraucherpreisindex
Arbeitnehmerentgelte je Arbeitnehmer
Lohnstlickkosten

Produktivitat

Einkommen und Sparen
Real verfligbares Haushaltseinkommen

Sparquote

Arbeitsmarkt
Unselbststandig Beschiftigte

Arbeitslosenquote (Eurostat)

Offentliche Finanzen
Budgetsaldo
Schuldenstand

Q116 ‘Q216 ‘Q316 ‘Q‘Hé ‘Q117

in Mrd EUR (gleitende Summen lber 4 Quartale)

3422 | 3442 3465| 3493 | 3527
Verdnderung zur Vorperiode in% (real)
04 03 0,5 0,6 0,7
04 0,5 0,5 0,5 04
0,5 0,2 03 0,5 0,5
0,7 1.0 1,0 12 1,0
0,2 0,2 -0/ 03 24
0,0 0.2 -02 0.2 2,7
08 0,5 03 0,6 2,0
09 0,5 0,3 0,7 2,3
in% des nominellen BIP
X \ X \ X \ X \ X
Verdnderung zum Vorjahr in%
1.0 0,6 08 1.5 22
1.6 14 12 12 11
1,5 13 11 09 0,5
01 01 02 0.2 06
Verdnderung zum Vorjahr in%
10 | 07 | 01| -04| 0,7
in % des nominellen verfiigbaren Haushaltseinkommens
x | x | x | x | X
Verdnderung zur Vorperiode in%
04 | 03 | 03 | 04 | 0,5
in% des Arbeitskrdfteangebots
6,0 | 61 | 61 | 58 | 57
in% des nominellen BIP
X X X X X
X X X X X

Quelle: OeNB, Eurostat, Statistik Austria; 2017 bis 2019: OeNB-Prognose vom Dezember 2017. x = Daten nicht verfligbar.

2016

3493
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14
19
32
1.8
17
3,6
41

17

1.0
1.3
12
01

23

8/1

1,5
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‘ 2017 ‘ 2018

| 3629 | 3759
22 17
16 12
09 18
33 2,0
4,2 4,0
47 38
37 38
44 37

| 21 | 24 |
20 18
13 2.2
04 18
08 03

| 1,0 | 14 |

| 79 | 79 |

| 15 | 1,5 |

| 57 | 55 |
-09 -09
80,2 78,0

Anmerkung: Die Prognosen fiir die Leistungsbilanz und die Sparquote werden nicht dargestellt, da fiir 2016 die Realisierung stark von den Prognosewerten abweicht.
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Kennzahlen

Kennzahlen - Finanzwirtschaft

Osterreichisches Bankensystem

Q415 ‘Q116 ‘QZ% ‘QS% ‘Q‘Hé ‘Q117

konsolidiert in Mrd EUR

2013 ‘ 2014 ‘ 2015 ‘ 2016

Bilanzsumme 1.057 1.068 1.062 1.055 946 969 1.090 1.078 1.057 946
Anzahl der Banken 738 737 723 683 672 670 790 764 738 672
Eigenmittel’ 87,8 86,8 889 90,2 80,7 80,7 89,0 87,6 87,8 80,7
Auslandsforderungen CESEE? 186,4 1853 187,6 191,8 1933 206,5 201,8 184,8 1864 1933
Strukturkennzahlen konsolidiert in%
Eigenmittelquote’ 16,3 16,1 16,5 16,8 18,2 18,2 154 15,6 16,3 18,2
Harte Kernkapitalquote (CET-1)' 12,8 12,8 13,2 13,5 149 14,8 11,6 11,7 12,8 149
Leverage® 6,3 6,3 6,5 74 7,6 X 6,5 6,1 6,3 7,6
Kreditentwicklung und -qualitat (AT) Verdnderung zum Vorjahr in%
Kreditwachstum Kunden (Nichtbanken) 1M 15| 20| 7] 15| 13 04| 07 1M 15
Anteile bei Krediten an Kunden (Nichtbanken) in%
Fremdwahrungskreditanteil 10,2 9,8 9,6 93 8,9 8,7 12,3 111 10,2 89
Wertberichtigungsquote 3,0 2,8 2,7 2,5 23 24 3,5 33 30 2,3
Notleidende und uneinbringliche Kredite 4,3 42 4,0 4,0 3,5 34 41 44 4.3 3,5
Ertragslage® konsolidiert in Mrd EUR
Ergebnis nach Steuern 52 | Ml 29| 45 50| 15 10| 07 52| 50
konsolidiert in %
Gesamtkapitalrentabilitat (annualisiert)* 0,6 0,5 0,6 0,6 0,6 0,7 -0,04 0,04 0,6 0,6
Aufwand-Ertrag-Relation®’ 62,8 72,7 72,0 71,2 74,5 70,0 73,0 691 62,8 74,5
Tochterbanken in CESEE® in%
Kredit-Einlagen-Quote® 884 879 81,8 81,1 80,2 79,2 95,8 96,6 88,4 80,2
Gesamtkapitalrentabilitdt (annualisiert)” 0,7 12 1,5 14 1,3 1,3 08 0,2 0,7 1.3
Aufwand-Ertrag-Relation®” 511 53,2 50,7 51,0 52,7 573 499 52,7 511 52,7
Wertberichtigungsquote® 6,9 6,8 6,7 6,5 6,1 57 8,0 73 6,9 6,1
Private Haushalte in Mrd EUR
Geldvermdogen insgesamt (Stand; aktiv) 608,0 607,8 610,9 617,8 625/1 629,5 572,5 5939 608,0 6251
Verpflichtungen — Kredite (Stand; passiv) 1734 173,7 174,8 176,8 180,2 180,3 165,6 1679 1734 180,2
davon Fremdwdhrungskredite 24,4 234 22,8 22,3 21,2 20,5 284 254 24,4 21,2
davon Wohnbaukredite in Fremdwdhrung 192 18,5 18,0 176 17.8 172 215 195 192 178
Unternehmen in Mrd EUR
Geldvermogen insgesamt (Stand; aktiv) 469,6 4751 478,2 489,8 5061 5143 4472 455,8 469,6 506/1
Verpflichtungen insgesamt (Stand; passiv) 718,7 720,7 7232 73772 733,5 7495 681,8 696,3 718,7 733,5
davon Kredite und Wertpapiere 355,8 3574 3599 3676 3684 3751 3492 3424 355,8 3684
davon Anteilsrechte 232,7 234,7 234,8 2373 2284 228,7 201,4 223,6 232,7 2284
in Mrd EUR (gleitende Summe Uber vier Quartale)
Bruttobetriebstiberschuss und
Selbststandigeneinkommen 76,1 76,0 76,1 76,1 76,8 78,2 72,8 74,3 76,1 76,8
Quelle: OeNB, Statistik Austria.
"' Da ab 2014 die Kennzahlen zur Eigenmittelausstattung auf Basis der CRD IV kalkuliert werden, kommt es zu einer eingeschrdnkten Vergleichbarkeit mit friheren Werten.
? Forderungen der mehrheitlich in sterreichischem Besitz befindlichen Banken (BIZ-Definition).
7 Definition bis 2013: Tier-1-Kapital nach Abzugsposten in % der Bilanzsumme. Definition ab 2014 gemdf Basel |ll.
* Periodenergebnis nach Steuern und vor Minderheitenanteilen als Prozentsatz der durchschnittlichen Bilanzsumme.
° Daten ab 2016 Q2 ohne CESEE-Tochterbanken der UniCredit Bank Austria.
¢ Aufgrund der Abspaltung des CESEE-Geschdifts der UniCredit Bank Austria kommt es ab 2016Q4 zu einer eingeschrdnkten Vergleichbarkeit der Daten mit friheren Werten.
7 Gesamte Betriebsaufwendungen in Relation zu gesamten Betriebsertrdgen.
Anmerkung: X=Daten zu Redaktionsschluss noch nicht verfiigbar.
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Uberblick iber die wichtigsten
wirtschaftlichen Entwicklungen
in Osterreich’

Osterreichs Wirtschaft ist leistungsstark

Mit einem Wirtschaftswachstum von 1,4% iiberwand Osterreich 2016 die vier Jahre
andauernde wirtschaftliche Schwdchephase mit einem Wachstum von unter 1 %. Fiir das
Jahr 2017 erwartet die OeNB eine Beschleunigung des BIP-Wachstums auf 2,0 %.
Osterreichs Wirtschaft ist breit diversifiziert und verfiigt iiber eine sektoral ausgewogene
Wirtschaftsstruktur.

Angesichts des hohen Beschdftigungsstands, der international niedrigen Arbeitslosigkeit
und der geringen Streikhdufigkeit hdlt Osterreich hinsichtlich sozialer Stabilitit eine
ausgezeichnete Position.

Nach einer Periode mit unterdurchschnittlichen Inflationsraten im Euroraum (2016: 0,2 %)
beschleunigt sich die HVPI-Inflation 2017 auf 1,7 %. Damit kehrt die Inflation wieder in
einen Normalbereich nahe des Preisstabilitdtsziels zuriick. Fiir Osterreich erwartet die
OeNB eine HVPI-Inflationsrate von 2,2 % im Jahr 2017.

Auf dem osterreichischen Immobilienmarkt kam es in den letzten Jahren zu keiner Uberhit-
zung. Die Immobilienpreise stiegen in einigen Regionen und Marktsegmenten seit dem
Ausbruch der Finanzkrise deutlich, stehen aber in Osterreich insgesamt im Einklang mit
Fundamentalindikatoren.

Die osterreichische Sparquote (2016: 8,2%) ist nach der Wirtschaftskrise deutlich
gesunken, 2015 und 2016 aber leicht angestiegen. Das Finanzvermégen des privaten
Haushaltssektors belduft sich auf 625 Mrd EUR bzw. 179 % des BIP.

Die Verschuldung der privaten Haushalte liegt bei 52,2 % relativ zum BIP (Q3 16); die
Unternehmensverschuldung liegt mit 238,4 % des Bruttobetriebsiiberschusses bzw. 92,9 %
des BIP (Q3 16) unter dem Euroraum-Durchschnitt.

Durch das hohe Beschdftigungswachstum bei gleichzeitig verhaltenem Wirtschaftswachs-
tum verliert Osterreich sowohl bei den Lohnstiickkosten als auch bei der Produktivitdt pro
Erwerbstdtigen relativ zum Euroraum.

Der osterreichische AuBenhandel mit Waren ist sowohl regional als auch nach Giitergrup-
pen stark diversifiziert. Im Jahr 2016 wurden mehr die Hadlfte der Warenexporte mit
Handelspartnern innerhalb des Euroraums abgewickelt und waren somit frei von Wech-
selkursschwankungen. Beinahe ein Drittel der Exporte ging 2016 nach Deutschland, 21 %
in CESEE-Ldnder.

Die seit dem Jahr 2002 jdhrlich erwirtschafteten Leistungsbilanziiberschiisse (2016: 1,7 %
des BIP) bestdtigen Osterreichs internationale Wettbewerbsfahigkeit. Infolge dieser Leis-
tungsbilanziiberschiisse konnte die dsterreichische Volkswirtschaft ihre traditionell negative
Vermogensposition gegeniiber dem Ausland ausgleichen; sie betrug im Jahr 2016 18,1 Mrd EUR
(5,2 % des BIP).

Der Finanzierungssaldo verschlechterte sich im Jahr 2016 auf —1,6 %, gegeniiber —1,1%
des BIP im Jahr 2015. Die Verschlechterung ist die Folge der im Jdnner 2016 in Kraft getre-
tenen Einkommenssteuerreform. Im Gegensatz zum Budgetsaldo verbesserte sich der
gesamtstaatliche Schuldenstand von 85,5 % im Jahr 2015 auf 84,6 % im Jahr 2016.

Im Rahmen der Macroeconomic Imbalance Procedure hdlt die Europdische Kommission
(EK) fiir 2017 fest, dass in Osterreich keine makrookonomischen Ungleichgewichte vorlie-
gen. Osterreich ist somit 2017 nur eines von acht Euroraum-Léndern, in denen keine
in-depth review der Kommission durchgefiihrt wird.

' Redaktionsschluss: 30.Mdrz 2017.
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Overview of major economic developments in Austria

Osterreichische Banken: Notwendige Anpassungsprozesse in einem
herausfordernden Umfeld gewinnen an Fahrt

» Die osterreichischen Banken waren auch 2016 mit einem schwachen Wirtschaftswachs-
tum, anhaltend niedrigen Zinsen und Zinsmargen sowie politischen Unsicherheiten in eini-
gen CESEE-Ldndern konfrontiert. Im Vergleich zu 2015 reduzierte sich Ende 2016 das
Periodenergebnis der dsterreichischen Banken von 5,2 Mrd EUR auf 4,8 Mrd EUR. Zuriick-
zufiihren ist diese Entwicklung auf ein riickldufiges Nettozinsergebnis und ein geringeres
Provisionsergebnis, positiv wirkten die stark gesunkenen Kreditrisikovorsorgen.

* In diesem herausfordernden Umfeld haben die osterreichischen Banken 2016 den notwen-
digen strukturellen Anpassungsprozess fortgesetzt, um ldngerfristig Effizienzsteigerungen
zur Erhéhung der Profitabilitdt zu erreichen.

 Die Kapitalausstattung der osterreichischen Banken hat sich seit Ausbruch der Finanzkrise
2008 deutlich verbessert. Bei den groBen Kreditinstituten verringerte sich zwar der Abstand
zu europdischen Vergleichsbanken, blieb aber bestehen, wenngleich ihre Leverage Ratio
deutlich besser ausfdllt. Eine hohere Kapitalisierung wurde durch nationale aufsichtliche
MaBnahmen, wie dem Inkrafttreten des Systemrisikopuffers Anfang 2016, unterstiitzt.

* lhre Kreditqualitdt konnten die Osterreichischen Banken in den ersten drei Quartalen
weiter verbessern. Dafiir waren die Ubertragung des CESEE-Geschdifts der UniCredit Bank
Austria AG an die UniCredit S.p.A. im Oktober 2016 und der Verkauf von Kreditportfolios
verantwortlich.

* Rund zwei Drittel der konsolidierten Auslandsforderungen der in mehrheitlich osterreich-
ischem Besitz befindlichen Banken bestehen gegeniiber CESEE. Durch Umstrukturierun-
gen bei der UniCredit Bank Austria AG reduzierte sich zum einen die Bilanzsumme der
CESEE-Tochter osterreichischer Banken um knapp 40% auf ca. 185 Mrd EUR, zum
anderen verdnderte sich das geografische Risikoprofil stark.

* Das leicht verbesserte wirtschaftliche Umfeld in CESEE wirkte sich positiv auf die oster-
reichischen Tochterbanken aus: Das aggregierte Periodenergebnis stieg 2016 im Jahresver-
gleich um 0,3 Mrd EUR auf 2,4 Mrd EUR, wofiir eine weitere Reduktion der Wertberichti-
gungen mafigeblich war.

* Die im Bereich der Fremdwdhrungskredite gesetzten MaBnahmen der ésterreichischen
Aufsicht wirkten sich weiterhin positiv aus, wie das riickldufige ausstehende Fremd-
wdhrungskreditvolumen an private Haushalte und nichtfinanzielle Unternehmen seit 2008
verdeutlicht (—63 % wechselkurbereinigt auf 25,5 Mrd EUR per Q4 16). Angesichts der
bestehenden Risiken aus Fremdwdhrungs- und Tilgungstrdgerkrediten empfiehlt die OeNB
den Banken, gemeinsam mit Kreditnehmenden ihre Risikotragfdhigkeit zu evaluieren und
gegebenenfalls Schritte zur Einddmmung der Risiken zu setzen.

* Durch das Nachhaltigkeitspaket verbesserte sich die lokale Refinanzierungssituation der
osterreichischen Tochterbanken in CESEE. Die Kredit-Einlagen-Quote sank von 117 % im
Jahr 2008 auf 80 % im Jahr 2016.

e Auch wenn Analysen der OeNB im Rahmen ihres makroprudenziellen Mandats derzeit
keine systemischen Risiken in der Immobilienfinanzierung in Osterreich zeigen, hdlt die
OeNB die prdventive gesetzliche Verankerung von makroprudenziellen Instrumenten im
Immobilienkreditbereich und die Einhaltung von nachhaltigen Kreditvergabestandards fiir
notwendig.

* Die EZB ist seit 4. November 2014 unter intensiver Mitwirkung der nationalen Aufsichtsbe-
horden (AT: FMA, OeNB) fiir die einheitliche Beaufsichtigung der Banken im Rahmen des
Einheitlichen Aufsichtsmechanismus (Single Supervisory Mechanism, SSM) verantwortlich.
In der tdglichen Aufsichtspraxis teilen sich EZB und die nationalen Aufsichtsbehdrden die
Arbeiten. Dieses integrierte Bankenaufsichtssystem im Euroraum hat sich bisher bewdhrt.

* Bisher konnten im Rahmen des SSM zahlreiche MaBnahmen zur weiteren Harmonisierung
der Aufsichtsprozesse und zur Forderung einer gemeinsamen Aufsichtskultur umgesetzt
werden. Zudem stehen die ndchsten Monate ganz im Zeichen, die im Zuge der Finanzkrise
vorgeschlagenen regulatorischen MaBnahmen weitgehend abzuschlieBen. Die Europdische
Kommission prdsentierte dazu Ende November 2016 ein umfassendes Reformpaket.
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1 Osterreichs Wirtschaft unter den besten
Im Euroraum

1.1 Osterreichs Wirtschaft weiterhin eine der leistungsstirksten
im Euroraum
Osterreichs wichst dhnlich schnell wie der Euroraum

Woahrend die 6sterreichische Wirtschaft zwischen 2006 und 2013 ein hoheres reales
BIP-Wachstum als der Euroraum (ausgenommen im Jahr 2010) aufweisen konnte,
bleibt das Wachstum seit 2014 hinter jenem des Euroraums zuriick. Osterreich
blickt hierbei auf eine vierjihrige Periode mit einem BIP-Wachstum von unter 1%
zurtick (2012-2015); der Euroraum durchschritt in dieser Zeit eine zweite Rezession
(2012-2013). Im Jahr 2016 beschleunigte sich das Wachstum in Osterreich auf iiber
1%, unterstiitzt durch die zu Jahresbeginn in Kraft getretene Einkommenssteuer-
reform und einen starken Anstieg der Ausriistungsinvestitionen. Dadurch wurde
der Abstand zum Euroraum deutlich kleiner, schloss sich jedoch nicht vollstandig.
Diese Wachstumsdifferenz bleibt bis 2018 laut aktueller IWF Prognose bestehen.
Im Gegensatz dazu ist die OeNB deutlich optimistischer. Sie erwartet fiir das Jahr
2017 aktuell eine Beschleunigung des Wirtschaftswachstums auf rund 2,0 %.

Grafik 1

Woachstumsdifferenz zwischen Wohlstandsdifferenz zwischen
Osterreich und dem Euroraum Osterreich und dem Euroraum
Reales BIP: Verdnderung zum Vorjahr in 9%; Reales BIP pro Kopf in Kaufkraftstandards;
Wachstumsdifferenz in Prozentpunkten Euroraum = 100
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Quelle: Eurostat, IWF.
Anmerkung: 2017 bis 2018: IWF — World Economic Outlook vom April 2017.

Wirtschaftsstruktur in Osterreich sektoral ausgewogen

Die 6sterreichische Volkswirtschaft baut auf einer sektoral sehr ausgewogenen
Wirtschaftsstruktur auf. Der Bereich der nicht offentlich bereitgestellten Dienst-
leistungen mit einem Anteil von knapp tiber 30 % trigt am starksten zur Brutto-
wertschopfung bei. Mit jeweils knapp iiber 20 % folgen der Bereich Bergbau, Her-
stellung von Waren,"Ener(qie und Wasser sowie der Bereich Handel, Verkehr, Beherbergung
und Gastronomie. Osterreich weist zudem eine hohe Branchenvielfalt innerhalb der
Sachgiitererzeugung auf. Der Bausektor kommt auf einen international vergleichs-
weise geringen Wertschopfungsbeitrag von rund 6,5 %.
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Osterreichs Wirtschaft unter den besten im Euroraum

Crelk?  @sterreich zihlt zu den Lindern mit

Bruttowertschopfung 2016 in Osterreich den niedrigsten Arbeitslosenquoten
innerhalb der EU

Der osterreichische Arbeitsmarkt erwies
sich in den letzten Jahren als sehr robust.
Die Anzahl der Beschaftigten wurde trotz
Stundenreduktion wahrend des Krisen-
jahres 2009 nicht verringert und wichst
tiberdurchschnittlich stark; dies gilt auch
fir die konjunkturell schwierigen Jahren
2012 bis 2015. 2016 hat sich das Beschaf-
tigungswachstum weiter beschleunigt;

in 9% der gesamten Bruttowertschdpfung, nominell

175

= Land- und Forstwirtschaft, Fischerel die Anzahl der geleisteten Arbeitsstunden
[ Bergbau, Herstellung von Waren, Energie, Wasser . . . .

Bau stieg klar tiber das Vorkrisenniveau. Auf-
= Handel, Verkehr, Beherbergung und Gastronomie . . .
 otion o e grund des steigenden Arbeitskrifteange-
B Finanz- und Versicherungsdienstleistungen bots stleg ]edoch dle Arbeltsloslgkelt von
= Grundstiicks- und Wohnungswesen . . .
mm Sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen Mitte 2011 blS Anfang 2016 an, dle

Offentliche Verwaltung, Erziehung, Gesundheits- und Soziawesen A nzahl der Arbeitslosen ist im histo-
= Sonstige Dienstleistungen

rischen Kontext fiir Osterreich sehr hoch.
Die Arbeitslosenquote stieg ebenso an,
im EU-Vergleich zihlt Osterreich trotz-
dem zu den EU-Landern mit den niedrigsten Arbeitslosenquoten im Jahr 2016. Der
osterreichische Arbeitsmarkt ist weiterhin von hoher Flexibilitat, positivem sozial-
partnerschaftlichen Interessensausgleich und wohldurchdachten arbeitspolitischen
MaBnahmen (z. B. Kurzarbeitsregelung im Gegensatz zu unmittelbaren Entlassun-
gen) gekennzeichnet und somit eine Stiitze der 6sterreichischen Wirtschaft.

Abgesehen von den klassischen Arbeitsmarktindikatoren liegt Osterreich auch
bei alternativen Indikatoren, etwa zur Messung der sozialen Stabilitit (z. B. Hau-
figkeit von Streiks), weltweit im Spitzenfeld.

Quelle: Statistik Austria.

Grafik 3

Arbeitslosenquote im internationalen Vergleich
in%
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|
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Quelle: Eurostat.

Anmerkung: EE, GR, HU, UK und JP: Dez. 2016; IE, NL, FI, SE: Feb. 2017; EA=Euroraum.
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Osterreichs Wirtschaft unter den besten im Euroraum

Inflation Anfang 2017 wieder zuriick im Normalbereich

Nach einer Periode mit unterdurchschnittlichen Inflationsraten im Euroraum (2016:
0,2 %) beschleunigt sich die HVPI-Inflation 2017 auf 1,7 %. Damit kehrt die Infla-
tion wieder in einen Normalbereich nahe des Preisstabilitatsziels zurtick. Seit 1999
ist es dem Eurosystem gelungen, das gesetzte Preisstabilitatsziel einer Inflation von
unter, aber nahe 2% zu erreichen. Die HVPI-Inflation lag im Euroraum und in
Osterreich im Durchschnitt bei 1,9 %. Beim Vergleich der HVPI-Inflationsent-
wicklung des Euroraums und jener Osterreichs zeigt sich, dass im Zeitraum seit
der Einfithrung des Euro bis zum Jahr 2009 die Inflation in Osterreich konstant
unter jener des Euroraums lag. Wihrend sich die Inflation zwischen 2009 und 2012
dhnlich entwickelte, liegt diese in Osterreich seit September 2012 tiber dem Euro-
raum-Durchschnitt.

Grafik 4

HVPI-Inflationsrate im internationalen Vergleich

Verdnderung gegentiber dem Vorjahr in 9%
5
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Quelle: Eurostat, Statistics Bureau of Japan, U.S. Bureau of Labor Statistics; EA=Euroraum.

Vor dem Hintergrund einer langen Phase (Ende 2013 bis Ende 2016) mit nied-
rigen und negativen HVPI-Inflationsraten hat die EZB umfassende Mafnahmen
zur Sicherung der Preisstabilitat beschlossen. Diese MaBnahmen umfassen Leitzins-
senkungen, unterschiedliche Ankaufsprogramme und langerfristige Refinanzier-
ungsgeschifte. Sie sollen die Vergabe neuer Kredite ankurbeln und so die Dynamik
der Konjunkturerholung im Euroraum verstarken sowie die Riickkehr der Inflation
auf ein Niveau von unter, aber nahe 2 % beschleunigen.

Preisanstieg auf dem 6sterreichischen Immobilienmarkt, aber keine
Uberhitzung

Die Immobilienpreise Osterreichs sind im Zeitraum 2004 bis 2015 im Euroraum-
und EU-Vergleich deutlich gestiegenu(vergleichbare Daten auf EU-Ebene sind erst
ab 2004 verfiigbar). Allerdings blieb Osterreich von Entwicklungen wie in Spanien,
Irland oder Zypern verschont, wo es zum Aufbau und letztlich auch zum Platzen
von Immobilienpreisblasen kam. Die OeNB verfolgt die Preisentwicklung auf dem
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Grafik 5

Entwicklungen der realen Immobilienpreise in der EU
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osterreichischen Immobilienmarkt genau. Laut dem OeNB-Fundamentalpreisindi-
kator befinden sich die Immobilienpreise in Osterreich im Elnklang mit den oko-
nomischen Fundamentalindikatoren.

Finanzvermaogen hoch, Verschuldung der privaten Haushalte und
Unternehmen moderat und stabil

Im Jahr 2016 flossen 8,2 % des netto verfiigharen Einkommens des Haushaltssek-
tors in die Ersparnisbildung. Per Jahresultimo 2016 hatten die privaten Haushalte
Geldvermdgen im Ausmal von rund 625,2 Mrd EUR (179 % des BIP) aufgebaut.
Die privaten Haushalte sind somit wichtige Kapitalgeber fiir die anderen volks-
wirtschaftlichen Sektoren.

Gemessen am BIP war der Osterreichische Haushaltssektor im dritten Quartal
2016 im AusmalB von 52,2 % verschuldet. Dieser Wert liegt deutlich unter dem
Euroraum-Durchschnitt von 66,0 %. Die Unternechmensverschuldung lag in Oster-
reich im dritten Quartal 2016 mit 238,4 % des Bruttobetriebsiiberschusses bzw.
92,9% des BIP ebenfalls unter dem Euroraum-Durchschnitt von 253,6 % relativ
zum Bruttobetriebsiiberschuss sowie 103,8 % relativ zum BIP.

FAKTEN ZU OSTERREICH UND SEINE BANKEN 1"
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Grafik 6
Verschuldung der privaten Haushalte Verschuldung des Unternehmenssektors!'
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Anmerkung: EA=Euroraum.

1.2 Schwacher Welthandel dampft auch Exporttitigkeit Osterreichs

Starke Beschiftigungsentwicklung driickt Produktivitat

Infolge der Krise biilte Osterreich, bedingt durch eine vergleichsweise schwache
Produktivititsentwicklung, an preislicher Wettbewerbsfahigkeit ein. Durch den
Aufbau einer Arbeitskraftereserve der Unternehmen wahrend der Krisenjahre, eine
bessere Konjunkturentwicklung 2010/11 sowie die verspatete Offnung des Arbeits-
marktes 2011 stieg die Beschiftigung (gemessen in Képfen) deutlich stirker an als
im Euroraum. Diese Entwicklung setzte sich auch in den konjunkturell schwachen
Jahren 20122015 fort und beschleunigte sich mit dem Konjunkturaufschwung
2016. Osterreich verliert infolgedessen sowohl bei den Lohnstiickkosten als auch
bei der Produktivitat pro Erwerbstatigen relativ zum Euroraum. BiiBte der Euro-
raum vor der Krise dem real-effektiven Wechselkurs (deflationiert mit dem VPI)
folgend noch an Wettbewerbsfahigkeit ein, so gewann er zwischen 2009 und 2012
an Wettbewerbsfahigkeit, wahrend der regl—effektive Wechselkurs fiir Osterreich
beinahe unverandert blieb. Somit verlor Osterreich im Vergleich zum Euroraum
auch in dieser Hinsicht. In den Jahren 2013/14 wertete der real-effektive Wech-
selkurs fiir Osterreich und den Euroraum auf, die Wettbewerbsfahigkeit verschlech-
terte sich somit. 2015 verbesserte sich der Wechselkurs fiir den Euroraum starker
als fiir Osterreich. Seit September 2012 weist Osterreich zudem héhere Inflations-
raten als der Euroraum und die wichtigsten Handelspartner, Deutschland und Ital-
ien, aus. Diese Inflationsdifferenz fithrt zu einer realen Aufwertung der oster-
reichischen Wirtschaft und wird in den kommenden Jahren die Wettbewerbsposi-
tion Osterreichs weiter dampfen.

12 OESTERREICHISCHE NATIONALBANK



Osterreichs Wirtschaft unter den besten im Euroraum

Grafik 7

Internationale Wettbewerbsfahigkeit
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Quelle: Eurostat.

Regional ausgewogene Exportstruktur, geringes Wahrungsrisiko

Im Jahr 2016 exportierte Osterreich mehr als die Halfte der produzierten Waren
in den Euroraum. Dieser Teil war somit keinem Wechselkursrisiko ausgesetzt. Fiir
osterreichische Exporteure ist Deutschland mit einem Anteil von 31 % an den gesamten
Giiterexporten nach wie vor die mit Abstand wichtigste Exportdestination. Auf
den weiteren Rangen folgen die USA, Italien, die Schweiz und Frankreich. Seit
Mitte der 1990er-Jahre (1996: 62 %) ging der Anteil der Exporte in den Euroraum
konstant zurtick. Gleichzeitig wuchs der Anteil der Warenexporte nach Zentral-,
Ost- und Stidosteuropa (1996: 15 %; 2016: 21 %). Obwohl sich die Geschwindigkeit
des Aufholprozesses der zentral-, ost- und stidosteuropiischen Staaten reduziert
hat, betragt der Wachstumsabstand nach wie vor rund 1'2% — dieses konnte von
osterreichischen Exporteuren sehr gut genutzt werden. Als positiv erweist sich die
Branchenvielfalt im 6sterreichischen Aullenhandel. Mit einem Anteil von 40 % an
den Gesamtexporten liegt der Schwerpunkt auf Maschinenbauerzeugnissen und Fahr-
zeugen. Weitere Stiitzen stellen die Bereiche Bearbeitete Waren, Chemische Erzeugnisse
und Sonstige Fertigwaren dar, die gemeinsam rund 47 % der Giiterexporte ausmachen.

Angesichts eines Warenanteils von 71 % an den Exporten hangt die 6sterreichische
Exportleistung in erster Linie von der Warenausfuhr ab, aber auch die Dienst-
leistungsexporte spielen eine wesentliche Rolle. In den letzten Jahren erzielten die
Dienstleistungsexporte hohere Wachstumsraten als die Giiterexporte. Diese Ent-

FAKTEN ZU OSTERREICH UND SEINE BANKEN
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Grafik 8

Osterreichische Giiterexporte nach Regionen 1980-2015
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wicklung wurde im Wesentlichen vom Reiseverkehr getragen. Obwohl sich der
Anteil an den gesamten Dienstleistungsexporten in den letzten zehn Jahren ver-
ringerte, war der Wachstumsbeitrag des Tourismus fiir das Gesamtwachstum von

roBer Bedeutung. Aber auch die unternehmensnahen Dienstleis:'tungen entwickelten
sich stark: Laut Technologiezahlungsbilanz entwickelte sich Osterreich zu einem
Nettoexporteur im Bereich des Technologie- und Know—how—Transfers mit Net-
toexporten im Wert von rund 3 Mrd EUR oder 1% des BIP, womit Osterreich im
Ranking vor Finnland oder Deutschland liegt.

Leistungsbilanziiberschiisse als Ausdruck internationaler Wettbewerbsfihigkeit

Osterreich erwirtschaftet seit 2002 jihrliche Leistungsbilanziiberschiisse, d. h. es
werden mehr Giiter und Dienstleistungen exportiert als importiert. Im Jahr 2016
verzeichnete Osterreich Uberschiisse im Ausmal3 von 1,7 % des BIP, nach 1,9 % im
Jahr 2015. Im Euroraum betrug der Uberschuss im Jahr 2015 3,7 %; die EU erzielte
einen Uberschuss von 2,2 %. Den aktuellen Prognosen zufolge wird Osterreich
kiinftig weiterhin Leistungsbilanziiberschiisse ausweisen.
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Grafik 9

Leistungsbilanz (LB)

in % des BIP
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Grafik 10

Nettovermoégensposition (NVP)
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Osterreichs Nettoverschuldung im Ausland riickliufig

Aufgrund der anhaltenden Leistungsbilanziiberschiisse konnte Osterreich seine
negative internationale Vermogensposition (Nettoverschuldung im Ausland) in den
letzten Jahren sukzessive verbessern und im Jahr 2016 einen Uberschuss in Hohe
von 18,1 Mrd EUR (5,2 % des nominellen BIP) verzeichnen. Die Nettoverschuldung
des Euroraums lag im Jahr 2015 bei 5,9 %, die der EU bei 8,5 %.

1.3 Osterreichs Budgetdefizit und Schuldenstand werden stark von
Sonderfaktoren beeinflusst

2016 verschlechterte sich der Budgetsaldo auf —1,6 % des BIP, nach —1,1% im Jahr
2015. Dies war vor allem bedingt durch die zu Jahresbeginn 2016 in Kraft getretene

Einkommenssteuerreform

Grafik 11 Grafik 12
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Die Schuldenquote hingegen sank 2016 auf 84,6 % des BIP (2015: 85,5 % des
BIP). Dieser Riickgang war primar dem héheren BIP-Wachstum im Jahr 2016
geschuldet.

Osterreich erreichte 2015 einen strukturellen Saldo von -1% des BIP

Nach der Bﬁendigung des Verfahrens wegen tibermaBigen Defizits im Frithjahr 2014

elten fiir Osterreich nun die Vorgaben im Bahmen des praventiven Arms des Sta-
bilitéts- und Wachstumspakts. Hier gilt fiir Osterreich ein Zielwert (Medium-Term
Objective) fiir den strukturellen Budgetsaldo von —0,45 % des BIP (ab 2017 -0,5 %
des BIP). 2016 hat Osterreich dieses Ziel verfehlt. Allerdings wird diese Abwei-
chung nach Beriicksichtigung der Ausgaben im Zusammenhang mit der Fliichtlings-
zuwanderung von der Europdischen Kommission vermutlich als nicht signifikant
eingestqft werden.

Da Osterreich sich zum Zeitpunkt der Operationalisierung des Schuldenkrite-
riums (Ende 2011) in einem Verfahren wegen tiberméBigen Defizits befand, greift
die neue 1/20-Regel erst seit 2017. In der Ubergangsphase musste Osterreich sicher-
stellen, dass es bis 2016 einen strukturellen Saldo aufweist, der mit der Erfiillung
der 1/ ZO:BenChmark konsistent ist. Nach Einschitzung der Europaischen Kommis-
sion hat Osterreich nach derzeitigem Stand diese Vorgabe erfiillt.

Tabelle 1

Anforderungen im Rahmen der europaischen Fiskalregeln

Stand ‘ 2012 | 2013 ‘ 2014 ‘ 2015 ‘ 2016 Quelle Anforderung

in% des BIP

Marz Statistik Austria

Budgetsaldo 2017 | 22| 44| 27| 41| 16 >= 3% des BIP

Statistik Austria | ab 2017: Reduktion der

i:ahnucllden- ng Differenz zu 60 % durch-

820 | 813 | 844 | 855 | 846 schnittlich um 1/20 pro Jahr
Struktureller  Marz EK, Statistik MTO (Zielwert) betragt
Saldo 2017 | 19| 12| =07 00| -1 Austria, WIFO —0,45% des BIP

Quelle: Statistik Austria, Europdische Kommission (EK).
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Tabelle 2

EU-Verfahren zur Feststellung makroékonomischer Ungleichgewichte:
Osterreich zeigt sich 2016 unauffallig
Indikator Schwellenwert | Auspragung Qberschreitung

Osterreich Osterreich
3-Jahres-Durchschnitt des Leistungsbilanzsaldos in % des BIP +6/—4 21 Nein
Nettoauslandsvermogensposition in% des BIP =35 29 Nein
Prozentuelle Veranderung (3 Jahre) des real-effektiven Wech- +/=5 (ER) 18 Nein
selkurses +/~11 (Nicht-ER)
Prozentuelle Verdanderung (5 Jahre) der Exportmarktanteile -6 -9,6 Ja
Prozentuelle Veranderung (3 Jahre) der nominellen Lohnstiick- +9 (ER) 6/ Nein
kosten +12 (Nicht-ER)
Veranderung der deflationierten Immobilienpreise, gegentiber 6 3,5 Nein
dem Vorjahr in%
Kreditaufnahmen des privaten Sektors in% des BIP 14 21 Nein
Verschuldung des privaten Sektors in% des BIP 133 1264 Nein
Staatsverschuldung in% des BIP 60 85,5 Ja
3-Jahres-Durchschnitt der Arbeitslosenrate 10 56 Nein
Jahrliche Veranderung der unkonsolidierten Verpflichtungen des 16,5 0,6 Nein
Finanzsektors
Erwerbsquote —% der Gesamtbevélkerung im Alter von 15 bis 64 -0,2 04 Nein
Langzeitarbeitslosenquote —% der Erwerbsbevolkerung im Alter .
von 15 bis 74 0.5 05 Nein
Jugendarbeitslosenquote —% der Erwerbsbevélkerung im Alter 02 19 Ja
von 15 bis 24 ' '

Quelle: Eurostat.

Anmerkung: Daten beziehen sich auf 2015.

Osterreich ohne makroskonomische Ungleichgewichte

Seit 2012 erstellt die Europdische Kommission einen jahrlichen Alert Mechanism
Report (AMR), der der friihzeitigen Erkennung und Behebung makroékonomischer
Ungleichgewichte in der EU dient. Im Rahmen eines aus mittlerweile vierzehn
ausgewahlten makroékonomischen _1ndikatoren bestehenden Scoreboards wurden
Schwellenwerte festgelegt, deren Uber- bzw. Unterschreitung eine tiefgehende
qualitative Analyse der betroffenen Volkswirtschaft zur Folge hat und in entspre-
chende wirtschaftspolitische Empfehlungen der Europaischen Kommission miindet.
Zu Jahresbeginn 2016 wurde Osterreich von der Européischen Kommission in einer
sogenannten in-depth review geprﬁft.ﬂlm Abschlussbericht der Europaischen Kom-
mission wurde festgehalten, dass fiir Osterreich keine Ungleichgewichte vorliegen.

Osterreich behauptet sich im Vergleich zu den europiischen Peer-Lindern

Aufgrund schwieriger (zumeist externer) wirtschaftlicher Bedingungen haben die
meisten europdischen Lander das international bestmdgliche Rating AAA verloren.
Osterreich hilt weiterhin das Rating AAA bei Moody’s und DBRS, sowie AA+ bei
Standard & Poor’s und Fitch. Das hohe Vertrauen internationaler Anleger in die
osterreichische Wirtschaft zeigt sich in der Tatsache, dass ésterreichische Staatsan-
leihen mit einer Restlaufzeit bis zu sicben Jahren eine negative Rendite ausweisen.

Im Folgenden vergleichen wir Osterreich mit den drei gréBten Volkswirtschaften
im Euroraum (Deutschland, Frankreich und Italien) sowie sechs Volkswirtschaften
(die Niederlande, die Schweiz, Schweden, Belgien, Finnland und die Tschechische
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Republik), die von GréBe und Struktur mit Osterreich vergleichbar sind und sowohl
innerhalb als auch auBerhalb des Euroraums liegen. )

Auf Basis der IWF-Friihjahresprognose vom April 2017 weist Osterreich in den
Jahren 2017/2018 ein schwicheres BIP-Wachstum als die meisten Vergleichslander
aus. Aus Sicht der OeNB unterschatzt der IWF das Wachstum im Jahr 2017 aber
um mindestens 2 Prozentpunkt. Die Inflation bleibt hingegen in der Prognose
tiberdurchschnittlich. Mit einer erwarteten Arbeitslosenquote von knapp unter 6 %
liegt (")"sterreich im Mittelfeld der betrachteten Lander. Beim Leistungsbilanzsaldo
weist Osterreich einen positiven Wert aus. Die Niederlande und Deutschland, aber
auch die Schweiz erzielten einen hohen positiven Saldo. Frankreich und Finnland
weisen ein Defizit aus.

Tabelle 3
Osterreich und europiische Peer-Linder im Vergleich
DE ‘ FR ‘ IT NL CH ‘ SE ‘ BE ‘ AT ‘ Fl ‘ cz
Reales BIP-Wachstum, Verdnderung zum Vorjahr in%
2017 1,6 14 0,8 21 14 2,5 1,6 14 13 2,8
2018 1.5 1,6 08 1.8 1.6 2,3 1,5 1,3 14 2,3
Konsumentenpreisindex, Verdnderung zum Vorjahr in %
2017 2,0 14 1.3 09 04 13 2,0 21 14 2,5
2018 17 12 13 14 0,7 1,6 17 1,8 1,6 2,2
Arbeitslosenquote, in% der Erwerbstdtigen
2017 4,2 9,6 14 54 30 6,7 7.8 59 8,5 44
2018 4,2 9.3 11,0 53 29 6,7 7,6 59 8,3 4,6
Leistungsbilanzsaldo, in % des nominellen BIP
2017 8,2 -09 2,0 9.2 10,8 50 09 24 -1,0 2,0
2018 8,0 -0,5 18 91 10,5 4,9 1,0 22 =11 14

Quelle: IWF: World Economic Outlook, April 2017.
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2 Osterreichische Banken: Notwendige
Anpassungsprozesse In einem heraus-
fordernden Umfeld gewinnen an Fahrt

2.1 Profitabilitit und Eigenmittelausstattung sollen weiter gestarkt
werden

Konsolidierte Profitabilitat durch Niedrigzinsumfeld unter Druck

Die osterreichischen Banken waren auch 2016 mit einem schwachen Wirtschafts-
wachstum, anhaltend niedrigen Zinsen und Zinsmargen sowie politischen Unsi-
cherheiten in einigen CESEE-Landern konfrontiert. Das Periodenergebnis der
osterreichischen Banken betrug zum 4. Quartal 2016 4,8 Mrd EUR und lag damit
um 7% unter dem Vorjahreswert in Hohe
von 5,2 Mrd EUR. Zuritickzufiihren ist
!.(onsolifiie.rtes Periodenergebnis der diese Entwicklung auf ein riicklaufiges
osterreichischen Banken Nettozinsergebnis — die wesentliche Prof-

Grafik 13
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Quelle: OeNB.

Tabelle 4

Gewinn-und-Verlust-Rechnung dsterreichischer Banken, konsolidiert

2008 ‘2009 ‘ZO’]O ‘2011 ‘2012 ‘2013 ‘2014 ‘2015 ‘2016 ‘

in Mrd EUR

Nettozinsertrage 19,3 19,5 204 204 19,3 18,6 19,3 18,3 14,7
Einkinfte aus Gebuhren und

Provisionen 8,5 72 7.7 7.6 73 7,6 77 77 6,6
Handelsergebnis 21 2,6 1,0 0,8 11 0,7 04| -005 0/1
Betriebsergebnis 79 15,6 13,5 10,4 12,1 8,0 8,8 10,5 6,0
Ergebnis nach Steuern 0,6 1.5 4,6 0,7 3,0 -1,0 0,7 52 4,8
Quelle: OeNB.

Anmerkung: Aufgrund der Abspaltung des CESEE-Geschdfts der UniCredit Bank Austria sind einzelne Aufwands- und Ertragspositionen ab 2016 nur
eingeschrdnkt mit den Vorjahreswerten vergleichbar.

2 Durch die Ubertragung des CESEE—Geschafts der UniCredit Bank Austria AG an ihre italienische Mutter Uni-
Credit S.p.A. im Oktober 2016 kommt es zu einer eingeschrankten Vergleichbarkeit der Daten mit Vorjahreswerten.
Bereinigt um diesen Effekt kam es Ende 2016 zu einem Anstieg des Periodenergebnisses um 8 % im Vergleich zu
Ende 2015.
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Osterreichische Banken: Notwendige Anpassungsprozesse
in einem herausfordernden Umfeld gewinnen an Fahrt

dadurch unter Druck. AuBerdem ist ihr auf ein dichtes Filialnetz aufgebautes
Geschaftsmodell kostenintensiv.

Die osterreichischen Banken haben in diesem herausfordernden Umfeld 2016
den notwendigen strukturellen Anpassungsprozess fortgesetzt, um lingerfristig
Effizienzsteigerungen zur Erhohung der Profitabilitit zu erzielen. So kam es unter
anderem zu Umstrukturierungen"bei der UniCredit Bank Austria AG, der Fusion
zwischen Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG (RZB) und Raiffeisen Bank Inter-
national AG (RBI), die im 1. Quartal 2017 abgeschlossen wurde, und zu einer
weiteren Konsolidierung im Volksbankensektor.

Kapitalisierung gestiegen — jedoch nach wie vor Aufholbedarf gegeben

Die Kapitalisierung der ésterreichischen Banken hat sich in den vergangenen Jahren
durch eine Kombination aus zusatzlichem Kapital und reduzierten risikogewichteten
Aktiva verbessert. Die harte Kernkapitalquote (CETT1) erhohte sich von 2008 bis
2016 um 8 Prozentpunkte auf 14,8 %. Bei den grof3en Kreditinstituten verringerte
sich zwar der Abstand zu ihren europdischen Vergleichsbanken, blieb aber bestehen,

Tabelle 5

Konsolidierte Kapitalquoten 6sterreichischer Banken

2008 ‘2009 ‘2010 ‘201’] ‘2012 ‘2013 ‘2014 ‘20’]5 ‘20’]6

in% der risikogewichteten Aktiva

Gesamtkapitalquote 11,0 12,8 13,2 13,6 14,2 154 15,6 16,3 18,2
Kernkapitalquote: Tier 1 capital ratio 77 93 10,0 10,3 11,0 11,9 11,8 12,9 14,9
Harte Kernkapitalquote
(CET1, ab 2014) 69 8,5 94 9,8 10,7 11,6 11,7 12,8 14,8
Quelle: OeNB.
Anmerkung: Da ab 2014 die Kennzahlen auf Basis der CRD |V kalkuliert werden, kommt es zu einer eingeschrdnkten Vergleichbarkeit mit frilheren
Werten.
Grafik 14
Kundenkredite Leverage CET1-Ratio
in 9% der Bilanzsumme Tier-1-Kapital im Verhdiltnis zur Bilanzsumme Hartes Kernkapital in % der risikogewichteten Aktiva
50 7 14
45
6 12
40
35 5 10
30 4 8
25
6
20 3
13 2 4
10
1 2
5
0 0 0

mm Osterreichische GroBbanken (Top 3) mm EU-Banken (Vergleichsgruppe) i EU-Banken mit CESEE-Fokus

Quelle: OeNB, BankScope.
Anmerkung: Gewichtete Durchschnitte per Ende 2016 oder letztverfiigbar (CET1-Quote per Q3 16)
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wenngleich die Leverage Ratio der dsterreichischen GroBbanken aufgrund ihres
Retail-Fokus besser ausfallt. Eine hohere Kapitalisierung wurde von Investoren
und Ratingagenturen gefordert und durch nationale aufsichtliche MaBnahmen
unterstitzt (siehe dazu 2.3. und 2.4.)

Ihre Kreditqualitit konnten die sterreichischen Banken in den ersten drei
Quartalen 2016 weiter verbessern. Im Jahr 2016 waren die Abspaltung der CESEE-
Tochterbanken der UniCredit Bank Austria AG und der Verkauf von Kreditport-
folios dafiir verantwortlich. Damit ist die konsolidierte Quote notleidender Kredite
von ihrem Héchststand im Jahr 2012 bereits um 4,1 Prozentpunkte auf 5,3 %
(September 2016) zuriickgegangen.

2.2 Auslandsgeschift der osterreichischen Banken weiterhin mit
CESEE-Fokus, Umstrukturierungen fiihrten zu Veranderungen
der Exponierung

Die konsolidierten Auslandsforderungen der mehrheitlich in 6sterreichischem Besitz
befindlichen Banken lagen Ende Dezember 2016 bei rund 293 Mrd EUR.

Rund zwei Drittel davon entfielen auf Lander in CESEE. Die osterreichischen
Banken hatten per September 2016 einen Anteil von rund einem Fiinftel aller For-
derungen der EU-15 Lander gegeniiber dieser Region.

Grafik 15

Konsolidierte Auslandsforderungen osterreichischer Banken'

mm >EUR 20 Mrd EUR = EUR 10-20 Mrd EUR = EUR 1-10 Mrd EUR EUR <1 Mrd EUR
Quelle: OeNB, Q4 16.

" In mehrheitlich inldndischem Besitz befindliche Banken.
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Die Exponierung der 6sterreichischen
Banken in CESEE veranderte sich durch
die Hbertragung des CESEE-Geschafts
der UniCredit Bank Austria AG an die
UniCredit S.p.A. im Oktober 2016: So
reduzierte sich damit die Bilanzsumme
der CESEE-Tochter osterreichischer Ban-
ken um knapp 40 % auf ca. 185 Mrd
EUR. Auch das geografische Risikopro-
fil veranderte sich stark, da die Expo-
nierung insbesondere gegeniiber der
Tirkei, der Tschechischen Republik,

Russland und Kroatien abnahm.

Verbesserung der Profitabilitat der
osterreichischen Tochterbanken in
CESEE

Osterreichische Banken: Notwendige Anpassungsprozesse
in einem herausfordernden Umfeld gewinnen an Fahrt

Grafik 16

Engagement der Banken aus den
EU-15-Landern in CESEE!'

Q3 16

3%
5%

7%

16%

Quelle: BIZ.
! Gesamt: 838 Mrd EUR; Banken in mehrheitlich inléindischem Besitz.

Das leicht verbesserte wirtschaftliche Umfeld in CESEE wirkte sich positiv auf die
osterreichischen Tochterbanken aus. Das aggregierte Periodenergebnis stieg Ende
2016 im Jahresvergleich um 0,3 Mrd EUR auf 2,4 Mrd EUR.’ Dafiir war eine weit-
ere Reduktion der Wertberichtigungen maBgeblich. Die héchsten Gewinnbeitrage

kamen aus der Tschechischen Republik,
der Slowakei und Russland. Das CESEE-
Geschaft hilft den osterreichischen Ban-
ken, die unmittelbaren Folgen des Nied-
rigzinsumfelds im Euroraum und die
schwache Profitabilitat am Heimatmarkt
auszugleichen.

Wihrend die Periodenergebnisse der
Tschechischen Republik und der Slowakei
in den letzten Jahren auf gleichem Niveau
bliecben, sank das Periodenergebnis in
Russland. In Rumanien und Ungarn
werden seit 2015 nach vorangegangenen
Verlusten wieder Gewinne verzeichnet.
In der Ukraine kam es seit 2012 zu Ver-
lusten, 2016 konnten die osterreichischen
Tochterbanken erstmals wieder ein pos-
itives Ergebnis erzielen.

Grafik 17

Periodenergebnis 6sterreichischer Tochterbanken in CESEE

in Mrd EUR
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Quelle: OeNB.

" Ab 2016 sind die Tochterbanken der UniCredit Bank Austria nicht mehr inkludiert.

> Die CESEE-Tochterbanken der UniCredit Bank Austria AG sind ab dem vierten Quartal 2016 nicht mehr in den
Daten enthalten, bei den Verdnderungen der Daten im Zeitablauf ist dies daher zu beriicksichtigen.
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2.3 Makroprudenzielle MaBnahmen tragen zur Finanzmarktstabilitat
bei

Fremdwihrungskredite in Osterreich und CESEE weiter riickliufig
In Osterreich wurden bereits frithzeitig makroprudenzielle MaBnahmen gesetzt:
So gibt es seit 2003 Mindeststandards der Finanzmarktaufsicht (FMA) fiir die Neu-
vergabe von Fremdwahrungs- und Tilgungstriagerkrediten. Seit der Empfehlung
der FMA vom Oktober 2008* an die 6sterreichischen Banken, keine Fremd-
wahrungskredite mehr an private Haushalte ohne Einkommen in der jeweiligen
Fremdwahrung zu vergeben, hat sich das ausstehende Fremdwahrungskreditvolu-
men wechselkursbereinigt um 63 % auf 25,5 Mrd EUR (Dezember 2016) reduziert.
Dennoch bleiben die Risiken fiir Haushalte aus Fremdwahrungs- und Tilgung-
stragerkrediten weiterhin hoch. Rund drei Viertel der Fremdwahrungskredite an
private Haushalte sind endfallig und an einen Tilgungstrager gekniipft. Eine Mitte
2016 von der OeNB in Kooperation mit der FMA durchgefithrte Umfrage tber
Fremdwihrungs- und Tilgungstragerkredite ergab, dass die Deckungsliicke® per
Ende 2015 rund 29 % des ausstehenden Volumens der Tilgungstragerkredite betrug.
Angesichts der bestehenden Risiken empfichlt die OeNB den Banken, gemeinsam
mit den Kreditnehmenden ihre Risikotragfahigkeit zu evaluieren und gegebenenfalls
Schritte zur Eindimmung der Risiken zu setzen.

In der CESEE-Region ist das von den 6sterreichischen Tochterbanken vergebene

Grafikis  Fremdwahrungskreditvolumen ebenfalls

weiter riicklaufig. Zwischen Ende 2010

F dwah kredite ost ichisch .
B::\rl?er:vii g;:g:r;ihl uenzsceé*;:lé iseher und Ende 2016 fiel das Fremdwahr-

, ungskreditvolumen um 65 % (wech-
in Mrd EUR i :
%0 selkursbereinigt) auf 33 Mrd EUR. Somit

0 wirkten sich die gesetzten aufsichtlichen
MaBnahmen (Guiding Principles vom
0 5% Dezember 2010) positiv auf diese Ent-
60 seit Dez. 2010 wicklung aus. Die Umstrukturierungen
(Guding Principles) . . . .
“ bei der UniCredit Bank Austria AG hat-
—63% ten ebenfalls einen Einfluss auf den Riick-
40 seit Okt. 2008
(FMA-Empfehlung) ' gang_
30
. Starkung der lokalen Refinanzier-
ungsbasis der 6sterreichischen
10 Tochterbanken in CESEE
0 .. . .
Sctorreich CESEE Im Marz 2012 veroffentlichten OeNB
und FMA die aufsichtliche Leitlinie zur
Quelle: OeNB.

! Kredite an private Haushalte und nichtfinanzielle Unternehmen.. Stal’k.l:l ng der N aChh altlngIt der

Anmerkung: Prozentwerte beziehen sich auf wdhrungsbereinigte Geschiftsmodelle international aktiver
\_/_erdndgungen des Fremdwdhrungskreditvolumens in 6sterreichischer GroBbanken. Das Nach—
Osterreich im Zeitraum von Oktober 2008 (FMA . . . . X
Empfehlung) bis Dezember 2016, in CESEE von  haltigkeitspaket zielt im Wesentlichen

Dezember 2010 (Guiding Principles) bis Dezember 2016. darauf ab, die Refinanzierungsstruktur

* FMA-Mindeststandards zum Risikomanagement und zur Vergabe von Fremdwdhrungskrediten und Krediten mit
Tilgungstragern.

° Unter Deckungsliicke wird die Differenz zwischen ausstehendem Kreditbetrag in Euro und Wert des Tilgung-
stragers am Laufzeitende verstanden.
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Grafik 19

Kredit- und Einlagenentwicklungen der 6sterreichischen Tochterbanken in CESEE

in Mrd EUR in %
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Quelle: OeNB. Seit Juni 2016 exkl. Tochterbanken der UniCredit Bank Austria.

der auslandischen Tochterbanken ausgewogener zu gestalten, d. h. eine stabile lokale
Refinanzierung zu stirken und die Eigenkapitalbasis der Grof3banken zu erhéhen.
Dadurch verbesserte sich die lokale Refinanzierungssituation der 6sterreichischen
Tochterbanken in CESEE. Die Kredit-Einlagen-Quote sank von 117% im Jahr 2008
auf 80% im Jahr 2016, was hauptsachlich auf einen Anstieg der lokalen Spareinla-
gen zurlickzufiihren ist.

Einfithrung und regelmaBige Evaluierung makroprudenzieller Kapitalpuffer

Seit 1. Janner 2016 ist der von der OeNB vorgeschlagene und vom FMSG empfohlene
Systemrisikopuffer fiir bestimmten systemischen Risiken ausgesetzte Institute in
Kraft, um langfristige, nichtzyklische systemische Risiken zu vermindern bzw.
ihnen vorzubeugen. Seine Hohe wird jahrlich evaluiert und soll im Endausbau am
1. Janner 2019 bis zu 2 % der risikogewichteten Aktiva betragen.

Auf Basis regelmiBiger OeNB-Analysen empfahl das Finanzmarktstabilitétsgre-
mium (FMSG) der FMA den antizyklischen Kapitalpuffer in Hohe von 0% der
risikogewichteten Aktiva auch fiir den Zeitraum ab dem 1. Juli 2017 beizubehalten,
da kein exzessives Kreditwachstum festzustellen war. Dieser Puffer soll Risiken aus
dem Kreditzyklus und iberméaBigem Kreditwachstum entgegenwirken.

Immobilienfinanzierung: Derzeit keine Anzeichen fiir systemische Risiken,
Initiative zur praventiven gesetzlichen Verankerung neuer makroprudenzi-
eller Instrumente

In Osterreich sind die Wohnimmobilienpreise in den vergangenen Jahren stark
gestiegen, nachdem sie —im Gegensatz zu anderen Landern in der EU — zuvor lange
Zeit weitgehend unverandert geblieben waren. Eine vertiefte Analyse der OeNB
stellt derzeit keine systemischen Risiken aus exzessiver Kreditvergabe oder der
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Lockerung von Vergabestandards im Bereich der Immobilienfinanzierung in Oster-
reich fest.

Der makroprudenziellen Aufsicht stehen derzeit primér Instrumente zur Ver-
figung, die direkt auf Banken und deren Kapitalausstattung wirken. Um System-
risiken im Zusammenhang mit dem Wohnimmobilienmarkt zielgerichtet begegnen
zu konnen, ist allerdings eine Ausweitung auf kreditnehmerorientierte Instrumente,
die Mindestanforderungen an Kreditvergabestandards setzen, notwendig (z. B. die
Beleihungsquote, die Schuldendienstquote und die Schuldenquote). Auf Basis von
OeNB-Arbeiten empfahl das Finanzmarktstabilititsgremium (FMSG) im Juni 2016
die praventive gesetzliche Verankerung von makroprudenziellen Instrumenten im
Immobilienkreditbereich.® Im September 2016 forderte das FMSG die Beachtung
nachhaltiger Kreditvergabestandards in der Immobilienfinanzierung (insbesondere
konservative Beleihungsquoten; Verschuldungsniveaus, die die Riickzahlungsfahig-
keit der Kreditnehmenden auch unter Stressszenarien gewahrleisten). Im Marz 2017
sprach sich das FMSG fiir eine Verbesserung der Datenlage im Bereich der Immo-
bilienkredite aus. Zudem empfahl es dem Gesetzgeber, die im Hinweis vom Juni
2016 angeregte Erweiterung der makroprudenziellen Instrumente zu beschlieen.
Derzeit sicht das Gremium keinen unmittelbaren Handlungsbedarf fiir den Einsatz
makroprudenzieller Instrumente, unterstreicht aber seinen Aufruf an die Banken,
weiterhin auf die Nachhaltigkeit bei der Neukreditvergabe zu achten. Die OeNB
wird nach wie vor die Entwicklungen der Beleihungsquoten, Schuldenquoten und
die Schuldendienstquoten bei Hypothekarkrediten genau beobachten und gege-
benenfalls Handlungsnotwendigkeiten aufzeigen.

2.4 Begonnene Anpassungsprozesse Osterreichischer Banken spiegeln
sich in externen Einschitzungen wider

Die Aktivitaten der Banken —ihre Geschiftsmodelle zu adaptieren und ihre Risiko-
tragfahigkeit zu stirken — sowie die aufsichtlichen MaBnahmen in Osterreich spie-
geln sich in externen Einschdtzungen zum 6sterreichischen Bankensektor wider.
Der IWF beurteilte im Rahmen seiner Artikel-IV-Konsultation im Dezember 2016
den 6sterreichischen Finanzsektor als stabil, strich aber hervor, dass groBBe Banken
tiber geringere Kapitalpuffer als Vergleichsbanken anderer EU-Lénder verfiigen und
dieser Abstand weiter abgebaut werden sollte. Die graduelle Einfithrung des System-
risikopuffers sicht der IWF als geeignete Malnahme, um die Kapitalisierung der
Banken weiter zu starken.

In ihrem jihrlichen Linderbericht zu Osterreich’ gab die Européische Kommis-
sion (EK) zur Kapitalisierung der 6sterreichischen Banken eine dhnliche Einschit-
zung wie der IWF ab. Neben der Anerkennung von vorgenommenen Strukturre-
formen weist die EK auf eine nach wie vor schwache Ertragskraft der Banken am
Heimatmarkt hin. Zwar ist das von den 6sterreichischen Banken vergebene Fremd-
wahrungskreditvolumen riicklaufig, es stellt aber weiterhin eine Herausforderung
fir Banken und Kreditnehmende dar. Beziiglich der Aktivitaten 6sterreichischer
Banken in CESEE fiihrt die EK die Verbesserungen der Refinanzierung, Kreditqualitat
und Profitabilitit an, dennoch belasten politische und wirtschaftliche Entwicklun-
gen das operative Umfeld in einzelnen Lindern.

° Fiir weitergehende Informationen zu den Sitzungen des Finanzmarkstabilitdtsgremiums siche: www.fmsg.at

7 Fiir néhere Informationen siche https://ec.europa.eu/info/publications/2017-european-semester-country-reports_en
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Die Ratingagentur Fitch schatzt den Ausblick fiir den sterreichischen Banken-
sektor vor allem aufgrund von Re§trukturierungsfortschritten und positiven
wirtschaftlichen Entwicklungen in Osterreich und in CESEE weiterhin als stabil
ein.® Die Reduktion des Exposures der ésterreichischen Banken gegentiber CESEE
fihre zwar laut Fitch zu einer hoheren Ertragsstabilitat, gleichzeitig bleibe die Pro-
fitabilitat durch das geringe Wachstumspotenzial und schwache Margen am
Heimatmarkt unter Druck. Mdégliche Risiken in Verbindung mit der Immobilien-
finanzierung sieht Fitch als begrenzt an. Mit verbesserten Wachstumsaussichten
rechnet Fitch fiir die meisten der CESEE-Markte, dennoch wird auch auf politische
Risiken in manchen Landern hingewiesen.

2.5 Integrierte Bankenaufsicht im SSM hat sich bewidhrt
Aufgabenteilung im dezentralen Aufsichtssystem

Die EZB ist seit 4. November 2014 unter intensiver Mitwirkung der nationalen
Aufsichtsbehorden (AT: FMA, OeNB) fiir die einheitliche Beaufsichtigung der Ban-
ken im Rahmen des Einheitlichen Aufsichtsmechanismus (Single Supervisory
Mechanism, SSM)” verantwortlich. In der tiglichen Aufsichtspraxis ist die EZB fiir
die direkte Beaufsichtigung von bedeutenden Kreditinstituten (Significant Institu-
tions, Sls) zustandig. Die weniger bedeutenden Kreditinstitute (Less Significant
Institutions, LSIs) werden durch die jeweiligen nationalen Aufsichtsbehérden beauf-
sichtigt. Dieses integrierte Aufsichtssystem im Euroraum hat sich bisher bewahrt.
Grenziiberschreitend tatige Banken vyerden nun einheitlich beaufsichtigt, was ins-
besondere fiir kleinere Lander, wie Osterreich, mit groBen und vor allem grenz-
tiberschreitend titigen Banken, insbesondere in CESEE, ein Vorteil ist.

Gute Fortschritte bei der Annaherung der Aufsichtspraktiken und -prozesse

Bisher konnten im SSM zahlreiche Mafinahmen zur weiteren Harmonisierung der
Aufsichtsprozesse und zur Férderung einer gemeinsamen Aufsichtskultur umgesetzt
werden. Zu den wichtigsten aufsiqhtlichen Aktivititen des SSM zédhlen die jahrliche
Durchfiihrung des aufsichtlichen Uberpriifungs- und Bewertungsprozesses (Super-
visory Review and Evaluation Process, SREP) und die damit zusammenhangende
Vorschreibung bankspezifischer Kapitalquoten. Die SREP-Kapitalvorgabe spiegelt
unter Berticksichtigung der Art, des Umfangs und der Komplexitit der Aktivitaten
ciner Bank das erforderliche Minimum zur Gesamtrisikoabdeckung wider. Aus den
Ergebnissen des SREP geht hervor, dass die Kapitalvorgaben fiir die acht oster-
reichischen GroBbanken' (SIs) fiir das Jahr 2017 im Vergleich zum vorangegangenen
SREP weitgehend stabil bleiben. Mit der Umsetzung der EBA-Leitlinien haben sich
FMA und OeNB verpflichtet, auch die kleineren Banken nach der SREP-Method-
ologie einheitlich zu bewerten und zu tiberpriifen. Vor diesem Hintergrund wurde
zur Sicherstellung einheitlicher Aufsichtsprozesse und gleicher Wettbewerbsbedin-
gungen eine harmonisierte SREP-Methodik fiir kleinere Banken (LSIs) erarbeitet.

8 Fiir ndhere Informationen siehe ,,Austria — Full Rating Report” (Feb. 2017) und ,,2017 Outlook: Austrian Banks"
(Dez. 2016) unter www.fitchratings.com

’ EZB Leitfaden zur Bankenaufsicht, November 2014: https://www.bankingsupervision.europa.eu/ech/pub/pdf/
ssmguidebankingsupervision201411.de.pdf

10 Erste Group Bank AG, Raiffeisen Bank International AG, Raiffeisenbankengruppe 00 Verbund eGen, Raiffeisen-
Holding Niederosterreich-Wien reg.Gen.m.b.H., Promontoria Sacher Holding N.V. (,BAWAG P.S.K.), Volksbank
Wien AG, Sberbank Europe AG, VTB Bank (Austria) AG.
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OeNB und FMA konnten bereits fiir zahlreiche kleinere Banken ihre SREP-
Analysen abschliefen.

Die europdische Bankenaufsicht fokussiert derzeit folgende Arbeitsschwerpunkte:
(i) Geschaftsmodelle und Bestimmungsfaktoren der Ertragskraft, (ii) Kreditrisiko
mit Schwerpunkt auf NPLs und Konzentrationsrisiken sowie (iii) Risikomanage-
ment. Zur 'Stérkung der Glaubwiirdigkeit der internen Modelle werden diese einer
gezielten Uberpriifung (Targeted Review of Internal Models, TRIM) unterzogen.

Regulatorische MaBnahmen als Antwort auf die Finanzkrise vor Abschluss

Zudem stehen die niachsten Monate ganz im Zeichen, die im Zuge der Finanzkrise
vorgeschlagenen regulatorischen MaBnahmen weitgehend abzuschlieBen. Die
Europidische Kommission prasentierte dazu Ende November 2016 ein umfassendes
Reformpaket." Die weitreichenden Vorschlige umfassen bspw. die Ausrdumung
von Schwachstellen und Ergianzungen in Rechtsakten betreffend Eigenkapital und
Abwicklung. Dariiber hinaus sollen diese durch bisher noch in Umsetzung stehende
MaBnahmen erginzt werden. Dazu zéhlen die Vorgaben des Baseler Ausschusses
fir Bankenaufsicht zur Einhaltung einer verbindlichen Verschuldungsquote (Lever-
age Ratio, LR) sowie jene zur Aufrechterhaltung einer stabilen Refinanzierungsstruk-
tur (Net Stable Funding Ratio, NSFR). SchlieBlich sollen Konzepte zur Verlust-
tragung im Abwicklungsausfall, die sich aus den Empfehlungen des Finanzstabili-
tatsrates bzw. aus dem korrespondieren EU-Abwicklungsregelwerk ergeben,
umgesetzt werden.

Die Verhandlungsfithrung und die Vertretung der 6sterreichischen Positionen
obliegt dem Bundesministerium fiir Finanzen (BMF), wobei Experten von OeNB
und FMA an verschiedenen Stellen eingebunden sind. Aus 6sterreichischer Sicht
sind dabei vier Themenbereiche von besonderer Relevanz: i) die Sicherstellung der
Glaubwiirdigkeit und Praktikabilitat des Sdule-2-Prozesses; ii) die Vorgehensweise
betreffend einer zusatzlichen Guidance zur MREL (Mindesterfordernis berticksi-
chtigungsfahiger Verbindlichkeiten); iii) die Einfithrung von Proportionalitit ohne
Reduzierung der Meldefrequenz fiir kleinere Institute; iv) die Ausweitung regula-
torischer Anforderungen auch auf Finanzholdinggesellschaften.

""" Davon unberiihrt sind die im Rahmen der Basel—III—Rekalibrieryng erarbeiteten und noch in Diskussion stehenden
Vorschldge (iiberarbeiteter Standardansatzfiir Kreditrisiko, Uberarbeitung des algfinternen Ratings basierten
Ansatzes (IRBA), Einfiihrung einer Untergrenze fiir interne Modelle (Output Floor), neuer Standardansatz fiir
operationelle Risiken.)
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3 Tabellenanhang

Tabelle A1
BIP real'
2008 ‘ 2009 ‘ 2010 ‘ 2011 ‘ 2012 ‘ 2013 ‘ 2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018
Verdnderung zum Vorjahr in 9%
Osterreich 1,5 -3.8 19 2,8 0,7 01 0,6 1,0 15 14 1.3
Euroraum 04 —4,5 21 1,5 -09 -03 12 2,0 17 17 1,6
EU 04 =4 2,1 1.7 -0,5 0,2 1.6 22 19 X X

Verbraucherpreisindizes'

2008 ‘2009 ‘2010 ‘2011 ‘2012 ‘2013 ‘2014 ‘2015 ‘2016 ‘2017 ‘2018

Verdnderung zum Vorjahr in %

Osterreich 32 04 1.7 3,6 2,6 21 15 08 1,0 21 1.8
Euroraum 33 0,3 1.6 2,7 2,5 14 04 0,0 02 1.7 15
EU 3,7 1.0 2,1 31 2,6 1.5 0,5 0,0 03 X X

Arbeitslosenquoten!'

2008 ‘2009 ‘ZO’IO

2011 ‘20’]2 ‘2013 ‘2014 ‘2015 ‘2016 ‘2017 ‘2018

in % der Erwerbstdtigen

Osterreich 41 53 4.8 4,6 49 54 5,6 57 6,0 59 59
Euroraum 7,6 9,6 10,2 10,2 114 12,0 11,6 10,9 10,0 94 91
EU 7,0 9,0 9,6 9,7 10,5 109 10,2 94 8,5 X X

Leistungsbilanzsalden'

2008 ‘2009 ‘2010

2011 ‘2012 ‘2013 ‘2014 ‘2015 ‘2016 ‘2017 ‘2018

in % des BIP
Osterreich 4,5 2,6 29 1,6 1,5 2,0 24 1.8 24 24 2,2
Euroraum -0,6 04 04 0,6 19 24 2,5 34 3,6 3,0 3,0
EU -13 -0/1 0,0 03 09 14 14 2,0 21 X X
Budgetsalden'

2008 ‘ 2009 ‘ 2010 ‘ 2011 ‘ 2012 ‘ 2013 ‘ 2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018

in % des BIP
Osterreich -1,5 -54 -4,5 2,6 2,2 -14 2,7 -1,0 -14 -1,0 -0,7
Euroraum 272 —6,3 —6,2 —42 -3,6 -3,0 2,6 21 -1,7 -1,5 -1,3
EU 24 —6,6 —64 —4,6 -43 -33 -3,0 24 X X X

Staatsschuldenquoten!'

2008 ‘2009 ‘ZO’IO

2011 ‘20’]2 ‘2013 ‘2014 ‘2015 ‘2016 ‘2017 ‘2018

in % des BIP
Osterreich 68,8 80,1 82,8 82,6 82,0 81,3 844 85,5 83,7 X X
Euroraum 68,8 78,5 84,0 86,2 89,6 91,5 92,2 90,5 X X X
EU 60,7 72,8 784 811 83,8 85,7 86,7 85,0 X X X

Quelle: Eurostat, IWF.
! 2017 bis 2018: Prognose des IWF, April 2017.

Anmerkung: x = Daten nicht verfiigbar.
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Annex of tables

Tabelle A2

Zinszahlungen des Staates'

2007 ‘ 2008 ‘ 2009 ‘ 2010 ‘ 2011 ‘ 2012 ‘ 2013 ‘ 2014 ‘ 2015 ‘ 2016
in % des BIP
Osterreich 32| 30| 32| 29| 28| 27| 26| 25| 24| 22

Quelle: Statistik Austria.
! Zinszahlungen laut budgetdrer Notifikation (Maastricht-Definition), d. h. unter Berdcksichtigung der Forderungen und Verbindlichkeiten aus Swaps.

Tabelle A3

Verschuldung der Haushalte

2007 ‘2008 ‘2009 ‘ZO’]O ‘2011 ‘2012 ‘2013 ‘2014 ‘2015 ‘2016

in 9% des verfligbaren Nettoeinkommens

Osterreich 88,8 88,6 90,2 904 94,2 93,5 90,3 90,3 90,3 929
Euroraum 106,6 1099 11,3 115,3 1179 118,7 118,7 117,2 116,8 1159
in % des BIP
Osterreich 531 524 53,0 543 553 539 529 5211 5211 52,3
Euroraum 63,6 64,5 65,7 70,2 704 704 701 68,9 68,2 66,9
Quelle: EZB, OeNB.
Tabelle A4

Verschuldung des Unternehmenssektors!

2007 ‘2008 ‘2009 ‘2010 ‘2011 ‘2012 ‘2013 ‘2014 ‘2015 ‘2016

in % des Bruttobetriebstiberschusses’

Osterreich 199,5 2098 218,2 230,7 230,7 2275 2352 2449 2379 2378
Euroraum 213,5 2209 2332 2478 245,7 2437 251,0 2470 2517 2544

in % des BIP
Osterreich 841 89,2 91,3 924 93,5 92,6 93,8 96,2 93,2 92,8
Euroraum 90,3 94,2 98,5 101,5 101,6 100,8 1024 100,7 102,3 104,3
Quelle: EZB, OeNB.
! Kurzfristige und langfristige Kredite, Geld- und Kapitalmarktpapiere.
2 Inklusive Einkommen aus Selbststéndigkeit.

Tabelle A5

Immobilienpreisindex

2012 ‘ 2013 ‘ 2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ Q415 ‘ Q116 ‘ Q216 ‘ Q316 ‘ Q416

Index 2000=100

Osterreich ohne Wien 1374 1411 1454
Wien 180,7 | 196,3 | 2046

Verdnderung zum Vorjahr in 9%

Osterreich ohne Wien 10,8 2,7 31 51 9N 9,6 89 12,8 9,5 52
Wien 15,7 8,7 42 2,2 3,8 39 6,5 31 2,5 34

1529 | 166,7 | 1584 | 1636 | 1693 | 1674 | 1665
2092 | 2172 | 2123 | 2203 | 2150 | 2142 | 2194

Quelle: OeNB, Prof. Wolfgang Feilmayr, Department fir Raumplanung, TU Wien.
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