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Beachtliche Steigerung des Betriebsergebnisses
der in O‹ sterreich ta‹tigen Kreditinstitute
Ertragslage der in O‹ sterreich ta‹tigen Kreditinstitute1

im ersten Quartal 2005

Im ersten Quartal 2005 zeichnet sich
eine positive Entwicklung der Er-
tragslage der in O‹ sterreich ta‹tigen
Kreditinstitute ab. Das unkonsoli-
dierte Betriebsergebnis konnte gegen-
u‹ber dem ersten Quartal 2004 mit
13,0% auf 1,34 Mrd EUR gesteigert
werden. In den ersten drei Monaten
des Jahres 2005 meldeten die Kredit-
institute eine Steigerung der Betriebs-
ertra‹ge um 6,3% auf 3,70 Mrd EUR.
Die Betriebsaufwendungen erho‹hten
sich mit 2,9% auf 2,36 Mrd EUR
deutlich geringer. Daraus resultierend
verbesserte sich die Cost-Income-
Ratio um 2,1 Prozentpunkte und be-
lief sich zum Berichtszeitpunkt auf
63,7%. Dies ist mit Abstand die von
den in O‹ sterreich ta‹tigen Kredit-
instituten niedrigste Cost-Income-
Ratio (CIR) in den letzten zehn
Jahren.2

Im ersten Quartal 2005 belief sich
der Nettozinsertrag auf 1,73 Mrd
EUR und lag mit 0,7% geringfu‹gig
unter dem Wert der Vergleichsperi-
ode 2004. Im ersten Quartal 2005 be-
lief sich der Total Spread3 auf 0,93%
und reduzierte sich gegenu‹ber der
Vergleichsperiode 2004 (erstes Quar-
tal 2004: 1,04%). Diese Entwicklung
spiegelte sich auch in den Daten der

Zinssatzstatistik wider. Die dort be-
obachtete Spanne u‹ber Neugescha‹fts-
zinssa‹tze sank zwischen Ma‹rz 2004
und Ma‹rz 2005 um 0,19 Prozent-
punkte.

Die Ertra‹ge aus dem Wertpapier-
und Beteiligungsgescha‹ft betrugen
0,53 Mrd EUR und stiegen mit
21,2% markant an. Dabei erho‹hten
sich insbesondere die Ertra‹ge aus An-
teilen von verbundenen Unterneh-
men. Es handelt sich bei diesem An-
stieg zu einem gro§en Teil um Ertra‹ge
aus inla‹ndischen verbundenen Unter-
nehmen.4

Der Saldo aus dem Provisionsge-
scha‹ft belief sich auf 0,95 Mrd EUR
und erho‹hte sich gegenu‹ber der Ver-
gleichsperiode 2004 mit 12,7% signi-
fikant. Die Ha‹lfte der Steigerungen
der Betriebsertra‹ge la‹sst sich im ers-
ten Quartal 2005 damit begru‹nden.
Eine tiefere Analyse zeigt, dass dies
u‹berwiegend auf die Erho‹hung der
Provisionsertra‹ge aus dem Wertpa-
piergescha‹ft zuru‹ckzufu‹hren ist. Die
Relation Saldo aus dem Provisions-
gescha‹ft zu den gesamten Betriebs-
ertra‹gen betrug 25,6% und erho‹hte
sich gegenu‹ber dem ersten Quartal
2004 mit 1,5 Prozentpunkten deut-
lich.

1 Der vorliegende Bericht basiert auf Daten der Quartalsberichtsmeldung gema‹§ ⁄ 74 Abs. 2 BWG sowie der
Quartalsberichts-Verordnung zum Berichtstermin erstes Quartal 2005. In dieser Meldung werden die Ertrags-
daten auf unkonsolidierter Basis erfasst.

2 Die Analyse der Entwicklung der CIR wurde im vorliegenden Bericht ab Berichtstermin erstes Quartal 1995
vorgenommen, da die Erhebung des Quartalsberichts 1995 an die Rechnungslegungsbestimmungen angepasst
wurde und somit ab diesem Zeitpunkt eine vergleichbare Datenbasis vorliegt.

3 Im Rahmen der Total-Spread-Berechnung werden sa‹mtliche verzinste Aktiva mit den verzinsten Passiva verglichen.
Es ist darauf hinzuweisen, dass bei dieser Methode die unterschiedlichen Laufzeitenstrukturen auf der Aktiv- und
Passivseite keine Beru‹cksichtigung finden.

4 Dabei konnten zum Berichtstermin erstes Quartal 2005 auch Ertragssteigerungen beobachtet werden, die aus
Bankverflechtungen entstanden sind, sodass es zu Doppelza‹hlungen kam.

Margarita Schandl-Greyer
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Die allgemeinen Verwaltungsauf-
wendungen erho‹hten sich mit 2,9%
auf einen Stand von 1,98 Mrd EUR.
Dabei sind die Personalaufwendungen
mit 1,5% auf 1,19 Mrd EUR angestie-
gen. Der Sachaufwand belief sich auf
0,79 Mrd EUR und erho‹hte sich um
5,1%.

Fu‹r das gesamte Gescha‹ftsjahr
2005 rechnen die in O‹ sterreich ta‹ti-
gen Kreditinstitute mit einem Be-
triebsergebnis von 4,85 Mrd EUR,
das mit 11,2% klar u‹ber dem ge-
scha‹tzten Wert der Vergleichsperiode
2004 liegt.5 Der Wertberichtigungs-
bedarf im Kreditbereich wird mit
1,58 Mrd EUR oder —6,2% deutlich
unter dem Scha‹tzwert des Vorjahres
angesetzt. Der Ru‹ckgang resultierte
zum u‹berwiegenden Teil aus den er-
warteten Wertberichtigungen zu For-
derungen an Kunden. Fu‹r das Jahr
2005 wird mit einem aufwandswirk-

samen Saldo aus Wertberichtigungen
auf Wertpapiere und Beteiligungen
in Ho‹he von 0,05 Mrd EUR gerech-
net.

Unter Einbeziehung sa‹mtlicher
Bewertungsma§nahmen und Risiko-
kosten ergibt sich fu‹r das Jahr 2005
ein erwartetes Ergebnis der gewo‹hn-
lichen Gescha‹ftsta‹tigkeit von 3,22 Mrd
EUR, das mit 21,2% gegenu‹ber der
Vergleichsperiode des Vorjahres sig-
nifikant besser eingescha‹tzt wird.
Unter Beru‹cksichtigung des erwar-
teten au§erordentlichen Aufwands
(0,16 Mrd EUR) und der erwarteten
Steuern (0,39 Mrd EUR) rechnen
die in O‹ sterreich ta‹tigen Kredit-
institute mit einem Jahresu‹berschuss
von 2,67 Mrd EUR, der mit 24,0%
markant u‹ber dem Wert der Ver-
gleichsperiode 2004 (2,15 Mrd EUR)
liegt.

Grenzu‹berschreitende Wertpapierinvestitionen
entwickelten sich dynamisch
Zahlungsbilanz im ersten Quartal 2005
Grenzu‹berschreitende Wertpapierin-
vestitionen entwickelten sich im
ersten Quartal 2005 lebhaft: Mit
netto 14,4 Mrd EUR erreichte das
veranlagte Volumen o‹sterreichischer
Investoren mehr als das Eineinhalb-
fache des Vergleichswerts im Jahr
2004. Insbesondere die Nachfrage
nach Geldmarktpapieren erho‹hte sich.
Auch inla‹ndische Wertpapiere, die im
Ausma§ von netto 15,2 Mrd EUR an
das Ausland verkauft wurden, stie§en

seitens ausla‹ndischer Anleger auf
gro‹§eres Interesse als im Vergleichs-
zeitraum 2004 (11,9 Mrd EUR). Ge-
fragt waren vor allem langfristige
Rentenpapiere.

Die Kapitalstro‹me aus grenzu‹ber-
schreitenden Portfolioinvestitionen zeig-
ten im ersten Quartal 2005 im Ver-
gleich zum Vorjahr sta‹rkere Tenden-
zen: Die Veranlagung o‹sterreichischer
Wertpapierinvestoren im Ausland
nahm in allen Wertpapierkategorien

5 Dabei ist zu beachten, dass nach dem ersten Quartal Vorschauwerte nur erste Anhaltspunkte fu‹r die Entwicklung
des laufenden Jahres liefern ko‹nnen. Die Genauigkeit der Scha‹tzung nimmt u‹blicherweise im Jahresverlauf stetig
zu. Im Jahr 2004 wurden z. B. zu den einzelnen Berichtsterminen fu‹r das Jahresbetriebsergebnis folgende
Scha‹tzungen abgegeben: erstes Quartal: 4,36 Mrd EUR; zweites Quartal: 4,51 Mrd EUR; drittes Quartal:
4,57 Mrd EUR; viertes Quartal: 4,70 Mrd EUR. Definitive Jahresabschlusswerte liegen derzeit fu‹r das Jahr
2004 noch nicht vor, da diese nach Beendigung der Jahresabschlusspru‹fung im Zuge des 5. Quartalsberichts
an die Oesterreichische Nationalbank u‹bermittelt werden.

Matthias Fuchs
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zu und belief sich in den ersten drei
Monaten 2005 auf 14,4 Mrd EUR
(2004: 9,2 Mrd EUR). Knapp die
Ha‹lfte der Nettoka‹ufe entfiel auf die
Kategorie langfristige festverzinsliche
Wertpapiere, davon rund 40% auf
Geldmarktpapiere und 10% auf An-
teilspapiere. Kapitalimporte, resultie-
rend aus dem Absatz inla‹ndischer
Wertpapiere an das Ausland, wurden
im Ausma§ von 15,2 Mrd EUR regis-
triert. Hier dominieren traditionell
langfristige Rentenpapiere, die im Be-
richtszeitraum 83% erreichten. Wa‹h-
rend Geldmarktpapiere mit 1,4 Mrd
EUR (gegenu‹ber 0,5 Mrd EUR in
der Vergleichsperiode 2004) auf ver-
sta‹rktes Interesse stie§en, war die
Investitionsta‹tigkeit in inla‹ndische
Aktien und Investmentzertifikate mit
1,2 Mrd EUR etwas geringer (2004:
1,4 Mrd EUR).

Die Teilbilanz der Direktinvestitio-
nen schloss im ersten Quartal 2005
mit einem Nettokapitalexport von
0,2 Mrd EUR (2004: 0,1 Mrd
EUR). Das ho‹here Nettoinvestitions-
volumen o‹sterreichischer Direktin-
vestoren im Ausland in Ho‹he von
1,3 Mrd EUR ist auf geringere Betei-
ligungsauflo‹sungen zuru‹ckzufu‹hren,
die sich um rund zwei Drittel auf
0,4 Mrd EUR reduzierten. Die Neu-
veranlagungen lagen mit brutto
1,7 Mrd EUR unter dem Vergleichs-
wert 2004 (2,3 Mrd EUR). Unvera‹n-
dert blieben Direktinvestitionen aus-
la‹ndischer Anleger in O‹ sterreich in
Ho‹he von netto 1,2 Mrd EUR, wobei
ebenfalls geringere Desinvestitionen,
die den Ru‹ckgang der Bruttobeteili-
gungen kompensierten, ausschlagge-
bend waren.

Aus Sonstigen Investitionen, die ins-
besondere das grenzu‹berschreitende
Kredit- und Einlagengescha‹ft beinhal-
ten, sind im Berichtszeitraum netto
0,6 Mrd EUR abgeflossen (erstes

Quartal 2004: 4,6 Mrd EUR). Diese
Entwicklung resultiert vor allem aus
dem Einlagengescha‹ft der Banken,
die im Umfang von je rund 3 Mrd
EUR Forderungen gegenu‹ber dem
Ausland zuru‹ckfu‹hrten und Verpflich-
tungen aufbauten.

Die offiziellen Wa‹hrungsreserven
nahmen transaktionsbedingt um
0,1 Mrd EUR zu.

Die o‹sterreichische Leistungsbilanz
ergab im ersten Quartal 2005 ein Ak-
tivum von 1,5 Mrd EUR (erstes
Quartal 2004: 2,1 Mrd EUR). Wa‹h-
rend aus dem grenzu‹berschreitenden
Gu‹terhandel ein etwas ho‹herer U‹ ber-
schuss zu verzeichnen war (0,8 Mrd
EUR nach 0,6 Mrd EUR im ersten
Quartal 2004), zeigten Dienstleistun-
gen mit 1,8 Mrd EUR ein geringeres
Plus als im Vergleichszeitraum 2004
(2,3 Mrd EUR). Der Reisever-
kehrsu‹berschuss ergab unvera‹ndert
2,6 Mrd EUR.

Das Defizit aus grenzu‹berschrei-
tenden Einkommen hat sich um
0,1 Mrd EUR auf 0,6 Mrd EUR ver-
ringert. Einkommen aus Portfolio-
investitionen (—0,6 Mrd EUR) sowie
aus grenzu‹berschreitenden Unter-
nehmensbeteiligungen zeigten dabei
etwas geringere Nettoabga‹nge als in
der Vergleichsperiode 2004. Gleich-
zeitig reduzierte sich der U‹ berschuss
der Einkommen aus Sonstigem (ins-
besondere Kredite und Einlagen) ge-
ringfu‹gig.

Die Passivierung der Laufenden
Transfers, die ein Defizit in Ho‹he von
0,6 Mrd EUR verzeichneten (2004:
—0,2 Mrd EUR), trug ebenfalls zur
Entwicklung des Leistungsbilanzsal-
dos bei. Dabei waren Transferleistun-
gen des o‹ffentlichen Sektors, die
unter anderem den Zahlungsverkehr
mit EU-Institutionen beinhalten, fu‹r
den ho‹heren Abgang bestimmend.
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Hoher Vermo‹gensaufbau des privaten Sektors
im ersten Quartal 2005
Quartalsergebnisse der Gesamtwirtschaftlichen
Finanzierungsrechnung1

Finanzierungsu‹ berschuss des
privaten Sektors von
4,8 Mrd EUR im ersten Quartal
2005
Die Daten der Gesamtwirtschaft-
lichen Finanzierungsrechnung zeigen
fu‹r das erste Quartal 2005 zum einen
eine anhaltend hohe Geldvermo‹gens-
bildung der privaten Haushalte und
zum anderen einen au§ergewo‹hn-
lichen Zuwachs der finanziellen In-
vestitionen durch nichtfinanzielle
Kapitalgesellschaften (Unternehmen).
Der Finanzierungsbedarf des Haus-
haltssektors schwa‹chte sich gegenu‹ber
dem vierten Quartal 2004 ab, wa‹h-
rend jener der Unternehmen nahezu
dem Wert des vierten Quartals 2004
entspricht. Der private Sektor er-
reichte im ersten Quartal 2005 einen
Finanzierungsu‹berschuss in Ho‹he von
4,8 Mrd EUR. Damit lieferte der pri-
vate Sektor einen wesentlichen Bei-
trag zum Nettokapitalabfluss (entwe-
der direkt oder u‹ber den inla‹ndischen
Finanzsektor) an das Ausland. Die
finanziellen Transaktionen des priva-
ten Sektors erfolgten vor dem Hinter-
grund sehr moderater Zuwa‹chse beim
verfu‹gbaren Einkommen und des
Konsums privater Haushalte sowie
einer verhaltenen Sachvermo‹gensbil-
dung der nichtfinanziellen Kapital-
gesellschaften.

Lebensversicherungen und
private Pensionsvorsorge
dominierten die Geld-
vermo‹ gensbildung der privaten
Haushalte2

Die privaten Haushalte investierten
im ersten Quartal 2005 4,9 Mrd
EUR (viertes Quartal 2004: 4,8 Mrd
EUR) in zusa‹tzliche Finanzanlagen.

Sie erho‹hten ihre Einlagen und
Bargeldbesta‹nde im ersten Quartal
2005 um 740 Mio EUR. Wie schon
im ersten Quartal 2004 bauten o‹ster-
reichische Privatpersonen ihre Bar-
geldbesta‹nde ab. Die Einlagenpositio-
nen bei Banken wurden hingegen um
1,1 Mrd EUR erho‹ht. In diesem Zu-
wachs sind auch die anteiligen kapitali-
sierten Spareinlagenzinsen enthalten.

Im ersten Quartal 2005 veranlag-
ten die privaten Haushalte mehr als
ein Drittel der Geldkapitalbildung in
handelbare Wertpapiere (1,8 Mrd
EUR), womit dieser Teil der Finanz-
anlagen die Struktur der finanziellen
Investitionen weiterhin nachhaltig be-
einflusste. Die starke Nachfrage
nach KESt-befreiten Wohnbauanlei-
hen fu‹hrte zu weiteren Ka‹ufen von
Bankanleihen, die den gro‹§ten Teil
der Investitionen in festverzinsliche
Wertpapiere in Ho‹he von 270 Mio
EUR ausmachten. Private Investoren
erwarben im ersten Quartal 2005
auch bo‹rsennotierte Aktien mit
einem Transaktionswert von 680 Mio
EUR. Knapp weniger als die Ha‹lfte

1 Redaktionsschluss: 30. Juni 2005.
2 Einschlie§lich der privaten Organisationen ohne Erwerbszweck.

Michael Andreasch
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(320 Mio EUR) entfielen auf Immo-
bilienaktien, die im ersten Quartal
2005 an der Wiener Bo‹rse platziert
wurden. Auch das Interesse an In-
vestmentzertifikaten, insbesondere an
Rentenfonds, war im ersten Quartal
2005 mit einem Nettoerwerb von
820 Mio EUR anhaltend hoch. Zum
31. Ma‹rz 2005 besa§en private Haus-
halte 37% der in inla‹ndischen Publi-
kumsfonds emittierten Investment-
zertifikate.

Die seit einigen Jahren zuneh-
mende Bedeutung der privaten Pensi-
onsvorsorge wird in der Geld-
vermo‹gensbildung des ersten Quar-
tals 2005 besonders sichtbar. Die
Anspru‹che aus Versicherungssparpro-
dukten stiegen im ersten Quartal
2005 um insgesamt 2,3 Mrd EUR, da-
von entfielen auf zusa‹tzliche An-
spru‹che aus Lebensversicherungen
1,7 Mrd EUR und gegenu‹ber Pen-
sionskassen 110 Mio EUR. Die Er-
ho‹hung der Anspru‹che der privaten
Haushalte gegenu‹ber Lebensversiche-
rungen und Pensionskassen machte
damit 37% der gesamten Finanz-
investitionen der o‹sterreichischen
Haushalte aus und erreichten Ende
Ma‹rz 2005 einen Wert von
59,2 Mrd EUR, der knapp weniger
als ein Fu‹nftel des gesamten Geldver-
mo‹gens darstellte.

Ende Ma‹rz 2005 hatten die O‹ ster-
reicher ein Geldvermo‹gen in Ho‹he
von 335,7 Mrd EUR, das in den
ersten drei Monaten um 1,8% anstieg.
Wie schon in den Jahren 2003 und
2004 trug auch im ersten Quartal
2005 die positive Performance von
Aktien und Investmentzertifikaten
durch Kursteigerungen in Ho‹he von
1,1 Mrd EUR zur Erho‹hung des Geld-
vermo‹gens bei.

Die privaten Haushalte verschul-
deten sich im ersten Quartal 2005
zusa‹tzlich um 1,1 Mrd EUR, davon

entfielen 770 Mio EUR auf Wohnbau-
kredite und 260 Mio EUR auf Kon-
sumkredite. Die Kreditverschuldung
der privaten Haushalte stieg seit Jah-
resbeginn 2005 um weniger als 1%
auf 120,2 Mrd EUR. Die Nettover-
mo‹gensposition aus Finanztiteln er-
reichte zum Quartalsende einen Wert
von 215,5 Mrd EUR.

Starke Zuwa‹ chse in den
Finanzinvestitionen der
nichtfinanziellen Kapital-
gesellschaften
Die nichtfinanziellen Kapitalgesell-
schaften finanzierten sich im ersten
Quartal 2005 mit 5,7 Mrd EUR und
hatten damit einen um 700 Mio
EUR ho‹heren Verpflichtungsaufbau
als im vierten Quartal 2004 zu ver-
zeichnen. Einige Unternehmen re-
finanzierten damit zum Teil auch
eigene Finanzinvestitionen im In-
und Ausland. Die Fremdfinanzierung
erfolgte im aktuellen Berichtsquartal
mit 1,8 Mrd EUR durch zusa‹tzliche
Kreditaufnahmen und mit 1,1 Mrd
EUR durch Emissionen von kurz-
und langfristigen Wertpapieren. Die
Eigenkapitalfinanzierung in Ho‹he von
1,6 Mrd EUR deckte 32% des gesam-
ten Kapitalbedarfs ab.

Die Verpflichtungsposition der
nichtfinanziellen Kapitalgesellschaf-
ten betrug zum 31. Ma‹rz 2005
323,5 Mrd EUR. Sie erho‹hte sich —
bedingt durch Neuverschuldung und
Preiseffekte (insbesondere durch
Aktienkursanstiege in Ho‹he von
2,5 Mrd EUR) — gegenu‹ber dem
Jahresultimo 2004 um 8,3 Mrd EUR
(+2,6%). Das Verha‹ltnis der Schulden
aus Krediten, Wertpapieren und
sonstigen Verpflichtungen in Relation
zur Eigenkapitalfinanzierung betrug
150% und ist kontinuierlich ru‹ck-
la‹ufig. Die Eigenkapitalquote betrug
40%. Die Nettovermo‹gensposition
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der Unternehmen war zum 31. Ma‹rz
2005 mit 148,7 Mrd EUR negativ.

Die Unternehmen investierten im
ersten Quartal 2005 6,7 Mrd EUR in
Finanzanlagen und damit mehr als im
gesamten Jahr 2004. Dieses starke
Wachstum ist teilweise auf das kurz-
fristige Parken von Finanzmittel durch
die Erho‹hung von Bankeinlagen in
Ho‹he von 2,5 Mrd EUR zuru‹ckzufu‹h-
ren. Nichtfinanzielle Kapitalgesell-

schaften erwarben daru‹ber hinaus
auch Investmentzertifikate sowie
Aktien und gingen zusa‹tzliche Betei-
ligungen ein. Die Erho‹hung der An-
teilsrechte betrug im ersten Quartal
2005 2,1 Mrd EUR. Die hohe
Geldvermo‹gensbildung fu‹hrte im
aktuellen Berichtsquartal zu einem
Finanzierungsu‹berschuss in Ho‹he von
1,0 Mrd EUR.
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