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AbkUlrzungen

A-SIT

ASVG
A-Trust

ATX
BCBS

BFG
BGBI.
BHG
BIP
BIZ
BMF
BNP
BSC
BVA
B-VG
BWA
BWG
CACs
CEBS
CEE
CESEE
CESR
EBA
EBRD

ECOFIN-Rat

EFTA

EG
EGV
EIB
EONIA
ERP
ESAF

ESRI
ESVG

ESZB
EU
EURIBOR
Eurostat
EWR
EWS
EZB
FATF
Fed
FMA
FMABG
FOMC
FSAP
GAB
GATS
GFR
GSA

GUS

HGB

HIPC
HOAM.AT
HVPI

Zentrum fir sichere

Informationstechnologie — Austria
Allgemeines Sozialversicherungsgesetz
A-Trust Gesellschaft fiir Sicherheitssysteme

im elektronischen Datenverkehr GmbH
Austrian Traded Index

Basel Committee on Banking Supervision
(Basler Ausschuss fiir Bankenaufsicht)
Bundesfinanzgesetz

Bundesgesetzblatt

Bundeshaushaltsgesetz

Bruttoinlandsprodukt

Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich
Bundesministerium fiir Finanzen
Bruttonationalprodukt

Banking Supervision Committee
Bundesvoranschlag

Bundes-Verfassungsgesetz
Bundes-Wertpapieraufsicht

Bankwesengesetz

Collective Action Clauses

Committee of European Banking Supervisors (EU)
Zentral- und Osteuropa

Zentral-, Ost- und Siidosteuropa

Committee of European Securities Regulators
Euro Banking Association

European Bank for Reconstruction and
Development (Europdische Bank fir
Wiederaufbau und Entwicklung)

Economic and Finance Ministers Council (EU)
(Rat der Wirtschafts- und Finanzminister der EU)
European Free Trade Association

(Europdische Freihandelsassoziation)
Europaische Gemeinschaft

EG-Vertrag

Europiische Investitionsbank

Euro OverNight Index Average

European Recovery Program
Ergénzende/Erweiterte
Strukturanpassungsfazilitit

Economic and Social Research Institute (Dublin)
Europiisches System

Volkswirtschaftlicher Gesamtrechnungen
Europiisches System der Zentralbanken
Europiische Union

Euro Interbank Offered Rate

Statistisches Amt der Europaischen Gemeinschaft
Europaischer Wirtschaftsraum

Européisches Wahrungssystem

Europaische Zentralbank

Financial Action Task Force on Money Laundering
Federal Reserve System (USA)
Finanzmarktaufsicht
Finanzmarktaufsichtsbehérdengesetz

Federal Open Market Committee (LUSA)
Financial Sector Assessment Program

General Arrangements to Borrow

General Agreement on Trade in Services
Gesamtwirtschaftliche Finanzierungsrechnung
GELDSERVICE AUSTRIA

Logistik fiir Wertgestionierung und
Transportkoordination G.m.b.H.
Gemeinschaft Unabhangiger Staaten
Handelsgesetzbuch

Heavily Indebted Poor Countries

Home Accounting Module Austria
Harmonisierter Verbraucherpreisindex

IBRD

IDB

IFES
ifo
IHS

IIF
IKT
ISO
Ivp
IWF

IWI
VI
KWG
LIBOR
MFIs
Mol
NACE

NBG
NZBen
OeBS

OECD

OeKB
OeNB
OPEC

OBFA
OIAG

ONACE

OTOB
RTGS
SDRM
SEPA
STUZZA

SW.ILET.

SZR
TARGET

UNCTAD

UNO

VGR
VvOIG
VPI
WBI
WEF
WFA
WIFO
wiiw
WKM
WKO
WTO
WWwWu

International Bank for Reconstruction

and Development (Internationale Bank fiir
Wiederaufbau und Entwicklung, Weltbank)
Inter-American Development Bank
(Interamerikanische Entwicklungsbank)

Institut fiir Empirische Sozialforschung

ifo Institut fiir Wirtschaftsforschung

Institut fur Hohere Studien und
Wissenschaftliche Forschung

Institute of International Finance

Informations- und Kommunikationstechnologie
International Organization for Standardization
Internationale Vermégensposition
Internationaler Wihrungsfonds

(International Monetary Fund)
Industriewissenschaftliches Institut

Joint Vienna Institute

Kreditwesengesetz

London Interbank Offered Rate

Monetare Finanzinstitute

Memorandum of Understanding

Nomenclature générale des activités économiques
dans les communautés européennes
Nationalbankgesetz

nationale Zentralbanken (EU-27)
Oesterreichische Banknoten- und
Sicherheitsdruck GmbH

Organisation for Economic Co-opcration and
Development (Organisation fiir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung)
Oesterreichische Kontrollbank

Oesterreichische Nationalbank

Organization of the Petroleum Exporting Countries
(_Organisation Erdél exportierender Linder)
(__)sterreichische Bundesfinanzierungsagentur
Osterreichische Industrieverwaltung-
Aktiengesellschaft

Osterreichische Version der statistischen
S__ystematik der Wirtschaftszweige in der EU
Osterreichische Termin- und Optionenbérse
Real Time Gross Settlement

Sovereign Debt Restructuring Mechanism

Single Euro Payments Area

Studiengesellschaft fiir Zusammenarbeit

im Zahlungsverkehr G.m.b.H.

Society for Worldwide Interbank Financial
Telecommunication

Sonderziechungsrecht

Trans-European Automated Real-time

Gross settlement Express Transfer

United Nations Conference on Trade and
Development (Konferenz der Vereinten Nationen
tiber Handel und Entwicklung)

United Nations Organization

(Organisation der Vereinten Nationen)
Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung
Vereinigung Osterreichischer Investmentgesellschaften
Verbraucherpreisindex

Wiener Borse Index

World Economic Forum (Weltwirtschaftsforum)
Wirtschafts- und Finanzausschuss
Osterreichisches Institut fir Wirtschaftsforschung
Wiener Institut fiir internationale Wirtschaftsvergleiche
Wechselkursmechanismus

Wirtschaftskammer Osterreich

World Trade Organization (Welthandelsorganisation)
Wirtschafts- und Wahrungsunion
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Zeichenerklarung

X = Eintragung kann aus sachlichen Griinden nicht gemacht werden

Angabe liegt zur Zeit der Berichterstattung nicht vor

0 = Zahlenwert ist null oder kleiner als die Halfte der ausgewiesenen Einheit

Rundungen kénnen Rechendifferenzen ergeben.
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Schwerpunktthemen
im Finanzmarktstabilitatsbericht

Naheres finden Sie unter www.oenb.at

Finanzmarktstabilititsbericht 16
Die Refinanzierungsstruktur von Banken in ausgewahlten Lindern Zentral-, Ost-

und Siidosteuropas
Zoltan Walko

Die Umsetzung des ICAAP in Osterreichischen Gro3banken
Elisabeth Woschnagg

Carry-Trade auf Osterreichisch: Was fiir Haushalte entscheiden sich am ehesten
fir Fremdwiahrungskredite?

Christian Beer, Steven Ongena, Marcel Peter

Entwicklung der Kreditvergabe an den Haushaltssektor in Osterreich — eine Analyse

Friedrich Fritzer, Lukas Reiss

Corporate Governance und Kreditinstitute

Birgjt SauerzoRf

Finanzmarktstabilitatsbericht 17

Osterreichs Finanzsektor im Zeichen der Krise: ein Kurziiberblick
Martin Schiirz, Markus S. Schwaiger, Julia Ubeleis

Ziele und potenzielle Zielkonflikte von EU-Bankenpaketen
Michaela Posch, Stefan W. Schmitz, Beat Weber

Modeling Credit Risk through the Austrian Business Cycle:
An Update of the OeNB Model

Michael Boss, Gerhard Fenz, Johannes Pann, Claus Puhr, Martin Schneider, Eva Ubl

Direct Cross-Border Lending by Austrian Banks to Eastern Europe
Claus Puhr, Markus W. Schwaiger, Michael Sigmund

Banking and Financial Stability in Russia and the Euro Area amid International
Financial Market Turbulences
Stephan Barisitz, Gernot Ebner, Mathias Lahnsteiner, Johannes Pann
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Periodische Publikationen
der Qesterreichischen Nationalbank

Naheres finden Sie unter www.oenb.at

Geldpolitik & Wirtschaft vierteljihrlich

Die auf Deutsch und Englisch erscheinende Quartalspublikation der OeNB analy-
siertdie laufende Konjunkturentwicklung, bringt mittelfristige makrockonomische
Prognosen, veréffentlicht zentralbank- und wirtschaftspolitisch relevante Studien
und resiimiert Befunde volkswirtschaftlicher Workshops und Konferenzen der

OeNB.

Focus on European Economic Integration vierteljahrlich

Der Focus on European Economic Integration (FEEI) konzentriert sich auf die
Region Zentral-, Ost- und Siidosteuropa und reflektiert damit einen strategischen
Forschungsschwerpunkt der OeNB. Die Beitrage der vierteljahrlich auf Englisch
erscheinenden Publikation umfassen extern begutachtete empirische und theo-
retische Studien zur makrofinanziellen und monetaren Integration sowie einschla-
gige Landeranalysen und lindertibergreifende Vergleiche.

Statistiken — Daten & Analysen vierteljihrlich

Diese Publikation enthilt Kurzberichte und Analysen mit dem Fokus auf 6ster-
reichischen Finanzinstitutionen sowie auf AulBenwirtschaft und Finanzstromen.
Den Analysen ist eine Kurzzusammenfassung vorangestellt, die auch in englischer
Sprache zur Verfiigung gestellt wird. Der Tabellen- und Erlduterungsabschnitt
deckt finanzwirtschaftliche und realwirtschaftliche Indikatoren ab. Im Internet
sind die Tabellen und Erlduterungen (jeweils deutsch und englisch) sowie ein zu-
satzliches Datenangebot abrufbar. Im Rahmen dieser Serie erscheinen fallweise
auch Sonderhefte, die spezielle statistische Themen behandeln.

Research Update vierteljihrlich

Der quartalsweise im Internet erscheinende Newsletter der Hauptabteilung Volks-
wirtschaft der OeNB informiert Kollegen aus anderen Notenbanken oder inter-
nati.(')nale Institutionen, Wirtschaftsforscher, politische Entscheidungstrager und
an Okonomie Interessierte iiber die Forschungsschwerpunkte und Tatigkeiten der
Hauptabteilung Volkswirtschaft. Zusitzlich bietet der Newsletter Informationen
tiber Publikationen, Studien oder Working Papers sowie iiber Veranstaltungen
(Konferenzen, Vortrage oder Workshops) des laufenden Quartals. Der Newsletter
ist in englischer Sprache verfasst.

Naheres finden Sie unter www.oenb.at/research-update

Finanzmarktstabilititsbericht halbjahrlich

Der auf Deutsch und Englisch erscheinende Finanzmarktstabilitatsbericht umfasst
zwei Teile: Der erste Abschnitt enthé}t eine regelmaflige Analyse finanzmarkt-
stabilitdtsrelevanter Entwicklungen in Osterreich und im internationalen Umfeld.
Daneben werden im Rahmen von Schwerpunktartikeln auch gesonderte Themen
herausgegriffen, die im Zusammenhang mit der Stabilitit der Finanzmarkte stehen.
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Periodische Publikationen

der Oesterreichischen Nationalbank

Workshop-Bande drei- bis viermal jahrlich

Die im Jahr 2004 erstmals herausgegebenen Binde enthalten in der Regel die
Beitrige eines Workshops der OeNB. Im Rahmen dieser Workshops werden geld-
und wirtschaftspolitisch relevante Themen mit nationalen und internationalen
Experten aus Politik und Wirtschaft, Wissenschaft und Medien eingehend disku-
tiert. Die Publikation erscheint groBteils auf Englisch.

Working Papers etwa zehn Hefte jihrlich

Die Working—Paper—Beihe der OeNB dient der Verbreitung und Diskussion von
Studien von OeNB-Okonomen bzw. externen Autoren zu Themen, die fir die
OeNB von besonderem Interesse sind. Die Beitrige werden einem internationalen
Begutachtungsverfahren unterzogen und spiegeln jeweils die Meinung der Autoren
wider.

Volkswirtschaftliche Tagung (Tagungsband) jahrlich

Die Volkswirtschaftliche Tagung der OeNB stellt eine Plattform fiir den inter-
nationalen Meinungs- und Informationsaustausch zu wahrungs-, wirtschafts- und
finanzmarktpolitischen Fragen zwischen Zentralbanken, wirtschaftspolitischen
Entscheidungstrigern, Finanzmarktvertretern und der universitiren Forschung
dar. Der Konferenzband enthilt alle Beitrige der Tagung.

Conference on European Economic Integration
(Konferenzband) jahrlich

OeNB-Konferenzbandreihe mit Schwerpunkt auf notenbankrelevanten Fragen im
Zusammenhang mit Zentral-, Ost- und Stidosteuropa und dem EU-Erweiterungs-
prozess. Erscheint in einem renommierten internationalen Verlag auf Englisch
(Nachfolgekonferenz der ,,Ost-West-Konferenz® der OeNB).

Naheres finden Sie unter ceec.oenb.at

Geschiftsbericht jahrlich
In mehreren Kapiteln werden im Geschaftsbericht der OeNB die Geldpolitik, die
Wirtschaftslage, neue Entwicklungen auf den Finanzmarkten im Allgemeinen und
auf dem Gebiet der Finanzmarktaufsicht im Speziellen, die sich wandelnden Auf-

gaben der OeNB und ihre Rolle als internationale Partnerin erortert. Der Bericht
enthalt auch den Jahresabschluss der OeNB.

Wissensbilanz jahrlich

Die Wissensbilanz beschreibt das intellektuelle Kapital der OeNB sowie dessen
Einsatz in Geschiftsprozessen und Leistungen. Sie stellt Zusammenhénge zwischen
Human-, Bezichungs-, Struktur- und Innovationskapital dar und macht den Stellen-
wert einzelner Einflussfaktoren deutlich. Diese ganzheitliche Sichtweise ermoglicht
cine Standortbestimmung und eine wissensbasierte strategische Ausrichtung,
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Publikationen der Bankenaufsicht

Eine Ubersicht der Publikationen finden Sie unter

http://www.oenb.at /de/presse_pub/period_pub/finanzmarkt/barev/barev. jsp#tcm:l 4-10319

Leitfadenreihe zum Kreditrisiko

Der vermehrte Einsatz innovativer Finanzprodukte wie Verbriefungen oder
Kreditderivate und die Weiterentwicklung moderner Risikomanagementmetho-
den fiihrt zu wesentlichen Verdnderungen bei den geschaftlichen Rahmenbedin-
gungen der Kreditinstitute. Insbesondere im Kreditbereich erfordern die besagten
Neuerungen eine Anpassung von bankinternen Softwaresystemen und relevanten
Geschaftsprozessen an die neuen Rahmenbedingungen. Die Leitfadenreihe zum
Kreditrisiko soll eine Hilfestellung bei der Umgestaltung der Systeme und Pro-
zesse in einer Bank im Zuge der Implementierung von Basel II geben. In dieser
Leitfadenreihe sind erschienen:

Kreditvergabeprozess und Kreditrisikomanagement

http://www.oenb.at/de/img/leitfadenreihe_ kreditvergabe_tcm14-11170.pdf

Ratingmodelle und -validierung

http://www.oenb.at/de/img/leitfadenreihe_ratingmodelle_tcm14-11172.pdf

Best Practice im Risikomanagement von Verbriefungen

http://www.oenb.at/de/img/best_practice_tcm14-11168.pdf

Techniken der Kreditrisikominderung

http://www.oenb.at/de/img/leitfaden_ kreditrisikominderung_ 2004 _tcm14-22999.pdf

Kreditsicherungsrecht in Tschechien

http://www.oenb.at/de/img/If__ksr_tschechien_tcml14-22884.pdf

Kreditsicherungsrecht in Ungarn

http://www.oenb.at/de/img/If_ksr_ungarn_tcm14-22885.pdf

Kreditsicherungsrecht in Kroatien

http://www.oenb.at/de/img/If_ksr_kroatien_tcm14-22674.pdf

Kreditsicherungsrecht in Polen

http://www.oenb.at/de/img/If_ksr_polen_tcm14-22673.pdf

Kreditsicherungsrecht in Slowenien

http://www.oenb.at/de/img/If__ksr_slowenien_tcm14-22883.pdf

Kreditsicherungsrecht in der Slowakischen Republik

http://www.oenb.at/de/img/If_ksr_slowakei__tcm14-22672.pdf

Alle Hefte werden auch ins Englische ubersetzt.
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Publikationen der Bankenaufsicht

Leitfadenreihe zum Marktrisiko

Ziel des Produkthandbuchs ist es, allen interessierten Marktteilnehmern ein Nach-
schlagewerk fiir die Bewertung und Zerlegung der in Osterreich am hiufigsten
gehandelten strukturierten Produkte zur Verfiigung zu stellen. Erschienen sind:

FINANZINSTRUMENTE - Produkthandbuch Teil A - Zinsen
http://www.oenb.at/de/img/phb_teil _a_tcm14-11174.pdf

FINANZINSTRUMENTE - Produkthandbuch Teil B — Aktien
http://www.oenb.at/de/img/phb_teil _b_1_tcml14-11178.pdf

FINANZINSTRUMENTE - Produkthandbuch Teil C = Fremdwahrungen
http://www.oenb.at/de/img/baselii_phb_teil _c_1_teml4-2325 pdf

Alle drei Binde zusammen finden sich in der englischen Fassung ,Structured
Products Handbook® wieder.

Je ein Leitfaden ist dem Begutachtungsverfahren eines Value at Risk-Modells und
dem Prozedere bei der Uberpriifung der Standardmarktrisikobestimmungen
durch die Oesterreichische Nationalbank gewidmet. Vier weitere Binde setzen
sich ausfiithrlich mit der Thematik der Durchfiihrung von Krisentests fiir Wert-
papierportfolios, der Berechnung und Beriicksichtigung des Eigenmittelerforder-
nisses von Optionsrisiken, des allgemeinen Zinsrisikos bei Schuldtiteln und sons-
tigen Risiken (Ausfalls-, Abwicklungsrisiko etc.) auseinander.

Allgemeines Marktrisiko bei Schuldtiteln
2., Giberarbeitete und erweiterte Auflage

http://www.oenb.at/de/img/band1dv40_tcm14-11162.pdf

Priifung des Standardverfahrens

http://www.oenb.at/de/img/band 2dv40_tcm14-11163.pdf

Begutachtung eines Value at Risk-Modells
http://www.oenb.at/de/img/band3dv40_tcm14-11164.pdf

Beriicksichtigung von Optionsrisiken

http://www.oenb.at/de/img/band4dv40_tcm14-11165.pdf

Durchfiihrung von Krisentests

http://www.oenb.at/de/img/band5dv40_tcm14-11166.pdf

Sonstige Risiken des Wertpapier-Handelsbuches
http://www.oenb.at/de/img/band6dv40_tcm14-11167.pdf
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Publikationen der Bankenaufsicht

Leitfaden Management des operationellen Risikos

Diese Einfithrung in die Thematik des operationellen Risikos stellt Eigenheiten
und Bedeutqu dieser Risikokategorie fiir Banken und Wertpapierfirmen dar und
gibt einen Uberblick iiber die Methoden und MaBnahmen des Managements
operationeller Risiken. Wesentliche Risikobereiche, Management- und Minde-
rungsmalBnahmen werden entsprechend den vier Ursachen des operationellen
Risikos (Menschen, Systeme, Prozesse, externe Ereignisse) sowie hinsichtlich
Rechtsrisiken beleuchtet. Weiters werden die Ansitze zur Eigenmittelberechnung
samt ihren qualitativen und quantitativen Anforderungen dargestellt.

http://www.oenb.at/de/img/If_operationelles_risiko_tcm14-36314.pdf

Leitfaden Gesamtbankrisikosteuerung

In dieser Publikation zur Gesamtbankrisikosteuerung (,Internal Capital Adequacy
Assessment Process®) werden nicht nur die Bewertungsverfahren aller wesent-
lichen Risiken ausfihrlich erklirt, sondern auch die unterschiedlichen Kapitalar-
ten und ihre Eignung zur Risikoabdeckung niher erlautert. Neben der Darstel-
lung quantitativer Methoden und Verfahren wird zudem in einem eigenen Abschnitt
auf die Bedeutung eines der Risikosituation angepassten Limitwesens und auf die
Notwendigkeit von effizienten internen Kontrollmechanismen naher eingegangen.

http://www.oenb.at/de/img/icaap_leitfaden_tcm14-38311.pdf

Leitfaden zum Management des Zinsrisikos im Bankbuch

Eine der wesentlichsten volkswirtschaftlichen Funktionen von Kreditinstituten ist
die Umwandlung von kurzfristigen Einlagen in langfristige Darlehen. Das Bilanz-
strukturrisiko einer Bank hangt im Wesentlichen vom Ausmal dieser Fristen-
transformation ab. Bei sich stark verandernden Marktzinssatzen kann dies zu
betrichtlichen Auswirkungen auf die Zinsspanne und den Barwert der Eigenmit-
tel filhren. Die prazise Messung und Steuerung des Zinsinderungsrisikos ist des-
halb angesichts immer komplexer werdender Markte eine betriebswirtschaftliche
Notwendigkeit, der sich kein Institut entzichen kann.

http://www.oenb.at/de/img/leitfaden_zrs_screen_tcm14-83154.pdf

Weitere Publikationen

Der bankenaufsichtliche Themenkomplex wird durch Studien iiber Kreditrisiko-
modelle und Value at Risk erginzt.

Kreditrisikomodelle und Kreditderivate (in: Berichte und Studien 4/1998)
http://www.oenb.at/de/img/kreditrisiko_tcm14-11169.pdf

Handbuch zur Bankenaufsicht in Osterreich

http://www.oenb.at/de/img/bankenaufs_oester_screen_tcm14-96879.pdf

Value at Risk = Evaluierung verschiedener Verfahren
(in: Berichte und Studien 4/1998)

http://WWW.oenb.at/de/img/Va]ue_at_ris]e_tcm]4—11]77.pdf

Neue quantitative Modelle der Bankenaufsicht
http://WWW.oenb.at/de/img/quantitat1'Ve_mode]]e_ban]eenazy"sicht_tcm14—] 7729.pdf

Die Analyselandschaft der 6sterreichischen Bankenaufsicht -
Austrian Banking Business Analysis

http://www.oenb.at/de/img/die__analyselandschaft_tcm14-27482. pdf
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Adressen

der Oesterreichischen Nationalbank
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Der halbjahrlich erscheinende Finanzmarktstabilitatsbericht der OeNB enthalt regelmiBige Analysen
finanzmarktstabilititsrelevanter Entwicklungen in Osterreich und im internationalen Umfeld. Daneben
werden im Rahmen von Schwerpunktartikeln auch gesonderte Themen behandelt, die im Zusammen-
hang mit der Stabilitit der Finanzmirkte stehen.
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