Finanzierungsbedingungen der Banken und
Unternehmen leicht verschlechtert

Osterreich-Ergebnisse der euroraumweiten Umfrage ber
das Kreditgeschaft im Janner 2012

Die Refinanzierungsbedingungen der osterreichischen Banken auf dem Geld- und Kapital-
markt und im Kundengeschdft haben sich im vierten Quartal 2011 leicht verschlechtert.?
Dariiber hinaus haben die Kreditinstitute im zweiten Halbjahr 2011, in Reaktion auf die
bevorstehenden Anderungen der Eigenkapitalbestimmungen, risikogewichtete Aktiva abge-
baut. Beides veranlasste — gemeinsam mit einer konjunkturbedingt verdnderten Risikoein-
schdtzung — die Banken im vierten Quartal 2011 zu einer leichten Verschdrfung ihrer Richt-
linien fiir Unternehmenskredite. Fiir Haushaltsfinanzierungen blieben die Kreditstandards im
Berichtszeitraum hingegen stabil. Fiir das erste Quartal 2012 erwarten die Umfrageteilneh-
mer eine Fortsetzung dieses Trends: eine weitere leichte Verschdrfung der Vergaberichtlinien
bei Firmenkrediten, denen stabile Standards fiir Privatkredite gegeniiberstehen. Die Kredit-
nachfrage der Unternehmen sank im vierten Quartal 2011 geringfiigig, wahrend die Nach-
frage der privaten Haushalte unverdndert blieb. Fiir das erste Quartal 2012 wird ein leichter

Riickgang der Kreditnachfrage von Unternehmen und privaten Haushalten erwartet.

Die osterreichischen Banken sahen sich
in den letzten Monaten des Jahres 2011
mit einer leichten Beeintrachtigung der
Refinanzierungsbedingungen auf den
Geld- und Anleihemarkten und in Form
von Eigenkapital konfrontiert. Dariiber
hinaus haben sie in der zweiten Halfte
2011 begonnen, in Reaktion auf die
bevorstehenden Anderungen der Eigen-
kapitalbestimmungen, risikogewichtete
Aktiva abzubauen. Beide Faktoren,
aber auch die aktuelle Konjunkturlage,
haben die Banken im vierten Quartal
2011 zu einer leichten Verscharfung
ihrer Richtlinien fiir Unternehmens-
kredite veranlasst. Fiir Haushaltsfinan-
zierungen blieben die Kreditstandards
im Berichtszeitraum hingegen stabil.
Das zeigen die Ergebnisse der Umfrage
tiber das Kreditgeschift im Janner
2012.

Beim aktuellen Befragungstermin
enthielt der Fragebogen einige Zusatz-
fragen zur Refinanzierungssituation
der Banken und deren Effekte auf die
Kreditvergabe. Die erste Frage betraf

den Zugang der Banken zu groBvolumi-
gen Finanzierungen. Wie bereits bei
der letzten Umfrage wurde fiir das
vierte Quartal 2011 eine leichte Beein-
trichtigung der Mittelaufnahme auf
dem Geld- und Anleihemarkt, in gerin-
gerem Ausmal} auch der Verbriefungen
konstatiert. Auch bei den Kundenein-
lagen, die in der aktuellen Umfrage
zum ersten Mal abgefragt wurden,
wurden geringfiigige Verschlechterun-
gen der Refinanzierungsbedingungen
registriert. Zweitens wurden die Banken
gefragt, inwieweit die aktuellen Span-
nungen auf den européischen Staats-
anleihemarkten ihre Refinanzierungs-
situation beeinflusst haben. Dabei zeigte
sich, dass das direkte Engagement der
Banken in Staatsanleihen zwar keinen
Effekt hatte, aber die Kursriickginge
der Staatstitel, die als Sicherheit fiir
groBvolumige Finanzierungen hinter-
legt werden konnen, zu einer leichten
Verschlechterung der Refinanzierungs-
bedingungen fiihrten. Die Elritte Frage
galt den bevorstehenden Anderungen
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der Eigenkapitalbestimmungen3 und
bezog sich nicht nur auf das letzte
Quartal, sondern auf das gesamte
zweite Halbjahr 2011. Auf die neuen
Kapitalanforderungen haben die Ban-
ken mit einer Reduktion ihrer risikoge-
wichteten Aktiva reagiert, wahrend
sich die Eigenkapitalposition der be-
fragten Institute infolge einer ungiinsti-
gen Gewinnlage per saldo leicht ver-
minderte.* Fur das erste Halbjahr 2012
erwarten die Umfrageteilnechmer eine
weitere leichte Verminderung der
risikogewichteten Aktiva und eine
Erhéhung der Eigenkapitalposition.

Sowohl der verringerte Wert der
Staatsanleihen, die als Sicherheiten fir
Finanzierungen zur Verfligung stchen,
als auch die héheren Eigenkapitalanfor-
derungen haben dazu beigetragen, dass
die Banken ihre Richtlinien fiir Unter-
nehmens- und Haushaltskredite im
vierten Quartal 2011 bzw. im zweiten
Halbjahr 2011 leicht verscharft haben.
Auch fir die erste Jahreshilfte 2012
erwarten die Banken infolge der gedn-
derten Eigenkapitalbestimmungen eine
leichte Verscharfung der Kreditricht-
linien.

Die Ergebnisse der Zusatzfragen
spiegeln sich in den Antworten auf den
reguliren Fragebogen wider. Nachdem
die Kreditrichtlinien’ im Firmenkunden-
geschdft bereits beim vorangegangenen
Umfragetermin erstmals seit mehr als
zwei Jahren geringfiigig  verscharft
worden waren, war im vierten Quartal
2011 eine weitere Straffung zu ver-
zeichnen. Von dieser vorsichtigeren
Kreditvergabepolitik waren Ausleihun-
gen an GroBbetriebe etwas starker

betroffen als die Finanzierung von
kleinen und mittleren Unternehmen
(KMU). Als Griinde fiir die geanderten
Kreditstandards nannten die Banken
— analog zu den Ergebnissen der Zusatz-
fragen — sowohl die Eintriibung ihrer
Finanzierungsbedingungen auf dem
Geld- oder Anleihemarkt als auch eine
veranderte Risikoeinschitzung im Hin-
blick auf die allgemeinen Konjunktur-
aussichten, aber auch branchen- oder
firmenspezifische Faktoren. Fir die
ersten drei Monate des Jahres 2012
erwarten die Umfrageteilnehmer in
Summe eine weitere leichte Verschar-
fung der Kreditvergabestandards.

Parallel zu der zurtickhaltenden
Ausrichtung der Kreditpolitik zogen
auch die Kreditbedingungen® im vierten
Quartal 2011 leicht an. Fiur Kredit-
nehmer aller Bonitaten wurden die
Zinsspannen leicht angehoben — bei
durchschnittlich riskanten Ausleihungen
war dies die erste Ausweitung seit mehr
als zwei Jahren. Auch bei den meisten
anderen der regelmidBig abgefragten
Bedingungen fiir die Vergabe von
Firmenkrediten, wie der Kredithohe,
den Sicherheitenerfordernissen, der
Fristigkeit und den Zusatz- oder Neben-
vereinbarungen, waren leichte Ver-
scharfungen zu verzeichnen; lediglich
die Kreditnebenkosten blieben unver-
andert.

In Bezug auf die Kreditnachfrage der
Unternehmen verzeichneten die befrag-
ten Banken im vierten Quartal 2011
— wie bereits beim vorangegangenen
Befragungstermin — einen leichten
Riickgang, der GroBbetriebe und KMUs

gleichermaﬁen betraf. Sowohl ein ge-

> Sowohl ,,Basel III als auch die zusdtzlichen bis Juni 2012 zu ezfijllenden Eigenleapita]azgforderungen der Euro-

pdischen Bankenaufsichtsbehorde.

Was eine nahezu konstante Kernkapitalquote impliziert.

° Kreditrichtlinien sind die internen, schriftlich festgelegten und ungeschriebenen Kriterien, die festlegen, welche

Art von Krediten eine Bank als wiinschenswert erachtet.

nehmer geeinigt haben.

Unter Kreditbedingungen sind die speziellen Verpflichtungen zu verstehen, auf die sich Kreditgeber und Kredit-
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ringerer Finanzierungsbedarf fiir Anla-
geinvestitionen sowie fur Fusionen und
Ubernahmen bzw. Unternehmensum-
strukturierungen als auch eine ver-
starkte Inanspruchnahme anderer Fi-
nanzierungsquellen — auf dem Kapital-
markt (Begebung von  Schuldver-
schreibungen und Aktien) ebenso wie
die Innenfinanzierung — dampften die
Nachfrage leicht. Fiir das erste Quartal
2012 wird eine weitere leichte Ab-
flachung der Kreditnachfrage erwar-
tet.

Im Privatkundengeschdft wurden die
Kreditrichtlinien sowohl fiir Wohnbau-
finanzierungen als auch fiir Konsum-
kredite im Berichtszeitraum bereits das
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sechste Mal in Folge unverandert gelas-
sen, und auch fir das erste Quartal
2012 erwarten die Banken keine Ver-
anderung. Bei den Kreditbedingungen
gab es mit Ausnahme einer leichten
Anhebung der Marge fiir risikoreichere
Konsumkredite im vierten Quartal
2011 ebenfalls keine Anderung,

Die Nachfrage der privaten Haushalte
nach Wohnbaufinanzierungen blieb im
vierten Quartal 2011 unverandert, die
Nachfrage nach Konsumkrediten war
leicht riicklaufig. Fir das erste Quartal
2012 werden leichte Riickgange bei der
Nachfrage der privaten Haushalte nach
Wohnbau- und Konsumkrediten er-
wartet.
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Grafik 1

Richtlinien fiir die Gewdhrung von Krediten an Unternehmen

Veranderung in den letzten drei Monaten
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" Einschdtzung der Banken fir die Entwicklung in den ndchsten drei Monaten.

Grafik 2

Nachfrage nach Krediten durch Unternehmen
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Grafik 3

Richtlinien fiir die Gewahrung von Krediten an private Haushalte

Veranderung in den letzten drei Monaten
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Grafik 4

Nachfrage nach Krediten durch private Haushalte
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