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Praambel

Praambel

Die vorliegenden Geschaftsbestimmungen regeln die
niheren Bedingungen fiir die Ausfithrung der geldpolitischen
Geschafte und Verfahren zwischen der Oesterreichischen
Nationalbank als integraler Bestandteil des Europidischen
Systems der Zentralbanken (ESZB) bzw. des Eurosystems und
ihren in Osterreich ansassigen oder niedergelassenen Geschafts-
partnern.

Soweit in diesen Geschaftsbestimmungen der Begriff Euro-
system Verwendung findet, ist darunter die EZB sowie die
nationalen Zentralbanken jener Mitgliedstaaten zu verstehen,
welche die einheitliche Wahrung angenommen haben.

Die Unterfertigung der vorliegenden Geschiftsbestim-
mungen ist Voraussetzung fiir den Zugang zu den geldpolitischen
Geschaften und Verfahren bei der Oesterreichischen National-
bank und verpflichtet den Geschaftspartner zur Einhaltung
der darin enthaltenen Regelungen. Die Unterfertigung durch
den Geschiftspartner hat auf dem beigeschlossenen Formbrief
zu erfolgen.
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Allgemeines

§§1-2

. Aligemeines
§1
Gesetzlicher Rahmen

(1) Die Rechtsverhiltnisse der Oesterreichischen National-
bank (im Folgenden kurz OeNB genannt) werden durch den
Vertrag iiber die Arbeitsweise der Europaischen Union
(AEUV), das ESZB/EZB-Statut sowie durch das Nationalbank-
gesetz geregelt.

(2) Die vorliegenden Geschiftsbestimmungen dienen der
Umsetzung der Leitlinie (EU) 2015/510 der Europdischen
Zentralbank vom 19. Dezember 2014 iber die Umsetzung des
geldpolitischen Handlungsrahmens des Eurosystems (Leitlinie
allgemeine Dokumentation) (EZB/2014/60)." Grundsitzlich
wird daher auf den Inhalt dieser Leitlinie in der jeweils gelten-
den Fassung verwiesen. Im Falle eines Widerspruchs zwischen
den vorliegenden Geschaftsbestimmungen und der Leitlinie
allgemeine Dokumentation haben die Bestimmungen der Leit-

linie Vorrang.

§2
Geschiftstag

Im Sinne dieser Geschaftsbestimmungen ist Geschaftstag
jeder Tag auBer Samstag, Sonntag, dem 1. Janner, Karfreitag,
Ostermontag, dem 1. Mai sowie dem 25. und 26. Dezember.

' Leitlinie EZB/2014/60 idgF.
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Geltungsbereich

§§3-5

Il. Geltungsbereich
§3

Fir alle geldpolitischen Geschifte zwischen der OeNB
und ihrem jeweiligen Geschaftspartner gelten ausschlieBlich
die vorliegenden Geschiftsbestimmungen.

§4

(1) Die Geschaftsbestimmungen begriinden keinen An-
spruch auf die Durchfiihrung bestimmter Geschifte durch die
OeNB. Vielmehr behilt sich die OeNB ausdriicklich vor,
bestimmte Geschifte nur in beschrinktem Umfang, nur mit
cinem beschrankten Kreis von Geschiftspartnern oder gar
nicht abzuschlieen.

(2) Fir FeinsteuerungsmaBnahmen engt die OeNB den
Kreis der Geschiftspartner nach sachlichen und im Euro-
system einheitlichen Kriterien ein.

(3) Werden Schnelltender oder Standardtender nicht mit
allen fiir FeinsteuerungsmaBnahmen ausgewahlten Geschafts-
partnern abgewickelt, erfolgt die Auswahl der Geschaftspartner
fiir einzelne Geschafte nach den in Anhang V der Leitlinie all-
gemeine Dokumentation’ genannten Kriterien.

§5

Die Geschaftsbestimmungen gelten auch nach Beendigung
der gesamten Geschiftsverbindung oder bestimmter Geschafts-
bezichungen bis zur vollstindigen Abwicklung der laufenden
Geschafte weiter.

" Leitlinie EZB/2014/60 idgF.
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Geschéftspartner

§6

Ill. Geschaftspartner

§6

Allgemeine Voraussetzungen

(1) Damit ein Institut Geschaftspartner fir die geldpoliti-

schen Geschafte der OeNB werden kann, muss es sich um ein
Institut mit solider Finanzlage iSd Artikels 55a der Leitlinie all-
gemeine Dokumentation' handeln, das eine der folgenden in

Teil 3 dieser Leitlinie genannten Voraussetzungen erfullt. Das

jeweilige Institut muss:

zumindest einer Form der auf Unions- bzw. EWR-Ebene
harmonisierten Aufsicht durch die zustandigen Behorden
gemaf3 der Richtlinie 2013/36/EU und der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 unterliegen;

Kreditinstitut in offentlichem Eigentum im Sinne von
Artikel 123 Abs. (2) AEUV sein, das einer Aufsicht unter-
liegt, die einen mit der Aufsicht durch die zustindigen
Behorden gemiB der Richtlinie 2013/36/EU und der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 vergleichbaren Standard
aufweist;

ein Institut sein, das einer nicht harmonisierten Aufsicht
durch die zustindigen Behorden unterliegt, die einen mit
der harmonisierten Unions-/EWR-Aufsicht durch die
zustindigen Behorden gemidB der Richtlinie 2013/36/EU
und der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 vergleichbaren
Standard aufweist, z. B. im Euro-Wihrungsgebiet ansassige
Niederlassungen von Instituten, die auBerhalb des EWR
gegriindet wurden. Ein solcher Standard gilt als vergleich-
bar, wenn die vom Basler Ausschuss fiir Bankenaufsicht

' Leitlinie EZB/2014/60 idgF.
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Geschéftspartner

§§ 67

verabschiedeten entsprechenden Basel-1II-Standards im
Aufsichtsregime des jeweiligen Rechtssystems als umge-
setzt angeschen werden konnen.

Dartuber hinaus muss ein solches Institut:

— seinen Sitz in Osterreich haben, oder eine in Osterreich
gelegene Niederlassung eines Instituts mit Sitz im
Ausland sein,

— die in Anlage 1 dieser Geschiftsbestimmungen auf-
gelisteten operationalen Voraussetzungen fiir die jeweilige
Geschaftsabwicklung erfiillen und

— sich seiner gesetzlichen Pflichten zur Bekampfung der
Geldwische und Terrorismusfinanzierung bewusst sein
und diese befolgen.

(2) Eine Abwicklungsgesellschaft' ist zu geldpolitischen

Geschiften des Eurosystems nicht zugelassen.

§7
Mindestreserve

Es werden nur Institute, die gemaB3 Artikel 19.1. des
ESZB/EZB-Statuts zur Haltung einer Mindestreserve ver-
pflichtet sind und die nicht von ihren Verpflichtungen im
Rahmen des Mindestreservesystems des Eurosystems gemal3
der Verordnung (EG) Nr. 2531/98 des Rates idgF und der Ver-
ordnung (EU) 2021/378 (EZB/2021/1) idgF befreit sind, als
Geschiftspartner zugelassen. Die Regelungen zur Haltung
von Mindestreserven und Uberschussreserven finden sich in
Artikel 54 der Leitlinie allgemeine Dokumentation’.

laSiehe Artikel 2 Nummer 99a der Leitlinie EZB/2014/60 idgF.
I Leitlinie EZB/2014/60 idgF.
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Geschéftspartner
§§ 710

Dartber hinaus sind die Erl%iuterungen hinsichtlich der
Mindestreserve in Anhang I der Leitlinie a]]gemeine Dokumen-
tation' zu beachten.

§8
Abtretungsverbot

Die Geschaftspartner sind nicht befugt, die Rechte und
Pflichten aus den geldpolitischen Geschéften abzutreten, ein-
zuschranken oder in anderer Form dariiber zu verfiigen.

§9
Firmenbuchauszug

Uber Verlangen der OeNB haben Geschiftspartner einen
Auszug neuesten Datums aus dem Firmenbuch vorzulegen.

§ 10

Unterschriftenverzeichnis
(1) Geschaftspartner haben die Unterschriften der fiir sie

im Geschiftsverkehr zeichnungsberechtigten Personen in

einer Form bekanntzugeben,

— welche die Echtheit der Unterschriften auf eine der OeNB
gentigende Art erweist (Unterschriftenprobenblatt der
OeNB, Unterschriftenverzeichnis);

—  welchedie Artder Berechtigung und den von der Zeichnungs-
berechtigung umfassten Geschaftsbereich klar erkennen lésst.
(2) Die Unterschriften der das Unterschriftenprobenblatt

fertigenden Personen bediirfen der gerichtlichen oder notariellen

Beglaubigung; eine Beglaubigung entfillt, wenn diese Unter-

I Leitlinie EZB/2014/60 idgF.
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Geschéftspartner
§§10-12

schriften der OeNB bereits bekannt sind oder das Unter-
schriftenprobenblatt von gemaB3 Firmenbuch zeichnungs-
berechtigten Personen eigenhandig bei der OeNB in Gegen-
wart des zustindigen Sachbearbeiters unterschrieben wird.

1

geltung der Zeichnungsberechtigung

Die bekanntgegebenen Zeichnungsberechtigten der Ge-
schaftspartner sowie die Art der Zeichnung gelten fir die
OeNB so lange, als sie ihr gegeniiber nicht schriftlich widerrufen
oder abgedndert werden, und zwar auch dann, wenn die
Zelchnungsberechtlgten in einem offentlichen Register einge-
tragen sind und eine Anderung veroffentlicht wird. Die OeNB
ist jedoch berechtigt, die sich aus o6ffentlichen Registern sowie
aus Veroffentlichungen ergebenden Anderungen zu beachten.

12
%eldstrafen und Suspendierung
(1) Geldstrafen:

Die OeNB verhangt fiir jeden Verstof3 eines Geschiftspartners
gegen die Vorschriften fiir das Tenderverfahren, fiir die Ver-
wendung von Deckungswerten’, fiir das Tagesabschlussverfahren
sowie gegen die Zugangsbedingungen fiir die Spitzenrefinan-
zierungsfazilitit eine Geldstrafe gemiB den nachstehenden Be-
stimmungen.

Die nachstehend genannten Strafbestimmungen finden auch im Falle der Verwendung
von Deckungswerten Anwendung, welche von den Geschdftspartnern nicht bzw.
nicht mehr verwendet werden diirfen, weil Identitat des Geschdftspartners mit dem
Emittenten/Garanten vorliegt oder zwischen diesen eine enge Verbindung besteht

(siehe § 19).

10 OESTERREICHISCHE NATIONALBANK



Geschéftspartner
§12

a) Tenderverfahren sowie Verwendung von Deckungswerten:
Der erste und zweite Versto3 gegen Vorschriften fir das
Tenderverfahren und fiir die Verwendung von Deckungs-
werten innerhalb eines Zeitraumes von 12 Monaten wird
mit der Verhdngung einer fiir jeden VerstoB separat be-
rechneten Geldstrafe geahndet.

— Bei VerstoBen gegen die Vorschriften fiir das Tender-
verfahren errechnet sich die Geldstrafe in Hohe des um
2,5 Prozentpunkte erhéhten Spitzenrefinanzierungszins-
satzes auf Basis des Betrages, der dem Ausmal} der
Unterdeckung bzw. der unzureichenden Geldleistung
entspricht, multipliziert mit dem Koeffizienten */ 560,
wobei X die Anzahl der Tage bezeichnet (maximal 7),
wahrend derer der Geschaftspartner den zugeteilten
Betrag nicht entsprechend besichert oder bei Filligkeit
nicht zur Verfiigung gestellt hat. Die zu verhingende
Mindeststrafe betragt EUR 500,—.

— Bei VerstoBen gegen die Vorschriften fiir die Verwen-
dung von Deckungswerten errechnet sich die Geld-
strafe in Hoéhe des um 2,5 Prozentpunkte erhchten
Spitzenrefinanzierungszinssatzes auf Basis des Brutto-
wertes der von der Verletzung betroffenen Sicherheit,
multipliziert mit dem Koeffizienten */360, wobei X die
Anzahl der Tage bezeichnet (maximal 7), wihrend
derer der Geschaftspartner gegen die Vorschriften fiir
die Verwendung von Deckungswerten verstoB3en hat.
Die zu verhingende Mindeststrafe betragt EUR 500,—.
Ein VerstoB gegen die Vorschriften fiir die Verwendung
von Deckungswerten liegt auch dann vor, wenn beige-
brachte Sicherheiten wahrend eines Geschaftsfalles ihre

GELDPOLITISCHE GESCHAFTE UND VERFAHREN "



Geschéftspartner
§12

Refinanzierungsfihigkeit verlieren und der Geschifts-
partner diese nicht spatestens am Beginn des darauf
folgenden achten Kalendertages durch refinanzierungs-
fahige Sicherheiten ersetzt. Die zu verhingende Mindest-
strafe betragt EUR 500,—.
— Sofern ein Geschaftspartner einen Versto im Sinne
§ 12 Abs. (1) lit. a korrigiert und die OeNB dartiber
informiert, bevor der Geschaftspartner von der OeNB,
der EZB oder externen Priifern auf den Verstof3 hinge-
wiesen wurde, wird die zu verhangende Geldstrafe auf
die Halfte reduziert, wobei jedenfalls eine Mindest-
strafe von EUR 500,— zu verhingen ist.
b) Tagesabschlussverfahren, Zugangsbedingungen fiir die
Spitzenrefinanzierungsfazilitat:
Der erste Versto3 gegen Vorschriften fiir das Tagesabschluss-
verfahren oder gegen die Zugangsbedingungen fiir die
Spitzenrefinanzierungsfazilitit wird mit einer Geldstrafe
in Hohe von 5 Prozentpunkten geahndet. Fiir jeden weiteren
Verstol3 innerhalb eines Zeitraumes von 12 Monaten erhoht
sich diese Geldstrafe um jeweils 2,5 Prozentpunkte,
immer berechnet auf Basis des Betrages, mit dem ein nicht
autorisierter Zugang zur Spitzenrefinanzierungsfazilitat
erfolgt ist. Die zu verhingende Mindeststrafe betragt EUR
500,—.
(2) Suspendierung
Ab dem dritten, dem gleichen Geschaftstyp zuzurechnenden
VerstoB gegen Vorschriften fiir das Tenderverfahren und fiir
die Verwendung von Deckungswerten innerhalb cines Zeit-
raumes von 12 Monaten wird kumulativ zu der gemaf3 Abs. (1)

12 OESTERREICHISCHE NATIONALBANK



Geschéftspartner
§12

verhangten Geldstrafe die Suspendierung von der Teilnahme an
geldpolitischen Geschaften gemal lit. a) und b) verfiigt.
a) Tenderverfahren:

— Wenn das Ausmal der Unterdeckung bzw. der unzu-
reichenden Geldleistung bis zu 40 Prozent der erforder-
lichen Sicherheitsleistung betragt, so wird eine ein-
monatige Suspendierung verfiigt.

— Wenn das Ausmall der Unterdeckung bzw. der unzu-
reichenden Geldleistung zwischen 40 und 80 Prozent
der erforderlichen Sicherheitsleistung betragt, so wird
eine zweimonatige Suspendierung verfiigt.

— Wenn das Ausmal} der Unterdeckung bzw. der unzu-
reichenden Geldleistung zwischen 80 und 100 Prozent
der erforderlichen Sicherheitsleistung betragt, so wird
eine dreimonatige Suspendierung verfiigt.

b) Verwendung von Deckungswerten:

Es wird die Suspendierung vom nachstfolgenden Offen-

marktgeschift verfiigt.

(3) Die angefiihrten Sanktionen (Geldstrafen und Suspen-
dierung) werden unbeschadet des Abs. (4) fiir jeden weiteren
VerstoB innerhalb eines Zeitraumes von 12 Monaten verhangt.

(4) Voriibergehende Suspendierung von samtlichen geld-
politischen Geschiften in besonders schwerwiegenden Féllen:
In besonders schwerwiegenden Fillen, insbesondere im Hin-
blick auf die GréBe der Betrige oder bei besonders haufigen
oder langandauernden VerstoBen, kann die Suspendierung
eines Geschaftspartners zusitzlich zu einer gemall Abs. (1) bis
(3) verhangten Geldstrafe von der Teilnahme an samtlichen
geldpolitischen Geschiften fiir den Zeitraum von 3 Monaten
verfligt werden.

GELDPOLITISCHE GESCHAFTE UND VERFAHREN 13



Geschéftspartner
§12

(5) Niederlassungen in anderen Mitgliedstaaten:
Die Suspendierung von der Teilnahme an geldpolitischen
Geschiften kann auch fiir Niederlassungen des betroffenen
Geschiftspartners in anderen Mitgliedstaaten verfiigt werden.

(6) Suspendierung oder Ausschluss bei Leistungsstérungen:
Im Falle einer Leistungsstérung gemal § 52 kann die Suspen-
dierung oder der ginzliche Ausschluss von geldpolitischen
Geschiften verfiigt werden.

(7) Dariiber hinaus wird auf die Bestimmungen in Teil 5
sowie Anhang VII der Leitlinie allgemeine Dokumentation’

verwiesen.

' Leitlinie EZB/2014/60 idgF.
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Bestimmungen fur die geldpolitischen Geschifte
§13

IV. Bestimmungen fiir die geldpolitischen

Geschifte
Allgemeines
§13
Geschiftsarten

(1) Die OeNB fiihrt geldpolitische Geschafte als Offen-
marktgeschifte (gem. Teil 2, Titel I der Leitlinie allgemeine Doku-
mentation’) und im Rahmen von stindigen Fazilititen (gem.
Teil 2, Titel II der Leitlinie allgemeine Dokumentation") durch.

(2) Als Offenmarktgeschafte betreibt die OeNB befristete
Kreditgeschifte gegen Verpfindung oder sicherungsweise
Zession von Sicherheiten (beide Formen der Besicherung werden
im Folgenden Pfandkredit genannt). Die Entscheidung, welche
Form der Besicherung zum Tragen kommt, obliegt der OeNB.
Der OeNB steht es frei, als Offenmarktgeschift auch das Pensions-
geschift zu betreiben. Ferner fithrt die OeNB Devisenswap-
geschifte sowie endgiiltige Kaufe bzw. Verkdufe durch und
nimmt Termineinlagen gegen Schuldverschreibungen der EZB
herein.

(3) Die standigen Fazilititen werden in Form der Spitzen-
refinanzierungsfazilitit (Ubernachtkredit) und der Einlage-
fazilitit (Ubernachteinlage) zur Verfiigung gestellt. Die Spitzen-
refinanzierungsfazilitit (Ubernachtkredit) wird in Form des
Pfandkredites durchgefiihrt. Es steht der OeNB frei, im
Rahmen der Spitzenrefinanzierungsfazilitit (Ubernachtkredit)
auch das Pensionsgeschift zu betreiben.

(4) Im Zuge der Abwicklung von gleichartigen Offen-
marktgeschiften rechnet die OeNB ihre félligen Forderungen

I Leitlinie EZB/2014/60 idgF.
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Bestimmungen flr die geldpolitischen Geschifte
§§ 13-15

gegenﬁber dem jeweiligen Geschaftspartner mit ihren f%illigen
Verbindlichkeiten gegeniiber diesem auf.

§ 14
Wihrung, Zinskonvention

(1) Alle aufgrund von geldpolitischen Instrumenten durch-
gefiihrten Zahlungen sind grundsitzlich in der Wihrungs-
einheit Euro zu leisten. Das Eurosystem behalt sich jedoch vor,
geldpolitische Instrumente auch in anderen Wihrungen aus-
zufihren.

(2) Bei Zinszahlungen erfolgt die Berechnung des Zins-
betrages entsprechend der Marktkonvention der zugrunde-
liegenden Wihrungseinheit.

§ 15
Besicherung

(1) Die OeNB fiihrt alle liquiditatszufithrenden Kredit-
geschifte gemal Art. 18 ESZB/EZB-Statut nur gegen Besiche-
rung mittels refinanzierungsfahiger Sicherheit durch. Wihrend
der gesamten Laufzeit der Geschifte darf der Wert der zur
Besicherung dienenden Sicherheit den aushaftenden Kredit-
betrag unter Berticksichtigung der RisikokontrollmaBnahmen
gemal § 25 nicht unterschreiten.

(2) Die vom Geschiftspartner angebotenen Sicherheiten
miissen ohne ungebiihrliche Verzégerung verwertbar und
lastenfrei sowie frei von vorrangigen Forderungen Dritter
sein. Die Bestellung der Sicherheiten kann auch durch einen
Dritten erfolgen, sofern dieser in einem administrativen oder
organisatorischen Naheverhiltnis zum Geschaftspartner steht,
die Voraussetzungen der §§ 6 und 7 dieser Geschaftsbestim-

16 OESTERREICHISCHE NATIONALBANK



Bestimmungen fur die geldpolitischen Geschdfte
§§ 15-17

mungen erfiillt und sich zur Einhaltung der Bestimmungen
gemal der Anlage 2 zu diesen Geschaftsbestimmungen durch
Unterfertigung des von der OeNB hierfiir aufgelegten
Formbriefes verpflichtet hat. Von den operationalen Kriterien
muss lediglich die Akzeptanz dieser Geschaftsbestimmungen
vorliegen.

16

§Anschaffung der Sicherheit fiir die OeNB

Sofern sich die zur Durchfiihrung von geldpolitischen
Geschiften erforderlichen Sicherheiten nicht im Depot der
OeNB befinden, ist fiir eine zeitgerechte Anschaffung zu sorgen.
Das bedeutet, dass die Sicherheiten entweder im Voraus bei
der OeNB hinterlegt bzw. eingeliefert worden sind oder —
unter Beachtung des Grundsatzes ,Lieferung gegen Zahlung®
— angeschafft werden miissen.

17

§Grenzijberschreitende Nutzung von Sicherheiten

(1) Das in Teil 4, Titel IX sowie Anhang VI der Leitlinie
allgemeine Dokumentation' geregelte  Korrespondenzzentral-
bank-Modell (Correspondent Central Banking Model — CCBM)
gewahrleistet, dass simtliche refinanzierungsfahige Sicherheiten,
die fir geldpolitische Geschifte verwendet werden kénnen,
allen Geschiftspartnern zur Verfiigung stchen, unabhingig
davon, wo im Euro-Wihrungsgebiet die Sicherheiten verwahrt
bzw. hinterlegt sind oder in welchem Mitgliedstaat des Euro-

I Leitlinie EZB/2014/60 idgF.
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Bestimmungen flr die geldpolitischen Geschifte
§17

Wiihrungsgebictes der Schuldner einer Kreditforderung nieder-
gelassen ist’.

(2) Auf grenziiberschreitende Besicherungsgeschafte findet
— soweit dem nicht zwingende Bestimmungen des Inter-
nationalen Privatrechts entgegenstchen — das Recht jenes
Mitgliedstaates Anwendung, dessen Zentralbank im Rahmen
des in Abs. (1) erwahnten CCBM als Correspondent Central
Bank (CCB) titig wird. Unter bestimmten Umstinden kann
auch das Recht jenes Mitgliedstaates Anwendung finden,
dessen nationale Zentralbank im Rahmen des in Abs. (1)
erwahnten CCBM als Home Central Bank (HCB) tatig wird.
Als CCB fungiert die nationale Zentralbank des Staates, in
dessen nationalem Wertpapierabwicklungssystem die Sicher-
heiten ausgegeben worden oder hinterlegt sind bzw., im Fall
von nicht marktfahigen Sicherheiten, dessen Recht der zugrunde-
liegende Vertrag unterliegt.

(3) Nimmt die OeNB im Rahmen des in Abs. (1) erwahnten
CCBM als HCB Kreditforderungen als Sicherheit entgegen,
so gelten hinsichtlich der Einreichung, des rechtsgiiltigen
Bestehens und der allfilligen Verwertung solcher Kredit-
forderungen auch die diesbeziiglichen erginzenden Geschafts-
bestimmungen der CCB. Diese sind via Internet von der
Website der jeweiligen CCB abrufbar.

(4) Zur Besicherung von geldpolitischen Geschiften
anderer nationaler Zentralbanken des Eurosystems kann die

OeNB im Rahmen des in Abs. (1) erwidhnten CCBM als CCB

Weitere Informationen zum Korrespondenzzentralbank-Modell und den anwend-
baren Verfahren finden sich in der auf der Website der EZB veroffentlichten Broschiire
mit dem Titel ,,Das Korrespondenzzentralbank-Modell (CCBM) — Verfahren fiir
Geschdftspartner des Eurosystems".

18 OESTERREICHISCHE NATIONALBANK



Bestimmungen fur die geldpolitischen Geschdfte
§17

refinanzierungsfahige Sicherheiten zugunsten der jeweiligen
HCB entgegennchmen. Nimmt die OeNB Kreditforderungen
zugunsten der HCB als Sicherheit entgegen, so sind fiir die
Einreichung, das rechtsgiiltige Bestchen und die allfillige Ver-
wertung solcher Kreditforderungen zusatzlich zu den Geschifts-
bestimmungen der HCB die Additional Terms and Conditions
der OeNB maBgeblich, welche auf der Website der OeNB unter
www.oenb.at abrufbar sind.

(5) Neben dem CCBM kénnen Geschiftspartner die
zugelassenen Verbindungen zwischen den Wertpapierabwick-
lungssystemen zur grenziiberschreitenden Ubertragung von
marktfahigen Sicherheiten bei ihrem lokalen Wertpapier-
abwicklungssystem verwenden. Geschaftspartner kénnen diese
zugelassenen Verbindungen auch zwischen Wertpapierabwick-
lungssystemen in Verbindung mit dem CCBM verwenden
(CCBM mit Verbindungen). Dariiber hinaus wird das CCBM
(darunter CCBM mit Verbindungen) als Basis fir die grenz-
tiberschreitende Nutzung von Triparty Collateral Management
Services verwendet.

(6) Die Bestimmungen des Teils 4, Titel IX sowie der
Anhénge VI und Vla der Leitlinie allgemeine Dokumentation’
finden Anwendung.

(7) Fir den Fall, dass der Schuldner, Garant oder, im Fall
der Drittsicherheitenbestellung, der Glaubiger in einem
anderen Staat als die refinanzierende Zentralbank niedergelassen
ist und der Vertrag iiber die Kreditforderung oder das
Besicherungsgeschift dem Recht des Staates der refinanzierenden
Zentralbank unterliegen, konnen spezielle Regelungen der

I Leitlinie EZB/2014/60 idgF.
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Bestimmungen flr die geldpolitischen Geschifte
§§17-18

nationalen Zentralbank, die ihren Sitz im Staat des Schuldners,
Garanten oder, im Fall der Drittsicherheitenbestellung, des
Glaubigers hat, zur Anwendung kommen. Diese sind von der
Website der entsprechenden nationalen Zentralbank (Assisting
National Central Bank) abrufbar.

18
gefinanzierungsfﬁhige Sicherheiten

Artikel 18.1. der ESZB-Satzung verlangt, dass fir alle
Kreditgeschifte (d. h. liquiditatszufithrende geldpolitische Ge-
schafte und Innertageskredite) des Eurosystems ausreichende
Sicherheiten zu stellen sind. Das Eurosystem akzeptiert ein
breites Spektrum von Sicherheiten fiir seine Operationen und
hat einen einheitlichen Rahmen fiir refinanzierungsfahige
Sicherheiten geschaffen. Dariiber hinaus wurde ein einheitliches
Verzeichnis marktfahiger Sicherheiten, die fiir saimtliche Kredit-
geschifte verwendet werden kénnen (,einheitliches Sicherheiten-
verzeichnis®), erstellt. Dieses Verzeichnis wird an jedem Tag, an
dem das TARGET-System betriebsbereit ist, aktualisiert und auf
der EZB-Website (www.ccb.europa.cu) veréffentlicht.*

Dem Geschiftspartner erwiachst trotz Erfiillung der Voraus-
setzungen kein Rechtsanspruch auf Aufnahme bestimmter Sicher-
heiten in das genannte Verzeichnis. Dariiber hinaus kann die
OeNB die Annahme von refinanzierungsfahigen Sicherheiten
verweigern bzw. zur Zuriickzichung auffordern, wenn deren
Falligkeiten oder zu erwartende Zahlungsstrome (z. B. Kupon-
zahlungen) in naher Zukunft liegen.

* Bei den nicht marktfdhigen Sicherheiten verdffentlicht die EZB weder ein
Verzeichnis der refinanzierungsfahigen Sicherheiten noch ein Verzeichnis der
zugelassenen Schuldner/Garanten.
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§§ 18—18a

Folgende marktfihige und nicht marktfahige Sicherheiten
sind zur Besicherung geldpolitischer Geschafte des Eurosystems
zugelassen:

— Marktfihige Sicherheiten

EZB-Schuldverschreibungen; Schuldverschreibungen der

Zentralbanken des Eurosystems; Asset-Backed Securities;

sonstige marktféhige Sicherheiten
—  Nicht marktfihige Sicherheiten

Kreditforderungen (iSd Art. 2 Z 13 der Leitlinie allgemeine

Dokumentation') des Geschaftspartners bzw. des Drittsicher-

heitenbestellers gegen dessen Kreditschuldner; nicht markt-

fahige, mit hypothekarischen Darlehen an Privatkunden
besicherte Sicherheiten (non-marketable retail mortgage-
backed debt instruments [RMDBs]); nicht marktfihige

Schuldtitel, die durch notenbankfihige Kreditforderungen

besichert sind (non-marketable debt instruments backed

by eligible credit claims [DECCs]); Termineinlagen von
zugelassenen Geschaftspartnern.

§ 18a

Zusatzliche zeitlich befristete MaBnahmen hinsichtlich
der Refinanzierungsgeschifte des Eurosystems und
der Notenbankfahigkeit von Sicherheiten

Erginzend zu den Bestimmungen der Leitlinie allgemeine
Dokumentation’ und der vorliegenden Geschiftsbestimmungen
finden die Inhalte der Leitlinie EZB/2014/31 in der jeweils
geltenden Fassung (Leitlinie der EZB vom 9. Juli 2014 iber
zusatzliche zeitlich befristete MaBnahmen hinsichtlich der

' Leitlinie EZB/2014/60 idgF.
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§§ 18a—19

Refinanzierungsgeschifte des Eurosystems und der Noten-
bankfahigkeit von Sicherheiten und zur Anderung der Leitlinie
EZB/2007/9) Anwendung auf die geldpolitischen Geschifte
der Oesterreichischen Nationalbank.

Voraussetzungen refinanzierungsfahiger
Sicherheiten

§19

Allgemeine Voraussetzungen fiir
refinanzierungsfahige Sicherheiten

(1) Um das Eurosystem gegen Verluste aus geldpolitischen
Transaktionen abzusichern und die Gleichbehandlung der
Geschiftspartner zu gewahrleisten, missen die refinanzie-
rungsfahigen Sicherheiten bestimmte Voraussetzungen erfiillen,
damit sie fiir die geldpolitischen Geschafte des Eurosystems
geeignet sind. Im Hinblick auf die Qualitét der Sicherheiten
und ihre Eignung zur Besicherung der einzelnen geldpolitischen
Geschafte des Eurosystems gibt es zwischen den marktfédhigen
und nicht marktfahigen Sicherheiten grundsatzlich keine Unter-
schiede.®

(2) Die Sicherheiten miissen auf Euro lauten. In Ausnahme-
fallen kann der EZB-Rat auch nicht auf Euro lautende markt-
fihige Sicherheiten, welche von Zentralregierungen der

g Marktfchige Sicherheiten konnen bei allen mit Sicherheiten unterlegten geldpolitischen
Geschdften verwendet werden, d.h. bei Offenmarktgeschdften in Form von befristeten
und endgiiltigen Transaktionen sowie bei Inanspruchnahme der Spitzenrefinanzierungs-

fazilitat. Nicht marktfahige Sicherheiten konnen zur Besicherung von Offenmarkt-
geschdften in Form befristeter Transaktionen und bei Inanspruchnahme der Spitzen-
refinanzierungsfazilitat verwendet werden. Bei endgiiltigen Transaktionen des
Eurosystems sind sie nicht zugelassen. Alle marktfdhigen und nicht marktfdhigen
Sicherheiten konnen ebenfalls zur Besicherung von Innertageskrediten verwendet werden.
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§19

G-10-Staaten auBerhalb des Euro-Wahrungsgebictes in deren
Landeswahrung emittiert/hinterlegt/eingetragen wurden,
akzeptieren. Diesbeziiglich anzuwendende Regelungen, Ver-
fahrensschritte und Selektionskriterien einschlieBlich der
entsprechenden Risikokontrollmafinahmen werden im Anlass-
fall seitens der OeNB an die Geschaftspartner kommuniziert.

(3) Der Geschiftspartner haftet der OeNB fiir die Richtig-
keit und OrdnungsmiBigkeit aller Angaben beziiglich der
eingereichten Sicherheiten.

(4) Die besonderen Voraussetzungen fiir marktfihige
Sicherheiten sind in § 20 und die besonderen Voraussetzungen
fiir nicht marktfahige Sicherheiten sind in § 21 dieser Geschifts-
bestimmungen geregelt.

(5) Auch wenn ein Vermégenswert notenbankfahig ist, darf
ein Geschaftspartner ihn gemall den Bestimmungen in Teil 4,
Titel VIII (insbesondere Artikel 138—139) der Leitlinie allgemeine
Dokumentation’ nicht als Sicherheit einreichen oder verwenden,
wenn er von ihm selbst oder irgendeiner anderen Stelle, zu der
er enge Verbindungen unterhilt, begeben, geschuldet oder garan-
tiert wurde.

(6) Der Geschaftspartner ist verpflichtet, die einwandfreie
Bonitat des Schuldners (Schuldner einer der OeNB zur Besi-
cherung zedierten oder verpfandeten Sicherheit/Drittschuldner)
zu priifen und festzustellen und der OeNB auf Anfrage jeder-
zeit Auskunft iiber die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Schuldners und dessen Entwicklungsaussichten zu geben.
Die OeNB ist nicht verpflichtet, den Geschaftspartner dariiber
zu informieren, dass gegen einen Schuldner einer der OeNB

I Leitlinie EZB/2014/60 idgF.
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Bestimmungen flr die geldpolitischen Geschifte
§19

zur Besicherung zedierten oder verpfandeten Sicherheit ein
Insolvenzverfahren eroffnet wurde.

(7) Die OeNB wird ermichtigt, das Vorliegen der Voraus-
setzungen der Refinanzierungsfahigkeit anhand der vom Ge-
schaftspartner bzw. vom Drittsicherheitenbesteller erstatteten
bankaufsichtsrechtlichen Meldungen zu iiberpriifen.

(8) Der Geschiftspartner haftet fiir das rechtsgiiltige
Bestehen der der OeNB zur Besicherung zedierten oder
verpfandeten Sicherheiten.

(8a) Um notenbankfahig zu sein, miissen Schuldtitel bis zu
ihrer endgiiltigen Riickzahlung eine Kuponstruktur gemaf3 der
Leitlinie allgemeine Dokumentation' aufweisen. Der Geschafts-
partner haftet weiterhin fiir die rechtzeitige Zahlung samtlicher
negativer Cashflows im Zusammenhang mit notenbankfahigen
Sicherheiten, die von ihm als Sicherheiten eingereicht oder
genutzt werden. Dariiber hinaus wird auf die Bestimmungen
des Artikels 144a der Leitlinie allgemeine Dokumentation' ver-
wiesen.

(9) Die OeNB ist berechtigt, die zur Besicherung ein-
gereichten Sicherheiten abzulehnen sowie den Austausch der
zur Besicherung haftenden Sicherheiten jederzeit zu verlangen,
wenn sie diese nicht oder nicht mehr als geeignet ansicht, oder
die Nutzung solcher Vermégenswerte einzuschranken oder
zusatzliche Risikoabschlige festzusetzen, um eine adiquate
Risikoabsicherung zu gewihrleisten

(10) Die OeNB akzeptiert die Sicherungszession oder
Verpfandung von Sicherheiten nur insofern, als Titel und

I Leitlinie EZB/2014/60 idgF.
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§§ 1920

Modus den gesetzlichen Vorschriften in Osterreich fiir eine
rechtsgiiltige Hbertragung oder Verpfandung entsprechen.

(11) Die OeNB erteilt den Geschiftspartnern auf Anfrage
ausschlieBlich tiber bereits im Eurosystem akzeptierte Sicher-
heiten Auskunft. Eine Beratung iiber die kiinftige Refinanzie-
rungsfihigkeit von Sicherheiten vor deren Emission findet
nicht statt.

§ 20
Voraussetzungen fiir marktfihige Sicherheiten

Die Voraussetzungen fiir marktfihige Sicherheiten sind in
Teil 4, Titel II, Kapitel 1 der Leitlinie allgemeine Dokumen-
tation’ ausgefiihrt. Insbesondere miissen folgende Vorausset-
zungen erfiillt sein:

(1) Schuldverschreibungen
Von der EZB emittierte Schuldverschreibungen und alle von
den nationalen Zentralbanken des Eurosystems vor der Ein-
fiihrung des Euro in ihrem jeweiligen Mitgliedstaat begebene
Schuldverschreibungen sind refinanzierungsfahig.

(2) Sonstige marktféhige Sicherheiten
Fiir sonstige marktféhige Sicherheiten gelten folgende Voraus-
setzungen:

Es muss sich um Sicherheiten handeln, die

a) auf einen festen Kapitalbetrag lauten, dessen Riickzahlung
nicht an Bedingungen gekniipft ist, und

b) eine Verzinsung gemaB der Leitlinie allgemeine Dokumentation'
aufweisen.

¢) Ferner sind auch inflationsindexierte Anleihen refinanzie-

rungsféihig.

"' Leitlinie EZB/2014/60 idgF.
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§20

Die Sicherheiten miissen bis zur Tilgung der Verbindlichkeit
tiber die hier aufgefithrten Merkmale verfiigen. Aus den Sicher-
heiten diirfen sich keine Anspriiche auf den Kapitalbetrag und/
oder die Zinsen ergeben, die gegeniiber den Anspriichen der
Inhaber anderer von diesem Emittenten begebenen Sicher-
heiten nachrangig sind.

Bedingung a) gilt nicht fiir Asset-Backed Securities.

Hinsichtlich der Refinanzierungstahigkeit von unbesicherten
von Kreditinstituten, Wertpapierfirmen oder eng verbundenen
Stellen begebenen Schuldtiteln (Unsecured Bank Bonds; UBBS)
wird insbesondere auf Artikel 81la der Leitlinie allgemeine
Dokumentation' verwiesen.

(3) Asset-Backed Securities
Fiir Asset-Backed Securities gelten die Bestimmungen in Teil
4, Titel I, Kapitel 1, Abschnitt 2 sowie Anhang VIII (Berichts-
wesen) der Leitlinie allgemeine Dokumentation'.

Insbesondere miissen folgende Voraussetzungen vorliegen:
Die Cashflow generierenden Vermogenswerte, die der Besi-
cherung von Asset-Backed Securities dienen, miissen durch
die Verbriefungszweckgesellschaft vom urspriinglichen Inhaber
des Vermégenswertes (Originator) oder einem Intermediar
nach den Rechtsvorschriften eines Mitgliedstaats auf eine
Weise erworben worden sein, die das Eurosystem als eine
gegen jeden Dritten durchsetzbare ,True-Sale“Transaktion
ansicht, und dem Zugriff des Originators oder des Intermediars
und seiner Glaubiger entzogen sein, und zwar auch im Falle
der Insolvenz des Originators oder des Intermediars.

' Leitlinie EZB/2014/60 idgF.
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§20

Dariiber hinaus miissen die Cashflow generierenden Ver-
mogenswerte vollen Riickgriff auf die Schuldner gewéhrleisten.

Das Berichtswesen betreffend Asset-Backed Securities hat
nach den in Anhang VIII der Leitlinie allgemeine Dokumenta-
tion' enthaltenen Vorgaben zu erfolgen.

Die OeNB behilt sich das Recht vor, von allen beteiligten
Dritten (wie z. B. dem Emittenten, dem Originator oder dem
Arrangeur) jegliche Art von Klarstellung und/oder rechtlicher
Bestatigung anzufordern, die sie fiir die Beurteilung der Refi-
nanzierungsfahigkeit der Asset-Backed Securities fiir erforder-
lich halt.

Ferner ist zu beachten, dass Tranchen oder Sub-Tranchen
von Asset-Backed Securities nur dann als notenbankfihig
eingestuft werden kénnen, wenn sie anderen Tranchen derselben
Emission wahrend der Laufzeit des Wertpapiers nicht unter-
geordnet sind.

Die Cashflow generierenden Vermogenswerte aus Leasing-
vertragen bzw. aus Personal Contract Purchase (PCP) Agree-
ments, die zur Besicherung der Asset-Backed Securities
dienen, diirfen keine Objekte mit Restwert umfassen.

Die OeNB behilt sich vor, Asset-Backed-Securities, auf
Basis der Evaluierung der bereitgestellten Informationen nicht
als Sicherheiten fiir die geldpolitischen Geschifte zu akzeptieren.
Dabei achtet die OeNB darauf, ob die iibermittelte Information
hinreichend klar, koharent und umfassend ist, um darzulegen,
dass die fiir Asset-Backed Securities geltenden Eignungskriterien
erfullt sind.

" Leitlinie EZB/2014/60 idgF.
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§20

(4) Gedeckte Schuldverschreibungen
Fiir gedeckte Schuldverschreibungen sind die gemal Teil 4,
Titel 11, Kapitel 1 und Anhang IXb der Leitlinie allgemeine
Dokumentation' geltenden Voraussetzungen zu beachten.

(5) Emissionsort
Die Sicherheiten miissen grundsatzlich — es sei denn, es ergeht
in gewissen Situationen ein anderslautender Beschluss des
EZB-Rates — im EWR emittiert sein, und zwar grundsitzlich
bei einer Zentralbank oder einem zugelassenen Wertpapierab-
wicklungssystem. Als zugelassenes Wertpapierabwicklungssystem
gilt ein von einem Zentralverwahrer betriebenes Wertpapier-
abwicklungssystem, das vom Eurosystem nach MaBgabe der in
Anhang Vla der Leitlinie alljemeine Dokumentation' festgeleg-
ten Zulassungskriterien fiir die Nutzung bei Kreditgeschéften des
Eurosystems beurteilt und im Verzeichnis der zugelassenen
Wertpapierabwicklungssysteme des Eurosystems auf der Web-
site der EZB (www.ecb.europa.eu) veréffentlicht worden ist.

(6) Abwicklungsverfahren
Fiir die Notenbankfahigkeit miissen die Schuldtitel stiickelos
tibertragbar sein und in Mitgliedstaaten, deren Wahrung der
Euro ist, auf einem Konto bei einer NZB oder cinem zugelas-
senen Wertpapierabwicklungssystem gehalten und abgewi-
ckelt werden, sodass das Wirksamwerden ihrer Bestellung als
Sicherheit und ihre Verwertung als solche nach dem Recht
cines Mitgliedstaats erfolgen kann, dessen Wahrung der Euro
ist. Sind der Zentralverwahrer, bei dem die Ursprungsemis-
sion des Vermdgenswerts hinterlegt wurde, und der Zentral-
verwahrer, bei dem der Vermoégenswert gehalten wird, nicht

I Leitlinie EZB/2014/60 idgF.
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§20

identisch, miissen die beiden gemdB Artikel 150 der Leitlinie
allgemeine Dokumentation' iiber eine zugelassene Verbindung
verbunden sein.

(7) Zugelassene Markte
Die Schuldtitel miissen an einem geregelten Markt im Sinne
der Richtlinie 2004/39/EG des Europiischen Parlaments und
des Rates vom 21. April 2004 {iber Markte fir Finanzinstru-
mente, zur Anderung der Richtlinien 85/611/EWG und
93/6/EWG des Rates und der Richtlinie 2000/12/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung
der Richtlinie 93/22/EWG des Rates zum Handel zugelassen
sein oder an bestimmten, von der EZB festgelegten nicht
geregelten Markten zum Handel zugelassen sein. Die EZB
veroffentlicht das Verzeichnis der zugelassenen nicht geregelten
Markte auf ihrer Website unter www.ecb.europa.eu und aktu-
alisiert dieses mindestens einmal im Jahr.

(8) Art des Emittenten/Garanten
Die Sicherheiten kénnen von Zentralbanken der Mitgliedstaaten,
offentlichen Stellen, Institutionen mit offentlichem Forder-
auftrag, Kreditinstituten, finanziellen Kapitalgesellschaften,
die keine Kreditinstitute sind, nichtfinanziellen Kapitalgesell-
schaften, multilateralen Entwicklungsbanken oder internatio-
nalen Organisationen begeben oder garantiert werden. Schuld-
titel, die von Investmentfonds begeben oder garantiert wurden,
sind nicht notenbankfahig.

(9) Sitz des Emittenten/Garanten
Der Emittent muss seinen Sitzim EWR oder in einem G-10-Land
auBerhalb des EWR haben. In letzterem Fall konnen die

' Leitlinie EZB/2014/60 idgF.
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Sicherheiten nur dann als refinanzierungsfiahig betrachtet
werden, wenn das Eurosystem feststellt, dass seine Rechte
durch die Gesetze des entsprechenden G-10-Landes auBerhalb
des EWR in angemessener Weise geschiitzt sind. Daher muss
dem Eurosystem ein in Form und Inhalt akzeptables Rechts-
gutachten vorgelegt werden, bevor die Sicherheiten als refi-
nanzierungsfahig anerkannt werden kénnen. Emittenten von
Asset-Backed Securities miissen ihren Sitz im EWR haben.

Der Garant muss seinen Sitz im EWR haben.

Multilaterale Entwicklungsbanken oder internationale
Organisationen sind unabhingig von ihrem Sitzland refinan-
zierungsfahige Emittenten/Garanten. Wird eine marktféhige
Sicherheit von einem nichtfinanziellen Unternechmen (gemiB
Definition im Europdischen System Volkswirtschaftlicher
Gesamtrechnungen — ESVG 2010) begeben, das nicht von einer
zugelassenen externen Ratingagentur beurteilt wurde, muss
der Emittent/Garant seinen Sitz im Euro-Wahrungsgebiet
haben.

Im Fall von Schuldtiteln, die von Institutionen mit 6ffentli-
chem Forderauftrag begeben bzw. garantiert werden, muss
der Emittent bzw. Garant seinen Sitz in einem Mitgliedstaat
haben, dessen Wahrung der Euro ist.

Im Fall von marktféahigen Sicherheiten mit mehr als einem
Emittenten gelten die Anforderung gem. Abs. (8) und (9) fiir
jeden Emittenten.

(10) Bonitatsanforderungen
Die Sicherheiten miissen den Bonititsanforderungen der in
Teil 4, Titel II, Kapitel 2 der Leitlinie allgemeine Dokumen-
tation' enthaltenen ECAF-Regeln geniigen.

I Leitlinie EZB/2014/60 idgF.
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§§ 20—-21

(11) Es muss sichergestellt sein, dass die Sicherheiten hin-
sichtlich ihrer Verwertbarkeit ausschlie8lich dem Recht eines
Staates des Euro-Wahrungsgebietes unterliegen.

21
sloraussetzungen fiir nicht marktfahige Sicherheiten

Die Voraussetzungen fiir nicht marktfihige Sicherheiten
sind in Teil 4, Titel I1I, Kapitel 1 der Leitlinie allgemeine Doku-
mentation’ ausgefiihrt.

Fir Kreditforderungen miissen insbesondere folgende
Voraussetzungen erfillt sein, wobei diese Voraussetzungen bis
zum Zeitpunkt der vollstindigen Tilgung der Verbindlichkeit
vorliegen miissen:

(1) Es muss sich um eine Kreditforderung handeln, die auf
einem schriftlichen, mit der Unterschrift der Parteien verseche-
nen Vertrag basiert und die eine Verbindlichkeit eines Schuld-
ners gegeniiber einem Geschéftspartner des Eurosystems ist.
Sofern dies im Geschéftsverkehr iiblich ist und die entspre-
chende Methode von der OeNB anerkannt wird, kann vom
Erfordernis einer handschriftlichen Zeichnung des Vertrages
abgeschen werden. Kreditforderungen, deren ausstchender
Betrag sich im Zeitablauf reduziert (d. h., dass nach einem im
Voraus vereinbarten Zeitplan Kapital getilgt wird und Zinsen
gezahlt werden), sind ebenfalls refinanzierungsfahig. Offene
Kreditlinien (d. h. nicht in Anspruch genommene Kreditzusagen
im Rahmen von revolvierenden Krediten), Uberzichungskredite,
Kontokorrentkredite und Akkreditive sind nicht refinanzie-
rungsfihig. Der Anteil eines Konsortialmitglieds an einem

I Leitlinie EZB/2014/60 idgF.
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Konsortialkredit gilt als refinanzierungsfahige Kreditforderung,
Es darf ausschlieBlich jener Teil eines Konsortialkredites mobili-
siert werden, der eine direkte Forderung des Geschiftspartners
gegeniiber einem Schuldner darstellt.

Aus Kreditforderungen diirfen sich keine Anspriiche auf
den Kapitalbetrag und/oder die Zinsen ergeben, die a) den
Anspriichen von Glaubigern anderer unbesicherter Verbind-
lichkeiten des Schuldners, einschlielich anderer Anteile oder
Unteranteile desselben Konsortialkredits, und b) den Ansprii-
chen von Inhabern der Schuldtitel desselben Emittenten unter-
geordnet sind.

(2) Die Kreditforderungen miissen
a) bis zur endgiiltigen Tilgung auf einen festen Kapitalbetrag

lauten, dessen Riickzahlung nicht an Bedingungen gekniipft

ist,
b) bis zur endgiiltigen Tilgung eine Verzinsung gemil der

Leitlinie allgemeine Dokumentation' aufweisen,
¢) einen aktuellen Cashflow aufweisen, der nicht negativ ist

oder nicht zu einer Reduktion der Kapitalriickzahlungen

fihrt. Mit dem Eintritt eines negativen Cashflows ist die

Kreditforderung ab diesem Zeitpunkt nicht mehr noten-

bankfahig. Sie kann mit Start der neuen Zinsperiode wieder

notenbankfihig werden, sobald kein negativer Cashflow
mehr vorliegt, sofernalle anderen relevanten Anforderungen
erfullt werden.

d) auf Euro lauten oder auf eine der friiheren Wahrungen der

Mitgliedstaaten, deren Wihrung der Euro ist und

' Leitlinie EZB/2014/60 idgF.
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¢) auf einer vertraglichen Grundlage basieren, worin der
Schuldner unwiderruflich und unbedingt (d.h. selbst in
Fillen der Zahlungsunfihigkeit, des Ausfalls oder der
Insolvenz des Geschiftspartners) auf die Aufrechnung von
Gegenforderungen verzichtet hat.
(3) Art des Schuldners/Garanten
Refinanzierungsfihige Schuldner oder Garanten miissen nicht-
finanzielle Unternchmen (gemidB Definition ESVG 2010),
offentliche Stellen (ausgenommen &ffentliche finanzielle Kapital-
gesellschaften) und multilaterale Entwicklungsbanken oder
internationale Organisationen sein.
(4) Sitz des Schuldners/Garanten
Der Schuldner/Garant muss seinen Sitz im Euro-Wahrungs-
gebiet haben. Dies gilt nicht fiir multilaterale Entwicklungs-
banken oder internationale Organisationen.
(5) Bonititsanforderungen
Die Qualitit von Kreditforderungen wird anhand der zugrunde
liegenden Kreditwiirdigkeit des Schuldners/Garanten bemessen.
Kreditforderungen miissen den Bonititsanforderungen der in
Teil 4, Titel 111, Kapitel 2 der Leitlinie allgemeine Dokumentation’
enthaltenen ECAF-Regeln fiir nicht marktfahige Sicherheiten
genugen.
(6) Mindestbetrag
Bei der erstmaligen Hinterlegung als Sicherheit (Mobilisierung)
durch den Geschiftspartner muss die inlindische Kreditforderung
einen ausstehenden Mindestbetrag von EUR 5.000,— aufweisen.
Bei grenziiberschreitender Verwendung von Kreditforderungen
betragt der ausstechende Mindestbetrag EUR 500.000,—.

I Leitlinie EZB/2014/60 idgF.
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(7) Rechtsgrundlage
Der Vertrag iiber die Kreditforderung und die Vereinbarung
zwischen dem Geschiftspartner und der OeNB (Mobilisie-
rungsvereinbarung) miissen beide dem Recht eines Mitglied-
staates des Euro-Wahrungsgebietes unterliegen. AuBerdem
darf die Zahl der fiir (i) den Geschiftspartner, (ii) den Glaubiger,
(iii) den Schuldner, (iv) (gegebenentfalls) den Garanten, (v) den
Vertrag iiber die Kreditforderung und (vi) die Vereinbarung
zur Nutzung der Kreditforderung als Sicherheit insgesamt
geltenden Rechtsordnungen zwei nicht iiberschreiten.

(8) Kreditforderungen miissen bei der Hereinnahme durch
die OeNB cine Mindestrestlaufzeit von zehn Tagen haben.

(9) Kreditforderungen werden spatestens sechs Schalter-
offnungstage vor Falligkeit nicht mehr zur Bemessung des
Wertes der zur Besicherung dienenden Sicherheiten gemal3
§ 15 Abs. (1) zweiter Satz dieser Geschiftsbestimmungen
herangezogen und sind demnach ab diesem Zeitpunkt vom
Geschaftspartner bei der Angabe der Forderungshohe in
Abzug zu bringen. Dessen ungeachtet bleibt deren Sicherungs-
zession bzw. Verpfandung aufrecht.

(10) Um die Existenz einer als Sicherheit genutzten Kredit-
forderung zu verifizieren, lasst der Geschéftspartner eine jahr-
liche Verfahrenspriifung samt einer stichprobenartigen Uber-
prifung der Qualitit und Richtigkeit der von den Geschafts-
partnern abgegebenen quartalsweisen schriftlichen Bestétigungen
durch einen externen Priifer (Rechnungs- / Wirtschaftspriifer
bzw. Verbands- oder Genossenschaftspriifer) durchfiihren.
Die Priifung hat nach den im ,KFS/PG 14 Bericht Credit
Claims“ vorgegebenen Kriterien zu erfolgen und kann nach
Wahl des Geschiftspartners im Rahmen der Jahresabschluss-
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prifung oder einer sonstigen Priifung stattfinden. Die OeNB
ist durch den Geschaftspartner iiber das Ergebnis der Priifung
durch elektronische Ubermittlung des durch den externen
Priifer erstellten Berichts in unveranderter Form unmittelbar
nach Erhalt, spitestens jedoch bis 31. Dezember des laufenden
Kalenderjahres zu informieren.

22
§Abwicklung von nicht marktfahigen Sicherheiten

(1) Im Rahmen der Abwicklung von nicht marktfihigen
Sicherheiten sind die in den folgenden Absitzen genannten
Erfordernisse zu erfullen.

(2) Die Dispositionen (Einreichung, Anderung, Informa-
tionen und Ausbuchung) tiber Sicherheiten sind vom Geschafts-
partner durch mindestens wochentlich aktualisierte Stand-
meldungen (Dispositionslisten) gemdB den von der OeNB
eingerichteten Schnittstellen elektronisch zu beantragen. Uber
diese Standmeldungen wird eine elektronische Empfangs-
bestatigung ausgestellt.

Die Dispositionen werden frithestens an dem der Uber-
mittlung folgenden Geschiftstag wirksam, sofern sie vor
13.00 Uhr einlangen. Falls die Meldungen nach 13.00 Uhr
eintreffen, werden die Anderungen erst am Ubernichsten
Geschiftstag wirksam.

(3) Fiir die Standmeldungen (Dispositionslisten) gilt Fol-
gendes:

a) fiir in der vorhergehenden Riickmeldungsliste der OeNB
nicht angefiihrte Kreditforderungen gilt die Dispositions-
liste als Sicherungszessions- bzw. Verpfindungsangebot;
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b)

fir Kreditforderungen, die bereits in der vorhergehenden
Riickmeldungsliste der OeNB angefiihrt waren, dient die
neuerliche Nennung nur der Bekanntgabe der aktuellen
Forderungshohe und Restlaufzeiten. Der Zeitpunkt der
Sicherungszession bzw. der Verpfindung wird dadurch
nicht berthrt;

die Nichtnennung von Kreditforderungen, die in der
vorhergehenden Riickmeldungsliste der OeNB genannt
waren, gilt als Ansuchen des Geschaftspartners auf Riick-
zession bzw. Riickgabe des Pfandes, sofern die gegenstand-
liche Kreditforderung nicht getilgt ist.

(4) Mit der Standmeldung sichert der Geschéftspartner zu,

dass die aufgelisteten Kreditforderungen tatsachlich existieren.
Die OeNB ist berechtigt, das Verfahren, das der Geschafts-

partner zur Einreichung von Informationen uber die Existenz

von Kreditforderungen verwendet, zu iiberpriifen und Anpas-

sungen zu Verlangen .

(5) Im Anschluss an die Bearbeitung (Zensur) erhalt der

Geschiftspartner eine elektronische (im Ausnahmefall schrift-

liche) Riickmeldung in der Form, dass

)

b)

neu fir die Zulassung als Sicherheit beantragte Kredit-
forderungen, die in der Riickmeldungsliste der OeNB auf-
scheinen, als zur Besicherung zediert bzw. verpfandet sind;
Kreditforderungen, die bereits in der vorhergehenden
Riickmeldungsliste der OeNB genannt waren, weiterhin
als Sicherheiten dienen. Allfallige Anderungen betreffend
die ausstchende Forderungshohe oder die Restlaufzeit
gelten als zur Kenntnis genommeny;

im Vergleich zur vorhergehenden Riickmeldungsliste der
OeNB nicht mehr aufscheinende Kreditforderungen samt
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den gemidB Abs. (6) allenfalls iibertragenen Kreditsicher-

heiten (Sicherheiten, die dem Geschiftspartner von dessen

Schuldner fiir die Kreditgewahrung bestellt wurden) als

am néchsten Geschaftstag riickzediert bzw. zuriickgegeben

gelten, sofern insgesamt ausreichende Sicherheiten gemil

§ 15 Abs. (1) erliegen. Beziiglich Forderungen, die in der

neuen Dispositionsliste nicht mehr aufscheinen, weil sie

vollstandig getilgt wurden, wird der Geschiftspartner aus
der Treuhandschaft gemiB Abs. (6) und (10) unter der

Bedingung, dass ausreichende Sicherheiten erliegen, am

nichsten Geschiftstag entlassen. Dies gilt sinngemal3 auch

fir Teiltilgungen gemaB lit. b). Die OeNB ist jederzeit
berechtigt, die schriftlichen Zusicherungen hinsichtlich

Qualitdt und RechtmaBigkeit gemal3 Abs. (13) zu tiberpriifen.

(6) Der Geschiftspartner hélt Kreditsicherheiten treu-
handisch fur die OeNB und hat sie, wenn die OeNB die
zugrundeliegenden Kreditforderungen einziechen will, auf
Verlangen der OeNB zu iibertragen; solange eine derartige
Hbertragung von Kreditsicherheiten an die OeNB nicht erfolgt
ist, trifft die OeNB keine Mitwirkungspflicht an der Ver-
waltung dieser Kreditsicherheiten.

(6a) Im Fall der Ubertragung von Kreditforderungen tritt
der Geschiftspartner — sofern bestehend — auch simtliche
Rechte und Anspriiche aus Kreditversicherungen, die mit den
zur Besicherung zedierten oder verpfindeten Forderungen in
Verbindung stehen, nach MaBgabe der jeweils giiltigen Versi-
cherungsbedingungen ab.

(7) Der Geschiftspartner ist verpflichtet, unmittelbar
nach Einlangen der Riickmeldung iiber die Disposition, die
Sicherungszession bzw. Verpfandung bei jeder einzelnen Kredit-
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forderung in seinen Biichern ersichtlich zu machen bzw. die
Ersichtlichmachung in den Biichern des Drittsicherheiten-
bestellers unverziiglich zu veranlassen (Buchvermerk). Der Buch-
vermerk ist in der Weise zu setzen, dass unzweifelhaft ist,
welche Forderungen an die OeNB zu welchem Zeitpunkt zur
Besicherung zediert bzw. verpfindet wurden. Unabhangig
davon, ob die Sicherheit auf nationalem oder grenziiber-
schreitendem Weg mobilisiert wurde, muss der Zessions-
vermerk immer auf die OeNB lauten. Es ist weiters
sicherzustellen, dass auch bei jeder Auswertung der Konten
des Geschaftspartners — insbesondere auf den Offene-Posten-
Listen — der Buchvermerk ersichtlich ist. Die OeNB ist jeder-
zeit berechtigt, alle ihr geeignet erscheinenden Kontroll-
maBnahmen vorzunehmen, insbesondere sich durch Einsicht-
nahme in die Biicher des Geschiftspartners von der ordnungs-
miBigen Buchung und Kennzeichnung der Sicherungszession
bzw. Verpfindung zu iiberzeugen. Die OeNB ist jederzeit
berechtigt, die Drittschuldnerverstandigung tiber die erfolgte
Sicherungszession oder Verpfindung vorzunchmen und den
Geschaftspartner und den Drittsicherheitenbesteller davon in
Kenntnis zu setzen.

(7a) Schuldscheine, deren zugrunde liegende Forderungen
aus Schuldscheindarlehen als nicht marktfihige Sicherheiten
dienen, sind vom Geschaftspartner — im Sinne einer treu-
hindischen Verwahrung — gesondert mit dem Abtretungs-
vermerk auf einem Beiblatt aufzubewahren.

Sofern dem Schuldschein ein Konsortialkredit zugrunde
liegt, hat der Geschaftspartner zusitzlich das Original der
Urkunde, welche die — ginzliche bzw. teilweise — Ubertragung
des Kredits bescheinigt, zu verwahren; es ist prinzipiell
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ausreichend, dass der Geschiftspartner an Stelle des originalen
Schuldscheins eine vom Konsortialfithrer beglaubigte Kopie
verwahrt.

Falls dem Geschiftspartner der Erhalt der originalen Doku-
mente nicht méglich ist, kann er auch Kopien dieser Urkunden
in physischer oder elektronischer Form verwahren. Der Geschifts-
partner hat die OeNB jedoch unverziiglich iiber den Aufbewah-
rungsort der Originale zu informieren und im Verwertungsfall
diec OeNB zu unterstiitzen, die Originale unverziiglich beizu-
schaffen.

(8) Entfallt

(9) Solange die OeNB die zur Besicherung zedierten bzw.
verpfandeten Forderungen nicht verwerten oder selbst einzichen
will, werden die falligen Zins- und Tilgungszahlungen auf die
Kredite weiterhin durch den Geschiftspartner eingezogen.

(10) Zahlungen, die beim Geschiftspartner fiir Rechnung
der zur Besicherung zedierten oder verpfandeten Forderungen
eingehen, hélt der Geschaftspartner zunichst treuhandisch fir
die OeNB. Weiters hat der Geschaftspartner unverziiglich
gemal3 § 15 Abs. (1) fiir die ausreichende Deckung zu sorgen
und gegebenenfalls gemdlB § 26 bzw. § 27 cine Ersatz- bzw.
Nachbeschaffung vorzunehmen. Falls dies am gleichen Valutatag
nicht moglich ist, sind der Unterdeckung entsprechende Zahlungs-
eingange auf ein von der OeNB bekanntgegebenes Konto zur
Anweisung zu bringen.

(11) Es bleibt der OeNB vorbehalten, alle Mainahmen und
Vereinbarungen mit dem Drittschuldner zu treffen, die ihr zur
Einzichung der Forderungen zweckmiBig erscheinen.

(12) Der Geschaftspartner ist verpflichtet, der OeNB
bei der Geltendmachung von zur Besicherung zedierten bzw.
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verpfandeten Forderungen in jeder Weise behilflich zu sein,
tiber Verlangen einem allfilligen Rechtsstreit als Nebeninter-
venient beizutreten sowie alle erforderlichen Prozessbehelfe
herbeizuschaffen, welche die OeNB zur Durchsetzung ihrer
Rechte gegen den Drittschuldner benétigt.

(13) Der Geschiftspartner hat mindestens einmal im
Quartal schriftlich zuzusichern, dass die Kreditforderungen
den Zulassungsbestimmungen des Eurosystems (insbesondere
§§ 19 und 21) entsprechen. Es diirfen keine Beschrinkungen
aus Griinden des Bankgeheimnisses und der Vertraulichkeit
bestehen. Dartiber hinaus hat die Zusicherung eine Bestati-
gung zu enthalten, dass die Kreditforderungen vollstindig
tibertragbar sind, unbeschrankt als Sicherheiten zugunsten
des Eurosystems verwendet werden kénnen und keine der als
Sicherheiten eingereichten Kreditforderungen gleichzeitig oder
zukiinftig als Sicherheit zugunsten eines Dritten verwendet
wird. Der Vertrag iiber die Kreditforderung und sonstige
vertragliche Vereinbarungen zwischen dem Geschéftspartner
und dem Schuldner diirfen keine Beschrankungen hinsichtlich
der Verwertung der als Sicherheit verwendeten Kreditforderung
(cinschlieBlich der Art, dem Zeitpunkt oder der sonstigen
Anforderungen an die Verwertung) enthalten. Der Geschafts-
partner teilt unverziiglich, spitestens jedoch im Laufe des
nichsten Geschiftstages der OeNB jedes Ereignis, das das
Vertragsverhiltnis zwischen dem Geschiftspartner und der
OeNB faktisch wesentlich beriihrt, mit. Insbesondere sind
davon planmaBige oder frithzeitige Teil- oder Volltilgungen,
gednderte Filligkeiten, Herabstufungen, Verschlechterungen
der Bonitdt des Drittschuldners oder wichtige Konditionen-
anderungen der Kreditforderung betroffen. Berichtspflichtige
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Anderungen sind im Rahmen der Standmeldung mitzuteilen.
Die Uberpriifung der Qualitat und Richtigkeit der verbind-
lichen Zusicherung erfolgt durch die OeNB.

(14) Der Geschiftspartner verzichtet ausdriicklich darauf,
gegen die OeNB eine Einrede oder einen Schadenersatzanspruch
insbesondere aus dem Grund zu erheben, dass die OeNB dem
Drittschuldner Stundung gewihrt hat, Exckution gegen ihn
gefithrt oder diese unterlassen hat bzw. dass die Forderungen
durch ein Versehen seitens der OeNB uneinbringlich werden.
Dieser Verzicht gilt auch fiir eine von der OeNB, aus welchem
Grund auch immer, unterlassene Anmeldung der zur Besicher-
ung zedierten bzw. verpfindeten Forderungen in einem iiber
das Vermogen des Drittschuldners eroffneten Insolvenzverfahren.
Gegeniiber der OeNB ist auch im Zusammenhang mit der treu-
handischen Verwahrung von Kreditsicherheiten gemil3 Abs. (6)
ein Schadenersatzanspruch ausgeschlossen.

Bewertung und Risikokontrolle von Sicherheiten
§23
Kreditqualitiat/Bonitatsbeurteilung

(1) Um als refinanzierungsfahig zu gelten, miissen Sicher-
heiten neben den allgemeinen, durch die §§ 1822 spezifizierten
Voraussetzungen eine bestimmte Mindestkreditqualitit auf-
weisen. Die diesbeziiglichen Regelungen in Teil 4 der Leitlinie
allgemeine Dokumentation' finden Anwendung.

(2) Im Rahmenwerk fiir Bonitatsbeurteilungen im Euro-
system (Eurosystem Credit Assessment Framework, ECAF)
sind die Verfahren, Regeln und Methoden festgelegt, die

! Leitlinie EZB/2014/60 idgF.

GELDPOLITISCHE GESCHAFTE UND VERFAHREN 41



Bestimmungen flr die geldpolitischen Geschifte
§23

gewihrleisten, dass alle refinanzierungsfahigen Sicherheiten
die Bonitatsanforderungen des Eurosystems erfiillen. Inner-
halb dieses Rahmenwerks unterscheidet das Eurosystem bei
der Festlegung hoher Bonitdtsanforderungen zwischen markt-
fahigen und nicht marktfihigen Sicherheiten (siche Teil 4,
Titel 1T bzw. Titel IIl der Leitlinie allgemeine Dokumentation'),
um dem unterschiedlichen Rechtscharakter dieser Sicherhei-
ten und der operationalen Effizienz Rechnung zu tragen.

(3) Bei der Beurteilung der Bonitit refinanzierungsfahiger
Sicherheiten stiitzt sich das Eurosystem auf Informationen aus
einer der folgenden drei Quellen:

a) externe Ratingagenturen (External Credit Assessment

Institutions, ECAIs),

b) interne Bonititsanalyseverfahren der nationalen Zentral-
banken (In-house Credit Assessment Systems, ICASs),

¢) interne Ratingverfahren (IRB-Verfahren) der Geschifts-
partner und

Daneben tragt das Eurosystem bei der Bonitatsbeurteilung

institutionellen Kriterien und Merkmalen Rechnung, die einen

dhnlichen Glaubigerschutz gewahrleisten (z.B. Garantien).

(4) Die OeNB bietet fur Schuldner/Garanten aus dem
Sektor der nichtfinanziellen Unternehmen ein In-house Credit
Assessment System gemal3 Abs. (3) lit. b) an. Jenen Geschifts-
partnern, die dieses In-house Credit Assessment System als
Hauptratingquelle gem. Abs. (7) lit. a) nutzen wollen, wird
liber Internet eine Liste der refinanzierungsfahigen Schuldner/
Garanten aus dem Sektor der nichtfinanziellen Unternehmen
zur Verfligung gestellt. Fiir Schuldner/Garanten aus dem

' Leitlinie EZB/2014/60 idgF.
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offentlichen Sektor, die das In-house Credit Assessment System
der OeNB nicht abdeckt, gelten die Regeln gemal3 Abs. (7) lit. f)
(ii) und (iii) zur Feststellung der Refinanzierungsfahigkeit.

(5) Um die Konsistenz, Genauigkeit und Vergleichbarkeit
der drei in Abs. (3) genannten Bonitétsbeurteilungsquellen zu
gewahrleisten, hat das Eurosystem Zulassungskriterien fiir
jede der Quellen erarbeitet (siche Abs. (8) bzw. Teil 4, Titel V
der Leitlinie allgemeine Dokumentation') und {iberwacht deren
Leistungsfahigkeit regelmaflig anhand des Bonitétsschwellen-
wertes (siche Abs. (9) bzw. Artikel 126 und Anhang IX der
oben genannten Leitlinie).

(6) Bestimmungen hinsichtlich des ECAF sind in Artikel
59 der Leitlinie allgemeine Dokumentation’ geregelt. Eine
harmonisierte Ratingskala wird auf der Website der EZB
(www.ecb.europa.eu) verdffentlicht’. Die Bestimmung des Begriffs
»2Ausfallereignis® im ECAF beruht auf der in der Richtlinie
2013/36/EU und der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 festge-
legten Definition.®

(7) Die detaillierten Anforderungen des ECAF hinsichtlich
Kreditforderungen regelt Teil 4, Titel 111, Kapitel 1, Abschnitt 1
der Leitlinie allgemeine Dokumentation'. Es gilt insbesondere:

' Leitlinie EZB/2014/60 idgF.

N

Das Eurosystem ordnet die unterschiedlichen Bonitdtsklassen von zugelassenen
externen Ratil_a_ga(qenturen einer harmonisierten Ratingskala zu, welche einer
regelmdfigen Uberpriifung unterzogen wird.

¥ Siehe Richtlinie 2013/36/EU vom 26. Juni 2013 iiber den Zugang zur Tdtigkeit
von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapier-
firmen in der jeweils geltenden Fassung sowie Verordnung (EU) Nr. 575/2013
des Europdischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber Aufsichts-
anforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen.
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)

b)

d)

Um die hohen Bonititsanforderungen an Schuldner und
Garanten von Kreditforderungen zu gewahrleisten, kann
der Geschiftspartner unter den verfiigbaren und vom Euro-
system zugelassenen Quellen eine Hauptquelle fir die
Bonitdtsbeurteilung auswihlen. Von einer verfiigbaren
Bonitétsbeurteilungsquelle sucht sich der Geschaftspartner
ein System aus; eine Ausnahme bilden die externen Rating-
agenturen, bei denen alle zugelassenen ECAI-Systeme ver-
wendet werden konnen.

Der Geschiftspartner hat die gewahlte Quelle mindestens
ein Jahr lang beizubehalten. Der Geschiftspartner, der
seine Bonitatsbeurteilungsquellen nach der Mindestlauf-
zeit von einem Jahr wechseln mochte, hat bei der OeNB
einen begriindeten Antrag zu stellen.

Die OeNB kann dem Geschiftspartner nach Einreichung
cines begriindeten Antrages gestatten, mehr als ein System
oder cine Quelle zu verwenden. Die Nutzung von mehr
als einer Bonitédtsbeurteilungsquelle oder mehr als einem
System hat sachlich begriindet zu sein.

Der Geschaftspartner hat die OeNB unverziiglich iiber jedes
Kreditereignis, von dem er Kenntnis erlangt, zu informieren
(einschlieBlich verspateter Zahlungen der Schuldner) und
die Sicherheiten gegebenenfalls zuriickzunechmen oder zu
ersetzen. Der Geschaftspartner hat zu gewéhrleisten, dass
er die aktuellste Bonitdtsbeurteilung seines gewihlten
Bonitétsbeurteilungssystems oder seiner gewéhlten Quelle
fiir die Schuldner” oder Garanten eingereichter Sicherheiten
verwendet.

?  Bei von nichtfinanziellen Unternehmen begebenen marktfahigen Sicherheiten, fiir

die keine Bonitdtsbeurteilung eines zugelassenen ECAI vorliegt, findet diese

Anforderung auf die Bonitdtsbeurteilung der Emittenten Anwendung.
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e) Schuldner/Garanten aus dem Sektor der nichtfinanziellen

f)

Unternehmen sind refinanzierungsfahig, wenn die vom

Geschiftspartner gewihlte Quelle eine Bonitatsbeurteilung

liefert, die dem Bonitédtsschwellenwert gem. Abs. (6) ent-

spricht oder dariiber liegt.

Fur Schuldner/Garanten aus dem offentlichen Sektor

werden folgende Regeln der Relhenfolge nach angewandt

i.

ii.

iii.

Existiert eine Bomtatsbeurtellung von einem vom

Geschiftspartner gewahlten System oder einer gewahlten

Quelle, so wird diese verwendet, um festzustellen, ob

der Schuldner oder Garant des offentlichen Sektors den

Bonitatsschwellenwert einhalt.

Fehlt eine Bonitdtsbeurteilung gemaf3 (i), so ist eine

ECAI-Bonitatsbeurteilung des Schuldners oder Garanten

zu verwenden.

Liegt keine Bonititsbeurteilung gemaf3 (i) oder (ii)

vor, wird dasselbe Verfahren wie bei marktfihigen

Sicherheiten angewandt:

— Der Schuldner oder Garant wird gema8 der Eigen-
kapitalrichtlinie einer der drei in nachfolgender
Tabelle dargelegten Klassen zugeordnet. Detail-
lierte Regelungen hierzu sind in Artikel 87 der
Leitlinie allgemeine Dokumentation' zu finden.

I Leitlinie EZB/2014/60 idgF.
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Bei marktfahigen Sicherheiten: Implizite Bonitétsbeurtei-
lung regionaler Gebietskorperschaften, lokaler Behorden
und oSffentlicher Stellen im Euro-Wihrungsgebiet, die
als Emittenten, Schuldner oder Garanten fungieren und

kein ECAI-Rating besitzen:

Einteilung von Emittenten
bzw. Garanten gemaB der
Verordnung (EU)

Nr. 575/2013 (Eigenkapital-
verordnung¥)

ECAF-Ableitung der impliziten
Bonitdtsbeurteilung des
Emittenten bzw. Garanten
der entsprechenden Klasse

Klasse 1

Regionale bzw. lokale Gebiets-
kérperschaft sowie offentliche
Stelle im Sinne der Eigenka-
pitalverordnung, die von den
zustandigen Behorden fiir

die Zwecke der Eigenmittel-
anforderungen gemadl Artikel
115 Absatz 2 und Artikel 116
Absatz 4 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 dem Zentralstaat
gleichgestellt sind

ECAI-Bonitatsbeurteilung des
Zentralstaats, in dessen Hoheits-
gebiet die Stelle ihren Sitz hat

Klasse 2

Andere regionale bzw. lokale
Gebietskdrperschaften sowie
offentliche Stellen im Sinne der
Eigenkapitalverordnung

Eine Bonitatsstufe ** unter der
ECAIl-Bonitdtsbeurteilung des
Zentralstaats, in dessen Hoheits-
gebiet die Stelle ihren Sitz hat

Klasse 3

Sonstige 6ffentliche Stellen im
Sinne von Artikel 2 Nummer
75, die keine 6ffentlichen
Stellen im Sinne der Eigenkapi-
talverordnung sind.

Gleichstellung mit Emittenten und
Schuldnern des privaten Sektors

Verordnung (EU) Nr. 575/2013, fiir die Zwecke dieser Tabelle auch als Eigen-

kapitalverordnung bezeichnet.

** Informationen iiber die Bonitdtsstufen werden auf der Website der EZB verdffentlicht.

— Fiir Schuldner und Garanten der Klassen 1 und 2
wird eine implizite Bonitétsbeurteilung vom ECAI-
Rating der Zentralregierung des Staates, in dem der
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§23

Emittent oder Garant seinen Sitz hat, abgeleitet.
Diese muss dem Bonitatsschwellenwert des Euro-
systems entsprechen.

Sofern eine Bonitdtsbeurteilung gemal3 (i) oder (ii) fir

Schuldner oder Garanten des offentlichen Sektors existiert,

jedoch unterhalb des Bonitatsschwellenwerts liegt, wird der

Schuldner oder Garant nicht zugelassen

g) Eine Garantie muss folgende Voraussetzungen erfillen:

i.

ii.

Eine Garantie ist zuldssig, wenn der Garant die Ver-
pflichtungen des Schuldners zur Zahlung von Kapital-
betrag, Zinsen und allen sonstigen den Glaubigern im
Zusammenhang mit der Kreditforderung zustehenden
Betrdgen bis zu deren vollstandiger Zahlung unbedingt
und unwiderruflich garantiert hat. Eine zulissige
Garantie muss sich nicht speziell auf die Kreditforderung
bezichen, sondern kann auch generell fiir alle Ver-
pflichtungen des Schuldners gelten, vorausgesetzt,
dass auch die betreffende Kreditforderung abgedeckt ist.
Die Garantie muss auf erste Anforderung zahlbar sein
(d. h. unabhingig von der zugrunde liegenden Kredit-
forderung). Garantien von &ffentlichen Stellen, die
berechtigt sind, Steuern zu erheben, miissen entweder
auf erste Anforderung zahlbar sein oder ansonsten eine
unverziigliche und piinktliche Zahlung nach einem Aus-
fall gewahrleisten. Die Verpflichtungen des Garanten
aus der Garantie mussen mit allen anderen unbesicherten
Verpflichtungen des Garanten mindestens gleichrangig
(pari passu) sein.
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§23

iii.

iv.

Die Garantie muss dem Recht eines EU-Mitgliedstaats
unterliegen und rechtsgiiltig, verbindlich und gegentiber
dem Garanten durchsetzbar sein.

Handelt es sich bei dem Garanten nicht um eine offent-
liche Stelle mit dem Recht, Steuern zu erheben, muss
der OeNB vor der Zulassung der mit der Garantie
unterlegten marktfihigen Sicherheit bzw. Kredit-
forderung ein fiir das Eurosystem nach Form und Inhalt
akzeptables Rechtsgutachten tiber die Rechtsgiiltigkeit,
Verbindlichkeit und Durchsetzbarkeit der Garantie
vorgelegt werden. Das Rechtsgutachten ist durch
Personen zu erstellen, die vom Geschiftspartner,
Emittenten/Schuldner und Garanten unabhingig und
fir die Erstellung eines solchen Gutachtens juristisch
qualifiziert sind (z.B. Rechtsanwilte und Universitats-
professoren). Das Rechtsgutachten muss auch ausweisen,
dass es sich nicht um eine personliche Garantie handelt,
und ist nur vom Inhaber der marktfihigen Sicherheit
oder vom urspriinglichen Glaubiger der Kreditforderung
durchsetzbar. Wenn der Garant in einem anderen
Land niedergelassen ist als demjenigen, dessen Recht
die Garantie unterliegt, muss das Rechtsgutachten
auch ausweisen, dass die Garantie gemal3 dem Recht
des Sitzlandes des Garanten rechtsgiiltig und durch-
setzbar ist. Bei marktfahigen Sicherheiten hat der
Geschiftspartner das Rechtsgutachten derjenigen NZB
zur Priifung vorzulegen, die die betreffende mit einer
Garantie unterlegte Sicherheit zur Aufnahme in das
Verzeichnis notenbankfahiger Sicherheiten meldet. Bei
Kreditforderungen hat der Geschaftspartner, der die
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§23

Kreditforderung als Sicherheit nutzen will, das Rechts-
gutachten der NZB des Landes, dessen Recht die Kredit-
forderung unterliegt, zur Prifung vorzulegen. Die
Durchsetzbarkeit bleibt von dem Insolvenz- bzw. Kon-
kursrecht, allgemeinen Grundsitzen des Billigkeits-
rechts und ahnlichen Grundsatzen soweit abhangig,
wie sie auf den Garanten anwendbar sind und die
Rechte der Glaubiger gegeniiber dem Garanten im

Allgemeinen regeln.

(8) Die detaillierten Anforderungen des ECAF hinsichtlich

Ratinggutachten betreffend Asset-Backed Securities regeln
Teil 4, Titel 11, Kapitel 2 der Leitlinie allgemeine Dokumen-
tation'.

(9) Die Zulassungskriterien fiir jede der drei Quellen gem.

Abs. (3) werden durch Teil 4, Titel V der Leitlinie allgemeine
Dokumentation' geregelt. Fiir interne Ratingverfahren (IRB-

Verfahren) der Geschiftspartner gilt insbesondere:

a)

b)

Ein Geschiftspartner, der zur Beurteilung der Bonitat der
Schuldner, Emittenten oder Garanten refinanzierungsfahiger
Sicherheiten beabsichtigt, ein IRB-Verfahren zu verwenden,
benétigt die Genehmigung der OeNB. Hierzu sind ein
Antrag und samtliche an o.g. Stelle der Leitlinie allgemeine
Dokumentation' taxativ aufgezihlte Dokumente einzurei-
chen (falls erforderlich, sind die angefiihrten Dokumente
in die deutsche Sprache zu tibersetzen).

Geschiftspartner, die ein oben beschriebenes IRB-Verfahren
verwenden, unterliegen auch dem Leistungsiiberwachungs-
verfahren des Eurosystems (siche Abs. (9) bzw. Artikel 126

I Leitlinie EZB/2014/60 idgF.
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§23

und Anhang IX der Leitlinie allgemeine Dokumentation').
Neben den mit diesem Prozess verbundenen Informations-
pflichten hat der Geschiftspartner jahrlich (oder wie von
der OeNB benétigt) simtliche in Teil 4, Titel V der Leit-
linie allgemeine Dokumentation' taxativ aufgezahlte Infor-
mationen zur Verfiigung zu stellen, es sei denn, die Infor-
mationen werden direkt von der zustindigen Aufsichts-
behorde an die OeNB tubermittelt.

¢) Im Rahmen der regelmiBigen Hberwachung der IRB-
Verfahren fiithrt die OeNB fiir die Zwecke des jahrlichen
Leistungsiiberwachungsverfahrens inner- und auBerbetrieb-
liche Priifungen der von den Geschiftspartnern vorgelegten
statistischen Angaben durch. Mit solchen Kontrollen soll
die Richtigkeit, Genauigkeit und Vollstandigkeit der
Angaben iiber die konstant gehaltenen Pools tberpriift
werden.

(10) Beim Leistungsiiberwachungsverfahren des ECAF
wird einmal im Jahr ex post die beobachtete Ausfallrate aller
zulassigen Schuldner (konstant gehaltener Pool, static pool)
mit dem Bonitdtsanspruch des Eurosystems, definiert als
Schwellenwert fiir die Ausfallwahrscheinlichkeit, verglichen.
Dieses Vorgehen soll gewéhrleisten, dass die Ergebnisse der
Bonitdtsbeurteilungen tiber die verschiedenen Systeme und
Quellen hinweg miteinander vergleichbar sind. Die Leistungs-
tiberwachung wird ein Jahr nach der Festlegung des konstant
gehaltenen Pools durchgefiihrt.

a) Am Anfang des Prozesses steht die jahrliche Zusammen-
stellung eines konstant gehaltenen Pools zuldssiger Schuld-
ner durch den Anbicter des Bonitatsbeurteilungssystems.
Dabei handelt es sich um einen Pool aller Schuldner des
Unternehmenssektors und des offentlichen Sektors, die
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d)

Bestimmungen fur die geldpolitischen Geschdfte
§23

die Bonitétsanforderungen gemal § 23 (6) dieser Geschafts-
bestimmungen erfiillen.

Alle Schuldner, die diese Bedingung zu Beginn des Zeit-
raums t erfiillen, zahlen im Zeitraum t zum konstant
gehaltenen Pool. Am Ende des vorgesehenen Zwolf-
monatszeitraumes wird die realisierte Ausfallrate des Pools
im Zeitraum t berechnet. Weitere Informationspflichten
und Anforderungen an den Anbieter des Ratingverfahrens
sind in Anhang IX der Leitlinie allgemeine Dokumentation’
geregelt.

Die realisierte Ausfallrate des konstant gehaltenen Pools
cines Bonititsbeurteilungssystems, die fiir einen Zeit-
horizont von einem Jahr erfasst wird, flieBt in das Leis-
tungsiiberwachungsverfahren des ECAF ein, das aus einer
Einjahres- und einer Mehrjahresbeurteilung besteht. Weicht
die beobachtete Ausfallrate des konstant gehaltenen Pools
deutlich vom Bonitatsschwellenwert tiber einen Einjahres-
bzw. Mehrjahreszeitraum ab, dann wendet sich der Geschifts-
partner gemeinsam mit der OeNB an den Anbieter des
Ratingsystems, um die Griinde zu analysieren.

Dieses Verfahren kann zu einer Korrektur des Bonitats-
schwellenwertes fiir das betreffende System fithren. Das
Eurosystem kann beschlieBen, ein Bonitatsanalysesystem
vorlaufig oder endgiiltig auszuschlieen, wenn iiber mehrere
Jahre hinweg keine Leistungsverbesserung zu beobachten ist.
AuBerdem wird das Bonititsanalysesystem vom Rahmen-
werk fiir Bonititsbeurteilungen im Eurosystem ausge-
schlossen, wenn es gegen dessen Regelungen verstoft.

I Leitlinie EZB/2014/60 idgF.
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§§ 24-25

§ 24
Bewertungsgrundsitze fiir refinanzierungsfahige
Sicherheiten

(1) Marktfahige Sicherheiten
— Fiir jede refinanzierungsfahige marktfihige Sicherheit
legt das Eurosystem den reprasentativsten Kurs fest, der
bei der Berechnung der Marktwerte zu verwenden ist.
— Der Wert einer marktfahigen Sicherheit wird anhand
des reprisentativsten Kurses am Geschiftstag vor dem
Bewertungstag errechnet. Liegt fiir eine bestimmte
Sicherheit am Geschiftstag vor dem Bewertungstag
kein reprisentativer Kurs vor, legt das Eurosystem
einen theoretischen Kurs fest.
— Der Marktwert bzw. theoretische Wert einer Sicher-
heit wird inklusive der Stiickzinsen errechnet.
(2) Nicht marktfahige Sicherheiten
Fiir nicht marktfahige Sicherheiten wird ein Wert festgelegt, der
dem ausstehenden Betrag dieser nicht marktfahigen Sicherheiten
entspricht.

25

§Risikokontrolle bei Sicherheiten

(1) Die OeNB fiihrt MaBnahmen zur Risikokontrolle
durch, die sich nach der Art der vom Geschaftspartner ange-
botenen Sicherheiten unterscheiden. Die Bewertungsabschlage
werden nach Restlaufzeit der Sicherheiten, nach Liquiditats-
gesichtspunkten sowie nach Kuponstruktur bzw. Verzinsungsart
differenziert. Zusétzliche Bewertungsabschlige bestehen fiir
die Nutzung von Sicherheiten, bei denen zwischen Emittent und

Geschaftspartner eine enge Verbindung gem. § 19 Abs. 5 besteht.
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§§ 25-26

Die Héhe der Bewertungsabschlige wird von der EZB
festgelegt.

(2) Diese Risikokontrollmalinahmen werden durch die
Bestimmungen des Teils 4, Titel VI der Leitlinie allgemeine
Dokumentation' sowie durch die EZB-Leitlinie EZB/2015/35 idgF
konkretisiert.

§ 26
Poolverfahren

(1) Die OeNB sicht zur Besicherung der geldpolitischen
Geschifte grundsatzlich das Poolverfahren vor. Alle Sicher-
heiten, die den Sicherheitenpool bilden, sind der OeNB
zugunsten aller gegenwirtigen und zukiinftigen Forderungen
der OeNB aus Refinanzierungsgeschiften mit dem Geschafts-
partner verpfandet bzw. zur Besicherung zediert. In Hohe des
erforderlichen Deckungsbetrages unter Beriicksichtigung der
Kreditqualitit und der Bewertungsregeln gemaf3 §§ 23 und 24
sowie der RisikokontrollmaBnahmen gemal3 § 25 sind die den
Sicherheitenpool des Geschaftspartners bildenden Sicherheiten
wihrend der Laufzeit der Geschifte vorbehaltlich des Abs. (2)
der Verfiigung durch den Geschiftspartner entzogen.

(2) Beim Poolverfahren kann der Geschaftspartner Sicher-
heiten an den Sicherheitenpool tibertragen sowie Sicherheiten
in jenem Ausmal} aus dem Pool entnehmen, in dem unter Be-
riicksichtigung der Kreditqualitit und der Bewertungsregeln
gemal §§ 23 und 24 sowie der Risikokontrollmafinahmen gemal3
§ 25 die ausreichende Deckung simtlicher geldpolitischer
Geschifte sichergestellt ist.

I Leitlinie EZB/2014/60 idgF.
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§§ 2627

(3) Im Rahmen des Poolverfahrens werden die Sicher-
heiten geschiftstaglich neu bewertet.

(4) Beim Poolverfahren besteht eine Nachschusspflicht
seitens des Geschiftspartners, wenn der Wert des Gesamtpools
den Gesamtwert der laufenden Refinanzierungsgeschifte unter
Berticksichtigung der RisikokontrollmaBnahmen unterschreitet.
Diese Unterdeckung kann entweder durch den Wegfall von
Sicherheiten (z. B. durch Riickzahlung durch den Drittschuldner,
nachtrégliche Ablehnung von Sicherheiten durch die OeNB
gemal § 19 Abs. (9) etc.) oder aufgrund veranderter Bewertungen
eintreten.

§27
Kennzeichnungsverfahren

(1) Im Rahmen eines Pensionsgeschiftes kommt an Stelle
des Poolverfahrens das Kennzeichnungsverfahren zur Anwen-
dung. Wenn in diesem Fall die Sicherheiten nach der Bewertung
den an diesem Tag berechneten Erfordernissen nicht entsprechen,
erfolgt ein gegenseitiger Margenausgleich. Um die Haufigkeit
cines Margenausgleiches zu verringern, konnen Schwellen-
werte festgelegt werden. Das heilit, dass der Pensionsgeber
zusatzliche Sicherheiten zur Verfiigung stellen muss, wenn der
Wert der in Pension gegebenen Sicherheiten unter Berticksich-
tigung der RisikokontrollmaBnahmen unter den unteren
Schwellenwert sinkt. Fiir den Fall, dass es der Pensionsgeber
ausdriicklich verlangt, gibt der Pensionsnehmer iiberschiissige
Sicherheiten zurtck.

(2) Im Rahmen des Kennzeichnungsverfahrens werden die
Sicherheiten geschaftstiglich neu bewertet.
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§§ 27-28

(3) Im Fall, dass durch den Wegfall von Sicherheiten (z. B.
durch Riickzahlung durch den Drittschuldner, nachtragliche
Ablehnung von Sicherheiten durch die OeNB gemal3 § 19 Abs.
(9) etc.) oder aufgrund veranderter Bewertung unter Beriick-
sichtigung der Risikokontrollmafinahmen und des unteren
Schwellenwertes eine Unterdeckung wihrend der Laufzeit
cines Geschiftes eintritt, ist der Pensionsgeber verpflichtet,
fir eine gleichtagige Ersatz- bzw. Nachbeschaffung von Sicher-
heiten zu sorgen.

§ 28
Substitution

(1) Der Geschaftspartner hat die Méglichkeit, Sicherheiten
auszutauschen. Der Austausch hat durch Sicherheiten zu
erfolgen, deren Deckungswert zumindest dem Deckungswert
der ausgetauschten Sicherheiten entspricht.

(2) Im Rahmen des Poolverfahrens kann der Geschafts-
partner geschéftstaglich die den laufenden Geschéften zugrunde
liegenden Sicherheiten insgesamt oder teilweise durch andere
ersetzen.

(3) Im Rahmen des Kennzeichnungsverfahrens kann der
Geschaftspartner nur mit Zustimmung der OeNB geschifts-
taglich die einem Geschift zugrunde liegenden Sicherheiten
insgesamt oder teilweise durch andere ersetzen.
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V. Besondere Bestimmungen fiir Darlehen gegen
Pfand und Darlehen gegen Sicherungszession
(Pfandkredit)

§29

Vertragsgegenstand
Die OeNB gewahrt dem Geschiftspartner ein Darlehen

gegen die Verpfindung oder sicherungsweise Zession von

Sicherheiten (beide Formen der Besicherung werden Pfand-

kredit genannt). Der Geschiftspartner verpflichtet sich gleich-

zeitig, der OeNB den Darlehensbetrag inklusive Darlehens-
zinsen zu einem zuvor vereinbarten Zeitpunkt gegen gleich-
zeitige Aufthebung der Verfiigungsbeschrankung in Hohe des

dem Darlehen zugrunde liegenden Wertes zurickzuzahlen.

§ 30
Verwertung von Sicherheiten

Fiir den Fall, dass die OeNB bei Vorliegen einer Leistungs-
storung Sicherheiten zur Befriedigung ihrer Anspriiche gemal3
§ 53 Abs. (4) heranzicht, ist sic berechtigt, ohne Riicksprache
mit dem Geschaftspartner und ohne gerichtliches Einschreiten
die verpfandeten oder zur Besicherung zedierten Sicherheiten
entweder ganz oder teilweise zu verauBern oder selbst anzu-
kaufen und den nach voller Deckung ihrer Darlehensforderung
samt allfalliger Verzugszinsen verbleibenden Uberschuss dem
Girokonto des Darlehensnehmers gutzuschreiben. Aus einer
nach Meinung des Darlehensnehmers ungiinstigen Verwertung
konnen Schadenersatzanspriiche gegeniiber der OeNB nicht
geltend gemacht werden. Die OeNB ist jedoch nicht zu einem
Verkauf der verpfindeten oder zur Besicherung zedierten
Sicherheiten verpflichtet; wenn sie nach Falligkeit des Darlehens
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gegen Sicherungszession (Pfandkredit)  §§ 30—31

nicht dazu schreitet, tritt fiir ihre Darlehensforderung keine
Verjahrung ein.

§ 31
Verfahren
Die OeNB fiihrt regelmaBig den Pfandkredit im Standard-
tenderverfahren
— als Hauptrefinanzierungsoperation in wéchentlichem Ab-
stand mit in der Regel jeweils einw6chiger Laufzeit
und
— als langerfristiges Refinanzierungsgeschaft in monatlichem
Abstand mit in der Regel jeweils dreimonatiger Laufzeit
sowie
gegebenentfalls als strukturelle Operation durch.
Daneben kann die OeNB den Pfandkredit auch zur Feinsteue-
rung iiber Schnelltender und Standardtender abwickeln. Bei
Pfandkrediten beginnt die Laufzeit des Darlehens mit dem
Abwicklungstag. Die Darlehenszinsen sind am Ende der Lauf-
zeit fallig, die in der Ausschreibung bekanntgegeben wird. Die
niheren Bestimmungen des Verfahrens sind in Kapitel XII.
dieser Geschaftsbestimmungen sowie in Teil 7, Kapitel 2 und
4 der Leitlinie allgemeine Dokumentation’ geregelt.

I Leitlinie EZB/2014/60 idgF.
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§§ 3234

VI. Besondere Bestimmungen fiir das
Pensionsgeschift

§32
Pensionsgeschift

Bei einem Pensionsgeschaft zwischen der OeNB und dem
Geschaftspartner kann jede Partei entweder Pensionsgeber
oder Pensionsnehmer sein. Pensionsgeschifte kommen auf Basis
cines Tenderverfahrens zustande. Die ndheren Bestimmungen
tiber das Verfahren sind in Kapitel XII. dieser Geschafts-
bestimmungen sowie in Teil 7, Kapitel 2 und 3 der Leitlinie
allgemeine Dokumentation' geregelt.

§33
Vertragsgegenstand

(1) Der Pensionsgeber verkauft und tibereignet dem Pensions-
nehmer geméB dem Einzelabschluss Sicherheiten gegen Zahlung
eines Kaufpreises. Der Pensionsnchmer verpflichtet sich gleich-
zeitig, dem Pensionsgeber Sicherheiten derselben Art und Be-
zeichnung sowie desselben Nennwertes und Betrages zu einem
zuvor vereinbarten Zeitpunkt gegen Zahlung des Riickkauf-
preises zu verkaufen und zu tibereignen.

(2) Auf die, den Gegenstand von Pensionsgeschiften bil-
denden Sicherheiten finden die §§ 19 bis 22 dieser Geschafts-
bestimmungen sinngemall Anwendung.

§ 34
Ubertragung unbeschrankten Eigentums

Der Pensionsgeber verpflichtet sich, dem Pensionsnehmer das
unbeschrankte Eigentum und die uneingeschrankte Verfiigungs-

I Leitlinie EZB/2014/60 idgF.
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§§ 3438

befugnis an den in Pension gegebenen Sicherheiten zu tibertragen,

sobald der Kaufpreis vollstindig bezahlt ist.

§ 35
Kauf und Lieferung

(1) Spétestens am fiir den Kauf vereinbarten Valutierungs-
tag muss die Lieferung der Sicherheiten auf das Sicherheiten-
depot des Pensionsgebers beim Pensionsnehmer erfolgen.

(2) Die Zahlung erfolgt, indem der Kaufpreis dem Giro-
konto des Geschaftspartners bei der OeNB gutgeschrieben
bzw. angelastet wird.

§ 36
Riickkauf und Riicklieferung

Am fur den Riickkauf vereinbarten Valutierungstag erfolgt
die Riicklieferung der in Pension genommenen Sicherheiten
und die Zahlung des Riickkaufpreises.

§37
Ausschluss des Erfiillungsrisikos

Alle Lieferungen von Sicherheiten bzw. Zahlungen des Kauf-
preises erfolgen nach dem Prinzip ,Lieferung gegen Zahlung®.

§ 38
Rickkaufpreis

(1) Der Riickkaufpreis ist die Summe aus Kaufpreis und
Pensionsgebiihr.

(2) Die Pensionsgebiihr errechnet sich aus dem im Einzel-
abschluss vereinbarten Pensionssatz (ausgedriickt als Prozentsatz
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§§ 38—39

p- a.), bezogen auf den Kaufpreis und auf die Zeit vom Kaufdatum

(einschlieBlich) bis zum Rickkaufdatum (ausschlieBlich).

§39
Vorzeitige Filligstellung

Fiir den Fall des Eintretens einer Leistungsstérung gemal3
Kapitel XI. dieser Geschiftsbestimmungen ist die OeNB
berechtigt, die Filligkeit aller laufenden Transaktionen als
unverziiglich eingetreten zu erklaren. Der Riickkaufpreis fir
die vorzeitige Falligstellung errechnet sich dabei nach dem
Mittel des Borsekurses bzw. dem letzten Marktpreis der
betreffenden Sicherheit an dem der Falligstellung vorangegan-
genen Tag. Ist auf diese Weise kein Preis ermittelbar, stellt die
OeNB den zuletzt maf3gebenden Marktpreis fest. Sofern fiir
eine Sicherheit kein exakter Marktpreis feststellbar ist, ist
der Wert der Sicherheit von der OeNB naherungsweise zu
ermitteln. Im Falle des Verkaufes der in Rede stehenden
Sicherheit vor dem Zeitpunkt der vorzeitigen Falligstellung,
tritt der fiir die Sicherheit erzielte Verkaufserlés unter Abzug
samtlicher Kosten und Gebiihren an die Stelle des Riickkauf-
preises, wobei diese Berechnung durch die OeNB vorzu-
nehmen ist. Der Riickkaufpreis fiir die vorzeitige Falligstellung
einer Einzeltransaktion ergibt sich aus Kaufpreis und Pensions-
gebiihr, welche sich aus dem Zinssatz, der dem urspriinglichen
Pensionsgeschaft zugrunde gelegen ist, und der effektiven Lauf-
zeit des Geschiftes bis zur vorzeitigen Falligstellung berechnet.
Die Partei, fiir die nach Saldierung aller fallig gestellten Trans-
aktionen unter Berticksichtigung der Kosten und Gebiihren
der geringere Forderungsbetrag ausgewiesen wird, hat den
Nettounterschiedsbetrag zu zahlen. Sollten im Zusammenhang
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§39

mit der vorzeitigen Féilligstellung Betrige zu berﬁcksichtigen
sein, die nicht in Euro denominiert sind, sind diese zum Refe-
renzkurs des Tages der Falligstellung in Euro umzurechnen.
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§§ 40—42

VIl. Besondere Bestimmungen fiir das
Devisenswapgeschift

§ 40
Devisenswapgeschift

(1) Die OeNB kann mit ausgewéhlten Geschéftspartnern
Devisenswapgeschifte abschlieBen. Bei einem Devisenswap-
geschdft zwischen der OeNB und dem Geschiftspartner (im
Folgenden Parteien genannt) kann jede Partei entweder Devisen-
kaufer oder Devisenverkaufer sein.

(2) Die verwendeten Fachausdriicke sind in der Bedeutung,
wie sie in Artikel 2 sowie insbesondere Artikel 185 der Leit-
linie allgemeine Dokumentation' definiert sind, zu verstehen.

§H
Vertragsgegenstand

Bei einem Devisenswapgeschift kauft oder verkauft die
OeNB eine Fremdwéhrung per Kasse (Spot Rate) gegen Euro
und vereinbart gleichzeitig, diese per Termin zu einem fest-
gelegten Kurs (Forward Rate) an den gleichen Geschaftspartner
zuriickzuverkaufen oder von ihm zurtickzukaufen.

§ 42
Verfahren

Devisenswapgeschifte kénnen als Schnelltender durchge-
fihrt werden. Die niheren Bestimmungen des Verfahrens sind
in Kapitel XII. dieser Geschéftsbestimmungen sowie in Teil 7,
Kapitel 5 der Leitlinie allgemeine Dokumentation’ geregelt.

I Leitlinie EZB/2014/60 idgF.
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§43

§ 43
Vorzeitige Filligstellung

(1) Fir den Fall des Eintretens einer Leistungsstérung
gemaf3 Kapitel XI. dieser Geschiftsbestimmungen ist die
OeNB berechtigt, den Riickiibertragungstag als unverziiglich
eingetreten zu erklaren. Die OeNB berechnet die Ersatzwerte
des Eurobetrages und des Riickiibertragungsbetrages fiir jede
offene Transaktion und stellt eine Berechnung an, in der die
jeweiligen Forderungen der Vertragsparteien gegeneinander
ermittelt werden.

(2) Der fiir die Terminseite vereinbarte Fremdwéhrungs-/
Eurobetrag wird zum Kurs des Tages der vorzeitigen Fallig-
stellung in Euro-/Fremdwahrung umgerechnet. Die sich nach
Saldierung aller fillig gestellten Transaktionen unter Bertick-
sichtigung der Kosten und Gebiihren ergebende Differenz zum
Euro-/Fremdwahrungsbetrag der (urspriinglichen) Termin-
geschifte ist vom Nettoschuldner mit Valuta per Kasse zu
bezahlen. Der Kurs des Tages der Filligstellung ist der von der
EZB verlautbarte Kurs. Sollte ein EZB-Kurs nicht verfiigbar
sein, findet der Marktkurs, der um 12 Uhr EZB-Zeit giiltig
ist, Anwendung. Sollte der 12-Uhr-Kurs von der OeNB heran-
gezogen werden, kénnen aus einer vermeintlichen Schlecht-
erstellung keine Anspriiche geltend gemacht werden.
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§44

VIIl. Weitere Offenmarktgeschifte
§ 44
Endgiiltige Kiaufe und Verkaufe

(1) Die OeNB kann am offenen Markt nach den geltenden
Usancen in Form von Standard- bzw. Schnelltendern hierfur
zugelassene Sicherheiten kaufen und verkaufen.

(2) Die OeNB kann endgiiltige Kaufe bzw. Verkaufe (ohne
Tenderverfahren) auch direkt mit einem oder mehreren Ge-
schaftspartnern, tiber die Bérsen oder tiber Marktvermittler
in Form von bilateralen Geschaften durchfiithren. Die Verfahren
fur diese Geschafte werden bei Bedarf kommuniziert.

(3) Endgiiltige Kaufe bzw. Verkaufe werden dezentral von
den NZBen durchgefiihrt, es sei denn, der EZB-Rat entschei-
det, dass die EZB, oder eine oder mehrere NZBen, die als
operativer Arm der EZB fungieren, das spezifische Geschaft
durchfiihren.

(4) Bei cinem endgiiltigen Kauf bzw. Verkauf geht das
Eigentum an der Sicherheit vollstindig vom Verkaufer auf den
Kaufer iiber, ohne dass gleichzeitig eine Riickiibertragung des
Eigentums vereinbart wird.

(5) Bei Offenmarktgeschiften, die mittels endgiiltiger
Kaufe bzw. Verkéaufe, Hereinnahme von Termineinlagen und
Emission von EZB-Schuldverschreibungen durchgefiihrt werden,
schaffen Geschiftspartner einen ausreichenden Betrag an
notenbankfihigen Sicherheiten oder liquide Mittel an, um den
im Geschift vereinbarten Betrag bereitzustellen.

64 OESTERREICHISCHE NATIONALBANK



Weitere Offenmarktgeschafte
§§ 45—-46

§ 45
Hereinnahme von Termineinlagen

(1) Die OeNB kann Geschaftspartnern die Hereinnahme
von Termineinlagen anbieten. Die hereingenommenen Ein-
lagen haben cine feste Laufzeit und eine feste Verzinsung. Das
Settlement richtet sich nach der Spezifikation durch die EZB.
Die Zinsen werden bei Filligkeit zusammen mit der Riick-
zahlung des Einlagebetrages gezahlt. Die OeNB stellt fiir die
Einlage im Gegenzug keine Sicherheiten zur Verfiigung.

(2) Die Hereinnahme von Termineinlagen erfolgt tber
Schnelltender, es sei denn, von der EZB wird beschlossen, das
spezifische Geschift angesichts spezieller geldpolitischer Er-
wagungen oder um auf Marktbedingungen zu reagieren tiber
ein Standardtenderverfahren durchzufiihren.

46

I§Emission von Schuldverschreibungen der EZB

(1) Die OeNB kann Schuldverschreibungen der EZB im
Standardtenderverfahren nach Maf3gabe besonderer Emissions-
bedingungen der EZB anbieten. Die Schuldverschreibungen
werden in Form einer Sammelurkunde begeben und bei der
EZB verwahrt. Die EZB-Schuldverschreibungen haben eine
Laufzeit von weniger als 12 Monaten.

(2) Die Schuldverschreibungen werden in abgezinster
Form begeben, die Einl6sung erfolgt bei Filligkeit zum Nenn-
wert.
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§47

IX. Standige Fazilititen
§ 47
Spitzenrefinanzierungsfazilitit

(1) Die OeNB stellt Geschiftspartnern im Rahmen der
Spitzenrefinanzierungsfazilitit gemaB den Bestimmungen in
Teil 2, Titel I, Kapitel 1 der Leitlinie allgemeine Dokumentation'
an TARGET-Geschiftstagen® gegen Besicherung Ubernacht-
kredite bis zum Beginn des nichsten Geschiftstages zu einem
Vorgegebenen Zinssatz zur Verfiigung. Der Zinssatz der Spitzen-
refinanzierungsfazilitit wird von der EZB und der OeNB ver-
offentlicht. Eine Anderung dieses Zinssatzes kann nur mit
Wirkung fiir den folgenden Geschaftstag erfolgen.

(2) Der auf der Inanspruchnahme der Spitzenrefinan-
zierungsfazilitit beruhende Ubernachtkredit wird als Pfand-
kredit im Sinne dieser Geschiftsbestimmungen abgewickelt,
wobei die Bestimmungen der Kapitel IV. und V. dieser
Geschiftsbestimmungen sinngemdl Anwendung finden.

(3) Das Vorhandensein eines Sollsaldos auf einem Giro-
konto des Geschiftspartners zur Schlusszeit des nationalen
RTGS-Systems gilt als Antrag des Geschaftspartners auf Inan-
spruchnahme der Spitzenrefinanzierungsfazilitit des Uber-
nachtkredites in Hohe des bestehenden Sollsaldos.

(4) AuBer im Fall des Abs. (3) ist die Spitzenrefinanzie-
rungsfazilitat des Ubernachtkredites per Telefon oder mittels
anderer von der OeNB akzeptierter Medien bis spatestens

"' Leitlinie EZB/2014/60 idgF.

Ausgenommen Tage, an denen am Ende des Gesch&ﬂstages TARGET al_x}g]rund
einer ,langeren Storung iiber mehrere Geschdftstage” (vgl. Art. 187a der Leitlinie
allgemeine Dokumentation) nicht verfiighar ist.
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§§ 4748

15 Minuten nach SchlieBung des TARGET-Systems zu
beantragen. Am letzten Geschiftstag einer Mindestreserve-
erfiillungsperiode verlangert sich diese Frist um weitere
15 Minuten. In Ausnahmefillen kann das Eurosystem be-
schlieBen, spatere Annahmefristen anzuwenden.

(5) Der auf der Inanspruchnahme der Spitzenrefinanzie-
rungsfazilitit beruhende Ubernachtkredit ist mit Zinsen an
dem auf die Inanspruchnahme folgenden Geschaftstag zur
Riickzahlung fillig. Der entsprechende Gesamtbetrag wird dem
Girokonto des Geschiftspartners zu Beginn dieses Geschifts-
tages angelastet.

(6) Die EZB kann die Bedingungen der Spitzenrefinanzie-

rungsfazilitét jederzeit dndern oder sie aussetzen.

§ 48
Einlagefazilitait

(1) GemaB den Bestimmungen in Teil 2, Titel II, Kapitel 2
der Leitlinie allgemeine Dokumentation' kénnen Geschaftspartner
bei der OeNB an TARGET-Geschaftstagen® Einlagen tiber
Nacht zu einem vorgegebenen Zinssatz veranlagen (Uber-
nachteinlage). Der Zinssatz der Einlagefazilitit wird von der
EZB und der OeNB veréffentlicht. Der Zinssatz fiir die Einlage-
fazilitit kann positiv, auf null Prozent festgesetzt bzw. negativ
sein. Eine Anderung dieses Zinssatzes kann nur mit Wirkung

fir den folgenden Geschiiftstag erfolgen.

"' Leitlinie EZB/2014/60 idgF.

Ausgenommen Tage, an denen am Ende des Gesch&ﬂstages TARGET al_xfé]rund
einer ,langeren Storung iiber mehrere Geschdftstage” (vgl. Art. 187a der Leitlinie
allgemeine Dokumentation) nicht verfiighar ist.
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§48

(2) Auftrige im Rahmen der Einlagefazilitit konnen bis
spatestens 15 Minuten nach SchlieBung des TARGET-Systems
gestellt werden. Am letzten Geschiftstag einer Mindestreserve-
erfiillungsperiode verlingert sich diese Frist um weitere 15
Minuten. In Ausnahmefallen kann das Eurosystem beschlieBen,
spatere Annahmefristen anzuwenden.

(3) Die Zinsen auf Einlagen sind bei Falligkeit der Einlage
zahlbar. Bei negativen Zinssitzen fiihrt die Anwendung des
Zinssatzes auf die Einlagefazilitit zu einer Zahlungsverpflich-
tung des Einlegers gegeniiber der OeNB, welche das Recht der
OeNB umfasst, das Konto des Geschaftspartners entsprechend
zu belasten.

(4) Die EZB kann die Bedingungen der Einlagefazilitat

jederzeit dndern oder sie aussetzen.
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§§ 49—-50a

X. Kommunikation und Datenschutz
§ 49
Erteilung von Auftrigen

(1) Auftrige miissen den Gegenstand des Geschiftes
zweifelsfrei erkennen lassen sowie alle fir den Abschluss und
die Durchfithrung von Geschiften notwendigen Angaben
enthalten. Anderungen, Bestitigungen oder Wiederholungen
miissen als solche deutlich gekennzeichnet sein.

(2) Die OeNB akzeptiert Auftrige nur in der fir die
jeweilige Geschaftsart festgelegten Form.

§ 50
Mitteilungen der OeNB

(1) Anzeigen iber die Ausfithrung von Auftragen und
andere Mitteilungen der OeNB sind vom Geschiftspartner auf
ihre Richtigkeit und Vollstindigkeit zu priifen.

(2) Einwendungen miissen unverziiglich erhoben werden.

(3) Auf telekommunikativem Weg erhobene Einwendungen
sind unverziiglich schriftlich zu bestatigen.

(4) Fiir den Fall, dass das Geschaft telefonisch abgeschlossen
wurde und es aufgrund von akustischen Missverstandnissen zu
unterschiedlichen Auffassungen kommt, gilt ausschlieBlich das
auf dem Tonbandaufnahmegerit der OeNB Aufgezeichnete.

§ 50a
Mitteilungen an die OeNB

(1) Der Geschiftspartner hat sicherzustellen, dass die
OeNB alle fiir sie in Bezug auf die Durchfithrung von geldpoli-
tischen Geschaften maBgebliChen Informationen zur Ver-

fiigung hat.
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§§ 50a—51a

(2) Die OeNB wird ermichtigt, von den zustindigen Auf-
sichtsbehorden, insbesondere der Finanzmarktaufsicht sowie
von an der Ausiibung der Aufsicht gesetzlich beteiligten Stellen
und Einrichtungen, alle fiir sie in Bezug auf die Durchfithrung
von geldpolitischen Geschéften maBigeblichen Informationen
zum Geschaftspartner einzuholen.

(3) Ebenso wird die OeNB ermachtigt, Informationen
aus dem Bereich der Geldpolitik den zustindigen Aufsichts-
behorden, insbesondere der Finanzmarktaufsicht sowie den an
der Austibung der Aufsicht gesetzlich beteiligten Stellen und
Einrichtungen weiter zu geben.

§ 51
Haftung

Die OeNB haftet nicht fiir Schaden aus Hbermittlungs—
fehlern, Irrtimern und Missverstandnissen im Telekommuni-
kationsverkehr. Im Fall eines Verschuldens der OeNB finden
die allgemeinen Haftungsregeln Anwendung.

§ 51a
Datenschutzinformation

(1) Zum Zweck der Durchfihrung der geldpolitischen
Geschifte verarbeitet die OeNB personenbezogene Daten der
fir den Geschaftspartner handelnden Kontaktpersonen.

(2) Die Protokolldaten zu diesen Geschiften und den
jeweils handelnden Kontaktpersonen werden von der OeNB
aufgrund von Vorgaben des ESZB zehn Jahre gespeichert.
Weiters kénnen von der OeNB alle Gesprache, die iiber zum
Abschluss von Geschiften vorgesechene Telefonanschliisse der

OeNB gefiihrt werden, aufgrund von Vorgaben des ESZB zum
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Kommunikation und Datenschutz
§51a

Zweck der Nachvollzichbarkeit der getroffenen Vereinbarung
sowie zur Klarung allfilliger Streitfalle aufgezeichnet und 92
Tage gespeichert werden.

(3) Die rechtmaBige Verarbeitung der o.g. personenbezo-
genen Daten erfolgt auf Grundlage von Art. 6 Abs. 1 lit. a, ¢
und e der Datenschutz-Grundverordnung®. Weiterfithrende
Informationen zur Verarbeitung personenbezogener Daten
durch die OeNB im Zusammenhang mit geldpolitischen
Geschaften und Verfahren sind auf der Website der OeNB
(www.oenb.at/datenschutz) 6ffentlich abrufbar.

(4) Der Geschiftspartner hat diese Datenschutzinforma-
tion hinsichtlich der Verarbeitung von personenbezogenen
Daten seinen betroffenen Mitarbeitern rechtzeitig zur Kenntnis
zu bringen und deren Zustimmung zu dieser Verarbeitung ein-
zuholen.

19 Verordnung (EU) 2016/679 vom 27. April 2016 zum Schutz natiirlicher Personen
bei der Verarbeitung personenbezogener Daten, zumfreien Datenverkehr und zur

Aufhebung der Richtlinie 95/46/EG (Datenschutz-Grundverordnung).
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Leistungsstérungen

§52

XIl. Leistungsstorungen
§ 52
Vorliegen einer Leistungsstérung

Als Leistungsstérung im Sinne dieser Geschaftsbestim-
mungen gilt das Eintreten eines oder mehrerer der folgenden
Umstande:

(1) Uber den Geschiftspartner wurde ein Insolvenz-
verfahren eroffnet oder der Antrag auf Insolvenzeréffnung
wird mangels kostendeckenden Vermégens abgewiesen.

(1a) Gegeniiber dem Geschiftspartner wurde eine Sanie-
rungsmafinahme gemal3 Artikel 2 der Richtlinie 2001/24/EG
ergriffen.

(2) Uber den Geschaftspartner wurde die Geschaftsauf-
sicht gemal §§ 81 bis 91 Bankwesengesetz (BWG) angeordnet.

(3) Uber den Geschiftspartner wurde eine MaBnahme ge-
mafl § 70 Abs. (2) BWG durch die Finanzmarktaufsicht
verhangt.

(4) Der Geschiftspartner hat bereits MaBBnahmen in Vor-
bereitung einer behordlichen Entscheidung gemal3 Abs. (1),
(2) oder (3) getroffen.

(5) Der Geschiftspartner hat eine schriftliche Erklirung
mit dem Inhalt abgegeben, dass er unfahig ist, alle oder einen
Teil seiner Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit geld-
politischen Geschéften gemal dieser Geschaftsbestimmungen
zu erfiillen.

(6) Der Geschiftspartner ist zahlungsunfahig oder gilt als
zahlungsunfahig oder als unfihig, seine Verbindlichkeiten zu
erfillen.
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§52

(7) Eine Zusicherung oder sonstige vorvertragliche Erkla-
rung des Geschiftspartners gegeniiber der OeNB im Rahmen
der geldpolitischen Geschifte erweist sich als unrichtig,

(8) Die Bankkonzession des Geschiftspartners wurde
gemaB § 6 BWG von der Finanzmarktaufsicht zuriickgenommen
oder ist gemal3 § 7 BWG erloschen.

(9) Die OeNB wird von der zustindigen Behorde tber
UnregelmiBigkeiten bei der Erfillung der bankaufsichtsrecht-
lichen Verpflichtungen des Geschéftspartners informiert.

(10) Der Geschiftspartner wurde vorlaufig oder ganzlich
von der Mitgliedschaft in einem Zahlungsverkehrssystem oder
von der Mitgliedschaft bei einer Wertpapierhandler-Vereinigung
(Letzteres gilt nicht bei Devisenswapgeschiften) ausgeschlossen.

(11) Der Geschaftspartner kann ein laufendes liquiditats-
zufiihrendes Kreditgeschift nicht durch ausreichende Sicher-
heiten unterlegen oder fithrt am Riickkaufstag ein Pensions-
geschift oder eine Zahlungsverpflichtung aus einem Devisen-
swapgeschaft nicht zurtick (Unterdeckung).

(12) Der Geschiftspartner hilt die Verpflichtungen, die
sich aus den Risikokontrollmafinahmen der OeNB ergeben,
nicht ein.

(13) Der Geschiftspartner verliert die in § 6 genannten
Voraussetzungen.

(13a) Der Geschiftspartner leitet Liquiditit des Eurosys-
tems an ein anderes Rechtssubjekt weiter, das zur gleichen
Bankengruppe (iSd Richtlinien 2014/59/EU und 2013/34/
EU) gehort, wenn das Liquiditat erhaltende Rechtssubjekt
i) eine nicht zugelassene Abwicklungsgesellschaft ist oder ii) er-
messensabhangigen MaBnahmen aufgrund von Risikoerwagun-
gen untersteht.
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§§ 5253

(14) Der Geschiftspartner verstoBt gegen cine sonstige
Bestimmung dieser Geschaftsbestimmungen oder gegen sonstige
auf die Bezichung zwischen dem Geschiftspartner und einer
Zentralbank des Eurosystems anwendbare Bestimmungen.

(15) Das Vermégen des Geschaftspartners wird eingefroren
bzw. der Geschaftspartner unterliegt sonstigen von der Union
gemal} Artikel 75 AEUV bzw. von einem Mitgliedstaat ver-
hingten Mafinahmen, durch die er in der Verfiigung tiber sein
Vermégen cingeschrankt ist.

(16) Das Vermogen des Geschaftspartners oder ein wesent-
licher Teil davon unterliegt SicherungsmaBnahmen wie Pfan-
dungen oder Beschlagnahmen oder anderen Mafinahmen im
offentlichen Interesse oder zum Schutz der Rechte der Glaubiger
des Geschiftspartners.

(17) Das Vermdgen des Geschiftspartners oder ein wesent-
licher Teil davon wird auf ein anderes Rechtssubjekt tiber-
tragen.

(18) Bei in Osterreich gelegenen Niederlassungen von
Instituten, die ihren Sitz in einem anderen Mitgliedstaat des
Eurowiahrungsraumes haben, gelten die Abs. (1), (1a), (2), (3)
und (8) mit der MaB3gabe, dass an die Stelle der darin beschrie-
benen behordlichen Entscheidungen nach 6sterreichischem
Recht die nach den jeweiligen nationalen Rechtsvorschriften
analogen behérdlichen Entscheidungen treten.

§53
MaBnahmen

(1) Die OeNB ist — unbeschadet der Bestimmung des § 12
— bei Eintritt einer Leistungsstorung gemal § 52 oder auf-
grund von Risikoerwagungen berechtigt, eine oder mehrere
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§ 53

der im Folgenden angefithrten MaBnahmen zu ergreifen,
wobei sie diese auch dann ergreifen kann, wenn ein Geschafts-
partner oder eine ihm zurechenbare Niederlassung eine Leis-
tungsstérung gemal § 52 gegeniiber einer anderen am System
der Europdischen Zentralbanken teilnehmenden Zentralbank
hervorruft:

a) Filligstellung aller laufenden geldpolitischen Geschafte;

b) génzlicher oder teilweiser, dauerhafter oder voriibergehen-
der Ausschluss des Geschiftspartners von geldpolitischen
Geschaften;

¢) Heranzichung der zur Besicherung zedierten bzw. verpfan-
deten Sicherheiten des Geschaftspartners zur Befriedigung
der Anspriiche der OeNB;

d) Ausiibung ihres unbedingten Vorzugsrechtes gemal3 § 77
NBG.

Des Weiteren gilt Folgendes:

Bei noch nicht vollstindig abgewickelten Geschiften entfallt
die Verpflichtung der OeNB zur vertraglich vorgesehenen Riick-
abwicklung,

Die OeNB ist zur Forderung von Schadenersatz fiir alle
Verluste, die infolge des Verzuges des Geschiftspartners ent-
standen sind, berechtigt.

Die OeNB beriicksichtigt bei der Ausiibung der in lit. (a)
bis (d) angefiihrten Berechtigungen die Schwere der Umstande
der Leistungsstorung.

(2) Im Fall des § 52 Abs. (11) und (12) ist der Geschafts-
partner verpflichtet, die erforderliche Besicherung durch
Nachschuss von Sicherheiten oder durch entsprechende Kredit-
riickzahlung innerhalb von 24 Stunden herzustellen; ansonsten
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§53

kann die OeNB Kredite ganz oder teilweise zur sofortigen
Riickzahlung fillig stellen.

(3) Bei Eintritt einer Leistungsstorung gem. § 52 Abs. (1)
oder (15) gelten alle laufenden geldpolitischen Geschifte auto-
matisch als mit sofortiger Wirkung fallig gestellt. Die weiteren
in Abs. (1) gelisteten MaBnahmen konnen erganzend zur Anwen-
dung gebracht werden.

(4) Abgeschen von den in Abs. (3) genannten Fillen einer
automatischen Filligstellung mit sofortiger Wirkung werden
MafBnahmen gemalB3 Abs. (1) erst dann wirksam, wenn der
Geschiftspartner vom Vorliegen der Leistungsstorung(en)
durch formelle Mitteilung in Kenntnis gesetzt wurde.

(5) Dartiber hinaus wird auf die Bestimmungen in Teil 6
und Teil 7 der Leitlinie allgemeine Dokumentation' verwiesen.

I Leitlinie EZB/2014/60 idgF.

76 OESTERREICHISCHE NATIONALBANK



Verfahren
§ 54

XIl. Verfahren
§ 54
Tendergeschifte

Die OeNB fiihrt Offenmarktgeschéfte unter Vorschaltung
von Ausschreibungsverfahren (Tendern). Die in Teil 2, Titel I1I
der Leitlinie allgemeine Dokumentation' geregelten Verfahrens-
bestimmungen finden insbesondere wie folgt Anwendung:

(1) Es wird zwischen Festsatztendern (Mengentendern) und
Tendern mit variablem Zinssatz (Zinstendern) unterschieden.

(2) Als Tendergeschafte werden Pfandkredite gewiéhrt,
Pensionsgeschafte abgeschlossen, Termineinlagen hereingenom-
men, Schuldverschreibungen der EZB ausgegeben sowie Devi-
senswapgeschafte durchgefiihrt.

(3) Standardtender richten sich an alle Geschiftspartner.
Schnelltender werden grundsatzlich nur mit den fir Fein-
steuerungsmaBnahmen ausgewahlten Geschaftspartnern abge-
wickelt; derartige Geschifte kénnen aber auch mit einem
weiteren Kreis von Geschiftspartnern abgeschlossen werden.
Feinsteuerungsmafnahmen kénnen auch mittels Standardtender
ausgefithrt werden.

(4) Alle im Rahmen dieser Geschaftsbestimmungen abge-
schlossenen Geschafte sind mittels automatischen Gebots-
systems der OeNB durchzufiihren bzw. in schriftlicher Form
zu bestatigen.

(5) Die Zuteilung im Rahmen des Tenderverfahrens
erfolgt —unter Berticksichtigung der Risikokontrollmafinahmen
—nur in dem AusmaB, in dem der Geschiftspartner seinen Be-
sicherungs- oder Zahlungsverpflichtungen nachgekommen ist.

I Leitlinie EZB/2014/60 idgF.
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§§ 55-56

§ 55
Mengentender

(1) Bei einem Mengentender gibt die EZB den Satz (Zins-
satz/Preis/Swapsatz) vor. Die Gebote der Geschiftspartner
des Eurosystems lauten auf den Betrag, den sie bereit sind, zu
diesem Festsatz zu kaufen oder zu verkaufen.

(2) Ubersteigt das Bietungsaufkommen aller Geschifts-
partner des Eurosystems den angestrebten Zuteilungsbetrag,
so werden die Gebote anteilig im Verhaltnis des vorgesehenen
Zuteilungsbetrages zum Gesamtbietungsaufkommen zugeteilt.
Die EZB kann jedoch beschlieBen, jedem Geschaftspartner
des ESZB einen Mindestbetrag zuzuteilen.

(3) Es wird erwartet, dass die Geschaftspartner in der
Lage sind, den Zuteilungsbetrag mit ausreichenden Sicher-
heiten zu unterlegen.

§ 56
Zinstender
(1) Bei einem Zinstender lauten die Gebote der Geschafts-
partner des Eurosystems auf die Betrige und die Zinssitze, zu
denen die Geschaftspartner des Eurosystems bereit sind, zu
kaufen oder zu verkaufen.
(2) Im Fall eines Zinstenders wird entsprechend der Aus-
schreibung allen zum Zuge kommenden Geboten
— entweder zu einem ecinheitlichen Satz zugeteilt (hollindi-
sches Verfahren),
— oder es wird zu den individuellen Bietungssitzen zugeteilt
(amerikanisches Verfahren).
(3) Fir die Zuteilung von liquidititszufithrenden Zins-
tendern in Euro werden Gebote in absteigender Reihenfolge
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der Zinsgebote zusammengestellt. Gebote mit den héchsten
Zinssatzen werden vorrangig zugeteilt. Nachfolgende Gebote
mit niedrigeren Zinssitzen werden so lange akzeptiert, bis der
fir die Zuteilung vorgeschene Gesamtbetrag erreicht ist.

Fiir die Zuteilung von liquiditatsabschopfenden Zinstendern
werden die Gebote in aufsteigender Reihenfolge der Zins-
gebote zusammengestellt (oder in absteigender Reihenfolge
der gebotenen Preise). Gebote mit dem niedrigsten Zinssatz
(dem hochsten Preis) werden vorrangig zugeteilt, und die
nachfolgenden Gebote mit héheren Zinssitzen (niedrigeren
Preisgeboten) werden solange akzeptiert, bis der Gesamt-
betrag, der abgeschopft werden soll, erreicht ist.

(4) Bei Devisenswaps erfolgt die Zuteilung von Zins-
tendern fiir den Fall, dass sie liquiditatszufiihrend sind, indem
die Gebote in aufsteigender Reihenfolge der gebotenen Swap-
sitze zusammengestellt werden. Die Gebote mit den niedrigs-
ten Swapsdtzen werden vorrangig zugeteilt, und die nach-
folgenden Gebote mit hoheren Swapsitzen werden so lange
akzeptiert, bis der angestrebte Zuteilungsbetrag erreicht ist.

Bei Devisenswaps erfolgt die Zuteilung von Zinstendern
fir den Fall, dass sie liquiditatsabsorbierend sind, indem die
Gebote in absteigender Reihenfolge der gebotenen Swapsitze
zusammengestellt werden. Die Gebote mit den hochsten
Swapsitzen werden vorrangig zugeteilt, und die nachfolgenden
Gebote mit niedrigeren Swapsitzen werden so lange akzeptiert,
bis der Gesamtbetrag, der absorbiert werden soll, erreicht ist.

In beiden Verfahren werden Gebote zum marginalen Satz
gegebenenfalls repartiert; der marginale Zinssatz ist bei liqui-
ditatszufithrenden Zinstendern der niedrigste akzeptierte Zins-
satz, bei liquiditatsabschépfenden Zinstendern der héchste
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akzeptierte Zinssatz; die EZB kann beschlieBen, jedem zum
Zuge kommenden Bieter einen Mindestbetrag zuzuteilen.

(5) Mehrere Gebote mit bis zu 10 unterschiedlichen Zins-
satzen/Preisen/Swapsatzen sind moglich.

(6) Es wird erwartet, dass die Geschaftspartner in der
Lage sind, den Zuteilungsbetrag mit ausreichenden Sicher-
heiten zu unterlegen.

57
§Arten von Tenderverfahren — zeitlicher Rahmen

(1) Es wird zwischen Standardtendern und Schnelltendern
unterschieden. Die Tenderverfahren gliedern sich in folgende
Verfahrensschritte, die in Grafik 1 und 2 grafisch dargestellt
und in § 60 niher beschriecben werden.

(2) Die Maximaldauer fiir Standardtender von 24 Stunden
lauft ab der Tenderankiindigung bis zur Bestitigung des Zutei-
lungsergebnisses durch die OeNB, wobei zwischen dem Ablauf
der Gebotsfrist und der Bekanntgabe des Zuteilungsergebnisses
durch die EZB etwa 2 Stunden liegen.
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§57
Grafik 1
Voraussichtlicher zeitlicher Rahmen fiir die
Verfahrensschritte bei Standardtenderverfahren'
T-1 Abschlusstag (T) T+1
16 Uhr 9 Uhr 10 Uhr 11 Uhr
30 45 30 45 15 30 45 15 30 45
NRRRRN HHH\ RRRRRRRRNAN HH\‘H\HHHH FEEEEPEErrr e
1a
1b
2 [
3 I
4a !
4b [
5
6
15.40 Uhr 9.30 Uhr 11.30 Uhr
Tender- Frist fur die Abgabe Bekanntmachung
Ankiindigung von Geboten durch der Tender-
Geschdftspartner ergebnisse

Quelle: Artikel 25 der Leitlinie EZB/2014/60 idgF

" Uhrzeiten werden in mitteleuropdischer Zeit angegeben. Die mitteleuropdische Zeit (MEZ) beriicksichtigt
die Umstellung auf die mitteleuropdische Sommerzeit.

(3) Schnelltender werden in der Regel innerhalb von
105 Minuten ab der Tenderankiindigung durchgefiihrt; die
Bestétigung des Zuteilungsergebnisses durch die OeNB erfolgt
unmittelbar nach dessen Bekanntgabe durch die EZB.
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Grafik 2

Voraussichtlicher zeitlicher Rahmen fiir die
Verfahrensschritte bei Schnelltenderverfahren'!
Abschlusstag (T)

1 Stunde 2. Stunde

P re T \453\\5u\n\?\56u3\0\ \4\5\\ H////////////////////////////

1a
1b 2
o
4a
I
Tender- -ﬂ
Ankiindigung

Frist fur die Abgabe
von Geboten durch
Geschéftspartner Bekanntmachung der

Tenderergebnisse

mmmmmmm,

Quelle: Artikel 25 der Leitlinie EZB/2014/60 idgF

! Uhrzeiten werden in MEZ angegeben.

§ 58
Normale Abschlusstage

(1) Far Hauptrefinanzierungsoperationen ist der normale
Abschlusstag jeder Dienstag.

(2) Fir langerfristige Refinanzierungsgeschafte ist der nor-
male Abschlusstag der letzte Mittwoch jedes Kalendermonats
(aufgrund der Weihnachtsfeiertage wird das langerfristige
Refinanzierungsgeschift im Dezember normalerweise um eine
Woche, d. h. auf den vorhergehenden Mittwoch, vorverlegt).

(3) Ein unverbindlicher Kalender fiir die Hauptrefinanzie-
rungsoperationen und die lingerfristigen Refinanzierungs-
geschifte wird mindestens drei Monate vor Beginn des Jahres
veroffentlicht, fiir das er giiltig ist.
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§ 59
Verfahrensschritte

(1) Die Tenderausschreibung dient der Vorbereitung und
Abgabe von Geboten durch die Geschiftspartner. Sie wird den
Geschaftspartnern mit dem in § 60 dieser Geschiftsbestim-
mungen bzw. Anhang II der Leitlinie allgemeine Dokumen-
tation’ angefiihrten Inhalt bekannt gemacht.

(2) Die Gebote des Geschiftspartners sind der zustandigen
Stelle der OeNB bis zu dem in der Ausschreibung festgesetzten
Termin grundsatzlich im Wege des elektronischen Tender-
verfahrens zu tbermitteln. Die Gebote miissen bei Haupt-
refinanzierungsoperationen, Feinsteuerungsmafnahmen und
strukturellen Operationen auf einen Mindestbetrag von
EUR 1.000.000,— und auf ein Vielfaches von EUR 100.000,—
lauten. Bei lingerfristigen Refinanzierungsgeschaften miissen
die Gebote auf einen Mindestbetrag von EUR 1.000.000,—
und auf ein Vielfaches von EUR 10.000,— lauten. Bei allen
Operationen darf ein in der Ausschreibung gegebenenfalls
genannter Hochstbetrag nicht iiberschritten werden.

I Leitlinie EZB/2014/60 idgF.
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(3) Bis zum Ende der Bietungsfrist kann der Geschafts-
partner sein Gebot dndern oder stornieren. Nach Ende der
Bietungsfrist einlangende Gebote finden keine Berticksichtigung.

Samtliche Gebote des Geschiftspartners werden von der
OeNB ausgeschieden, wenn eines der Einzelgebote unvoll-
standig ist, nicht in der vorgeschriebenen Form erfolgt oder
Mindest- bzw. Hochstbetragsgrenzen verletzt.

(4) Die Tenderzuteilung erfolgt durch die EZB. Die Zu-
teilungen werden den einzelnen Geschiftspartnern der OeNB
unter Mitteilung der Angaben gemal3 § 60 dieser Geschafts-
bestimmungen bzw. Anhang IV der Leitlinie allgemeine Doku-
mentation' durch die OecNB bekanntgegeben. Mit Absendung
dieser Mitteilung kommt das Tendergeschift zustande.

(5) Die Gutschrift der zugeteilten Betrage erfolgt an dem
in der Ausschreibung genannten Abwicklungstag.

§ 60
Inhalt der einzelnen Verfahrensschritte

Die Tenderverfahren gliedern sich in die folgenden sechs in
Teil 2, Titel III, Kapitel 1 sowie in Anhang II-IV der Leitlinie
a]]gemeine Dokumentation® beschriebenen Verfahrensschritte:

Schritt 1: Tenderankiindigung

a) Ankiindigung durch die EZB iiber Wirtschaftsinforma-
tionsdienste und die Website der EZB

b) Die Tenderankiindigung durch die OeNB erfolgt mittels
automatischen Gebotssystems der OeNB und iiber die Web-
site der OeNB bzw. direkt gegeniiber einzelnen Geschifts-
partnern (sofern dies notwendig erscheint).

' Leitlinie EZB/2014/60 idgF.
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Schritt 2: Vorbereitung und Abgabe von Geboten durch
die Geschiftspartner

Schritt 3: Zusammenstellung der Gebote durch das Euro-
system

Schritt 4: Tenderzuteilung und Bekanntmachung der Tender-
ergebnisse
a) Zuteilungsentscheidung der EZB
b) Ankiindigung der Zuteilungsergebnisse iiber Wirtschafts-

informationsdienste und die Website der EZB

Schritt 5: Bestatigung der einzelnen Zuteilungsergebnisse
durch die OeNB

Schritt 6: Abwicklung der Transaktionen

§ 61

Fir den Fall, dass es im Rahmen von geldpolitischen
Geschiften zu einem Umrechnungsvorgang eines Fremd-
wahrungsbetrages in Euro kommt, sind die von der EZB
veroffentlichten Referenzkurse, oder falls diese nicht ver-
figbar sind, der von der EZB angegebene Devisenkassakurs
des Vortages anzuwenden.
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XIll. Verschiedenes
§ 62

(1) Die Geschaftsbestimmungen sind am 1. Janner 1999 in
Kraft getreten.

(2) Die OeNB kann diese Geschiftsbestimmungen jederzeit
andernund erganzen. Anderungen dieser Geschaftsbestimmungen
sowie die Geschaftsbestimmungen in konsolidierter Fassung
werden auf der Website der OeNB veroffentlicht. Sofern in
der Verlautbarung nicht anderes bestimmt ist, treten sie an
dem der Veroffentlichung folgenden Tag in Kraft. Die Geschifts-
partner werden von der OeNB tiber die Anderungen und deren
Inkrafttreten gemal3 § 7 Abs. 2 NBG durch Veréffentlichung
auf der Website in Kenntnis gesetzt.

(3) Mit In-Kraft-Treten dieser Geschéftsbestimmungen ver-
lieren die Geschdftsbestimmungen der Oesterreichischen Nationalbank

ftir Offenmarktgeschdfte vom Mai 1994, die Geschdftsbestimmungen

der Oesterreichischen Nationalbank fiir Darlehen gegen Pfand
(Wertpapierlombard) vom Februar 1996 sowic die Geschdfts-
bestimmungen der Oesterreichischen Nationalbank fiir den Eskont
von Wechseln vom Februar 1992 ihre Giiltigkeit.

§ 63
Anwendbares Recht

Fiir alle Rechtsstreitigkeiten zwischen der OeNB und den
Geschiftspartnern kommt ausschlieflich 6sterreichisches Recht
zur Anwendung. Der Gerichtsstand ist Wien. Klagen gegen die
OeNB konnen nur beim Handelsgericht Wien erhoben werden.

§ 64
Verjiahrung

Alle Anspriiche gegen die OeNB verjahren binnen einem Jahr.
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Anlage 1

Operationale Kriterien

Anlage 1

Die von den Geschaftspartnern in Bezug auf die nach-

stehend angefﬁhrten Geschaftstypen zu erfiillenden operatio-

nalen Kriterien sind der nachstehenden Matrix zu entnehmen:

Akzeptanz MCA- SWIFT Wert- e-Tender
dieser Konto in BIC papier- Zugangs-
Geschifts- TARGET- depot berechti-
bestim- OeNB bei der gung
mungen OeNB
Haupt-/Langer-
fristige Refinanzie-
rungsgeschafte ja ja ja ja ja
und Feinsteuerungs-|
operationen
Einlagenfazilitat ja ja ja nein nein
Spitzenrefinanzie- o o " o N
rungsfazilitat ) J ) J J
EZB-Schuldver- i i o nein "
schreibungen ) ) J J
Endgliltige Kaufe/ . ‘ . . .
Verkiufe ja ja ja nein nein
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Anlage 2
Bestimmungen fiir den Fall
der Drittsicherheitenbestellung

Zur Besicherung geldpolitischer Geschifte zwischen der
OcNB und einem von ihr zugelassenen Geschéftspartner kénnen
auch Sicherheiten durch ein mit dem Geschaftspartner in
administrativer oder organisatorischer Nahebezichung stehen-
des Kreditinstitut bestellt werden. Es muss sich dabei um ein
Institut handeln, das die Voraussetzungen der §§ 6 und 7
erfiillt. Von den operationalen Kriterien muss lediglich die
Akzeptanz dieser Geschiftsbestimmungen vorliegen. Dieser
Umstand andert nichts daran, dass die geldpolitischen Geschifte
ausschlieBlich mit dem Geschiftspartner getitigt werden. Der
Geschaftspartner muss jederzeit in der Lage sein, bekannt zu
geben, welche der von ihm eingereichten Sicherheiten von
welchem Drittsicherheitenbesteller stammen.

Voraussetzung fiir die Verwendung von Sicherheiten des
Drittsicherheitenbestellers zugunsten des Geschaftspartners der
OeNB ist, dass der Drittsicherheitenbesteller dem Geschifts-
partner die Ermachtigung einrdumt, iber die betreffenden
Sicherheiten unbeschrinkt im eigenen Namen zu verfiigen und
weiters verbindlich erklart, selbst tiber die Sicherheiten nicht zu
disponieren. Der Drittsicherheitenbesteller ist verpflichtet, dem
Geschaftspartner die eingetretenen Veranderungen (Tilgungen,
Teiltilgungen, gednderte Falligkeiten) simtlicher der OeNB
zur Besicherung zedierten oder verpfindeten Sicherheiten
unverziiglich mitzuteilen. Der entsprechende Vertrag ist der
OeNB vorzulegen.
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Fir den Drittsicherheitenbesteller gelten folgende §§ der
Geschdftsbestimmungen der Oesterreichischen Nationalbank fiir
geldpolitische Geschdfte und Verfahren sinngemal:

§§ 9, 10, 11, 12 Abs. (1), § 19, § 20, § 21, § 22, § 30.

Der Drittsicherheitenbesteller erklart mit firmenmaéBiger
Unterfertigung des von der OeNB hierfiir aufgelegten Form-
briefes, dass ihm der Inhalt dieser Geschaftsbestimmungen
bekannt ist und dass er die sich aus den oben angefiihrten
Bestimmungen ergebenden Verpflichtungen einhilt. Die OeNB
behalt sich das Recht vor, ein Kreditinstitut bei Nichteinhaltung
der ibernommenen Verpflichtungen von der Mdéglichkeit der
Sicherheitenbestellung fiir einen von der OeNB zugelassenen
Geschaftspartner auszuschlieSen.

Bei Beendigung der Drittsicherheitenbestellung ist die
OeNB mittels hierfir aufgelegten Formbriefs (firmenmaBig
gezeichnet) zu informieren.
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