Norbert Schuh'

Hochstes Bilanzsummenwachstum
seit dem Jahr 2000

Wesentliche Entwicklungen im inldndischen
Finanzwesen im dritten Quartal 2007

Die unkonsolidierte Bilanzsumme der in Osterreich meldepflichtigen Kreditinstitute
erhaohte sich in den ersten neun Monaten 2007 um 77,63 Mrd EUR auf 875,39 Mrd EUR.
Der Anstieg um 9,7 % gegeniiber Ende 2006 war in den letzten zehn Jahren — abgesehen
vom Jahr 2000 — der hochste Zuwachs in den ersten drei Quartalen. Das Wachstum
wurde ebenso wie im Jahr 2006 im Wesentlichen in den ersten Monaten des Jahres 2007
realisiert. Hauptverantwortlich fiir den Anstieg zeichneten die Auslandsforderungen. Der
Riickzug osterreichischer Kreditnehmer aus Fremdwdhrungskrediten setzte sich 2007
fort. Mit 16,9 % erreichte der Anteil der Fremdwdhrungskredite den niedrigsten Wert seit
1999. Die Anzahl der Bankstellen in Osterreich stieg zum ersten Mal seit 1999.

1 Hochstes Bilanzsummen-
wachstum seit 2000

Nach starken Zuwaichsen in den ers-
ten beiden Quartalen 2007 (+4,4%
bzw. +3,2%) ging das Bilanzsum-
menwachstum auf +1,9% zurtck.
Trotzdem stieg die unkonsolidierte
Bilanzsumme der in Osterreich melde-
pflichtigen Kreditinstitute in den ers-
ten neun Monaten 2007 mit 77,63

Mrd bzw. 9,7% deutlich rascher als
in den ersten drei Quartalen 2006
(+49,21 Mrd EUR bzw. +6,8%).
Die Wachstumsrate der Bilanzsumme
fur die ersten drei Quartale wurde in
den letzten zehn Jahren nur im Jahr
2000 mit 9,9% tubertroffen. Eine
dhnliche Entwicklung lasst auch die
Verdnderung im Jahresabstand erken-

nen (Grafik 1).
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Grafik 2

Auslandsgeschift der in Osterreich meldepflichtigen Kreditinstitute
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Hauptverantwortlich ~ fiir ~ das  Dadurch stieg ihr Anteil an der Bilanz-

Bilanzsummenwachstum der ersten
neun Monate 2007 waren die Aus-
landsforderungen, die mit einer
Wachstumsrate von 16,7 % fast dop-
pelt so rasch anstiegen wie die Bilanz-
summe. Mit einem Zuwachs von
48,92 Mrd EUR machen die Aus-
landsforderungen beinahe zwei Drit-
tel des Bilanzsummenwachstums aus.
Einen bedeutenden Wachstumsbei-
trag stellten auch die Zwischenbank-
forderungen an inlindische Kredit-
institute dar, die mit 17,08 Mrd EUR
22% des Bilanzsummenwachstums
erklaren. Mit einem Anteil von
14,6% (11,37 Mrd EUR) sind die
Euro-Direktkredite an inlandische
Nichtbanken die drittwichtigste Kom-
ponente des Bilanzsummenwachs-
tums. Im Gegensatz zu den beiden
vorherigen Komponenten lag das
Wachstum der Euro-Direktkredite
mit 5,1 % allerdings unter jenem der
Bilanzsumme, sodass sich der lang-
fristige Trend des riicklaufigen An-
teils der Euro-Direktkredite an der
Bilanzsumme weiter fortsetzte.

Auf der Passivseite trugen die ver-
schiedenen Instrumente relativ gleich-
miBig zum Gesamtwachstum bei.
Erwahnenswert ist aber das starke
Wachstum der eigenen Inlandsemis-
sionen, die mit 19,5% doppelt so
rasch wuchsen wie die Bilanzsumme.

summe auf nunmehr 10,5%. Ande-
rerseits wuchsen die Auslandsver-
bindlichkeiten mit 7,0 % unterdurch-
schnittlich, sodass sich aufgrund des
raschen Wachstums der Auslandsfor-
derungen die Nettoforderungsposi-
tion Osterreichischer Kreditinstitute
gegen das Ausland in den ersten neun
Monaten um weitere 30,88 Mrd EUR
auf 65,15 Mrd EUR erhohte. Zum
30. September 2007 lag der Anteil
der Auslandsaktiva an der Bilanz-
summe bei 39,1 % und jener der Aus-
landspassiva bei 31,7%. Vor drei
Jahren war die Nettoauslandsposition
noch ausgeglichen gewesen: die An-
teile der Auslandsgeschifte gemessen
an der Bilanzsumme waren Ende Sep-
tember 2004 sowohl auf der Aktiv-
seite als auch auf der Passivseite bei
rund 31 % gelegen.

Ende des dritten Quartals 2007
konnte bei allen Bankensektoren ein
Anstieg der Bilanzsumme festgestellt
werden. Innerhalb der einzelnen Kre-
ditinstitutssektoren erzielten die Zweig-
stellen gemdlB § 9 BWG (+22,3%)
das groBite Bilanzsummenwachstum,
gefolgt von den Landes-Hypotheken-
banken (+16,9%). Das Schlusslicht
bildeten die Bausparkassen mit 0,5 %
relativem Wachstum.

Der Aktienbankensektor hielt im
September 2007 mit 27,6 % Markt-
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Tabelle 1

Reihung nach Bilanzsumme

Stand September 2007
1. Bank Austria Creditanstalt AG

SN

Hypo Alpe-Adria-Bank International AG
Kommunalkredit Austria AG

© N o v

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft
BAWAG P.S.K. Bank fur Arbeit und Wirtschaft und
Osterreichische Postsparkasse Aktiengesellschaft
Qesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft
Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft

9. Raiffeisenlandesbank Oberosterreich Aktiengesellschaft

10. Raffeisenlandesbank Niederosterreich-Wien AG

Quelle: OeNB.

anteil gemessen an der Gesamtbilanz-
summe den ersten Platz. An zweiter
Stelle folgte der Raiffeisensektor mit
25,0%, vor den Sparkassen mit 17,1 %.
Die Landes-Hypothekenbanken er-
zielten einen Marktanteil von 9,9 %,
die Sonderbanken 9,4 %, die Volks-
banken 7,4%, die Bausparkassen 2,4 %
und die Zweigstellen gemal § 9 BWG
1,2 %.

Der Marktanteil der zehn groBten
Banken stieg im Vergleich zum Jah-
resende 2006 leicht um 0,4 Prozent-
punkte und erreichte ein Niveau von
56,9%. Zurluckzufihren ist diese
Entwicklung auf die Tatsache, dass

die Top Ten-Banken mit 10,5% ecin
starkeres Wachstum als die restlichen
in Osterreich meldepflichtigen Ban-
ken aufwiesen (+8,8%). Bei inter-
nationalen Vergleichen ist es iiblich,
den Marktanteil der fiinf gréBten
Banken zu betrachten. Dieser sank
um "2 Prozentpunkt von 44,5% auf
44.0 %.

2 Riickgang der Fremd-
wahrungskredite setzt
sich fort

Trotz deutlichem Rﬁckgang der

Fremdwéihrungskreditvergabe2 an in-

landische Nichtbanken im Jahr 2007

Grafik 3

Entwicklung der Fremdwahrungsausleihungen
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2 Nicht um Wechselkurseffekte bereinigt.
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um 4,19 Mrd EUR bzw. 8,1 % konnte
zum Ende des dritten Quartals im
Kreditgeschaft ein Wachstum von
2,6 % beobachtet werden. Das Euro-
Kreditgeschift stieg deutlich um
5,1% (+11,37 Mrd EUR). Ende Sep-
tember 2007 konnte somit ein Ge-
samtstand der Direktkredite in Hohe
von 282,39 Mrd EUR ausgewiesen
werden. Dadurch erhohte sich der
Anteil der in Euro vergebenen Kre-
dite seit dem Ultimo 2006 um rund
2 Prozentpunkte auf rund 83 %. Der
Anteil der Fremdwihrungskredite
sank seit seinem Hochststand im De-
zember 2005 um 3,3 Prozentpunkte
auf 16,9% und erreichte den nied-
rigsten Wert seit Ende 1999.

Der Riickgang der Kreditvergaben
in Schweizer Franken (CHF) tuber-
traf jenen der Fremdwéihrungen in
Summe. Die Ausleihungen in CHF
gingen seit Dezember 2006 um
49 Mrd EUR oder 10,4% auf
42,6 Mrd EUR zuriick. Geringen
Riickgangen im US-Dollar (USD)
standen unmaBgebliche Zuwichse im
japanischen Yen (JPY) gegeniiber.
Ausleihungen in USD erreichten Ende
September 2007 2,7 Mrd EUR und
Ausleihungen in JPY 1,5 Mrd EUR.

Eine starke Wachstumsdynamik,
wenngleich ausgehend von einer sehr
niedrigen Ausgangsbasis, war dage-
gen bei den Ausleihungen in den an-
deren Fremdwéhrungen zu beobach-
ten. Diese stiegen gegeniiber Ende
des Jahres 2006 um 0,9 Mrd EUR
oder 160%. Rund 1,3 Mrd EUR
wurden in EU-Wihrungen (exklusive
EUR) aufgenommen. Dominierend
in diesem Bereich waren Auslei-
hungen in Tschechischen Kronen
(CZK) in Hohe von 891,3 Mio EUR
und mit einem Anteil von 71,2 % an
allen vergebenen Ausleihungen in
EU-Wihrungen (exklusive EUR).

Die Ausleihungen entfielen insbeson-

HOCHSTES BILANZSUMMENWACHSTUM SEIT DEM JAHR 2000

dere auf die Sektoren Nichtbanken-
Finanzintermedidre (361,6 Mio EUR),
private Haushalte (305,9 Mio EUR)
und nichtfinanzielle Unternehmen
(217,8 Mio EUR). Auffillig war, dass
bei den privaten Haushalten gegen-
tiber dem Vorquartal ein enormes
Wachstum von 410,1% (245,9 Mio
EUR) festgestellt werden konnte.

8,8 % aller Ausleihungen in EU-
Wihrungen (exklusive EUR) an
Nichtbanken entfielen auf Ausleihun-
gen in ungarischen Forint (HUF), die
im September 2007 einen Stand von
110,8 Mio EUR aufwiesen (Juni 2007:
98 Mio EUR). 7,6% waren Ende
September 2007 in Pfund Sterling
(GBP) denominiert.

Die privaten Haushalte hatten im
September 2007 mit 67,9% den
hochsten Anteil an den Fremdwah-
rungskrediten. Gegentiber Dezember
2006 entsprach dies einem Anstieg
um 3,3 Prozentpunkte. Der Anteil
der Fremdwihrungsausleihungen am
gesamten aushaftenden Kreditvolu-
men, das an private Haushalte verge-
ben wurde, ging allerdings in den
ersten drei Quartalen 2007 um
2,5 Prozentpunkte auf 29,4% zu-
rick.

Mit 10,5 Mrd EUR wurden
21,8% aller Fremdwéhrungsauslei-
hungen von Unternehmen in An-
spruch genommen. Gemessen am ge-
samten aushaftenden Kreditvolumen
lag der Anteil der Fremdwéihrungen
im Unternehmensbereich nur mehr
bei 8,6% (Jahresende 2006: 10,8 %).

Bei Betrachtung des Verwen-
dungszwecks der Ausleihungen an
private Haushalte Ende September
2007 lasst sich weiterhin die stei-
gende Bedeutung der Fremdwih-
rungskredite fiir Wohnbauzwecke
erkennen. Von allen Fremdwahrungs-
ausleihungen, die an private Haus-
halte vergeben wurden (32,7 Mrd
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Einlagen von inlindischen Nichtbanken

Anteil in %
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Grafik 4
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EUR), entfielen 69,3 % (oder 22,7 Mrd
EUR) auf den Verwendungszweck
Wohnbau. Im September 2004 war
der Anteil der Fremdwahrungskre-
dite fiir die Schaffung von Wohnraum
mit 59,2% um rund 10 Prozent-
punkte niedriger gewesen.

3 Nachfrage nach Termin-
einlagen nimmt deutlich zu

Die Gesamteinlagen bei allen in
Osterreich meldepflichtigen Kredit-
instituten nahmen gegeniiber dem
Jahresende 2006 kriftig um 7,5%
(+17,27 Mrd EUR) auf 248,42 Mrd
EUR zu. Ende des dritten Quartals
2006 belief sich der Zuwachs auf
3,6% (bzw. +7,96 Mrd EUR). Bei
den Einlagen wurde weiterhin der
tiberwiegende Teil (97,9 %) in Euro
veranlagt.

Ende des dritten Quartals 2007
konnten in allen Einlagenkategorien
Zuwachse verzeichnet werden. Im
Einzelnen stiegen die Termineinlagen
in den ersten neun Monaten 2007 mit
10,57 Mrd EUR (+39,2 %) am stéarks-
ten, die Sichteinlagen wuchsen mit
6,6% bzw. 4,24 Mrd EUR leicht
unterdurchschnittlich und die Spar-
einlagen nahmen um 2,45 Mrd EUR

(+1,8%) zu. Trotzdem waren die
Spareinlagen Ende September 2007
weiterhin mit 142,26 Mrd EUR die
beliebteste Einlagenkategorie. Da-
nach folgten die Sichteinlagen mit
68,64 Mrd EUR und die Terminein-
lagen mit 37,52 Mrd EUR. Aufgrund
dieser Entwicklung erhohte sich der
Anteil der Termineinlagen an den
gesamten Einlagen seit Jahresende
2006 um rund 3,4 Prozentpunkte
auf knapp tiber 15,1 %, der Anteil der
Spareinlagen ging um 3,2 Prozent-
punkte auf 57,3% zuritick und der
Anteil der Sichteinlagen reduzierte
sich um 0,2 Prozentpunkte auf
27,6 %. Mittelfristig sind die Ver-
schiebungen der Anteile noch drasti-
scher (Grafik 4). Dabei ist erkennbar,
dass auch der Anteil der Sichteinlagen
tendenziell zunimmt. Die im Euro-
raum festgestellte Substitution von
Geldmarktfondsanteilen durch Ter-
mineinlagen kann in Osterreich nur
bedingt als Erklarung herangezogen
werden, da bei den Geldmarktfonds
(Kapitel 7) kein signifikanter Riick-
gang feststellbar war.

Der starke Termineinlagenzu-
wachs spiegelte sich in allen Banken-
sektoren wider. Den starksten Einla-
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Grafik 5
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genzuwachs hatten die Aktienbanken
mit 4,34 Mrd EUR, gefolgt von den
Raiffeisenbanken mit 1,92 Mrd EUR
und den Sparkassen mit 1,47 Mrd
EUR. Geringe Termineinlagenriick-
gange hatten nur die Bausparkassen
zu verzeichnen.

4 Besondere auBerbilanz-
maBige Finanzgeschifte
mit deutlichem Anstieg

Ende September 2007 betrug das
Volumen der  Derivativgeschifte
2.119,57 Mrd EUR und stieg somit
deutlich um 27,7% im Vergleich zum
Dezember 2006.

Das Verhaltnis der besonderen
auBerbilanziellen Finanzgeschafte zur
Gesamtbilanzsumme der osterreichi-
schen Kreditinstitute belief sich da-
durch auf das rund 2,4-fache gegen-
tiber dem 2,1-fachen Ende 2006.

Das Derivativgeschaft ist der
Natur der Geschifte entsprechend
extrem volatil (Grafik 5). In den letz-
ten drei Jahren schwankten die Jah-
resveréinderungsraten zwischen einem

Rﬁckgang von fast 44% im Marz

2005 und einem Jahreszuwachs von

tiber 35% zum 30. September 2007.

5 Cost-Income-Ratio
verbessert — Markttur-
bulenzen stéren Ergebnis
der Finanzgeschifte

In den ersten drei Quartalen 2007
belief sich das Betriebsergebnis der in
Osterreich meldepflichtigen Kredit-
institute auf 4,61 Mrd EUR. Dies
entsprach einem Anstieg um 0,18 Mrd
EUR bzw. 4,1% gegentiber der Ver-
gleichsperiode des Vorjahres. In den
ersten drei Quartalen 2006 hatte der
Zuwachs noch 5,5 % betragen, im Ver-
gleichszeitraum 2005 sogar 15,5 %.

Der gemiBigte Anstieg des Be-
tricbsergebnisses basierte auf den im
Vergleich zu den Vorjahren schwa-
cheren Wachstumsraten bei den
Betriebsertragen. Sie beliefen sich in
den ersten drei Quartalen des Jahres
2007 auf 12,54 Mrd EUR; dies ent-
sprach einem Anstieg um 3,1 % bzw.
0,37 Mrd EUR. Von Janner bis Sep-
tember 2006 wuchsen die Betriebs-
ertrage noch um 6,0%, in den ersten
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Grafik 6

Unkonsolidierte Cost-Income-Ratio der in Osterreich
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drei Quartalen 2005 sogar um 8 %.
Auch bei den Betriebsaufwendungen
zeigte sich bei Betrachtung der
Wachstumsraten eine fallende Ten-
denz. Nach einem Anstieg von 4,1 %
in den ersten drei Quartalen 2005
und von 6,4% von Janner bis Sep-
tember 2006, wurde in den ersten
drei Quartalen 2007 ein Anstieg
um 2,5% bzw. 0,19 Mrd EUR auf
7,93 Mrd EUR verzeichnet. Da sich
das Wachstum der Betriebsaufwen-
dungen noch starker verlangsamte als
jenes der Betriebsertrage, verbesserte
sich die Cost-Income-Ratio (CIR) um
0,4 Prozentpunkte auf 63,2%. Da-
mit setzte sich die positive Entwick-
lung der letzten finf Jahre, die nur
im Jahr 2006 unterbrochen wurde,
weiter fort. Im September 2002 hatte
die CIR noch fast 70% (69,9 %) be-
tragen.

Der Riickgang des Anteils des
Zinsgeschifts an den gesamten Be-
triebsertragen setzte sich in einem
etwas abgeschwachten Ausmal} wei-
ter fort. Der Anteil reduzierte sich im
Vergleich zum September 2006 um
0,7 Prozentpunkte auf 43,6%. Vor
finf Jahren — im September 2002 —
hatte er noch 53,1% betragen. Um-

gekehrt erhohte sich der Saldo aus
den Provisionsertragen um 2,1 Pro-
zentpunkte im Vergleich zum Sep-
tember 2006 auf 28,1%. Im Finf-
Jahres-Vergleich  stieg der Anteil
des Saldos der Provisionsertrige um
6,1 Prozentpunkte. Der Anteil der
sonstigen betrieblichen Ertrige er-
héhte sich um 0,7 Prozentpunkte auf
9,3%. Diese Kategorie bewegt sich
langerfristig um die 9-Prozent-
Marke. Die Anteile der Ertrige aus
Wertpapieren und Beteiligungen blie-
ben mit 16,3% anndhernd gleich.
Deren Anteil nahm in den letzten
finf Jahren um 4 Prozentpunkte zu.
Der stirkste Anteilsriickgang in den
ersten neun Monaten 2007 war beim
Saldo aus dem Finanzgeschift mit
2,3 Prozentpunkten zu beobachten.
Damit hat sich der Anteil dieser Er-
tragskomponente im Vergleich zu den
ersten drei Quartalen 2006, als sie
bei 5% lag, fast halbiert.

Den groBten Beitrag zum Wachs-
tum der Betricbsertrage steuerte
wieder das Provisionsgeschift bei.
Mit einem Anstieg von 11,4% bzw.
0,36 Mrd EUR entsprach deren Zu-
nahme fast dem Wachstum der
gesamten Betriebsertrige. Der Saldo
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aus dem Provisionsgeschaft belief sich
in den ersten drei Quartalen 2007 auf
3,53 Mrd EUR. Dabei standen Provi-
sionsertrage in Hohe von 4,93 Mrd
EUR  Provisionsaufwendungen in
Hohe von 1,41 Mrd EUR gegeniiber.
Der Anstieg der Provisionsertrage
um 0,44 Mrd EUR betrug knapp das
6-fache des Anstiegs der Provisions-
aufwendungen.

Da der Anstieg der Zinsen und
dhnlichen Ertrage mit 6,26 Mrd EUR
auf 27,46 Mrd EUR um 0,09 Mrd
EUR uber dem Zuwachs der Zinsen
und &hnlichen Aufwendungen lag,
erhohte sich der Nettozinsertrag um
1,6 % auf 5,47 Mrd EUR. Die maBige
Entwicklung des Nettozinsertrags
kann zum Teil durch die sich reduzie-
rende Differenz zwischen Einlagen-
und Kreditzinssatzen im Neugeschaft
um 0,2 Prozentpunkte auf 0,8 % er-
klart werden.

Weniger starke Wachstumsraten
im Vergleich zu den Vorjahren wur-
den bei den Ertragen aus dem Wert-
papier- und Beteiligungsgeschift fest-
gestellt. Die Anstiege aus den ersten
drei Quartalen 2005 (+22,8%) und
2006 (+8,5 %) konnten im Jahr 2007
nicht mehr erreicht werden. In den
ersten drei Quartalen 2007 wurde
nur mehr ein Wachstum von 4,2 %
bzw. 0,08 Mrd EUR verzeichnet,
womit dieser Anstieg betragsmaflig
ungefahr jenem des Nettozinsertrags
entsprach. Grund fiir die maBige Ent-
wicklung der Ertrige aus dem Wert-
papier- und Beteiligungsgeschaft war
der Umstand, dass sich einige Kredit-
institute von ihren Beteiligungen
trennten. Dies fiihrte zu Rickgingen
bei den Ertragen aus Anteilen an
verbundenen Unternehmen und zu
schwacheren Wachstumsraten der
Ertrige aus Beteiligungen. Aufgrund
des Anstiegs der Ertrage aus Aktien
und Anteilsrechten um 16,1 % bzw.

HOCHSTES BILANZSUMMENWACHSTUM SEIT DEM JAHR 2000

0,94 Mrd EUR konnte ein Riickgang
dieser  Ertragsposition  verhindert
werden. Insgesamt beliefen sich die
Ertriage aus dem Wertpapiergeschaft
in den ersten drei Quartalen 2007 auf
2,05 Mrd EUR.

Als Hauptverursacher der maBig
steigenden Betriebsertrage lieB sich
der Saldo aus Finanzgeschiften iden-
tifizieren. Wahrend in den Ver-
gleichsperioden 2005 (+17,4%) und
2006 (+15,3%) aufgrund der stei-
genden Ertrage aus sonstigen Finanz-
geschiften beachtliche Beitrage zu
den gesamten Betriebsertrigen er-
wirtschaftet wurden, mussten in den
ersten drei Quartalen 2007 kraftige
EinbuBlen von den in Osterreich
meldepflichtigen Kreditinstituten hin-
genommen werden. Diese Entwick-
lung ist auf das raue Umfeld an den
Borsen und ungilinstige Wechsel-
kursentwicklungen zuriickzufiihren.
Der Saldo aus dem Finanzgeschift re-
duzierte sich im Vergleich zum Beob-
achtungszeitraum 2006 um 44,7 %
bzw. 0,27 Mrd EUR auf 0,33 Mrd
EUR.

Die sonstigen betrieblichen Er-
trage erhohten, sich verglichen mit
den ersten drei Quartalen 2006, um
10,9% (+0,11 Mrd EUR) und belie-
fen sich auf 1,17 Mrd EUR.

Die allgemeinen Verwaltungsauf-
wendungen stiegen in den ersten
drei Quartalen 2007 um 2,9 % bzw.
0,19 Mrd EUR auf 6,67 Mrd EUR.
In der Vergleichsperiode 2006 war
noch ein Anstieg um 6,5 % verzeich-
net worden. Die Verringerung der
Wachstumsrate im Beobachtungs-
zeitraum 2007 basierte vor allem auf
dem schwiécheren Anstieg des Perso-
nalaufwands (+2,0%). In der Ver-
gleichsperiode 2006 waren die Perso-
nalaufwendungen noch relativ deut-
lich um 8,1% gestiegen. Der Zu-
wachs im Jahr 2006 war allerdings
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auf die vermehrte Dotierung von
Pensionsriickstellungen in Héhe von
0,11 Mrd EUR auf 0,18 Mrd EUR zu-
riickzufiihren gewesen. In den ersten
drei Quartalen 2007 wurden diese
nun wieder zur Ganze aufgelost. Die
Entwicklung der Léhne und Gehalter
verlief hingegen stetig. Sie erhohten
sich gegentiber der Vergleichsperiode
2006 um 6,6 % und beliefen sich in
den ersten drei Quartalen 2007 auf
2,80 Mrd EUR (erstes bis drittes
Quartal 2006: +6,7 %).

Der Sachaufwand stieg in den
ersten drei Quartalen 2007 um 4,4 %
bzw. 0,11 Mrd EUR auf 2,67 Mrd
EUR. Im Vergleichszeitraum 2006
hatte der Zuwachs bei 4,3 % gelegen.

Der Anteil des Personalaufwands
an den gesamten Betriebsaufwen-
dungen verringerte sich in den
ersten drei Quartalen 2007 um knapp
1 Prozentpunkt auf 50% zugunsten
des Anteils des Sachaufwands, der
sich auf 34 % erhohte. Die Anteile der
restlichen Aufwandspositionen blie-
ben gegeniiber der Vergleichsperiode
2006 unverandert.

Die Wertberichtigungen auf Sach-
anlagen und immaterielle Vermo-
gensgegenstinde sanken gegentiber
der Vergleichsperiode 2006 um 8,1 %
auf 0,45 Mrd EUR.

Die sonstigen betrieblichen Auf-
wendungen erhohten sich, verglichen
mit den ersten drei Quartalen 2006,
um 5,5% bzw. 0,04 Mrd EUR und
beliefen sich in den ersten drei Quar-
talen 2007 auf 0,81 Mrd EUR. In der
Vergleichsperiode 2006 hatte der Zu-
wachs noch 16,6 % betragen.

Fir das gesamte Ges:phéiftsjahr
2007 rechnen die in Osterreich
meldepflichtigen Kreditinstitute mit
einem Betriebsergebnis von 6,05 Mrd
EUR, das mit 0,47 Mrd EUR bzw.
8,4 % iiber dem geschitzten Wert der
Vergleichsperiode 2006 liegt.

Bemerkenswert —angesichts der
widrigen Umstande auf den interna-
tionalen Finanzmarkten sind die von
Osterreichs Banken geschitzten Vor-
schauwerte fiir das Jahresergebnis
2007. Der Wertberichtigungsbedarf
im Kreditbereich wird mit 1,48 Mrd
EUR um 16,1 % bzw. 0,28 Mrd EUR
deutlich unter dem Schatzwert des
Vorjahres angesetzt. Der Riickgang
resultierte zum tiberwiegenden Teil
aus den steigenden erwarteten Ertra-
gen aus der Auflésung von Wertbe-
richtigungen fiir Wertpapiere, die
nicht wie Finanzanlagen bewertet
werden sowie der Reduktion der Bil-
dung von Wertberichtigungen auf
Kundenforderungen.

Fir das Jahr 2007 wird mit
einer ertragswirksamen Auflésung
von Wertberichtigungen auf Wert-
papiere und Beteiligungen in Hohe
von 0,36 Mrd EUR gerechnet. Der
Vergleich mit dem entsprechenden
Vorjahreswert ist bedingt durch
einen Sondereffekt im Jahr 2006
(VerauBerungsgewinne eines einzel-
nen Kreditinstituts) nicht sinnvoll.

Unter Einbezichung simtlicher
BewertungsmaBnahmen und Risiko-
kosten ergibt sich fiir das Jahr 2007
ein erwartetes Ergebnis der gewchn-
lichen Geschaftstatigkeit in Hohe von
4,93 Mrd EUR. Weiters erwarten die
in Osterreich meldepflichtigen Kre-
ditinstitute einen auBerordentlichen
Aufwand in Hohe von 0,01 Mrd
EUR, die erwarteten Steuern werden
mit 0,47 Mrd EUR beziffert.

_ Daraus folgend erwarten die in
Osterreich meldepflichtigen Kredit-
institute einen Jahrestiberschuss in
Hohe von 4,42 Mrd EUR, der um
13,9% hoher als der gepriifte
Jahresiiberschuss fur das Jahr 2006
(3,88 Mrd EUR) wire.
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6 Bankstellen erhohten sich

erstmals seit 1999

Aufgrund von elf Fusionen im
Raiffeisensektor bei zehn Neugriin-
dungen (drei Aktienbanken, drei §-9-
Institute, zwei Sonderbanken, eine
Abspaltung im Sektor der Hypothe-
kenbanken und eine Direktbank) ist
die Anzahl der Hauptanstalten in den
ersten neun Monaten 2007 von 871
auf 870 zuriickgegangen; das ist in
Bezug auf die ersten drei Quartale
der geringste Riickgang bei den
Hauptanstalten seit 2003.

Die Anzahl der Zweigstellen hat
sich gleichzeitig um vier auf 4.283
erhoht. Somit kam es gegentiber
Dezember 2006 im Bankstellennetz
zu einer Ausweitung um drei auf
5.153 Standorte; dabei handelt es sich
um einen Effekt, der zuletzt 1999
(+10 Platze) zu beobachten war.

Regional teilten sich die neu hin-
zugekommenen Bankstellen auf Wien
mit 15, Tirol mit sechs, die Steier-
mark mit funf, Oberésterreich mit
drei, Karnten und Niederosterreich
mit jeweils zwei sowie Salzburg und
Vorarlberg mit jeweils einer auf. In

HOCHSTES BILANZSUMMENWACHSTUM SEIT DEM JAHR 2000

Wien wurden zwolf, in Niederoster-
reich funf, in Tirol vier, in Ober-
osterreich und Salzburg jeweils drei,
in der Steiermark und in Kérnten je-
weils zwei und im Burgenland eine
Bankstelle geschlossen.

7 Geldmarktfondsvolumen
stieg in den ersten
9 Monaten um tliber 60 %

Ende September 2007 hatten acht
Kapitalanlagegesellschaften 18 Geld-
marktfonds (nach Richtlinie der
EZB) aufgelegt, die ein Volumen von
5,1 Mrd EUR aufwiesen. 16 Geld-
marktfonds waren tiberwiegend in
Euro und zwei tiberwiegend in US-
Dollar veranlagt.

Trotz eines Rijckgangs um 211 Mio
EUR oder 4,0% im dritten Quartal
stieg das in Osterreichische Geld-
marktfonds veranlagte Volumen in
den ersten neun Monaten 2007 um
mehr als 60 % oder rund 2 Mrd EUR.
Bereinigt um Reklassifikationen, die
Anfang des Jahres stattgefunden
haben, betrigt der Zuwachs immer-
hin rund 40%. Die Substitution von
Geldmarktfonds

durch Terminein-

Grafik 7

Entwicklung der Geldmarktfonds
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Quelle: OeNB.
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lagen, wie sie im Euroraum aufgrund
der Neubewertung des Risikoprofils
im Gefolge der Finanzmarktturbu-
lenzen feststellbar war, ist somit in
Osterreich (noch) nicht wahrnehm-
bar. Im Euroraum war in den Mona-
ten August und September 2007 ein
Riickgang der Geldmarktfonds in
Hohe von 25 Mrd EUR erkennbar.

8 Trotz ungiinstigem Umfeld
entwickelte sich das
Volumen der Pensions-
kassen ahnlich wie 2006

Der Vermégensbestand der Pensions-
kassen erhohte sich im dritten Quar-
tal 2007 gegeniiber dem 30. Juni
2007 nur geringfiigig um 0,2%
(oder 30,6 Mio EUR) auf insgesamt
13,0 Mrd EUR. Das ungiinstige
finanzwirtschaftliche Umfeld im
dritten Quartal 2007 dirfte dafir
verantwortlich gewesen sein. In den
ersten neun Monaten betrug der Zu-
wachs aber immerhin knapp 500 Mio
EUR und erreichte ein ahnliches
Ergebnis wie in den ersten drei Quar-
talen 2006.

Die Investmentzertifikate waren
Ende September 2007 mit einem
Wert von 12,1 Mrd EUR die bei wei-
tem wichtigste Anlageform der Pen-
sionskassen. Gemessen am Gesamt-
vermégensbestand  entficlen  Ende
September 2007 83,2 % auf Zertifi-
kate inlandischer Emittenten und
10,1% auf Zertifikate auslandischer
Emittenten, was insgesamt einen In-
vestmentzertifikatanteil von 93,3%
ausmachte.

In der langerfristigen Betrachtung
ist festzustellen, dass sich der Anteil
der Investmentzertifikate am gesam-
ten Vermdgensbestand seit dem Jahr
2000 in der GroBenordnung von
95% bewegte. Veridndert hat sich
hingegen seit 2002 das Verhaltnis

zwischen inlandischen und auslan-

dischen Investmentzertifikaten: Der
Anteil der auslandischen Investment-
zertifikate am  Gesamtvermogens-
bestand hat sich in den letzten fiinf
Jahren von 3,5% auf die erwdhnten
10,1% fast verdreifacht und damit —
sowohl als Anteil am Gesamtver-
mogensbestand als auch im Absolut-
betrag — Ende September 2007 mit
1,3 Mrd EUR seinen historischen
Hochststand erreicht.

Der Fremdwiéhrungsanteil der
Veranlagungen erhéhte sich in den
ersten drei Quartalen um 0,3 Pro-
zentpunkte und erreichte 4,7%, ein
Niveau, das zuletzt im Jahr 1999 be-
obachtet werden konnte. Die Fremd-
wahrungsveranlagungen haben sich
seit September 2006 auf 606 Mio
EUR fast verdoppelt.

9 Volumen der Abfertigungs-
anwartschaften iibersteigt
1,5 Mrd EUR

Die betriebliche Vorsorge tber die
Mitarbeitervorsorgekassen (MV-Kas-
sen) hat ihre dynamische Entwick-
lung ungebrochen fortgesetzt. Gegen-
tiber dem Ultimo 2006 stieg das
Volumen der Abfertigungsanwart-
schaften um 381 Mio EUR oder
33,8% auf 1.507 Mio EUR zum
30. September 2007.

Vor nahezu finf Jahren haben die
neun MV-Kassen ihre Geschiftstatig-
keit in Osterreich aufgenommen. So-
mit gehoren sie zu einem jiingeren,
aber trotzdem bereits sehr bedeu-
tenden Branchensegment. Allein im
Jahr 2006 hat sich die Anzahl der Bei-
trittsvertrage auf rund 299.000 und
die Anzahl der Anwartschaftsberech-
tigten auf tber zwei Millionen er-
hoht. Maf3geblich war sicherlich das
vom Gesetzgeber im Juni 2005 ein-
gefithrte Zuweisungsverfahren, wo-
nach Unternehmen, die bis dahin
noch keine MV-Kasse ausgewahlt hat-
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ten, einer MV-Kasse zugeteilt wur-
den. Bei Betrachtung der einzelnen
Wachstumsphasen in den Jahren
2003 bis 2007 koénnen die Jahre 2004
und 2005 als jene mit den hochsten
Wachstumsraten betrachtet werden.
Im Jahr 2004 stieg das Veranlagungs-
volumen um 152 %, gefolgt vom Jahr
2005 mit rund 92 % Zuwachs.

Auch in der Struktur der Veranla-
gung lassen sich Anderungen feststel-
len. Der Prozentsatz der indirekten
Veranlagungen am gesamten Vermo-
gen der Veranlagungsgemeinschaften
hat iiber die Jahre stetig leicht abge-
nommen. Trotzdem macht der Anteil

HOCHSTES BILANZSUMMENWACHSTUM SEIT DEM JAHR 2000

der indirekten Veranlagung {ber
Fonds noch immer rund zwei Drittel
aus. Diese Anlagepolitik erlaubt eine
rentable und gleichzeitig relativ risiko-
arme Veranlagung.
Zusammenfassend kann fir die
nichsten Jahre angenommen werden,
dass sich das Vermdgen nicht in dem
Ausmal} wie in den vergangenen Jah-
ren erhohen wird, da es wahrschein-
lich, wenn die gesetzlichen Vorgaben
nicht geandert werden (derzeit kann
eine Auszahlung bereits nach drei
Jahren erfolgen), zu immer mehr
Auszahlungen kommen wird.

Tabelle 2

Ausgewihlte Kennzahlen aus dem Bereich der Finanzstatistik

unkonsolidiert Stand Kumulative Verdnderung

Sep. 2007

Q307 Q306

Anzahl der Hauptanstalten 870 =1 =13
Anzahl der Auslandstochter (>25%) 103 7 6

in Mio EUR in %
Bilanzsumme 875.388 9,7 6,8
Direktkredite 282.388 2,6 4,8
Spareinlagen 142.264 1,8 0,4
Vermogensbestand Pensionskassen 12.696 4,0 4,6
Verwaltetes Vermogen Investmentfonds 171161 14 52

in % in Prozentpunkten
Anteil der FW-Kredite an Gesamtkrediten 16,9 -2,0 -0,8
Anteil der Kredite in JPY an FW-Krediten insgesamt 31 0,3 -1,3
Anteil der Kredite in CHF an FW-Krediten insgesamt 89,3 2.3 0,4
Anteil Auslandsaktiva an der Bilanzsumme 391 2,3 19
Anteil Auslandspassiva an der Bilanzsumme 31,7 -0,8 0,6
Volumen Derivativgeschifte in % der Bilanzsumme 2421 34,0 =50
Cost-Income-Ratio 62,2 -04 -0,5
Relation Nettozinsertrag/Betriebsertriage 43,6 -0,6 -1,0
Relation Personalaufwand/Betriebsaufwendungen 50,4 -0,3 0,5
Solvency Ratio 17,0 1,8 0,8

Quelle: OeNB.
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