
 

 
 
 

Cluster 1:  Rolle, Aufgaben und Funktionen von 
Zentralbanken  
 

(inkl. Fragen von Unabhängigkeit und Verantwortung) 
 
 

Clusterbeschreibung 
Die Aufgaben und Ziele von Zentralbanken bestimmen ihre impliziten und expliziten Verlust-
funktionen mit und haben somit einen erheblichen Einfluss auf geldpolitische Entscheidungen 
sowie deren Implementierung. Seit 2007-08 haben sich sowohl die Mandate von 
Notenbanken, als auch der Kreis der Instrumente, welche zur Erfüllung dieser Ziele heran-
gezogen werden können, erheblich erweitert. Cluster 1 fördert Forschung, die sich insbeson-
dere mit jenen Grundsatzfragen der nationalen, europäischen und internationalen 
Zentralbankpolitik auseinandersetzt, die diese Entwicklungen des letzten Jahrzehnts auf-
werfen.  

Dazu zählen einerseits neue empirische und theoretische Beiträge zu den generellen Fragen 
der Umsetzbarkeit, der Reihung und der Komplementarität von mehreren, 
simultanen Mandaten in der geldpolitischen Entscheidungsfindung. Gleichzeitig scheinen 
traditionelle Zielgrößen der Geldpolitik trotz des erweiterten Instrumentariums auch länger-
fristig immer schwerer erreichbar. In diesem Zusammenhang können neue Perspektiven zu 
den derzeitigen Zielen der Geldpolitik wichtige Bausteine für eine Debatte zur geld-
politischen Strategie der Zukunft liefern. Schließlich bieten die mittelfristigen Auswirkungen 
unkonventioneller Geldpolitik auf die Unabhängigkeit und Verantwortung von Zentralbanken 
einen weiteren essentiellen Themenbereich in Cluster 1.  

 

Aktuelle Schwerpunkte 
 Die Rolle und Funktionen von Notenbanken innerhalb von Staaten und der  

Europäischen Union 
 Generelle Vereinbarkeit (Komplementaritäten sowie negative „spill-overs“) von  

mehreren simultanen Mandaten bzw. Zielgrößen von Notenbanken 
 Finanzmarktstabilität als eine zentrale Aufgabe von Notenbanken und ihr Einfluss auf die 

geldpolitische Reaktionsfunktion 
 Unkonventionelle Geldpolitik: Zusammenspiel mit und Abgrenzung von Fiskalpolitik 
 Unkonventionelle Geldpolitik: Negative Effekte auf Zentralbankkapital und mögliche 

Auswirkungen (z.B. Glaubwürdigkeit, Inflationserwartungen) 
 Verteilungseffekte von unkonventioneller Geldpolitik 

 


