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l 1. Merkmale des digitalen Euros

 Der digitaler Euro ist:

- digitales Zentralbankgeld (direkte Verbindlichkeit der EZB/NZB),
- far alle zuganglich (Massenzahlungsverkehr) und

- gesetzliches Zahlungsmittel (Annahmepflicht).

 Der digitale Euro ist:

- online und offline verflgbar: die online-Version wird in der EZB-Infrastruktur
abgewickelt; die offline-Version wird tber lokales Speichergerat des Nutzers (z.B.
Handy) abgewickelt (Aktualisierung des Bestandes notwendig), und

- kein programmierbares Geld: programmierbares Geld vs. bedingte Zahlungen.
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3. Regulatorische Bausteine 7
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EU-Legislativpaket:

1. Verordnung zur
EinflUhrung des
digitalen Euros

2. Begleit-
Verordnung

3. Verordnung zum
Euro-Bargeld

_——

£ 4. Regelungen der Verordnung zum digitalen Euro
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5. Annahmepflicht @

Gesetzliches Zahlungsmittel beinhaltet Annahmepflicht:

Was bedeutet Annahmepflicht?

1. Keine Ablehnung der Zahlung

2. Annahme zum vollen Nennwert der
Zahlung

3. Entlastung des Zahlers von der
Zahlungsverpflichtung

Ausnahmen von der Annahmepflicht

1. Kleinstunternehmen u. gemeinniitzige
Rechtstrager (nur, wenn keine
vergleichbaren digitalen Zahlungsmittel
angenommen werden)

2. Berechtigter Grund (und gutglaubig)

3. Natdrliche Person, die auss. flr
personliche od. fam. Tatigkeit handelt

4. Anderes Zahlungsmittel wird im
Vorhinein vereinbart (nicht zulassig:
einseitiger Ausschluss)



l 6. Bereitstellung des digitalen Euros = .

Aufgaben

Front-Ends (von
Zahlungsdienstleistern und EZB-App)

Verbreitungspflicht (bestimmte
Kreditinstitute)

Ein oder mehrere Konten fir dEUR

(De-) Funding tber Konto mit nicht-
digitalem Euro oder Bargeld

Ausgabe u. Infrastruktur (u.a.
— Abwicklung von Zahlungen)

o -

Zahlungsdienstleister

Onboarding, (De-) Funding,
Zahlungen (+ andere Dienste)

S L@

Nutzer
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l 7. Wertspeicherung

ol |

» Wertaufbewahrung mit digitalem Euro = Wertspeicher (ich bekomme Geld,
gebe es aber erst spater aus; bleibt der Wert erhalten?)

* Risiko beim digitalen Euro: ,,Eine uneingeschrankte Nutzung als
Wertaufbewahrungsmittel kdnnte die Finanzstabilitat gefahrden und
negative Auswirkungen auf die Vergabe von Krediten fiir die Wirtschaft
durch Kreditinstitute haben* (Verordnung zum digitalen Euro, EG 32);
(Ausmal von ,,Einlagenabfluss* und ,,digitalen Bank-Runs“?)

» Geplante Beschrankungen der Wertspeicherfunktion beim digitalen Euro:
- Haltelimit (und Wasserfall-Funktion); und
- Zinsverbot

- Diskussion: Wer legt Beschrankungen fest? Digitaler Euro als Mittel der
Geldpolitik der EZB (Zinsen und Geldmenge)? Bargeld ist nicht verzinst.




8. Gebuhren 4@

Einerseits ﬁ Andererseits

Keine oder geringe Kosten fur Nutzer und Handler Angemessene Kompensation fur Zahlungsdienstleister

» Keine Gebiihren fiir Konsumenten fiir Grunddienste Gebuhren fiir Zusatzdienste und fur Dienste fiir

(-> Gebuhrenverbot) Unternehmen als Nutzer
» Begrenzung der Gebihren fur Handler » Gedeckelte Gebihren gegentiber Handlern
(Annahmepflicht!) (-> Gebuhrendeckel) (Handlerentgelt) und gedeckelte Gebuhr zwischen

Zahlungsdienstleistern
« Uberlegungen: Offentliches Gut, Netzwerkeffekte u.
Annahmepflicht » Keine Systemgebiihr beim digitalen Euro

« Uberlegungen: Kosten fiir Erbringung der Dienste,
Verbreitungspflicht und 6konomisches Interesse

(-> Wie werde ich als Dienstleister kostendeckend und
6konomisch erfolgreich sein? Cross-Financing notwendig?)
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