4 Methoden, Definitionen und Quellen

Das vorliegende Sonderheft enthilt die Ergebnisse von zwei Befragungsaktionen
der Oesterreichischen Nationalbank (OeNB) tiber den Stand der dsterreichischen
Direktinvestitionen im Ausland und tber den Stand der auslandischen Direkt-
investitionen in Osterreich per Ende 2016. Erhebungen zu grenziiberschreitenden
Unternehmensbeteiligungen werden von der OeNB seit dem Jahr 1968 regelmaBig
durchgefiihrt.
_Im Jahr 2006 wurde der Fragebogen nach einer 15 -jahrigen Phase, in der es kaum
Anderungen gegeben hatte, einer weitreichenden Uberarbeitung unterzogen. Die
wichtigsten methodischen Neuerungen waren erstens die Bewertung borsennotierter
Aktiengesellschaften zu Borsenkursen, zweitens eine Erweiterung des Begriffs des
Sonstigen Kapitals und drittens der Ausschluss von Special Purpose Entities (SPEs)
aus der Direktinvestitionsstatistik (siche Kapitel 4.2). AuBerdem wurde zur Entlastung
der Melder verstarkt auf bereits vorhandene statistische Daten oder Registerdaten
zuriickgegriffen. SchlieBlich wurde auch die Meldeschwelle fiir Transaktionen von
72.000 EUR Nominalkapitalanteil auf 100.000 EUR angehoben, wodurch Zeit-
reihen, die sich auf die Anzahl von Einheiten bezichen, zu diesem Zeitpunkt einen
Bruch aufweisen. Mit Janner 2014 wurde diese Meldeschwelle auf 500.000 EUR
erncut angehoben.
~Im Berichtsjahr 2008 erfolgte die Einfithrung der neuen Aktivitatsgliederung
ONACE' 2008, fiir die auch cine Riickrechnung auf Firmenebene vorgenommen wurde.
Die alte Aktivitatsgliederung ONACE 2003 war bis zum Berichtsjahr 2012 verfiigbar.
In einem Vorgriff auf die europaweite Umstellung der Zahlungsbilanzstatistik
auf die neuen internationalen Vorschriften des sechsten Zahlungsbilanzmanuals
(IWF, 2009; OECD, 2008) im Herbst 2014 wurden bereits im Berichtsjahr 2010
erstmals samtliche Kredite zwischen Schwestergesellschaften (Unternehmen unter
gemeinsamer Konzernfithrung, jedoch ohne wechselseitige Kapitalbeteiligung)
als Direktinvestitionen erfasst. Zuvor konnten nur jene Schwesterkredite erfasst
werden, bei denen der 6sterreichische Beteiligte als (aktiver) Direktinvestor oder
als (passives) Direktinvestitionsunternehmen bekannt war. Die Zuordnung zu den
aktiven bzw. passiven Direktinvestitionen erfolgt bei Schwesterkrediten nach dem
wextended directional principle (IWF, 2009, S. 107f.; OECD, 2008, S. 56f.), das heil}t
abhingig vom Sitzland der Konzernzentrale. Konzerninterne Fordergngen eines
inlandischen Kreditgebers® erhchen die aktiven Direktinvestitionen Osterreichs,
falls er einem osterreichischen Konzern angehért, und reduzieren die passiven Direkt-
investitionen, falls er Teil eines ausldndischen multinationalen Unternehmens ist.
Umgekehrt gilt: Enthélt ein inlandisches Unternehmen einen ,Schwesterkredit®,
so erhoht dies die passiven Direktinvestitionen, falls es sich um einen auslandischen
Konzern handelt, und es reduziert die aktiven Direktinvestitionen, wenn die Konzern-
zentrale in Osterreich liegt. Die Einbezichung der Schwesterkredite erhéhte das
Bruttovolumen an Forderungen und Verbindlichkeiten im Rahmen der Direktin-
vestitionen erheblich.’ Der Einfluss auf die Hohe der Bestinde an aktiven und

Osterreichische Version der europdischen Wirtschaftstdtigkeitenklassifikation NACE Rev.2.

Finanzinstitute sind von dieser Rege] ausgenommen. Konzerninterne Kredite von Banken werden, gleichgﬁ]tig, ob
zwischen Schwestergesellschaften oder zwischen Investor und Investitionsempfdnger, weiterhin als ,Sonstige Investi-
tionen — Einlagen und Kredite® und nicht als Direktinvestitionen erfasst.

Im Gegenzug reduzierten sich die Werte der Sonstigen Investitionen in der Kapitalbilanz, die kiinftig noch mehr
als bisher von den Einlagen und Krediten der Banken determiniert waren.
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passiven Direktinvestitionen wie auch auf die Reihenfolge der Ziellinder bzw. der
Herkunftslander blieb jedoch beschrinkt.

Seit Herbst 2014 gibt es neben der gewohnten Gliederung in aktive und passive
Direktinvestitionen auch eine Darstellung nach dem sogenannten Assets-Liabili-
ties-Prinzip, zu finden vor allem in den globalen Darstellungen der Zahlungsbilanz-
statistik und in der Internationalen Vermégensposition. Dabei wird die Summe der
Forderungen aus Direktinvestitionen der Summe der Verpflichtungen aus Direkt-
investitionen gegentibergestellt, ohne auf die Richtung der Direktinvestition Riicksicht
zu nechmen. Eine Uberleitung zwischen diesen beiden Sichtweisen der Direktinves-
titionsstatistik wird auf der OeNB-Website angeboten.* Die vorliegende Bestands-
statistik der Direktinvestitionen folgt jedoch weiterhin ausschlieBlich dem (extended)
directional principle, das sich am Sitzland des Investors orientiert.

4.1 Inhaltliche Abgrenzung

Das osterreichische Konzept zur Bestimmung von Direktinvestitionen orientiert
sich grundsatzlich an den Richtlinien der zustindigen internationalen Organisatio-
nen, also dem Zahlungsbilanzmanual des Internationalen Wahrungsfonds bzw.
der Benchmark-Definition der OECD in der jeweils giiltigen Auflage. Demgemal3
versteht man unter auslandischen Direktinvestitionen Kapitalanlagen, die Investoren
in der Absicht vornehmen, mit einem Unternehmen in einem anderen Land eine
dauerhafte Wirtschaftsbezichung herzustellen und aufrechtzuerhalten, wobei
gleichzeitig die Absicht besteht, auf das Management dieser Firma einen spiirbaren
Einfluss auszuiiben. Im Einklang mit den genannten internationalen Standards wird
eine solche Absicht unterstellt, sobald der Direktinvestor am Direktinvestitions-
unternehmen eine Beteiligung von mindestens 10% hélt. Andere Internationali-
sierungsformen, wie z. B. reine Kooperations- und Konsultationsvertrage, werden
nicht berticksichtigt. Diese 10-Prozent-Schwelle unterscheidet Direktinvestitionen
von anderen langfristigen Kapitalanlagen, wie z. B. Portfolioinvestitionen, bei denen
hauptsichlich Ertragsiiberlegungen im Vordergrund stehen.

Ebenfalls zu den Direktinvestitionen zahlt nach diesem Konzept der Erwerb von
Liegenschaften im Ausland. Der grenziiberschreitende Liegenschaftsverkehr wird in
der Zahlungsbilanzstatistik tatsachlich erfasst, die entsprechenden Vermdogensbestande
der Internationalen Vermogensposition werden hingegen nicht erhoben, sondern
durch die Kumulation der Flisse ermittelt. In der vorliegenden Publikation, die eine
Unternehmensbefragung zum Gegenstand hat, sind solche Formen von Direktin-
vestitionen jedoch ausdriicklich nicht enthalten.

Im Wesentlichen werden Direktinvestitionen in vier Formen getatigt:

* Beteiligungen an bestehenden oder neu gegriindeten Unternechmen durch Bar-

einlagen, Aufrechnung von Forderungen sowie durch Einbringung von Sachen

und Rechten.

Reinvestition von Gewinnen, indem der erzielte Gewinn nicht oder nur teil-

weise ausgeschiittet wird und im Direktinvestitionsunternehmen verbleibt.

* Gewahrung von Krediten und sonstigen Zuschiissen, die von den Investoren neben
dem investierten Eigenkapital dem Unternehmen zur Starkung der Kapitalkraft zur
Verfiigung gestellt werden. Kredite von Tochtergesellschaften an Mutterunter-
nechmen werden im Sinne des directional principle als negative Direktinvestitionen

https://www.oenb. at/jsaweb/report.do?]angZDE&report:Q 3.81.
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bewertet und kénnen gelegentlich auch zu negativen Standen von Direktinvestitionen
fihren. Ebenfalls enthalten sind Kredite zwischen Schwestergesellschaften, die
demselben Konzern angehéren, ohne jedoch aneinander beteiligt zu sein. Die
Zuordnung zu den aktiven bzw. passiven Direktinvestitiopen richtet sich dabei
nach dem Sitzland der Konzernzentrale. Liegt dieses in Osterreich, handelt es
sich um aktive, andernfalls um passive Direktinvestitionen.

* Mittlerweile sind nicht nur Konzernkredite, sondern auch Fille von Anleihen in
der Direktinvestitionsstatistik enthalten: Wenn eine Unternehmensanleihe aus-
schlieBlich von anderen Konzernunternehmen gezeichnet wird, erfiillt sie eine
dhnliche Finanzierungsfunktion wie ein Konzernkredit und wird daher den
Direktinvestitionen, genauer der Unterposition Sonstiges Direktinvestitionskapital,
zugerechnet.

Aus diesen Moglichkeiten leitet sich auch die in der internationalen Statistik tGbliche

Unterscheidung des Direktinvestitionskapitals in die Kategorien Eigenkapital und

Sonstiges Direktinvestitionskapital ab.

4.2 Bereinigung um Special Purpose Entities (SPEs)

Die fortschreitende weltwirtschaftliche Integration, die zunchmende Beseitigung von
Kapitalverkehrsbeschrankungen und die damit einhergehende wachsende Komplexitit
von Konzernstrukturen haben zu Diskussionen beziiglich der Aussagekraft traditio-
neller Direktinvestitionsstatistiken gefiithrt. Eine der Hauptursachen fiir die von
manchen Datennutzern beklagte Verzerrung stellen Holdinggesellschaften dar,
die unter auslandischer Kontrolle stehen, im Inland keine oder zumindest keine
nennenswerte wirtschaftliche Aktivitit entfalten, gleichzeitig aber Eigentiimer
erheblicher auslandischer Unternehmenswerte sein kénnen. Solche Beteiligungs-
gesellschaften stellen nach den geltenden Richtlinien aktive und passive Direktin-
vestitionen zugleich dar. Mittlerweile werden Konzerne gelegentlich iiber Ketten
von Holdinggesellschaften in verschiedenen Lindern organisiert, was aus Sicht dieser
Kritiker zu Doppel- und Mehrfachzahlungen von Direktinvestitionen fithrt und
auch Ursprung und Ziel von Direktinvestitionen verschleiert. Eine andere Form
von SPEs besteht in Zweckgesellschaften, die nur gegriindet werden, um in einem
bestimmten Land Finanzmittel fiir den gesamten Konzern aufzunechmen. Aus einer
gewohnlichen Kreditaufnahme oder Wertpapieremission im Ausland wird so eine
yhegative Direktinvestition” (Kredit der Tochter- an die Muttergesellschaft).

Wahrend Befiirworter der bestehenden Definitionen darauf verweisen, dass
auch diese Formen der Unternehmensorganisation relevante Sachverhalte im
Sinne der Direktinvestitionen darstellen, zweifeln realwirtschaftlich interessierte
Forscher den Nutzen solcher Statistiken an. Als Losung dieses Dilemmas wird
seitens der internationalen Organisationen vorgeschlagen, SPEs in der Statistik
gesondert auszuweisen (OECD, 2008, S. 186ff.). EUROSTAT und EZB haben
ihre Berichtserfordernisse mittlerweile er.l'tsprechend angepasst. Aufgrund der
geringen Anzahl anséssiger SPEs ist es in Osterreich jedoch nicht moglich, beide
Statistiken (mit bzw. ohne SPEs) zu publizieren, da durch Differenzbildung Einzel-
falle entschliisselt werden kénnten. Das wiederum wiirde Datenschutzbestimmungen
verletzen. Die OeNB hat sich daher entschlossen, nur die Daten ohne SPEs (also
Dircktinvestitionen im engeren Sinne) zu publizieren.

Osterreich war und ist zwar Standort vieler Holdinggesellschaften, die zum
Teil auslindische Eigentiimer haben und ihrerseits als Briickenkopfe wiederum
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Auslandsbeteiligungen — vorzugsweise in Zentral-, Ost- und Stidosteuropa — halten.
Die meisten von ihnen entfalten jedoch auch Produktionsaktivitaten im Inland und
die wenigen reinen Durchlauf-Holdinggesellschaften waren vor 2005 von normaler
GroBe. Die Statistik wurde dadurch nicht wirklich verzerrt, obgleich es gelegentlich
durch rein buchhalterische MaBnahmen zu erheblichen Verschiebungen — etwa in
regionaler Hi__nsicht — kam. 2005 tauchten erstmals SPEs in einer Gréfenordnung
auf, die eine Anderung erzwang. Seit damals wird etwa ein Dutzend Unternchmen
aus der Darstellung (nicht aber der Erhebung) ausgeschlossen, die zu Jahresende 2016
einen Unternechmenswert von etwa 50 Mrd EUR reprasentieren, in Osterreich aber
nahezu keine Beschaftigten ausweisen und nicht am 6sterreichischen Markt aktiv sind.
In Meldungen an EUROSTAT und die EZB miissen solche Unternechmen zwar
enthalten sein, um die bilaterale Symmetrie zu wahren — eine Voraussetzung fiir
die Ermittlung von Aggregaten auf europdischer Ebene. Fiir Nutzer ésterreichischer
Statistiken erscheint diese ,,Liicke® jedoch cher von Vorteil zu sein.

4.3 Stammbhausbereinigung bei passiven Direktinvestitionen

Bei der regionalen Zuordnung der Herkunft von Direktinvestitionen ist man mit
der Tatsache konfrontiert, dass der unmittelbare Kapitalgeber nicht immer der
cigentliche Entscheidungstrager ist. Dies ist z. B. dann der Fall, wenn eine deutsche
Firma sich durch eine Holding mit Sitz in der Schweiz an einer osterreichischen Firma
beteiligt. Um eine solche Verzerrung bei regionalen Auswertungen zu korrigieren,
wird bereits seit 1982 das Herkunftsland des mittelbaren Kapitalgebers (Stamm-
haus) anstelle des unmittelbaren Eigentiimers bei der regionalen Zuordnung heran-
gezogen. Diese in Osterreich bewihrte Vorgangsweise wird nunmehr auch von
internationalen Organlsatlonen fir die um SPEs bereinigten Satellitenstatistiken
empfohlen. Fiir die Ermittlung europaischer Aggregate ist hingegen weiterhin das
Sitzland der unmittelbaren Eigentiimer zu erheben und zu melden.

Als Folge der Stammbhausbereinigung ist es paradoxerweise méglich, dass das
Land Osterreich als Herkunftsland auslandischer Direktinvestitionen in Oster-
reich aufscheinen kann. In der international geforderten Gliederung nach dem un-
mittelbaren Eigentiimer sind solche Beteiligungen sowohl als aktive wie auch als
passive Direktinvestitionen enthalten. Bei der Stammbhausbereinigung wurden sie
bis zum Berichtsjahr 2002 herausgerechnet, was je nach Darstellung (Stammbhaus
oder unmittelbarer Eigentiimer) zu unterschiedlichen Gesamtwerten bei den passiven
Direktinvestitionen fiihrte. Seither wird Osterreich als mogliches Herkunftsland
gefithrt und seit 2006 auch explizit ausgewiesen.’

4.4 Aufbau des Tabellenteils
Mit der Umstellung der Befragung per 31. Dezember 2006 wurde auch das Tabellen-

angebot erweitert und leicht umstrukturiert: Der Tabellenteil beginnt mit einer
Zeitreihendarstellung der wichtigsten Globalgroen sowie der zeitlichen Entwicklung
des Gesamtwerts bzw. der Beschaftigung bei Direktinvestitionsunternehmen nach
Landern und Branchen. Im Einklang mit internationalen Standards zu Direktin-
vestitionsstatistiken basieren die Auswertungen nach Wirtschaftszweigen auf der
Aktivitat des jeweiligen Direktinvestitionsunternechmens (des Tochterunternechmens).

® Die OECD empfiehlt etwa cine Darstellung nach dem ,ultimate investing country“ (UIC) (OECD, 2008, S. 113).

® Dieses Phdnomen wird auch als »Roundtripping® bezeichnet und ist in vielen Ldndern zu beobachten.
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Die Tabellen 6 und 7 gliedern die Hauptergebnisse zusatzlich zur Aufteilung
nach Landern und Wirtschaftszweigen auch nach Bundeslindern, GréBenklassen,
Alter und Griindungsteilnahme sowie nach der Art der Beteiligung’ bzw. des
Investors®. Dazu kommen die Gliederungen nach volkswirtschaftlichem Sektor
des inlindischen Beteiligten und nach der Rechtsform der Tochtergesellschaft.
Dieselben Gliederungskriterien werden in den Tabellen 8 bis 11 auf die Gewinn-
und Verlustrechnung bzw. einige wichtige AktivitaitsmaBzahlen (AuBenhandel,
Patent- und Lizenzzahlungen) angewandt.

Die nachfolgenden Tabellen gliedern die Hauptmerkmale Wert und Beschéftigung
gleichzeitig nach Regionen und Branchen. Aus Datenschutzgriinden kann die Glie-
derung nach Einzellindern nur grobe Branchengruppen ausweisen (Tabelle 12),
bzw. kann bei der Aufgliederung nach Wirtschaftszweigen (Tabelle 13) nur eine
eingeschrankte Regionalgliederung zur Anwendung kommen. Die Tabellen 14
und 15 thematisieren die Frage der auslindischen Kontrolle bei aktiven (Art des
Investors) und passiven (Hohe der Beteiligung) Direktinvestitionen. Die Motive
der Direktinvestoren sind in Tabelle 16 wiedergegeben. AbschlieBend veranschau-
lichen die Tabellen 17 und 18 anhand des Merkmals Beschdftigung die Bedeutung
indirekter Beteiligungen.

Die Ergebnisse der Erhebungen iiber aktive und passive Direktinvestitionen
werden wie bisher gemeinsam publiziert. Die tabellarischen Darstellungen der
inlands- und auslandsorientierten Direktinvestitionen sind (soweit es das Daten-
material erlaubt) identisch aufgebaut. Dadurch ist es moglich, eine bestimmte
Fragestellung aus der Sicht der osterreichischen Direktinvestitionen im Ausland
(aktiv) unmittelbar mit der Perspektive der auslandischen Direktinvestitionen in
Osterreich (passiv) zu vergleichen.

Die Umstellung von Zahlungsbilanzstatistik und Internationaler Vermégens-
bilanz (IVP) nach dem 6. Zahlungsbilanzhandbuch hat fiir die Darstellung der
Bestande der Direktinvestitionen keine unmittelbare Auswirkung. Anzumerken ist
allerdings die Tatsache, dass die Ergebnisse aus der Riickrechnung fiir die Zahlungs-
bilanz und die IVP fiir die Jahre 2006 bis 2014 in dieser Publikation keine Bertck-
sichtigung finden kénnen. Die Diskrepanzen zwischen der vorliegenden Publikation
und den aktuellen Werten im Bereich Statistik auf der OeNB-Website’ beruhen
hauptsichlich auf der Einbeziehung einiger groB3er Schwesterkredite im Zeitraum
2006 bis 2010 sowie der Korrektur des Zeitpunkts der Erfassung einiger weniger
GroBinvestitionen.

4.5 Glossar
Aktive Direktinvestition

Beteiligung eines in Osterreich anséissigen Investors an einem Unternchmen mit
Sitz im Ausland von mehr als 10 % des stimmberechtigten Kapitals.

Art des Investors

Seit dem Berichtsjahr 2006 besteht hier die Moglichkeit, bei sterreichischen Direkt-
investitionen zwischen einem genuin osterreichischen bzw. heimischen Investor
und einem auslandisch kontrollierten Unternehmen zu unterscheiden.

7 Minderheits- bzw. Mehrheitsbeteiligung.

¥ Heimischer bzw. auslindisch kontrollierter Investor.
* http://www.oenb.at/Statistik/Standardisierte-Tabellen/auszenwirtschaft /direktinvestitionen. html.
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Auslandische Kontrolle liegt vor, wenn ein bzw. mehrere auslandischen Direkt-
investoren gemeinsam die Mehrheit der Stimmrechte hélt bzw. halten. Bei gleicher
Anzahl von Stimmrechten gilt das Unternchmen als heimisch, ebenso im Fall, dass
eine auslandische Mehrheit nur durch Streubesitz zustande kommt. Auslandisch
kontrollierte Investoren sind in Osterreich als Briickenkopfe oder regionale Head-
quarters von besonderer Bedeutung und unterscheiden sich von SPEs (siche dort)
dadurch, dass sie auch wirtschaftliche Aktivitaten in Osterreich entfalten oder eine
echte Managementfunktion ausiiben. Ein Indikator ist die Zuordnung nach NACE
Rev.2, wodurch reine Beteiligungsgesellschaften der Gruppe 642, Management-
holdings hingegen der Gruppe 701 zugeordnet werden.

Beschiftigte

Durchschnittliche Anzahl der Beschiftigten des Direktinvestitionsunternehmens
im Kalenderjahr, gewichtet mit dem Prozentsatz der Beteiligung des Direktinvestors
am Nominalkapital. Ungewichtete Beschiftigtenzahlen in auslindisch kontrollierten
Unternehmen (einschlieflich solcher unter indirekter Kontrolle) weist die Aus-
landsunternehmenseinheiten-Statistik von Statistik Austria aus (siche Stichwort

FATS-Statistik).

Beteiligung

Bezichung zwischen einem Direktinvestor und einem Direktinvestitionsunternchmen.
Die Anzahl der Beteiligungen ist groBer als die Anzahl der Investoren bzw. Direkt-
investitionsunternchmen, da ein Investor an mehreren Direktinvestitionsunter-
nehmen beteiligt sein kann und andererseits mehrere Investoren an einem Direkt-
investitionsunternehmen beteiligt sein kénnen.

Direktinvestition
Laut Zahlungsbilanzmanual des IWF (2009, S. 100) eine grenziiberschreitende

Investition, die der Investor mit dem Ziel eingeht, Einfluss auf die Unternechmens-
fihrung des Direktinvestitionsunternchmens auszuiiben. Internationalen Konven-
tionen folgend wird angenommen, dass dies ab einer Beteiligung in Héhe von 10 %
des stimmberechtigten Kapitals der Fall ist.

Direktinvestor

Eine physische oder juristische Person bzw. mehrere solche Personen, die an einem
Direktinvestitionsunternehmen beteiligt ist bzw. sind. Der Direktinvestor muss
seinen Sitz (bzw. Wohnsitz) in einem anderen Land haben als das Direktinvesti-
tionsunternehmen. Bei aktiven Direktinvestitionen hat der Direktinvestor seinen
Sitz in Osterreich, bei passiven Direktinvestitionen ist der Direktinvestor Auslinder.

Direktinvestitionsunternehmen

Ein Unternehmen, an dem ein Direktinvestor bzw. mehrere Direktinvestoren
beteiligt ist bzw. sind. Bei aktiven Direktinvestitionen liegt das (Gsterreichische)
Direktinvestitionsunternechmen im Ausland, bei passiven Direktinvestitionen hat
das (auslandische) Direktinvestitionsunternehmen seinen Sitz in Osterreich.
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Eigenkapital

Fir nicht bérsennotierte Aktiengesellschaften wird das Eigenkapital prinzipiell
anhand der Passivseite der Bilanz des Direktinvestitionsunternehmens (der Tochter-
gesellschaft) ermittelt. EZB und OECD nennen dies den ,,own funds at book value®,
der immer dann zur Anwendung kommt, wenn ein Bérsenwert nicht eruiert werden
kann. Dieses Eigenkapital setzt sich aus dem Nominalkapital, den Riicklagen, dem Saldo
aus Gewinn- und Verlustvortrag und dem Ertrag des laufenden Jahres zusammen.
Das Eigenkapital borsennotierter Aktiengesellschaften entspricht dem Marktwert
des notierten Unternehmens. Diese von EZB und EUROSTAT verlangte Bewertung
heil3t ,zu Marktwerten®.

FATS-Statistik'

Mit der Verordnung Nr. 716/2007 des Europaischen Parlaments und des Rats vom
20. Juni 2007 wurde eine gemeinschaftliche Statistik iiber die Struktur und Tatig-
keit von Auslandsunternehmenseinheiten ins Leben gerufen. Diese sogenannte
FATS-Statistik (foreign affiliates statistics) steht in engem sachlichen Zusammen-
hang mit der Direktinvestitionsstatistik. Analog zu den Direktinvestitionen unter-
scheidet man die Aktivitat auslindisch kontrollierter Unternehmen im Inland
(Inward-FATS) von der Aktivitat heimisch kontrollierter Unternechmen im Aus-
land (Outward-FATS). Der wesentliche Unterschied zu Direktinvestitionsstatistik
besteht in der durchgehenden Anwendung des Kontrollprinzips (Beteiligung tiber
50%) und dem Verzicht auf eine Gewichtung mit Eigentumsanteilen. Die Aktivitat
eines kontrollierten Unternechmens wird zur Génze dem Mehrheitseigentimer
zugerechnet. Diese Statistik wird ab dem Berichtsjahr 2007 unter Federfithrung
der Bundesanstalt Statistik Osterreich in Kooperation mit der OeNB erstellt.

Gesamtwert

Summe aus Eigenkapital und Sonstigem Direktinvestitionskapital. Seit dem Berichts-
jahr 2006 erfolgt dabei die Bewertung zu Marktwerten: Borsennotierte Aktien-
gesellschaften werden zu Borsenkursen bewertet, alle anderen Gesellschaften zu
Buchwerten.

Hohe der Beteiligung

Die Untergliederung der passiven Direktinvestitionen unterscheidet Mehrheits-
und Minderheitsbeteiligungen. Die Betrachtung stellt nicht auf die auslandische
Kontrolle, sondern auf die einzelne Beteiligung ab. In der Praxis fithren mehrere
Minderheitsbeteiligungen haufig zu auslandischer Kontrolle.

Indirekte Beteiligungen

Beteiligung eines Direktinvestitionsunternehmens an einem weiteren Unternchmen.
Beginnend mit der Befragung 2006 und im Hinblick auf die FATS-Statistik wird —
anstelle der Erhebung aller indirekter Beteiligungen von mehr als 10% auf der
Enkelebene — die Erhebung aller vom Investor kontrollierten indirekten Beteili-
gungen (iiber 50 %), unabhiangig von der Lange der Investitionskette angestrebt.

o http://www.statistik.at/web_de/statistiken/wirtschaft/unternehmen_ arbeitsstaetten/auslandsunternehmens-
einheiten/index. html.
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Anmerkung: In der Befragung der OeNB werden aktivseitig alle indirekten
Beteiligungen im Ausland erfasst, passivseitig werden nur die indirekten Beteili-
gungen an osterreichischen Firmen ermittelt.

Marktwert

Definitionsgemal jener Betrag, den ein Kaufer zu zahlen bereit ist und zu dem ein
Verkiufer verkaufen wiirde. Bei Aktiengesellschaften, die an der Borse notieren,
ist dies der kapitalisierte Wert der Aktien am Stichtag. Bei der weit iberwiegenden
Anzahl der Firmen wird der Buchwert als Naherungswert fiir den unbekannten
Marktwert angesetzt.

Passive Direktinvestition

Beteiligung eines Auslinders an einem Unternehmen mit Sitz in Osterreich in
Hohe von mehr als 10 % des stimmberechtigten Kapitals.

Regionalgliederung

* Euroraum-19: Belgien, Deutschla.r'ld, Griechenland, Spanien, Frankreich (einschliel3-
lich Monaco und franzosischer Uberseegebiete), Irland, Italien (ohne San Marino,
Vatikan), Luxemburg, Niederlande, Portugal, Finnland, Slowa.lgische Republik,
Slowenien, Malta, Zypern, Estland, Lettland, Litauen — ohne Osterreich.

* EU-15: Belgien, Deutschland'? Griechenland, Spanien, Frankreich (einschlieBlich
Monaco und franzésischer Uberseegebiete), Irland, Italien (ohne San Marino,
Vatikan), Luxemburg, Niederlande, Portugal, Finnland, Danemark, "Schweden,
Vereinigtes Konigreich (ohne Guernsey, Jersey, Isle of Man) — ohne Osterreich.

* EU-28: EU-15 + MOEL-5 + E§tland, Lettland, Litauen, Malta, Zypern, Bulgarien,
Rumanien, Kroatien — ohne Osterreich.

* Europa: einschlieBlich européischer GUS-Staaten.

* MOEL-5: Polen, Slowakische Republik, Slowenien, Tschechische Republik, Ungarn.

* CESEE: MOEL-5 + Albanien, Bosnien-Herzegowina, Bulgarien, Estland, Kosovo,
Kroatien, Lettland, Litauen, Republik Moldau, Mazedonien, Montenegro,
Rumanien, Russland, Serbien, Ukraine, Weillrussland.

e OECD: EU-15 + OECD — Ubersee + Estland, Island, Norwegen, Polen,
Schweiz, Slowakische Republik, Slowenien, Tschechische Republik, Tirkei,
Ungarn.

* OECD — Ubersee: Australien, Chile, Israel, Japan, Kanada, Mexiko, Neuseeland,
Stidkorea, USA (einschlieflich Puerto Rico).

Sonstiges Kapital

Alle Formen konzerninterner Finanzierung mit Ausnahme von Eigenkapital.
Diese urspriinglich auf langfristige konzerninterne Kredite beschrankte Finanzie-
rungsform erfuhr im Lauf der Jahre eine stetige Erweiterung und umfasst nun
auch Finanzbezichungen zwischen Konzerngesellschaften, zwischen denen keine
unmittelbaren Eigentumsbezichungen bestehen (Schwestergesellschaften). Die Zuord-
nung zu den aktiven oder passiven Direktinvestitionen richtet sich bei Finanzierungen
zwischen" Schwestergesellschaften nach dem Sitzland der Konzernzentrale: liegt
diese in Osterreich, handelt es sich um aktive, andernfalls um passive Direktinves-
titionen. Auch ausschlieBlich konzernintern gezeichnete Unternechmensanleihen
werden als Sonstiges Direktinvestitionskapital ausgewiesen.
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Ausgenommen sind konzerninterne Verrechnungskonten und Kredite zwischen
verbundenen Kreditinstituten, sofern jene nicht Eigenkapitalcharakter aufweisen
oder zum nachrangigen Haftkapital zihlen.

Special Purpose Entity (SPE)

Nicht genau definierter Begriff fiir eine Zweckgesellschaft innerhalb von Konzern-
organisationen, deren Darstellung in der Direktinvestitionsstatistik die Daten
Osterreichs mafgeblich beeinflusst. Direktinvestitionen von 6sterreichischen
SPEs im Ausland, und vom Ausland in 6sterreichische SPEs wurden daher fir die
vorliegende Publikation nicht berticksichtigt. SPEs sind Holdinggesellschaften
ohne Marktproduktion mit vernachlassigbarer Beschiftigung, die zur Ganze in
auslindischem Besitz sind und deren Vermdgen zum iiberwiegenden Teil aus
Beteiligungen bzw. verbundenen Unternehmen im Ausland besteht.

4.6 Branchengliederung

Die Zuordnung der Direktinvestitionsunternehmen (bzw. der Direktinvestoren)
zu Branchen (Wirtschaftszweigen) folgt seit dem Berichtsjahr 2008 der Systematik
der Wirtschaftstitigkeiten ONACE 2008 (Statistik Austria, 2008). Die Umstellung
samtlicher wirtschaftsstatistischer Klassifikationen trigt dem wirtschaftlichen Wandel
Rechnung und erfolgt in einem international abgestimmten Prozess. Dem ONACE
2008 entspricht auf europaischer Ebene der NACE Rev. 2 bzw. auf UN-Ebene
ISIC Rev. 4. Rechtliche Grundlage ist die Verordnung (EG) Nr. 1893/2006 des
Europaischen Parlaments und des Rates, die am 1. Janner 2008 Geltung erlangte.
Die Branchengliederung der vorliegenden Direktinvestitionsstatistik setzt sich
dabei aus den in der folgenden Ubersicht ersichtlichen Abteilungen (Zweistellern)
zusammen.
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Definition der verwendeten Branchengliederung gemiB ONACE 2008

Branchengliederung

Produzierender Bereich (A—F)
Landwirtschaft, Bergbau

Nahrungsmittel, Getranke, Tabak
Textilien, Bekleidung, Leder
Holz, Papier, Druckerei

Chemie, Kunststoff, Pharmaka

Glas, Steinwaren |
Metall und Metallwaren \
Elektrotechnik, Elektronik, Optik \
Maschinenbau ‘
Fahrzeugbau ‘

Sonstige Waren, Reparaturen
Energie, Wasser, Abfall
Bauwesen

Dienstleistungen (G—-U)
Handel

Verkehr, Lagerei, Post

Hotels, Restaurants ‘

Information und Kommunikation

Finanz- und Versicherungswesen

Realitdtenwesen ‘

Professionelle Dienstleistungen

Sonstige Wirtschaftsdienstleistungen

Offentliche und personliche Dienste

Wirtschaftszweige gemi ONACE 2008

01
02
03
05

10
"
13
14
16
17

19
20

23

35
36
37
41
42

45
46

49
50
51
55

58
59

60

64
65

68

69
70

Al
72

77
78

79

84
85
86
87
88
90
91
92

Landwirtschaft, Jagd
Forstwirtschaft, Holzeinschlag
Fischerei und Aquakultur
Kohlenbergbau

Nahrungs- und Futtermittel
Getrankeherstellung

Textilien und Textilwaren
Bekleidung

Holz-, Flecht- und Korbwaren
Papier, Pappe und Waren daraus

Kokerei, Mineraldlverarbeitung
Chemische Erzeugnisse

Glas, Keramik und Steinwaren
Metallerzeugung und -bearbeitung
EDV-Gerite, Elektronik, Optik
Maschinenbau

Kraftwagen und Kraftwagenteile

Mobel

Schmuck, Sportgerdte, Musik-
instrumente, Spiele u.a.
Energieversorgung
Wasserversorgung
Abwasserentsorgung

Hochbau
Tiefbau

Kraftfahrzeughandel, Reparatur
GroBhandel

Landverkehr, Rohrfernleitungen
Schifffahrt
Luftfahrt

Beherbergungswesen

Verlagswesen

Herstellung, Verleih und Vertrieb von
Musik und Filmen

Rundfunk- und Fernsehveranstalter

Finanzdienstleistungen
Versicherungen, Pensionskassen

Grundstticks- und Wohnungswesen

Rechts- und Steuerberatung
Unternehmensfiihrung und
-beratung

Architektur- und Ingenieurblros
Forschung und Entwicklung

Vermietung von beweglichen Sachen
Vermittlung und Uberlassung von
Arbeitskraften

Reisebliiros, Reiseveranstalter

Offentliche Verwaltung
Unterrichtswesen
Gesundheitswesen

Pflege- und Altenheime
Sozialwesen (ohne Heime)
Kunst und Unterhaltung
Bibliotheken, Museen, Zoos
Spiel-, Wett- und Lotteriewesen

06
07
08
09

12

15

18

21
22

|
| 25
| 27
|
| 30
33

38
39

43

47

52
53

61
62

63
66

73
74

75

80
81

82

93
94
95
96
97
98
99

Gewinnung von Erdél und Erdgas
Erzbergbau

Gewinnung von Steinen und Erden
Bergbaudienstleistungen

Tabakverarbeitung
Leder, Lederwaren und Schuhe

Druckerzeugnisse; Ton-, Bild- und Datentrager

Pharmazeutische Erzeugnisse
Gummi- und Kunststoffwaren

Herstellung von Metallerzeugnissen

|
\
Elektrische Ausristungen \
|
\

Sonstiger Fahrzeugbau

Reparatur von Maschinen und Ausriistungen

Abfille, Riickgewinnung
Beseitigung von Umweltverschmutzungen

Baunebengewerbe

Einzelhandel

Lagerei, Hilfstatigkeiten fur den Verkehr
Post-, Kurier- und Expressdienste

Gastronomie ‘

Telekommunikation
Informationstechnologiedienste

Informationsdienstleistungen

Finanzhilfsdienste

Werbung und Marktforschung

Sonstige freiberufliche oder
technische Dienstleistungen

Veterindrwesen

Wach- und Sicherheitsdienste
Gebdudebetreuung, Gartenbau

Sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen

Sport, Erholung

Interessenvertretungen, Vereine

Reparatur von EDV- und Unterhaltungsgerdten
Sonstige persénliche Dienstleistungen

Private Haushalte mit Hauspersonal

Private Haushalte (Eigenbedarf)

Exterritoriale Organisationen

Abschnitt

A+B

OO0 0000 0O

D+E
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