2 Entwicklung globaler auslandischer
Direktinvestrtionen

Kujtim Avdiu’

Die COVID-19-Pandemie fiihrte im Jahr 2020 zum zweithochsten Riickgang der weltweiten
Kapitalfliisse ins Ausland in der Geschichte der Direktinvestitionen (um 35 % auf 963,1 Mrd USD).
Die weltweiten Bestdnde stiegen dank zahlreicher politischer COVID-19-MaBnahmen dennoch
um 14,2 % auf 41,7 Billionen USD. Vorlédufigen Daten und Schdtzungen zufolge werden die aus-
ldndischen Investitionsmittel aufgrund des Ukraine-Kriegs im Jahr 2022 — nach dem starken
Aufschwung im Jahr 2021 (64,3 % auf 1,5 Billionen USD) — voraussichtlich stagnieren oder
sogar zuriickgehen.

2.1 Regionale Trends im Jahr 2020

Im Jahr 2020 gingen die weltweiten Direktinvestitionsfliisse” aufgrund der COVID-
19-Krise um 35 % auf 963,1 Mrd USD zurtck und fielen damit zum ersten Mal
seit 2005 unter die Schwelle von 1 Billion USD. Der eingetretene Riickgang ist der
zweithochste in der Geschichte der auslandischen Direktinvestitionen nach 2001
(infolge der Terroranschlige vom 11. September) und fiel um 13 Prozentpunkte
starker aus als wahrend der Finanz- und Wirtschaftskrise 2008.

Die COVID-19-Pandemie und die eingeleiteten MaBBnahmen zur Eindammung
ihrer Ausbreitung veranlassten multinationale Unternchmen, bestehende Investi-
tionsprojekte neu zu bewerten und verlangsamte somit die Dynamik der auslandi-
schen Kapitalfliisse. Die groe Unsicherheit vor einer erneuten Rezession und der
ungewisse Ausgang der US-Wahlen sowie der Brexit lieBen auslindische Investoren
duBerst vorsichtig agieren und sorgten damit zusatzlich fiir eine Stagnation von
Mergers & Acquisitions (M&A)-Deals’. Diese Ereignisse fiihrten zu einem massiven
Riickgang der Zufliisse von Direktinvestitionen in fast allen Regionen der Welt.

Auf der anderen Seite konnten sich die Finanzmarkte aufgrund zahlreicher
wirtschaftspolitischer MaBnahmen zur Abfederung der Auswirkungen von COVID-
19, wie der Senkung des US-Dollar-Leitzinses und der Aufstockung der EZB-
Anleihekdufe mit dem Pandemic Emergency Purchase Programme (PEPP) auf tiber 1 Bil-
lion EUR, relativ schnell von den Kurseinbul3en im Marz erholen und das Vorkri-
senniveau sogar tibertreffen. Dies bescherte den Direktinvestitionsbestanden —trotz
des Rekordriickgangs der Zuflisse im Jahr 2020 — ein deutliches Wachstum von
14,2 % auf 41,7 Billionen USD.

Regionale Trends der passiven Direktinvestitionen

Die Riickginge der weltweiten Direktinvestitionsfliisse infolge der COVID-
19-Pandemie betrafen einen groBen Teil der Zielregionen der Welt, jedoch nicht
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Die passiven und aktiven Direktinvestitionen zwischen zwei Volkswirtschaften sollten per Saldenmechanik gleich
sein, das Gleiche gilt fiir die Globalwerte. In der Praxis der Erhebung gibt es in einigen Landern vor allem bei
aktiven Direktinvestitionen Erhebungsliicken. Daher wurden fiir diese Publikation bei globalen Gesamtwerten die
Daten der passiven Direktinvestitionen (DI-Zufliisse) herangezogen.

3 UNCTAD 2021. World Investment Report 2021. United Nations. https://unctad.org/system/files/official-docun
ment/wirZOZl_en.pdf.
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Grafik 1

Fliisse der passiven und aktiven Direktinvestitionen, 2020 gegeniiber 2019
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Entwicklung globaler auslandischer Direktinvestitionen

alle in gleichem Maf3e (siche Grafik 1). Am starksten waren sie in den entwickelten
Volkswirtschaften, wo die Zufliisse um 58,2 % auf 319,2 Mrd USD zuriickgingen,
wahrend die Transaktionen in den Entwicklungslindern um vergleichsweise
geringe 10 % auf 643 Mrd USD fielen. Infolgedessen entfielen im Jahr 2020 rund
zwei Drittel der weltweiten Zufliisse auf die Entwicklungslinder, im Jahr 2019 lag
der entsprechende Wert no"ch bei etwas weniger als der Halfte.

Fiir einen detaillierten Uberblick sind in Grafik 1 die Fliisse von Direktinvesti-
tionen nach Regionen und groBen Volkswirtschaften aufgelistet.

In Europa waren die Investitionszuflisse im Jahr 2020 am starksten von der
Pandemie betroffen (Riickgang von —80 % auf 80,8 Mrd USD). Sie ficlen auf ein
28-Jahres-Tief und lagen nur knapp iiber den Zufliissen auf dem afrikanischen
Kontinent. Wichtige Ziellinder wie die Niederlande und die Schweiz hatten sogar
Desinvestitionen in Hohe von —105,4 Mrd USD bzw. —162,7 Mrd USD zu ver-
zeichnen. GroBe Volkswirtschaften wie das Vereinigte Konigreich und Frankreich
verbuchten mit jeweils —60 % auf 18,2 Mrd USD bzw. —82,8 % auf 4,9 Mrd USD
ebenfalls einen verstarkten Riickgang der Direktinvestitionsfliisse. Als Investitions-
zentren hingegen profitieren Luxemburg und Irland von den giinstigen Bedingun-
gen* fiir auslindische Investoren und verzeichnen seit mehreren Jahrzehnten nicht
nur hohe Wirtschaftswachstumsraten, sondern auch einen ungewdohnlich starken
Anstieg der auslandischen Direktinvestitionen. Mit 102,3 Mrd USD bzw. 80,9 Mrd
USD erhielten Luxemburg bzw. Irland die meisten europaischen Zuflisse. In
Deutschland stiegen die auslandischen Investitionsmittel trotz harter COVID-
19-MaBnahmen ebenfalls um 22,7 % auf 64,6 Mrd USD.

Die nord- und stidamerikanischen Lander bii3ten ebenfalls viel von ihrer Attrak-
tivitat als Empfangerregionen ein und blieben deutlich hinter den asiatischen Lan-
dern zurtck. Sie erhielten im Jahr 2020 nur noch 260,3 Mrd USD, was einem
Riickgang der Zufliisse um 40 % entspricht. In den USA, wo die Unsicherheit fir
neue auslindische Investitionen aufgrund der Pandemie und der Prasidentschafts-
wahlen im Jahr 2020 deutlich zu spiiren war, gingen die Zuflisse um 33 % auf
150,8 Mrd USD zuriick. Dennoch blieben die USA weltweit der gréfite Empfanger
von Direktinvestitionen. Bedingt durch die sehr hohe Anzahl von COVID-19-
Todesfillen verlor Brasilien, das gréBte Empfangerland in Stidamerika, stark an
Attraktivitat. Die Mittelzufliisse brachen um 56,7 % auf 28,3 Mrd USD ein und
fielen auf das niedrigste Niveau seit 2006.

Asien hingegen war die einzige Region, die ihre Zufliisse im Pandemiejahr 2020
auf dem gleichen Niveau halten konnte. Der Kontinent profitierte von kontinuierlich
hohen Wachstumsraten, weitreichenden regionalen und globalen Investitionsver-
flechtungen und einem guten Investitionsklima. Die auslindischen Investitions-
mittel auf dem asiatischen Kontinent beliefen sich auf 562,6 Mrd USD, was einem
Anstieg von 1,9 % entspricht. Die Mittelzufliisse nach China stiegen 2020 um
5,8 % auf insgesamt 149,3 Mrd USD, was vor allem auf das — trotz COVID-19 —
positive Wirtschaftswachstum und MaBnahmen der Regierung fiir Investitionser-
leichterungen und Liberalisierung zuriickzufiihren ist. Damit lag China in der
internationalen Rangliste als Zielland an zweiter Stelle hinter den USA. Dem-
gegeniiber gingen die auslandischen Direktinvestitionsfliisse in Singapur um 21%
auf 91 Mrd USD zuriick. Dennoch blieb das Land der zweitgroBte Empfanger auf
dem asiatischen Kontinent (siche Grafik 1).

4 U. a. Steuervorteile, besserer Schutz von Eigentumsrechten, leichterer Kapitalmarktzugang.
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Grafik 2

Zuwachs der aktiven globalen Direktinvestitionen, 2007 bis 2021
in Mrd USD

5.000

2500 .
-

N .
NN - FEm_B .
Projektion

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

= EU-15 == Nordamerika Asien = Ozeanien
Restliches Europa m Mittel- und Stidamerika Bl Afrika @ Welt

Quelle: UNCTAD.

Die COVID-19-Pandemie hat auch die grenziiberschreitenden Transaktions-
aktivitaten in Afrika stark belastet. Die Zufliisse in diesen Kontinent gingen im
Jahr 2020 um 14,8 % auf 40 Mrd USD zuriick, nachdem sie in den letzten Jahren
bereits stagniert hatten.

Grafik 2 zeigt eine regionale Aufgliederung der Zuwichse der Direktinvesti-
tionsbestande fiir den Zeitraum 2007-2021.% Dabei spielen neben den Transaktionen
auch die Preis- und Wechselkurseffekte eine bedeutende Rolle.

Nachdem die US-Notenbank als Reaktion auf die wachsende Dynamik der
Corona-Infektionen zu einer Nullzinspolitik iibergegangen war und sich die Aus-
sicht verfestigte, dass dies ein langfristiger Zustand sein konnte, kam es im Jahr
2020 zu einem enormen Wechselkursanstieg der wichtigsten europaischen Wah-
rungen wie des Euro, des britischen Pfunds und des Schweizer Franken gegeniiber
dem US-Dollar. Dieser Wechselkurseffekt bescherte den Direktinvestitionen in
Europa einen Rekordanstieg von 23 % auf 16,3 Billionen USD. Damit stellten diese
39,2% des Bestands an weltweiten passiven Direktinvestitionen dar (siche
Grafik 2).

Die Senkung des USD-Leitzinses durch die Federal Reserve und die Liquiditats-
versorgung anderer Zentralbanken mit kurzfristigen US-Dollar-Krediten
schwichte einerseits den US-Dollar, befliigelte aber gleichzeitig die US-Borsen.
Wichtige Indizes wie Dow Jones, NASDAQ-100 und S&P 500 erreichten Ende
2020 Rekordhochs. Dementsprechend stiegen die Bestinde der Direktinvestitionen
auf dem amerikanischen Kontinent um 11,2 % auf 14,1 Billionen USD. Davon ent-
fielen rund 77 % auf die auslindischen Tochtergesellschaften mit Sitz in den USA,
dem Land mit den weltweit héchsten passiven Direktinvestitionen.

> UNCTAD FDI-Database: https://unctadstat.unctad.org/wds/ReportFolders/reportFolders.aspx.
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Trotz stabiler Zufliisse stiegen die Direktinvestitionen in Asien nur moderat
um 7 % auf 9,4 Billionen USD. Nach einem starken Zuwachs von 12,3 % auf 1,95
Billionen USD tiberholte Singapur mit einem Zuwachs von 8,4 % auf 1,91 Billionen
USD China und wurde damit das Land mit den héchsten passiven Direktinvesti-
tionen auf dem asiatischen Kontinent.

Als Zielregion waren die afrikanischen Lander weiterhin nur fiir einen mini-
malen Anteil von 2,3 % der weltweiten Beteiligungen verantwortlich und hatten
somit einen geringen Einfluss auf die Entwicklung der passiven globalen Direkt-
investitionen.

Auch Osterreich hat im Pandemiejahr 2020 als Zielland stark an Attraktivitit
verloren. Starke Desinvestitionen in Hohe von —8,1 Mrd EUR waren dafiir haupt-
verantwortlich, dass der Bestand an 6sterreichischen passiven Direktinvestitionen
entgegen der globalen Entwicklung um 2,7 % aq.f 167,7 Mrd EUR sank® (siche
Kapitel 1). Im internationalen Vergleich rangierte Osterreich damit als Zielland auf
Platz 35 (Ende 2019: Platz 33) und représentierte nur noch 0,5% des globalen
Bestandes.

Direktinvestitionen verzeichneten in den letzten Jahrzehnten weltweit einen
erheblichen Aufschwung und sind abgesehen von Dampfern in den Jahren 2008
und 2018 kontinuierlich gewachsen (siche Grafik 2). Zwischen Ende 2010 und
Ende 2020 haben sie sich von 20 Billionen USD auf 41,7 Billionen USD verdoppelt.
Thr Zuwachs tibertrifft inzwischen bei Weitem den der globalen Exporte und der
globalen Wirtschaftsleistung. So ist die BIP-Bestandsquote der Direktinvestitionen
im Zeitraum 2010—-2020 um 19 Prozentpunkte gestiegen. Ende 2020 betrug der
Anteil der Direktinvestitionen am globalen BIP 48,9 %.

Neben dem Wirtschaftswachstum ist fiir die Ziellander auch die Beschaftigung
als Wirtschaftsindikator von grof3er Bedeutung. Es zeigt sich, dass der Beitrag der
Direktinvestitionen zur Schaffung von Arbeitsplatzen in den letzten Jahren konti-
nuierlich angestiegen ist. Insgesamt belief sich die Zahl der Beschiftigten in aus-
landisch kontrollierten Tochtergesellschaften Ende 2020 auf weltweit 84,3 Millionen.’
Davon waren 277.000 Personen (gesamt laut Statistik Austria: 4,1 Millionen unselbst-
stindig Beschiftigte) in Osterreich beschiftigt, wahrend 6sterreichische Investoren
rund 1,1% der Arbeitsplitze durch Direktinvestitionen im Ausland beisteuerten

(siche Kapitel ,, Tabellen und Karten®, Tabellen 4.1.—5.2).

Regionale Trends der aktiven Direktinvestitionen

Im Jahr 2020 haben multinationale Unternehmen aus den entwickelten Volkswirt-
schaften infolge der weltweiten Lockdowns und Reisebeschrankungen ihre Investi-
tionen im Ausland um —44,6 % auf 408,2 Mrd USD schr stark reduziert. Demzufolge
sank ihr Anteil an den weltweiten auslandischen Investitionen auf ein Rekordtief
von 52,3%. Im Gegensatz dazu gingen die Investitionsflisse aus den Entwick-
lungsregionen um nur 3,8 % auf 372,3 Mrd USD zuriick, was zu einer erheblichen
Verschiebung der Gesamtanteile der aktiven Direktinvestitionsfliisse fiihrte.

Die COVID-19-Pandemie hinterlieB auch in der Entwicklung der Fliisse der
aktiven europiischen Direktinvestitionen tiefe Spuren: Sie waren mit —20,6 Mrd
USD zum ersten Mal negativ. Dieser Riickgang wurde durch starke Desinvestitionen

0 https://www.oenb.at/Statistik/Standardisierte-Tabellen/auszenwirtschaft /direktinvestitionen. html.

7 Schtzung auf der Grundlage von Daten aus der UNCTAD FDI-Database unter Verwendung einer Regression.
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aus wichtigen Ziellandern wie den Niederlanden (~191,4 Mrd USD), dem Ver-
cinigten Konigreich (—65,4 Mrd USD), Irland (—45 Mrd USD) und der Schweiz
(—36,2 Mrd USD) sowie einen Riickgang aus Deutschland von 55,9 % auf 60,6
Mrd USD verursacht. Demgegeniiber titigten multinationale Unternchmen mit
Sitz in Luxemburg mit 102,6 Mrd USD die meisten Investitionen aus Europa. Der
Anteil europiischer Investitionen innerhalb des Kontinents betrug rund 65 %.°
Damit verzeichnete der Bestand der europaischen aktiven Direktinvestitionen —
parallel zu jenen der passiven Direktinvestitionen — einen enormen Anstieg von
21,1% auf 17,9 Billionen USD.

Nach einer Stagnation in den Jahren 2018 und 2019 aufgrund der Repatriierungen
verzeichneten die Investitionsflisse aus den USA im Jahr 2020, trotz COVID-19,
einen Rekordanstieg um 721,5 % auf 234,9 Mrd USD. Damit tatigten multinationale
Unternehmen unter US-amerikanischer Kontrolle weltweit die meisten Auslands-
investitionen und waren fiir 84,9 % der Investitionsfliisse aus Amerika zustandig.
Demzufolge stiegen auch die Bestinde der Direktinvestitionen aus Amerika um
10 % auf 10,9 Billionen USD (sieche Grafik 3).

Die fortschreitende Expansion der ,Neuen Seidenstra3e ” (auch: Belt and Road
Initiative) lieB die Investitionsfliisse aus China inmitten der Pandemie auf hohem
Niveau blieben (Anstieg um 12,3 % auf 153,7 Mrd USD), wodurch China zum
zweitgroBten Investor der Welt wurde.'” Im Gegensatz dazu titigten japanische
multinationale Unternechmen (die weltgroBten Auslandsinvestoren der letzten zwei
Jahre) im Jahr 2020 mit 95,7 Mrd USD etwa halb so viele Auslandsinvestitionen
wie im Vorjahr und fielen auf den fiinften Platz der Weltrangliste zuriick. Insgesamt

Grafik 3

Zuwachs der aktiven globalen Direktinvestitionen, 2007 bis 2021
in Mrd USD
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Quelle: UNCTAD.

8 IMF-Coordinated Direct Investment Survey (CDIS): https://data.imf.org/?sk=40313609-F037-48C1-84B1-
EIFICE54D6D5.

’ Barisitz, S. 2020. China’s New Silk Road: a stocktaking update and economic review (2017—2019). In: Focus on
European Economic Integration Q1/20. OeNB. 20—50.

10 UNCTAD 2021. World Investment Report 2021. United Nations. https://unctad.org/s/vstem{ﬁ]es/qﬁi'cia]—docun
ment/wirZOZl_en.pdf.
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beliefen sich die Mittelzufliisse aus Asien auf 515,2 Mrd USD, gegentiber 612,8 Mrd
USD im Jahr 2019. Im Vergleich dazu stiegen die Bestande asiatischer Anleger im
Ausland um 9,2 % auf 9,8 Billionen USD.

Die ausldndischen Investitionsmittel aus Stidafrika, dem Hauptinvestor in Afrika,
waren im Jahr 2020 negativ (—1,9 Mrd USD), da siidafrikanische multinationale
Unternchmen Kapital aus dem Ausland abzogen. Dementsprechend fielen die
Fliisse aus dem afrikanischen Kontinent auf — 0,6 Mrd USD, gegeniiber 4,9 Mrd
USD im Jahr 2019. Die positive Performance der Finanzmarkte begiinstigte auch
die Bestande aus Afrika, die Ende 2020 einen Zuwachs von 14,3 % auf 330,9 Mrd USD
verzeichneten. Insgesamt machten sie jedoch nur 0,84 % des weltweiten Bestands
an auslandischen Direktinvestitionen aus.

Wihrend 6sterreichische Investoren im Jahr 2020 rund —2,1 Mrd EUR an Betei-
ligungskapital aus Asien abzogen, flossen den 6sterreichisch kontrollierten Toch-
tergesellschaften durch Investitionen in Europa (6,4 Mrd EUR) und Amerika (1,2
Mrd EUR) Kapital zu. Insgesamt gab es Investitionen in Héhe von 6 Mrd EUR,
was einem Riickgang um 47 % im Vergleich zum Vorjahr entspricht. Dadurch sanken
die Bestande der 6sterreichischen aktiven Direktinvestitionen Ende 2020 entgegen
dem globalen le.end um 4 % auf 204,7 Mrd EUR und machten 0,7 % des Auslands-
bestandes aus. Osterreich verlor damit als Herkunftsland zwei Platze im interna-
tionalen Ranking und landete auf Platz 25.

Grafik 3 zeigt eine regionale Aufgliederung der Zuwachse der aktiven Direkt-
investitionsbestande fur den Zeitraum 2007—-2021. Im GroBen und Ganzen ist die
Entwicklung der weltweiten Direktinvestitionsfliisse trotz konjunktureller
Schwankungen und geopolitischer Ereignisse relativ stabil geblieben. Dagegen zeigen
Preis- und Wechselkurseffekte und damit die Bestande ein viel volatileres Bild. So
sind die Direktinvestitionen in den Jahren 2008 und 2018 aufgrund der schwachen
Entwicklung der Aktienmarkte stark zuriickgegangen. Ende 2020 hingegen stiegen
sie trotz COVID-19 und der dadurch bedingten moderaten Transaktionsaktivitat
auf einen Hochststand.

Fir die Herkunftslander spielen die Einkommen aus auslandischen Direktin-
vestitionen als wesentlicher Bestandteil der Leistungsbilanz eine wichtige Rolle.
Mit einer durchschnittlichen Rendite von 6,1% (2011-2020) entwickelte sich die
Ertragslage der globalen Direktinvestitionen auBerordentlich gut." Die Kapital-
rentabilitat der 6sterreichischen Direktinvestitionen lag in diesem Zeitraum mit
6,6 % auf der Aktivseite und 6,9 % auf der Passivseite knapp liber dem internatio-
nalen Durchschnitt.

2.3 Vorlaufige Daten fiir das Jahr 2021 und 2022

Nach vorliufigen Daten von UNCTAD (Statistical disparates) verzeichneten die
weltweiten auslandischen Direktinvestitionsflisse im Jahr 2021 einen Anstieg um
64,2 % auf 1,58 Billionen USD und kehrten damit nach dem Corona-Einbruch im
vergangenen Jahr auf das Niveau vor der Pandemie zuriick. Giinstige Finanzie-
rungsbedingungen und groBe Infrastrukturpakete als Reaktion auf die Corona-
Krise haben trotz Lieferengpdassen und Rohstoffknappheit zu einem raschen
Wachstum der internationalen Projektfinanzierung und einer zunehmenden

! Schitzung auf der Grundlage von OECD.Stat-Database (https://stats.oecd.org/Index.aspx?Queryld=64216)

unter Verwendung einer linearen Interpolation.
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Grafik 4
Zufliisse der globalen Direktinvestitionen, 2007 bis 2021
in Mrd USD
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Quelle: UNCTAD.

Dynamik der grenziiberschreitenden Fusionen und Ubernahmen (M&A) gefiihrt."
Insbesondere die Unternchmensgewinne kletterten global betrachtet deutlich iiber
das Niveau vor der COVID-19-Krise.

Die Wirkungen der COVID-19-MaBnahmen zeigen sich am deutlichsten in den
entwickelten Volkswirtschaften, wo die Zufliisse ausgehend von einem auBerge-
wohnlich niedrigen Niveau im Jahr 2020 um 133,6 % auf 745,7 Mrd USD stiegen.
Aber auch die Zufliisse in die Entwicklungsregionen nahmen mit 29,9 % deutlich
zu und erreichten mit 836 Mrd USD den héchsten jemals verzeichneten Wert.
Damit erhielten die Entwicklungslander zum zweiten Mal in Folge mehr Direkt-
investitionen als die entwickelten Wirtschaftsregionen.

Der Einbruch der weltweiten Kapitalzufliisse infolge der COVID-19-Pandemie
und die anschlieBende Erholung im Jahr 2021 fiel in den einzelnen Regionen unter-
schiedlich aus (siche Grafik 4). Nach einem historischen Tief im Jahr 2020 erhéhten
sich die auslandischen Kapitalzuflisse nach Europa im Jahr 2021 um 171,1% auf
219 Mrd USD, lagen aber dennoch um 46 % deutlich niedriger als vor der Corona-
Krise. Diese Stagnation ist auf Desinvestitionen in wichtigen Ziellindern wie den
Niederlanden (—81 Mrd USD) und Luxemburg (-9 Mrd USD) zurtickzufihren.
Im Gegensatz dazu konnten sich die Investitionsmittel nach Amerika von den
pandemiebedingten Einbriichen im Vorjahr erholen und verzeichneten im Jahr
2021 einen Anstieg um 115% auf 561,5 Mrd USD. Rund 65,4 % davon entfielen
auf Tochtergesellschaften mit Sitz in den USA. In Asien stiegen die Zufliisse trotz
weiterer COVID-19-Wellen im Jahr 2021 sogar auf ein neues Allzeithoch von 690
Mrd USD (gegentiber 562,6 Mrd USD im Jahr 2020). Damit blieb Asien die grofBte
Empfangerregion, auf die rund 43,6 % der weltweiten Neuinvestitionen entfielen.
Auf dem afrikanischen Kontinent erreichten die auslandischen Investitionsflisse

12 UNCTAD 2022. World Investment Report 2022. United Nations. https://unctad.org/system/files/official-docun
ment/wirZOZZ_en.pdf
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ebenfalls ein Rekordhoch von 83 Mrd USD, was einem Anstieg von 113 % ent-
spricht. Dadurch erhéht sich der Anteil Afrikas an den weltweiten Zufliissen um
0,9 Prozentpunkte auf 4 %.

Die Entwicklung und Zulassung der COVID-19-Impfstoffe und zahlreicher
Infrastruktur- und Konjunkturpakete einerseits und die Niedrigzinspolitik wichtiger
Notenbanken trotz unerwartet hoher Inflation andererseits sorgten dafiir, dass sich
das weltweite Wirtschaftswachstum relativ schnell erholte und die Finanzmarkte
Rekordstinde erreichten. Dementsprechend stiegen auch die Bestinde der welt-
weiten Direktinvestitionen Ende 2021 um 8,9 % auf 45,4 Billionen USD, was
47,2 % des weltweiten BIP entspricht.

Auch die osterreichischen Direktinvestitionen konnten sich nach dem schwa-
chen Pandemiejahr 2020 in beide Richtungen sehr stark erholen (aktiv: +11,8 %
auf 229 Mrd EUR; passiv: +12% auf 188 Mrd EUR). Sie lagen Ende 2021 sogar
weit iiber dem Niveau vor der Corona-Krise. Dementsprechend erhohten sich die
Anteile Osterreichischer Investoren an den weltweiten Direktinvestitionen und
Osterreich gewann deutlich an Attraktivitit als Investitionsstandort (siche Kapitel 1).

Vorlaufigen Daten der UNCTAD und darauf basierenden Schitzungen zufolge
werden die auslandischen Investitionsfliisse nach dem starken Aufschwung im Jahr
2021 aufgrund des Ukraine-Krieges im Jahr 2022 voraussichtlich wieder zuriick-
gehen oder bestenfalls stagnieren. Die Stimmung der auslindischen Investoren hat
sich mit der russischen Invasion in der Ukraine und den daraus resultierenden Fol-
gen wie Lebensmittel-, Energie- und Finanzkrise drastisch verandert. Der Héhen-
flug der Inflation, die steigenden Zinsen und die Angst vor einer bevorstehenden
Rezession belasten die Finanzmarkte zudem stark, was zu einer negativen Entwick-
lung der Direktinvestitionsbestande beitragen diirfte.

Auf der Grundlage von Halbjahresdaten aus dem Jahr 2022" und historischen
Daten aus den Jahren 20072021 lasst sich ein Blick in die Zukunft werfen.'* Diese
Projektion wurde anhand statistischer Zusammenhéinge berechnet und bertick-
sichtigt weniger wirtschaftliche oder geopolitische Aspekte. Es ist zu erwarten,
dass die Flisse der Direktinvestitionen und damit auch die Bestdnde im Jahr 2022
weltweit stagnieren und in manchen Regionen sogar zuriickgehen werden (siche

Grafik 4).

I3 UNCTAD: Global Investment Trends Monitor, No. 42, 20. Oktober 2022: https://unctad.org/system/files/offin
cial-document /diaeiainf2022d4_en.pdf.

4 Schatzung anhand eines ARIMA-Modells. ,ARIMA" steht fiir ,,Auto-Regressive Integrated Moving Average” und
ist eine leistungsstarke Modellklasse, mit der sich Zeitreihen beschreiben und analysieren lassen.
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Anhang

Grafik 5

Globale bilaterale Direktinvestitionsbeziehungen im Jahr 2021'
in Mrd USD
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Quelle: IMF-Coordinated Direct Investment Survey (CDIS).

! Fir einen detaillierten Uberblick wurden die wichtigsten Herkunfts- bzw. Zielléinder (Gesamtwert der aktiven und passiven Direktinvestitionen gréBer
als 100 Mrd USD) ausgewdhlt. Fiir eine verbesserte Veranschaulichung sind bilaterale Direktinvestitionen tiber 200 Mrd USD ausgefillt dargestellt,
alle anderen teiltransparent.
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