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FAKTEN ZUM EURO

Am 1. Janner 1999 wurde unsere gemeinsame Wahrung als
Buchgeld eingefiihrt, seit 2002 gibt es den Euro auch als Bargeld.
Die Osterreicherinnen und Osterreicher schitzen den Euro
nach wie vor: 70 Prozent sind mit dem Euro als Wahrung zu-
frieden!

Der Euro ist aufgrund der wirtschaftlichen Starke der Euro-
Lander rasch zu einer anerkannten Weltwahrung geworden
und hat den rund 347 Milionen Menschen in den seit 2023 nun
20 Landern des Euroraums viele Vorteile gebracht. Insbeson-
dere exportorientierte Linder wie Osterreich haben profitiert.
Viele wirtschaftliche Vorteile sprechen fir eine gemeinsame
Wahrung, aber eben auch das politische Umfeld. In einer glo-
balisierten Welt gilt es, politisch eng zusammenzuarbeiten, um
den Euro nachhaltig stabil zu haften. Ohne Zweifel befindet sich
die Europaische Union (EU) derzeit in einer schwierigen Lage:
Erstmals seit der Griindung hat ein Mitgliedsland — das Ver-
einigte Konigreich —mit 31. Janner 2020 die EU verlassen (Bre-
xit). Zugleich hat sich die geopolitische Lage verandert und Einig-
keit in der EU ist mehr denn je notwendig um diesen
Herausforderungen gemeinsam begegnen zu kénnen. In der
durch die COVID-19-Pandemie ausgeldsten tiefen Rezession
unterstltzte das Eurosystem mit seinen Mal3nahmen die Er-
holung der Wirtschaft. Der im Februar 2022 ausgebrochene
Krieg in der Ukraine hatte ebenfalls Auswirkungen auf die ak-
tuelle Wirtschaftsentwicklung, nicht nur in Osterreich, sondern
weltweit.

" Quelle: OeNB-Barometer (2. Halbjahr 2022).




Inflationsprognosen fiir 2023 und 2024

Die am Harmonisierten Verbraucherpreisindex (HVPI) ge-
messene Inflationsrate lag in Osterreich im Jahr 2022 bei 8,6 %.
Die Ursachen daflr sind vielféltig: Die COVID-19-Pandemie
hatte massive Stérungen der Weltwirtschaft und Preisspriinge
bei Rohstoffen zur Folge. Zusdtzlich hat der Krieg in der Ukrai-
ne die Energiepreise explodieren lassen. Die EZB hat aber schon
im Jahr 2022 begonnen, durch eine Reihe von Zinserhéhungen
die Inflation wieder auf rund 2% Prozent zu bringen. Die Pro-
gnose der Oesterreichischen Nationalbank (OeNB) von De-
zember 2022 erwartet fUr die Jahre 2023 und 2024 eine Infla-
tionsrate von 6,5% bzw. 3,6%.

Der Rat der Europdischen Zentralbank (EZB-Rat) hat aufgrund
tiefgreifender struktureller weltwirtschaftlicher Veranderungen
der vergangenen Jahre (lang anhaltendes niedriges Zinsniveau,
Klimakrise, Digitalisierung uv.m.) eine Uberpriifung der geld-
politischen Strategie in die Wege geleitet. Dabei wurde das
schon bisher angestrebte Ziel — Preisstabilitdt weiterhin mittel-
fristig zu definieren sowie eine Inflationsrate von 2% anzustre-
ben — bestatigt. Eine dauerhaft niedrige Inflation schiitzt die
Menschen vor der Entwertung ihrer Ersparnisse, tragt zur Si-
cherung der Kaufkraft bei und hilft Unternehmen bei ihren
Planungen fUr die Zukunft, da die Unsicherheit Uber zukiinftige
Preisentwicklungen verringert wird. Allerdings birgt eine allzu
niedrige Inflationsrate Uber einen langeren Zeitraum hinweg
auch Gefahren in sich: Erwarten Konsumentinnen und Konsu-
menten namlich weiter sinkende Preise, werden sie grol3e
Konsumausgaben aufschieben. Dies verscharft die negativen
Wirkungen auf die Wirtschaft, ein Abgleiten in die Rezession
(ricklaufige Wirtschaftsleistung) und steigende Arbeitslosigkeit
kénnen die Folge sein. Die Vermeidung eines anhaltenden Riick-
gangs des Preisniveaus (Deflation) ist daher ebenso das Ziel der
Zentralbanken wie die Vermeidung von hoher Inflation.

Gefihlte versus tatsiachliche Inflation

Fur die Berechnung der Inflationsrate wird ein Warenkorb

verwendet, der von einem durchschnittlichen Haushalt kon-

sumiert wird. Der Warenkorb basiert im Wesentlichen auf

Konsumerhebungen bei der Bevdlkerung und umfasst

reprdsentativ rund 800 Guter und

Dienstleistungen, fUr die die Haushalte

vorwiegend ihr Geld ausgeben. Konsu-

i mentinnen und Konsumenten nehmen
PERSONLICHE INFLATIONSAPP
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Preisverdnderungen bei Waren des taglichen Bedarfs aber
starker wahr als Preisveranderungen bei langlebigen Konsum-
gutern, wie z. B. TV-Gerdten oder Computern. War friher
der Preis fir Brot ein Indikator fir die gefiihlte Inflation, so
ist dies heute der Preis fir Treibstoffe. Wenn die Waren des
taglichen Bedarfs teurer werden, liegt mitunter die gefuhlte
Inflation Uber der tatsachlich gemessenen. Auch der Vergleich
der heutigen Euro-Preise mit seinerzeitigen Schilling-Preisen
flhrt oft zu Kritik in der Bevélkerung. Dabei gilt es aber zu
berticksichtigen, dass auch das Schilling-Preisniveau aufgrund
der Inflation heute erheblich héher ware als damals.

Gefiihlte versus tatsachliche Inflation

Verdnderung des Harmonisierten Verbraucherpreisindex (HVPI) zum Vorjahr in %
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Quelle: Statistik Austria, OeNB.
" Prognose der OeNB vom Dezember 2022.

Die Kaufkraft hingegen hat sich in den vergangenen Jahr-
zehnten durchaus unterschiedlich entwickelt. Je nach Produkt
kann die Kaufkraft heute gleich grof3, manchmal geringer
oder oftmals gréf3er sein als vor 10, 20 oder 30 Jahren.

Nimmt man als Bezugsgrol3e fiir die Kaufkraft das Einkom-
men und den Arbeitsaufwand einer Arbeitskraft in der In-
dustrie?, so zeigen Berechnungen des WIFO aus dem Jahr
2022, dass fir ein Kilo Feinkristallzucker im Jahr 2020 34
Minuten Arbeitszeit aufgewendet werden musste; im Jahr
1998 waren es noch 6,1 und 1990 gar 79 Minuten. Fir einen
Liter Milch musste eine Arbeitskraft in der Industriebranche
2022 4,0 Minuten arbeiten, verglichen mit 5,1 im Jahr 1990.
Die Kaufkraft des Euro hat sich jedoch bei manchen Dienst-
leistungen (z. B. Friseur oder KFZ-Mechaniker) infolge tUber-
durchschnittlicher Preissteigerungen in den letzten Jahren

2 Preisentwicklung laut VPI, Brutto- und Nettojahresverdienste (inkl. Son-
derzahlungen, exkl. Abfertigungen) von Arbeitskraften in der Industrie (inkl.
Lehrlinge, exkl. Heimarbeiter) geteilt durch die durchschnittlich geleisteten
Jahresarbeitsstunden.



Wie viele Minuten' muss man fiir ausgewihlte
Nahrungsmittel arbeiten?
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Quelle: WIFO.

T Kaufkraftvergleich fir Industriearbeiter, berechnet auf Basis von VPI-Indexverdinderungen.

Wie viele Minuten' muss man fiir ausgewihlte Speisen
und Getrinke im Restaurant arbeiten?
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! Kaufkraftvergleich fur Industriearbesiter, berechnet auf Basis von VPI-Vercinderungen.

Wie viele Minuten' muss man fiir ausgewihlte
Dienstleistungen arbeiten?

in Minuten
800
700
600
500
400
300
200
E EEED
0
KFZ-Mechanikerstunde Hausratsversicherung Haare farben

s 1990 . 1998 = 2001 w2022

Quelle: WIFO.

! Kaufkraftvergleich fur Industriearbeiter, berechnet auf Basis von VPI-Indexverdnderungen.




etwas verringert. Fir die Bezahlung der jahrlichen Hausrats-
versicherung im Jahr 2022 im Vergleich zum Jahr 1998 ist
deutlich weniger Arbeitsaufwand erforderlich.

Weitere Informationen zu Ihrer Inflation finden Sie in der
personlichen InflationsApp auf www.eurologisch.at.

Der Euro bringt héhere Preistransparenz und
fordert den Tourismus

In allen Landern des Euroraums kann mit dem Euro bezahlt
werden. Der Wegfall des Wahrungstausches erspart dster-
reichischen Urlaubenden innerhalb des Euroraums und auch
Reisenden aus dem gemeinsamen Wahrungsraum, die nach
Osterreich kommen, in der Regel teure Wechselspesen.
Auch Uber Bargeld kann leicht und glinstig im Euroraum
verfligt werden: Mit der Bankomat-Karte aus Osterreich
kann man in jedem Euro-Land Bargeld zu den gleichen Kon-
ditionen wie im Inland beheben.

Durch die einheitliche Wahrung ist auch der Preisvergleich
von Waren und Dienstleistungen innerhalb des Euroraums
einfacher geworden.

Preistransparenz ist fr Verbraucherinnen und Verbraucher
gut, da es durch einen Preisvergleich — etwa Uber das Inter-
net moglich wird, Waren beim glinstigsten Anbieter im
Euroraum zu kaufen, ohne dabei schwankende Wechsel-
kurse oder Umtauschkosten beriicksichtigen zu mussen.

Die durch die einheitliche Wahrung erhéhte Preistransparenz
tragt auch dazu bei, die Inflation im Eurosystem durch den

starkeren Wettbewerb besser unter Kontrolle halten zu
kdnnen.

Der Euro verbilligt und verbessert
Finanzdienstleistungen

Der Euro bringt mehr Wettbewerb bei Banken, Versicherungen
sowie bei Pensions- und Investmentfonds. Die Konsumentinnen
und Konsumenten kénnen auch landeribergreifend die An-
gebote vergleichen. Dadurch sind die Kosten fur diese Dienst-
leistungen gesunken.

Der Euro schiitzt vor Wahrungsspekulationen

Der Euro hat sich schnell als wichtige Weltwahrung etabliert.
Die kleine Volkswirtschaft Osterreich ist mit der Weltwahrung

5



Euro besser gegen internationale Wahrungsspekulationen
geschitzt.

Der Euro bringt unseren Unternehmen
Vorteile

Mit der EinfUhrung des Euro fielen VWechselkursschwankungen,
Wechselkursrisiken und Transaktionskosten fiir Bezahlungen in
unterschiedlichen Wahrungen innerhalb des Euroraums weg,
die in der Vergangenheit den grenziiberschreitenden Handel
und Wettbewerb behinderten. Der einhettliche Euro-Zahlungs-
verkehrsraum SEPA (Single Euro Payments Area) brachte zu-
satzlich Vorteile beim bargeldlosen Zahlungsverkehr in ganz
Furopa. Uberweisungen erfolgen nun schneller; sicherer und in
der Regel auch giinstiger.

Dariber hinaus kénnen Kundinnen und Kunden von teilneh-
menden Banken mit dem Service TIPS (TARGET Instant Payment
Settlement) EU-weit Uberweisungen innerhalb weniger Sekun-
den durchftihren, sodass die Empfangerin bzw. der Empfanger
Uber den Betrag umgehend verfligen kann.

Der Binnenmarkt und der Euro sind also gut fiir Osterreichs
Unternehmen. Sie ersparen sich erhebliche Kosten fir die Ab-
sicherung gegen Wechselkursrisiken bei Exporten.

Seit der EinfUhrung des Euro erhohten sich die Exporte von
GUtern und Dienstleistungen von rund 40 % auf rund 60% des
Ssterreichischen Bruttoinlandprodukts (BIP). Nahezu 60% der
nominellen Exporte von Waren und Dienstleistungen gehen in
den Euroraum. Seit dem Jahr 1999 exportiert Osterreich durch-
gangig mehr Guter und Dienstleistungen, als es importiert. Die
&sterreichische Leistungsbilanz weist seit 2002 einen Uberschuss
aus.

Der Internationalisierungsgrad der Gsterreichischen Wirtschaft
— ein Maf3 dafiir sind die Direktinvestitionen in Relation zur
Wirtschaftsleistung — hat sich dynamisch entwickelt. So haben
sich die aktiven Direktinvestitionen (Bestinde) von Osterreichs
Unternehmen zwischen 1999 und 2021 von 9 % des nominel-
len BIP auf rund 56 % gesteigert. Ebenso stiegen die Investitionen
auslindischer Unternehmen in Osterreich von rund 12% vor
der EinfUhrung des Euro (1999) auf rund 46% (2021) des BIP.
Osterreich hat hier als kleines, exportorientiertes Land iiber-
proportional profitiert.

Die erhéhte Auf3enhandelsverflechtung verstarkt allerdings die
Abhangigkeit Osterreichs von der internationalen Konjunktur-
entwicklung. Die weltweite Wirtschaftskrise vor mehr als
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Euro stirkt Osterreichs Exportwirtschaft —
Leistungsbilanz dreht in Aktivum

Export- und Importquoten
in % des nominellen BIP
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Quelle: Statistik Austria, OeNB.
! Prognose der OeNB vom Dezember 2022.

10 Jahren fuhrte zu einem Riickgang der realen Glter- und
Dienstleistungsexporte Osterreichs im Jahr 2009 von 15%. Die
Osterreichische Wirtschaft hat dies jedoch gut gemeistert.

Der Euro hat in den vergangenen Krisenjahren Osterreich und
den gesamten Wahrungsraum durch Preis- und Wechsel- kurs-
stabilitdt vor noch schlimmeren Folgen bewahrt.

Im Jahr 2012 kam aufgrund der Staatsschuldenkrise die wirt-
schaftliche Erholung der Jahre 2010/11 mit einem realen BIP-
Wachstum von nur 0,7 % wieder zu einem Ende. 2013 und 2014
konnte in Osterreich nur mehr ein Wachstum von 0,0% bzw.
0,7 % erreicht werden. Im Jahr 2015 blieb das Wirtschaftswachs-
tum bei 1,0%. Eine Beschleunigung der Konjunktur war 2016 mit
2,0% erkennbar: In den Jahren 2017 und 2018 beschleunigte sich
das BIP-Wachstum auf 2,3% bzw. 24%. Aufgrund der nachlas-
senden internationalen Konjunkturentwicklung war 2019 ein
Riickgang auf 1,5% zu verzeichnen. Die COVID-19-Pandemie
hat im Jahr 2020 zum tiefsten und abruptesten Konjunkturein-
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bruch der Nachkriegsgeschichte in Osterreich gefiihrt. Im Jahr
2020 kam es zu einem Wirtschaftseinbruch von —6,5%. Der
im Jahr 2022 begonnene Krieg in der Ukraine hat die sich er-
holende Konjunktur, nicht nur in Osterreich, eingetriibt. Fiir das
Jahr 2023 wird derzeit ein Wachstum von rund 0,6% und fiir
das Folgejahr von rund 1,7 % prognostiziert.

Profitiert Osterreichs Volkswirtschaft vom
Euroraum?

Fiir Osterreich eréffnet sich mit dem Euroraum und seinen
rund 347 Millionen Menschen (2022) ein wechselkursstabiler
Wirtschaftsraum, der 39-mal mehr Menschen beheimatet
und dessen Wirtschaftsleistung mit rund 13.406 Mrd EUR
rund 30-mal gréfBer ist als jene der heimischen Volkswirt-
schaft — Fakten, die fiir Osterreich Vorteile brachten. Oster-
reichs wettbewerbsfahige Wirtschaft konnte die Vorteile
der europaischen Integration und des Euro besser als viele
andere Lander im Euroraum nutzen. Osterreichs Volkswirt-
schaft wuchs real in diesem wechselkursstabilen Umfeld von
1999 bis 2022 um durchschnittlich 1,6 % pro Jahr.

Die Entwicklung auf Osterreichs Arbeitsmarkt ist im Ver-
gleich zu anderen Landern ginstig: Seit 1999 wuchs die
Osterreich ist Teil eines leistungsstarken Wirtschaftsraums
unselbststandige Beschaftigung um knapp 1% pro Jahr. Mit
4,8% hatte Osterreich 2022 eine der niedrigsten Arbeits-
losenquoten (laut Eurostat) im Euroraum.

Euro férdert Osterreichs internationale
wirtschaftliche Verflechtung

Direktinvestitionen in % des nominellen BIP
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Reales BIP in Osterreich und im Euroraum

Verdnderung zum Vorjahr in %
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Der Euro ist ein sicheres Zahlungsmittel

Der Euro ist auch als Bargeld fur rund 9 Millionen Menschen
in Osterreich und rund 347 Millionen in Europa ein sicheres
Zahlungsmittel. Die Euro-Banknoten sind weitgehend fal-
schungssicher: Im Jahr 2022 wurden in Osterreich nur 3.971
Stlick Félschungen eingezogen.

Schnell und sicher tiberweisen

Seit einigen Jahren wurde durch den einheitlichen Euro-Zah-
lungsverkehrsraum SEPA der Zahlungsverkehr zwischen den
Landern des Euroraums schneller und sicherer. Mit der IBAN
(International Bank Account Number) wurden Uberweisun-
gen in der Regel fur die Konsumentinnen und Konsumenten
auch billiger. Fir Unternehmen bedeutet SEPA einen grol3en
Kostenvorteil auf einem Binnenmarkt mit stetig zunehmen-
dem Handel. Weiters ermd&glicht ein Service mit der Be-
zeichnung TARGET Instant Payment Settlement (kurz TIPS)
Kundinnen und Kunden von teilnehmenden Banken Uber-
weisungen innerhalb weniger Sekunden durchzufiihren,
sodass die Empfangerin bzw. der Empfanger Uber den Betrag
umgehend verfligen kann. TIPS wurde vom Eurosystem in
enger Zusammenarbeit mit der europdischen Finanzindus-
trie entwickelt und steht interessierten Banken seit Ende
2018 rund um die Uhr an 365 Tagen im Jahr zur Verflgung.
Seit 2019/2020 nehmen bereits einige Ssterreichische Banken
an TIPS tell.



Osterreich ist Teil eines leistungsstarken

Wirtschaftsraums

Einwohner im Euroraum Wirtschaftsleistung im Euroraum
(2021: rund 347 Mio) (2022: 13.406 Mrd EUR)

in Mio nominelles BIP in Mrd EUR
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Quelle: Eurostat.

BIP in Kaufkraftstandards je Einwohner

Stand: 2021 Euroraum-Durchschnitt: 33,9
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Braucht Europa eine gemeinsame Wihrung!?

Der europdische Binnenmarkt braucht eine gemeinsame
Wéhrung, damit er seine volle Wirkung entfalten kann. Mit
dem Zusammenschluss von 20 Landern zum Euro-Wahrungs-
gebiet entstand, gemessen am BIP, die nach den USA zweit-
grof3te Volkswirtschaft der Welt. Der Euro verschafft dem
Euroraum und der EU damit auch eine starke Stimme in der
Weltwirtschaft.

Der Euro ist zu einer geschatzten Weltwdhrung geworden.
Rund ein Viertel aller Wahrungsreserven werden in Euro
veranlagt. Der Euro ist auch ein wédhrungspolitischer Anker
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Hohes Beschiftigungsniveau — niedrige Arbeitslosigkeit
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fr andere Wahrungen und in Zentral-, Ost- und Stdost-
europa ein weit verbreitetes Zahlungsmittel geworden.

Die hohe wirtschaftliche Bedeutung und die besondere
Rolle des Euro als Motor der europdischen Integration wur-
den jedoch von den Auswirkungen der Schuldenkrise ab
dem Jahr 2009 Uberschattet. Der Euro hat dennoch nach
wie vor alle seine Funktionen als Zahlungsmittel und Reser-
vewahrung erflllt und dient der nachhaltigen Sicherung von
Werten.

Die Staatsschulden in einigen Landern des Euroraums sind
durch die vor mehr als 10 Jahren eingetretene Finanz- und
Wirtschaftskrise und zum Teil auch durch mangelnde Budget-
disziplin aus dem Ruder gelaufen. Jede stabile Wéhrung
braucht klare und glaubwirdige Rahmenbedingungen. Eine
der Lehren aus der Krise zeigt, dass es einer noch starkeren
wirtschaftspolitischen Koordination bedarf. Voraussetzungen
und Regeln fur die Mitgliedschaft im Euroraum mussen strikt
angewendet, von allen eingehalten und streng Uberwacht
werden.



Welche wirtschaftspolitischen MaBnahmen
wurden initiiert?

Zur Lésung bestehender und zur Vermeidung kinftiger
Schuldenkrisen vereinbarten die Staats- und Regierungschefs
der EU, die wirtschaftspolitische Steuerung der EU umfassend
zu reformieren (,,Starkung der Economic Governance").

AT ZAHLUNGSANWEISUNG
Land Prifziffern  Bankleitzahl Kontonummer
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B —
| Kann bei Zahlungen mner—l CLID IBCtag TCent I

SWIFT-Code) der Empfa bank . .
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weeemy RZOQATRR2LE SO halb EU/EWR entfallen El
Verwendungzwecl

Name der Bank  Land Ort  Filiale

| IBANKontoinhaberinjAuftraggeberin I

Diese Reform umfasst mehrere Reformblécke. Der 1997
geschaffene Stabilitats- und Wachstumspakt (SWP), der die
Grundlage fir den Euro bildet, wurde verscharft. Sowohl
der praventive als auch der korrektive Arm des SVWP sowie
das Monitoring der nationalen Fiskalrahmen wurden gestarkt.
Mit der Einfihrung des ,,Europdischen Semesters™ wurden
die wirtschafts- und haushaltspolitischen Uberwachungs-
maf3nahmen der EU zeitlich besser auf die nationalen Haus-
haltsverfahren abgestimmt und inhaltlich besser verzahnt.
Um die Pravention von tbermaBigen Defiziten und Schulden-
standen weiter zu stdrken, beschlossen alle EU-Mitglied-
staaten mit Ausnahme der Tschechischen Republik und des
Vereinigten Konigreichs Anfang 2012 einen vélkerrechtlichen
Vertrag, den sogenannten Fiskalpakt. Dieser verlangt ins-
besondere, dass die Verpflichtung eines ausgeglichenen ge-
samtstaatlichen Haushalts von den Mitgliedstaaten in natio-
nales Recht Ubergefihrt wird. Dies gilt als erfUllt, wenn das
um konjunkturelle Schwankungen und Einmaleffekte be-
reinigte gesamtstaatliche Haushaltsdefizit (strukturelles De-
fizit) 0,5% des BIP nicht Ubersteigt. Fir Lander mit Schulden-
quoten unter 60 % erhdht sich das erlaubte strukturelle
Defizit auf 1% des BIP. Zudem wird mit dem Fiskalpakt die
verpflichtende Ruckfihrung der Schuldenquoten auf 60%
des BIP laut SWP ebenfalls im nationalen Recht verankert.

Im Zuge der COVID-19-Pandemie wurden diese fiskalpoli-
tischen Mal3nahmen allerdings ausgesetzt, da die EU auch in
der Wirtschaft vor allem auf koordinierte politische Mal3-
nahmen setzte, um die Folgen der Pandemie abzuschwachen.
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Finanzierungssaldo in % des nominellen BIP

1 Euro-Buchgeldeinfiihrung Prognose
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Osterreich: Prognose des OeNB vom Dezember 2022. Euroraum: Prognose des Eurosystems vom
Dezember 2022.

Eine dieser ersten soziokonomischen Mal3nahmen war der
Vorschlag der Europdischen Kommission, die strengen EU-
Haushaltsvorschriften flexibler zu bewerten und eine nicht
so strikte Einhaltung zu tolerieren. Konkret wurde vorge-
schlagen, die allgemeine Ausweichklausel des geltenden Sta-
bilitats- und Wachstumspaktes einzusetzen. Das ermdglicht
den Mitgliedstaaten, hdhere Haushaltsdefizite zu machen
und MafBnahmen zu ergreifen, mit denen die Kapazitaten
der Gesundheitssysteme erhdht und die am starksten von
der Krise betroffenen Blrgerinnen und Birger geschitzt
werden, ohne dabei fiskalpolitische Regeln zu brechen.

Diese Ausweichklausel wurde bei einer Reform des Stabili-
tats- und Wachstumspaktes im Jahr 2011 eingefihrt. Die
Aussetzung der Regeln ist grundsdtzlich befristet und wird
so lange angewendet, bis alle Mitgliedstaaten die erforder-
lichen Mal3nahmen zur Einddmmung der Pandemie und zur
Abfederung der negativen wirtschaftlichen Auswirkungen
getroffen haben.

Ferner wurde Uber die Haushaltstiberwachung hinausgehend
eine Uberwachung makrodkonomischer Ungleichgewichte
(Leistungsbilanz, Exportmarktanteile, Arbeitslosenquote u.
a.) eingefuihrt. Deren Friherkennung, verbunden mit einem
stringenten Uberwachungsmechanismus, soll dazu beitragen,
das Entstehen derartiger Ungleichgewichte, insbesondere
von nicht tragfahigen Schuldenpositionen im privaten und
offentlichen Sektor, im Finanzsektor und gegentiber Dritt-
staaten, zu verhindern bzw. zu korrigieren.



Die drei Eckpfeiler der Bankenunion

e

Die EZB hat zur Bewaltigung der Schuldenkrise unkonven-
tionelle Maf3nahmen gesetzt. Beispiele daflir sind die Bereit-
stellung von Tendern zur Liquiditatsversorgung der Banken
im Euroraum sowie vor allem Ankdufe von Staatsanleihen
von Euro-Landern auf dem Sekundarmarkt bzw. auch von
Unternehmensanleihen und anderen Wertpapieren. Mit all
diesen Mal3nahmen unterstitzte die EZB die Kreditvergabe
und forderte damit das Wachstum. Die im Jahr 2020 einge-
tretene COVID-19-Pandemie veranlasste die EZB, mit dem
Pandemic Emergency Purchase Programme (PEPP) ein Pan-
demie-Notfallankaufprogramm zu initiieren, das Banken und
Unternehmen — sowie die Wirtschaft allgemein — in der
Krise unterstitzen soll, damit diese besser zu bewaltigen ist.
Beide Ankaufsprogramme sind inzwischen nicht mehr in
Kraft und der Euroraum ist dabei, diese Bestande kontrolliert




wieder aus dem Markt zu nehmen. Zudem wurden Zins-
erhdhungen beschlossen, um der hohen Inflation wirksam
entgegentreten zu kénnen.

Die vom Europdischen Rat Ende Juni 2012 skizzierte Vision
einer Bankenunion stellt einen der wichtigsten europdischen
Integrationsfortschritte seit der Europdischen Wahrungsunion
dar. Die auf drei Saulen fuBende Bankenunion besteht aus
einer einheitlichen europdischen Bankenaufsicht, einem ein-
heitlichen europdischen Mechanismus fir die Abwicklung
von insolventen Banken und einer harmonisierten Einlagen-
sicherung. Die erste Sdule, eine einheitliche europdische
Bankenaufsicht (Single Supervisory Mechanism, SSM) unter
dem Dach der EZB, ist bereits seit 4. November 2014 ope-
rativ tatig. Die zweite Sdule, der einheitliche Abwicklungs-
mechanismus (Single Resolution Mechanism, SRM), ist eben-
falls schon umgesetzt worden. Der daflr eingerichtete
Abwicklungsausschuss nahm mit 1. Janner 2015 seine Tatig-
keit auf, die entsprechende SRM-Verordnung trat mit
1. Janner 2016 in Kraft. In Osterreich wurde eine sogenannte
Abwicklungsbehdrde bei der Finanzmarktaufsicht etabliert,
die in ihrer operativen Tétigkeit von der OeNB unterstitzt
wird.

Bei der harmonisierten Einlagensicherung (Deposit Guaran-
tee Schemes, DGS) ist es zu einer weiteren Vereinheitlichung




innerhalb der EU gekommen. Fir eine europaweite Einlagen-
sicherung gibt es derzeit noch keinen politischen Konsens.
Die einheitliche Aufsicht Uber die europaischen Grof3banken
macht den Finanzmarkt kinftig sicherer, weil ein méglicher
Bankenkollaps nicht mehr das ganze Finanzsystem bedroht.












