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Kreditwachstum inlandischer Nichtbanken

steigt kontinuierlich

Kredite, Einlagen und Zinssatze &sterreichischer Finanzinstitute

Das Wachstum von Krediten osterreichischer Nichtbanken stieg im Laufe des Jahres 2017
kontinuierlich an und erreichte im August 2016 eine Jahreswachstumsrate von 2,4 %. Der
Euroraum-Vergleichswert lag mit 1,3 % unter jenem Osterreichs. Sowohl private Haushalte als
auch Unternehmen trugen mit Jahreswachstumsraten von 3,8 % bzw. 3,6 % wesentlich zum
Kreditwachstum in Osterreich bei. Auch auf der Einlagenseite war in Osterreich eine deutliche
Ausweitung der aushaftenden Volumina von Nichtbanken (+5,9 %) zu erkennen. Diese Ent-
wicklung war weiterhin von tdglich fdlligen Einlagen getrieben, die mittlerweile mehr als die
Hiilfte des gesamten Einlagenvolumens von Nichtbanken in Osterreich ausmachen.

Kreditwachstum inliandischer
Nichtbanken steigt kontinuierlich
an

Das Wachstum von Krediten inlandi-
scher Nichtbanken bei osterreichischen
Banken beschleunigte sich im Verlauf
des Jahres 2017 stetig. Lag das um
Wechselkurseffekte, Abschreibungen und
statistische Reklassifikationen bereinigte
Kreditwachstum Nicht-
banken in Osterreich im Dezember
2016 noch bei 1,6 %, so stieg dieses im
August 2017 auf 2,4%. Ein &hnlich

inlandischer

hohes Kreditwachstum wurde zuletzt
mit 2,3 % im Dezember 2011 beobachtet.
Damit wurde in Osterreich im August
2017 auch der Euroraum-Durchschnitt
von 1,3 % deutlich tibertroffen.
Verantwortlich fiir die positive Ent-
wick.l.ung beim Kreditvolumen waren
in Osterreich ausschlieBlich private
Haushalte und nichtfinanzielle Unter-
nehmen, wahrend es bei sonstigen Finanz-
intermediaren bzw. dem Sektor Staat
zu einer riicklaufigen Entwicklung
beim aushaftenden Kreditvolumen kam.

Grafik 1

Jahreswachstum von Krediten
an private Haushalte an nichtfinanzielle Unternehmen
Jahreswachstum in 9% Jahreswachstum in 9%

5 5

4 4

3 3

2 2

1 1

0 == 0
1 -1
) -2
-3 -3

Aug. 14 Aug. 15 Aug. 16 Aug 17 Aug 14 Aug. 15 Aug. 16 Aug. 17

= Osterreich = Euroraum == Deutschland

Quelle: OeNB, EZB.

' Qesterreichische Nationalbank, Abteilung Statistik — Aufenwirtschaft, Finanzierungsrechnung und Monetdr-

statistiken, martin.bartmann(@oenb. at

34

OESTERREICHISCHE NATIONALBANK



Das Kreditwachstum privater Haus-
halte lag dabei in Osterreich mit einer
Ausweitung im AusmaBl von 3,8%
noch iber jenem von nichtfinanziellen
Unternehmen (+3,1%). Wihrend es
bei privaten Haushalten im Jahresver-
lauf 2017 zu einem kontinuierlichen
Anstieg des Jahreswachstums kam, war
die Entwicklung bei den Unternehmen
wesentlich dynamischer. Im Dezember
2016 war das Jahreswachstum bei in-
landischen Unternehmen noch bei
1,5% und damit unter dem Euroraum-
Durchschnitt von 2,3% gelegen. Zu
diesem Zeitpunkt lag das Jahreswachs-
tum von kurzfristigen Krediten mit
Laufzeit bis ein Jahr bei —10,7%. Die
stark riicklaufige Entwicklung in die-
sem Segment verringerte sich jedoch
im Laufe des Jahres 2017; fiir August 2017
wurde nur noch ein Riickgang von
—6,3% ausgewiesen. Bei langfristigen
Krediten mit einer Laufzeit von uber
cinem Jahr setzte sich hingegen der
positive Trend weiter fort. Die im
Dezember 2016 ausgewiesene Jahres-
wachstumsrate von 4,5 % erhohte sich
weiter und erreichte im August 2017
einen Wert von 5,3 %.

Auch im Euroraum war das Kredit-
wachstum nichtfinanzieller Unternehmen
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von langerfristigen Krediten getrieben.
Insgesamt lag das Kreditwachstum nicht-
finanzieller Unternehmen im Euroraum
im August 2017 bei 2,5 %. Bei Betrach-
tung der Einzellander waren es insbeson-
dere Frankreich (5,3 %) bzw. Deutschland
(3,5%), die das Euroraum-Wachstum
von Unternechmenskrediten am starks-
ten positiv beeinflussten. Andere grof3e
Euroraum-Lander wie Spanien (—0,3 %),
Italien (—0,1%) und die Niederlande
(—1,2%) wiesen hingegen einen Riick-
gang in diesem Segment auf.

Bei der Entwicklung des Kreditvo-
lumens privater Haushalte waren es in
Osterreich weiterhin die Wohnbaukre-
dite, die sich im August 2017 mit einer
Jahreswachstumsrate von 5,0% am
dynamischsten entwickelten. Bei sons-
tigen Krediten lag das Kreditwachstum
mit 2,9 % ebenfalls deutlich im positiven
Berﬁich und auch Konsumkredite stiegen
in Osterreich — nachdem sie jahrelang
zurilickgegangen waren —mit 1% wieder
an. Im Euroraum waren es hingegen,
anders als in Osterreich, Konsumkredite,
die sich mit einem Jahreswachstum von
6,7% am dynamischsten entwickelten.
Da Konsumkredite im Euroraum ledig-
lich einen Anteil von 12 % am gesamten
Kreditvolumen privater Haushalte haben,

Grafik 2

Beitrag der Verwendungszwecke zum Kreditwachstum privater Haushalte
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war ihr Einfluss auf das Kreditwachs-
tum privater Haushalte auch hier nicht
so stark wie jener der Wohnbaukredite.
Bei Letzteren war die Entwicklung im
Euroraum mit einer Ausweitung um
3,4% weniger stark ausgepragt als in
Osterreich, bei sonstigen Krediten war
im Euroraum sogar ein Riickgang um
—1,2% im Jahresvergleich zu erkennen.
Bei Betrachtung der groBen Einzellander
wies Frankreich mit 5,9% das mit
Abstand hochste Kreditwachstum pri-
vater Haushalte auf, aber auch deutsche
Haushalte weiteten ihr Kreditvolumen
im Jahresvergleich um 3,1% {iber-
durchschnittlich stark aus. Neben dem
Kreditwachstum bei Wohnbaukrediten
(4,9% bzw. 3,9%) waren es in Frankreich
und Deutschland vor allem auch Konsum-
kredite, die sich mit Jahreswachstums-
raten von 6,1 % bzw. 5,1 % dynamisch
entwickelten.

Private Haushalte im Euroraum
mit hoheren Neugeschifts-Kre-
ditzinssatzen konfrontiert

Der aggregierte Durchschnittszinssatz
fir neu an private Haushalte vergebene
Kredite ist im Euroraum von seinem
historischen Tiefststand im Dezember
2016 (2,34%) auf 2,79% im August
2017 angestiegen. Hohere Kreditzinssitze
waren bei allen Verwendungszwecken
zu beobachten, wobei es bei Konsum-
krediten zum groBten Anstieg — von
5,38% im Dezember 2016 auf 5,82 %
im August 2017 —kam. Speziell in diesem
Segment waren Uber fast alle Euro-
raumlander hinweg hohere Kreditzins-
satze zu beobachten. Der entsprechende
Vergleichswert in Osterreich veranderte
sich im Laufe des Jahres 2017 nur gering-
figig (+10 Basispunkte) und lag im
August 2017 mit 4,99 % deutlich unter
dem Euroraum-Durchschnitt.

Der Zinssatz neu vergebener Wohn-
lzaukredite privater Haushalte lag in
Osterreich im August 2017 bei 1,86 %

und damit weiterhin auf historisch
niedrigem Niveau. Im Euroraum insge-
samt kam es hingegen in diesem Seg-
ment in den letzten Monaten zu einem
Anstieg. Lag der Zinssatz im Dezember
2016 im Euroraum noch bei 1,78% —
und damit unter jenem Osterreichs
(1,86 %) — so betrug dieser im August
2017 1,90%. Ausschlaggebend fiir das
ansteigende Zinsniveau im Euroraum
war insbesondere die Entwicklung in
Deutschland bzw. Frankreich, wo es
seit Dezember 2016 zu starken Erho-
hungen des Zinssatzes bei neu vergebe-
nen Wohnbaukrediten kam. In Frank-
reich stieg der entsprechende Wert seit
dem Jahreswechsel um 15 Basispunkte
(BP) auf 1,65 %, lag damit jedoch noch
immer unter dem Osterreich-Vergleichs-
wert. In Deutschland war der Zinsan-
stieg mit 21 BP auf 1,87% noch deutli-
cher ausgepragt. Beide Lander lagen
damit — so wie Osterreich auch — noch
unter dem Euroraum-Durchschnitt.
Lander mit Zinssatzen, die tber dem
Euroraum-Durchschnitt lagen, waren
etwa Italien (2,11 %), Irland (3,19 %),
Spanien (2,07 %) und die Niederlande
(2,41 %). Weiterhin beliebt waren bei
Wohnbaukrediten in Osterreich Pro-
dukte mit langeren Zinsbindungsfristen.
Der Anteil von neu vergebenen Wohn-
baukrediten mit anfinglicher Zins-
bindung von tber finf Jahren lag im
August 2017 bei 34 % und damit deut-
lich tber dem langjahrigen Durch-
schnitt (7%). Im Vergleich mit dem
Euroraum bestand jedoch weiterhin ein
erheblicher struktureller Unterschied.
Der Anteil von neu vergebenen Wohn-
baukrediten mit anfinglicher Zinsbin-
dung von iiber finf Jahren lag im Euro-
raum bei 72 %. Den hochsten Anteil neu
vergebener Wohnbaukredite mit anfang-
licher Zinsbindung von tiber fiinf Jahren
wies Frankreich mit 95 % aus.

Der in Osterreich im Vergleich zum
Euroraum vergleichsweise geringe Anteil

36

OESTERREICHISCHE NATIONALBANK



von Krediten mit langerfristig fixierten
Zinssatzen fihrte dazu, dass sich das
niedrige Zinsniveau in Osterreich wesent-
lich starker und schneller auf die Bestands-
zinssatze niederschlug. So lagﬂder Zins-
satz, den private Haushalte in Osterreich
auf ihren aushaftenden Bestand an Wohn-
baukrediten bezahlten, im August 2017
bei 1,90%, wahrend sich jener im Euro-
raum mit 2,31% um 41 BP dartiber befand.

Die Neugeschiftszinssatze nichtfinan-
zieller Unternehmen fir GroBkredite
tiber 1 Mio EUR waren sowohl in Oster-
reich als auch im Euroraum seit Dezem-
ber 2016 leicht riicklaufig. Der entspre-
chende Zinssatz lag in Osterreich im
August 2017 mit 1,43 % nahe am histo-
rischen Tiefststand, jedoch noch tber
dem Euroraum-Durchschnitt von 1,32 %.
Lander, die Zinssitze unter dem Euro-
raum-Durchschnitt vermeldeten, waren
zum Beispiel Italien (1,12%), Nieder-
lande (1,15%), Luxemburg (1,16 %)
und Deutschland (1,18 %). Bei Krediten
bis 1 Mio EUR lagen die Zinskonditionen
Osterreichs mit 1,89 % weiterhin unter
dem Euroraum-Durchschnitt von 2,19%.

Deutlicher Anstieg bei Einlagen
von Nichtbanken

Das Einlagenwachstum von Nichtbanken
verstarkte sich in Osterreich im Jahr 2017
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weiter und erreichte im August 2017
mit einer Jahreswachstumsrate von
5,9% den hochsten Wert seit April
2009. Insgesamt kam es in den letzten
12 Monaten zu einer Ausweitung des
Einlagenvolumens von inlandischen
Nichtbanken um rund 20 Mrd EUR auf
352 Mrd EUR. Damit lag das Ein‘l.agen—
wachstum von Nichtbanken in Oster-
reich deutlich tber dem Euroraum-
Durchschnitt (2,6 %). Der GroBteil der
Verinderung in Osterreich war auf pri-
vate Haushalte zurtckzufiihren, die ihr
Einlagenvolumen im Jahresvergleich
um 6,7 Mrd EUR bzw. 2,9 % erhohten.
Mit einem aushaftenden Volumen von
237 Mrd EUR haben private Haushalte
auch den groBten Anteil am Einlagen—
volumen von Nichtbanken in Oster-
reich. Weiterhin waren ausschlieBlich
taglich fallige Einlagen fiir den Zuwachs
verantwortlich. Diese erhohten sich im
Jahresvergleich um 12,7 Mrd EUR bzw.
10,9 % und machten mit 131 Mrd EUR
bereits 55% des Gesamtvolumens der
Einlagen privater Haushalte in Oster-
reich aus. Im Euroraum kam es im
August 2017 zu einer Ausweitung von
Einlagen privater Haushalte um 3,5%
im Jahresvergleich. Neben taglich falligen
Einlagen mit einer Jahreswachstumsrate
von 10,0% trugen auch Einlagen mit

Tabelle 1
Einlagenstruktur privater Haushalte
Bestand Jahreswachstum
Osterreich Euroraum Osterreich Euroraum
in Mrd EUR | in%
1 Einlagen von privaten Haushalten 237 6.950 29 35
11 Taglich fallige Einlagen 131 3.558 109 10,0
1.2 Einlagen mit vereinbarter Bindungsfrist 106 1.313 5,6 =17
121 Bindungsfrist bis 1 Jahr 59 420 -0/ -87
122 Bindungsfrist 1 bis 2 Jahre 14 163 —20,8 —20,9
1.2.3  Bindungsfrist tber 2 Jahre 33 729 -73 -3,5
1.3 Einlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist 0 2.075 11
14 Einlagen aus Pensionsgeschdften 0 4 24,7
Quelle: OeNB.
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Kiindigungsfrist2 — diese haben in Oster-
reich bei privaten Haushalten keine
Bedeutung — positiv. zum Einlagen-
wachstum privater Haushalte im Euro-
raum bei.

In Osterreich und im Euroraum
weiteten auch nichtfinanzielle Unter-
nehmen ihre Einlagen deutlich aus. So
betrug das Jahreswachstum in Oster-
reich im August 2017 9,2% (auf 61,9
Mrd EUR) und lag damit noch tiber dem
Euroraum-Durchschnitt von 7,3 %.

Bei den Einlagenzinssitzen kam es
in Osterreich in den letzten sechs
Monaten zu keinen nennenswerten Ver-
dnderungen. Der Zinssatz fir neue
Einlagen mit Bindungsfrist lag in Oster-
reich im August 2017 bei 0,31 % und
damit nur noch geringfiigig unter dem
Euroraum-Durchschnitt von 0,38 %.

Diese Entwicklung zeigt auch die deut-
liche Angleichung der Einlagenzinssatze
im Neugeschift, zu der es zwischen
den Euroraum-Landern in den letzten
Jahren kam. Der Bestandszinssatz fir
Einlagen mit Bindungsfrist ging hin-
gegen im Euroraum weniger deutlich
zuriick und wies im August 2017 mit
1,26 % noch einen deutlich hoheren
Wert als Osterreich auf (0,47%). In
diesem Segment wies insbesondere
Frankreich mit 2,45% einen hohen
Einlagenzinssatz auf. Betrachtet man
hingegen den Zinssatz des gesamten
Einlagenbestands (inklusive Einlagen
mit Kiindigungsfrist bzw. taglich falli-
ger Einlagen), so war der Unterschied
zwischen Osterreich und dem Euro-
raum mit 0,12% bzw. 0,23 % wesent-
lich geringer.

Grafik 3
Bestands- vs. Neugeschiftszinssitze von Einlagen privater Haushalte
in%
30
e
25
20
IR T \
0,5 p I il
B 1 ]

00

Q Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 4

2012 2013 2014

Qr Q2 Q3 Q4 QA1 Q2 Q3 Q1 Q1 Q2
2015 2016 2017

= Osterreich, Neugeschift Einlagen mit Bindungsfrist = = Osterreich, Bestand'
== Euroraum, Neugeschft Einlagen mit Bindungsfrist = = Euroraum, Bestand'

Quelle: OeNB, EZB.
! Inklusive tdglich fdlliger Einlagen und Einlagen mit Kiindigungsfrist.

? Die Kijndigungsfrist entspricht dem Zeitraum zwischen dem Zeitpunkt, zu dem der Inhaber die Absicht, seine

Einlage aufzulosen, bekannt gibt, und dem Zeitpunkt, zu dem der Inhaber seine Einlage tatsdchlich zuriickbekommt,

ohne eineVertragsstrafe zahlen zu miissen.
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