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Erstmals seit zwel Jahren verschlechterter
Finanzierungszugang flr Banken und
leichte Verscharfung der Unternehmens-
kredrtrichtlinien

Osterreich-Ergebnisse der euroraumweiten Umfrage
Uber das Kreditgeschdft im September 2011

Im dritten Quartal 2011 hat sich der Zugang der Banken zu Finanzierungen auf dem Geld-
und Anleihemarkt zum ersten Mal seit zwei Jahren krisenbedingt etwas verschlechtert. Gleich-
zeitig haben die Banken — ebenfalls erstmals seit mehr als zwei Jahren — ihre Kreditrichtlinien
im Firmenkundengeschdft leicht verschdrft; die Standards fiir Haushaltskredite blieben
hingegen unverdndert. Fiir das vierte Quartal 2011 erwarten die Banken eine leichte Anhebung
der Kreditstandards, sowohl fiir Unternehmens- als auch fiir Haushaltsfinanzierungen. Die
Zinsspannen fiir risikoreichere Firmen- und der Wohnbaukredite wurden im dritten Quartal
2011 geringfiigig angehoben, die Margen fiir Kredite an Unternehmen und private Haushalte
durchschnittlicher Bonitdt hingegen leicht reduziert. Die Kreditnachfrage der Unternehmen
sank im dritten Quartal 2011 geringfligig, jene der privaten Haushalte blieb unverdndert. Im
vierten Quartal 2011 diirfte die Kreditnachfrage der Unternehmen und privaten Haushalte

nach Einschdtzung der befragten Banken leicht sinken.

Erstmals seit mehr als zwei Jahren wur-
den die Richtlinien der 0sterreichi-
schen Banken fiir die Vergabe von
Krediten an Unternchmen im dritten
Quartal 2011 geringfiigig verscharft,
fur Haushaltsfinanzierungf:n blieben
die Kreditstandards stabil. Ahnlich war
das Bild bei der Kreditnachfrage. Einem
leichten Riickgang vonseiten der Unter-
nehmen stand eine unveranderte Nach-
frage der privaten Haushalte gegentiber.
Das zeigen die Ergebnisse der Umfrage
tiber das Kreditgeschift im September
2011.

Der Fragebogen enthielt wieder
eine Zusatzfrage tiber die Auswirkun-
gen der Krise auf die Refinanzierung
der Banken. Erstmals seit zwei Jahren
gaben die Banken dabei an, dass sich ihr
Zugang zu grofvolumigen Finanzie-
rungen im Berichtszeitraum krisenbe-
dingt etwas verschlechtert hat. Dies
galt vor allem fiir die Mittelaufnahme
auf dem Geld- und Anleihemarkt, in

geringerem Ausmaf} auch fiir Verbrie-
fungen. Die befragten Kreditmanager
gehen allerdings nicht davon aus, dass
diese Erschwernis ihrer Refinanzie-
rungsmoglichkeiten von Dauer ist; fiir
das vierte Quartal 2011 wird bereits
wieder eine Abschwachung dieser Be-
eintréichtigungen erwartet.

Im Rahmen des reguliren Frage-
bogens gaben die Banken an, dass im
Firmenkundengeschdft die Kreditrichtli-
nien’ im dritten Quartal 2011 leicht
verscharft wurden. Das war die erste
Anhebung der Kreditvergabestandards
seit mehr als zwei Jahren. Sowohl die
Richtlinien fiir Ausleihungen an GroB-
betriebe als auch fiir die Finanzierung
von kleinen und mittleren Unterneh-
men (KMU) waren betroffen. Als
Grinde nannten die Banken zum einen
— analog zu den Ergebnissen der Zu-
satzfrage — ecine leichte Eintriibung
ihrer Finanzierungsbedingungen auf
dem Geld- und Anleihemarkt und zum
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2 Kreditrichtlinien sind die internen, schriftlich festgelegten und ungeschriebenen Kriterien, die festlegen, welche
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anderen eine veranderte Risikoein-
schatzung im Hinblick auf die allgemei-
nen Konjunkturaussichten, aber auch
branchen- oder firmenspezifische Fak-
toren. Fir das vierte Quartal 2011
erwarten die Umfrageteilnechmer eine
weitere leichte  Verschiarfung  der
Kreditrichtlinien.

Parallel zu der etwas vorsichtigeren
Ausrichtung der Kreditpolitik waren
auch bei den Kreditbedingungen® im drit-
ten Quartal 2011 erstmals seit lingerer
Zeit wieder leichte Verscharfungen zu
registrieren. Die Zinsspannen fur Kre-
ditnehmer durchschnittlicher Bonitat
wurden zwar — wie bereits bei den drei
vorangegangenen Befragungsrunden —
erncut geringfiigig vermindert, die
Margen fiir risikoreichere Engagements
wurden hingegen im Jahr 2011 erst-
mals leicht angehoben. Auch bei eini-
gen anderen der regelmiBig abgefrag-
ten Bedingungen fiir die Vergabe von
Firmenkrediten, wie den Sicherheiten-
erfordernissen und den Zusatz- oder
Nebenvereinbarungen, waren zum ers-
ten Mal im Jahr 2011 leichte Verschar-
fungen zu verzeichnen. Die Kredit-
héhe, die Fristigkeit sowie die Kredit-
nebenkosten blieben hingegen unver-
andert.

In Bezug auf die Kreditnachfrage der
Unternehmen registrierten die befrag-
ten Banken im dritten Quartal 2011 —
nach einer Stabilisierung beim vorange-
gangenen Befragungstermin — wieder
einen leichten Riickgang. Dieser Riick-
gang betraf jedoch ausschlieflich Grof-
betriebe, die Kreditnachfrage der
KMU blieb unverindert. Nachfrage-
dimpfend wirkten zum einen ein ge-
ringerer Finanzierungsbedarf fir An-
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lageinvestitionen und zum anderen eine
verstarkte Inanspruchnahme der In-
nenfinanzierung. Demgegenﬁber ver-
zeichneten die Banken einen hoheren
Mittelbedarf fir Fusionen und Uber-
nahmen bzw. Unternehmensumstruk-
turierungen sowie fiir Umschuldun-
gen. Fiir das vierte Quartal 2011 wird
ein weiterer leichter Riickgang der
Kreditnachfrage erwartet.

Im Privatkundengeschdft wurden die
Kreditrichtlinien sowohl fiir Wohnbau-
finanzierungen als auch fiir Konsum-
kredite im Berichtszeitraum — wie be-
reits in den vorangegangenen vier
Quartalen — unverandert gelassen. Fiir
das vierte Quartal 2011 erwarten die
Banken hingegen eine leichte Verschar-
fung der Kreditstandards.

Bei den Kreditbedingungen wurden
die Margen fiir Wohnbaufinanzierun-
gen und Konsumkredite an Kreditneh-
mer durchschnittlicher Bonitat leicht
gesenkt, fiir risikoreichere Kredite
wurden sie bei Konsumkrediten leicht
angechoben — bei Wohnbaukrediten gab
es im dritten Quartal 2011 keine Ver-
dnderung. Bei den sonstigen Kreditbe-
dingungen waren keine Anderungen zu
registrieren.

Die Nachfrage der privaten Haus-
halte nach Wohnbau- und Konsumkre-
diten blieb im dritten Quartal 2011 un-
verandert. Einem verminderten Ver-
brauchervertrauen standen verbesserte
Aussichten fiir den Wohnungsmarkt
bzw. hohere Ausgaben fiir dauerhafte
Konsumgiiter gegeniiber. Fiir das vierte
Quartal 2011 werden leichte Rick-
gange bei der Nachfrage der privaten
Haushalte nach Wohnbau- und Kon-
sumkrediten erwartet.

3 Unter Kreditbedingungen sind die speziellen Verpflichtungen zu verstehen, auf die sich Kreditgeber und -nehmer

geeinigt haben.
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Grafik 1
Richtlinien fiir die Gewahrung von Krediten an Unternehmen
Veranderung in den letzten drei Monaten
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! Einschdtzung der Banken fiir die Entwicklung in den ndchsten drei Monaten.

Grafik 2
Nachfrage nach Krediten durch Unternehmen
Veranderung in den letzten drei Monaten
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" Einschdtzung der Banken fir die Entwicklung in den ndchsten drei Monaten.
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Grafik 3

Richtlinien fiir die Gewahrung von Krediten an private Haushalte

Veranderung in den letzten drei Monaten
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" Einschdtzung der Banken fiir die Entwicklung in den ndchsten drei Monaten.

Grafik 4

Nachfrage nach Krediten durch private Haushalte

Veranderung in den letzten drei Monaten
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