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Entwicklung der Spareinlagen im Jahr 2004
unter Berticksichtigung des Jdnner 2005

Sparblicher sind trotz niedriger Zinssdtze hoch im Kurs

Das Sparbuch erfreut sich anhaltender
Beliebtheit. Mit Jahresende 2004 stieg
das Volumen der inléndischen Spar-
cinlagen auf 135,96 Mrd EUR und
zog im Janner 2005 auf einen Héchst-
stand von 136,44 Mrd EUR an. Um-
gelegt auf die Gesamtbevélkerung be-
deutet das, dass jeder Osterreicher
ein durchschnittliches Sparguthaben
von rund 16.700 EUR, aufgeteilt auf
knapp drei Sparbiicher, besa3, was
hinsichtlich der Betragshéhe einem
historischen Spitzenwert entsprach.

Zwar hielten die Osterreicher ihr
Geld unter anderem wegen des nied-
rigen Zinsniveaus vermehrt direkt
auf Gehalts- und Pensionskonten, der
Anteil der Spareinlagen (64,5%) an
den Gesamteinlagen] blieb jedoch
relativ hoch. Dies diirfte vor allem
auf die liangerfristigen Einlagenzins-
sitze (Einlagen tber 2 Jahre gebun-
den) von 2,84% zuriickzuftihren sein,
die deutlich tber dem Euroraum-
Durchschnitt von 2,32% lagen.

Im Jahr 2004 stiegen die inlandi-
schen Spareinlagen um 3,76 Mrd
EUR (+2,8%) und im Janner 2005
um weitere 0,48 Mrd EUR
(t0,4%). Im Vergleich dazu belief
sich das Spareinlagenwachstum im
Jahr 2003 auf 4,50 Mrd EUR
(+3,5%). In den ersten neun Mona-
ten 2004 entwickelten sich die inlan-
dischen Spareinlagen auf relativ kon-
stantem Niveau. Die wesentlichsten
Zuwichse gab es im Oktober, dem
Monat des Weltspartags, sowie im
Dezember.

Obwohl 2004 wieder viele Oster-

reicherinnen und Osterreicher den

Weltspartag nutzten, um ihre Erspar-
nisse zur Bank zu tragen, fillt auf, dass
bei langerfristiger Beobachtung die
Bedeutung des Weltspartags tenden-
ziell im Sinken begriffen ist. Grund-
sitzlich konnten in den vergangenen
Jahren keine so starken Einlagen-
zuwachse mehr festgestellt werden.
Im Vergleich zum September 2004
war im Oktober 2004 ein Anstieg
der inlandischen Spareinlagen um
0,86 Mrd EUR bzw. 0,6% festzustel-
len. Im Jahr 2003 waren es noch
0,93 Mrd EUR bzw. 0,7%.

Im Dezember 2004 stiegen die in-
landischen Spareinlagen um 2,03 Mrd
EUR. Ohne die kapitalisierten Spar-
einlagenzinsen, die im Jahr 2004
2,36 Mrd EUR betragen hatten,
waren die Spareinlagen sogar um
0,33 Mrd EUR gesunken. Generell
ist allerdings auch bei den kapitali-
sierten Spareinlagenzinsen seit vier
Jahren eine sinkende Tendenz festzu-
stellen. So lag der Wert z. B. im Vor-
jahr noch bei 2,42 Mrd EUR und im
Jahr 2001 sogar noch bei 3,12 Mrd
EUR.

Trotz der langsam zuriickgehen-
den Bedeutung der Spareinlagen ist
diese Kapitalanlageform fiir die priva-
ten Haushalte noch immer sehr be-
deutend. Rund 96% der Spareinlagen
(in Euro als auch in Fremdwihrung)
wurden von privaten Haushalten ge-
halten.

Auf den meisten inlandischen
Sparbiichern lagen kleinere Betrdge.
Zum Stichtag befanden sich auf
19,8 Millionen Sparbiichern (84,1%)
Einlagen unter 10.000 EUR, auf wei-

I 25 3% em;'ﬂ'elen atlfSichtein]agen und 10,2% aLy{ Termineinlagen.
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teren 2,9 Millionen Sparbiichern
(11,8%) Spareinlagen im Wert zwi-
schen 10.000 EUR und 20.000
EUR?. Weiters 1.265
Sparbiicher mit Betrigen zwischen
1 Mio EUR und 3 Mio EUR sowie
256 Sparbiicher mit Betrigen groBer
als 3 Mio EUR. Der Gesamtbestand
lag bei 23,7 Millionen Sparbiichern.

Gegliedert nach  Bundesldndern
hielten die Wiener Kreditinstitute
53,3 Mrd EUR (39,2%) der Sparein-
lagen, vor den Banken in Oberéster-
reich mit 18,1 Mrd EUR (13,3%)
und Niederosterreich mit 17,2 Mrd
EUR (12,7%). Uberregional titige
Kreditinstitute wurden jeweils dem
Standort der Hauptanstalt (wie z. B.
die BA-CA dem Bundesland Wien)
zugerechnet.

Unter den Top Ten bei den Spar-

existierten

cinlagen befanden sich vier Aktien-
banken sowie drei Sparkassen. In
Summe hielten die Top Ten 45,5%
aller Spareinlagen im Inland.

Bei Betrachtung der Anzahl der
Konten aller Spareinlagen von in-

und auslandischen Kunden ist der An-
teil der inlandischen Spareinlagen in
Euro mit 98,5% dominant. Diese
Quote war tber die letzten Jahre auf
konstant gleich bleibendem Niveau.
Die restlichen 1,5% verteilten sich
mehrheitlich auf Euro-Spareinlagen
auslindischer Kunden. Spareinlagen-
konten in Fremdwiéhrungen erreich-
ten nicht einmal 0,1% aller Sparein-
lagenkonten.

Bausparen war auch im Jahr 2004
weiterhin eine sehr beliebte Anlage-
form. Das Volumen der Bausparein-
lagen wuchs mit 4,4% deutlich starker
als jenes der restlichen Spareinlagen
(+2,8%), wodurch sich ihr Anteil
am Gesamtbestand der Spareinlagen
auf rund 13% erhohte.

Statistisch gesehen waren im De-
zember 2004 rund 70% aller Oster-
reicher in Besitz eines Bausparver-
trags. In absoluten Zahlen lagen die
Bauspareinlagen ~ Ende 2004  bei
17,68 Mrd EUR und die aushaftenden
Bauspardarlehen bei 13,67 Mrd EUR.

Zwei Jahre betriebliche Mitarbeitervorsorge
(,Abfertigung NEU") — eine Bilanz

Entwicklung des Mitarbeitervorsorgekassengeschdifts von Mdrz 2003

bis Dezember 2004

Entwicklung von Mitarbeiter-
vorsorgekassen zur Abwicklung
der,,Abfertigung NEU*
Angepasst an die zunehmende Mobili-
tat und Flexibilitat der Arbeitnehmer
wurde das neue und effizientere In-
strument der betrieblichen Vorsorge,
die ,Abfertigung NEU®, geschaffen.
Mitarbeiter, die nach dem 31. Dezem-
ber 2002 in ein neues Dienstverhiltnis
eingetreten sind, werden automatisch

in das neue System (2. Siule des hei-
mischen Pensionssystems, gemeinsam
mit den Pensionskassen) eingeglie-
dert. Seit der Implementierung sind
1,5 Millionen Arbeitnehmer in das
neue System eingetreten. Die Vorteile
der ,Abfertigung NEU® sind vor allem
darin zu sehen, dass alle Arbeit-
nehmer eine Abfertigung bekommen
und dass die Abfertigungsanspriiche
nicht verfallen (wie es im alten System

2 Dies ist jene Grenze, bis zu der gemdf$ § 93 BWG pro Einleger eine Sicherungslyqicht besteht.
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z. B. bei Selbstkiindigung der Fall
war), sondern mitgenommen werden
kénnen (,Rucksackprinzip®).

Seit nunmehr zwei Jahren wird
allen Arbeitnehmern gemil Betrieb-
lichem Mitarbeitervorsorgegesetz
(BMVG) eine betriebliche Mitarbei-
tervorsorge (MV) in Form einer
monatlichen Zahlung (1,53% des
monatlichen Entgelts sowie allfilliger
Sonderzahlungen) durch ihre Arbeit-
geber gewahrt. Zwischen dem Arbeit-
geber und der ausgesuchten, von der
Finanzmarktaufsicht ~ konzessionier-
ten, MV-Kasse wird ein so genannter
Beitrittsvertrag abgeschlossen, der die
MV-Kasse dazu ermichtigt, die einge-
zahlten Gelder treuhindig zu verwal-
ten und effizient in einer von ihr dafir
cingerichteten  Veranlagungsgemein-
schaft zu veranlagen. Zu Beginn der
Einrichtung von Mitarbeitervorsor-
gekassen wurden die Vertrage zwi-
schen Unternehmen und Kassen nur
zogerlich abgeschlossen, bis Ende
2004 waren knapp 183.000 Beitritts-
vertrige unterzeichnet. Trotzdem
haben 15.000 Unternehmen noch
keinen Beitrittsvertrag mit einer Mit-
arbeitervorsorgekasse abgeschlossen.

Meldewesen der Mitarbeiter-
vorsorgekassen

Mitarbeitervorsorgekassen sind Kre-
ditinstitute im Sinne des § 1 Abs. 1
BWG. Daher sind sie verpflichtet, alle
Meldungen (MAUS, QUAB) nach
dem BWG zu erstatten. Zusatzlich
haben sie gemiB § 39 BMVG Quar-
talsausweise zu melden. Die Meldung
des Quartalsausweises dient zur Uber-
prifung der Einhaltung der Eigen-
mittel- und Veranlagungsvorschriften
einer MV-Kasse. Die Meldung erfolgt
seit 31. Marz 2003. Betreibt eine MV-
Kasse auch das ,Zukunftsvorsorgege-
schaft®, sind diesbeziiglich gemil
§ 108h Abs. 2 EStG 1988 in Verbin-

dung mit §39 BMVG cbenfalls
Quartalsausweisdaten zu melden (An-
hinge 4 bis 6 der 2. MIQA-VO). Die
Gliederung der Quartalsausweise hat
nach den Vorgaben der 2. Mitarbeiter-
vorsorgekassen — Quartalsausweisver-

ordnung (2. MIQA-VO) zu erfolgen.

Markanter Anstieg der
Abfertigungsanwartschaften
und der Bilanzsumme

Die Bilanzsumme der neun Kassen
stieg seit dem ersten Berichtstermin
am 31. Mirz 2003 um mehr als das
Zehnfache. Zum 31. Marz 2003 hatte
sie sich noch auf bescheidene
31,13 Mio EUR belaufen. Nach
kontinuierlichen Zuwichsen in den
folgenden Quartalen ist mit Ende
des vierten Quartals 2004 eine Bilanz-
summe von 387,36 Mio EUR erreicht
worden. Jahrlich gesehen errechnete
sich fiir Ende 2004 ein Zuwachs von
215,51 Mio EUR oder 125,4%. Die
MV-Kassen hielten somit am Son-
derbankensektor (Bilanzsumme zum
31. Dezember 2004: 57,70 Mrd
EUR) zum Jahresende 2004 einen
Anteil von 0,7% (Ende viertes
Quartal 2003: 0,3% bei einer Bilanz-
summe des Sonderbankensektors von
51,06 Mrd EUR).

Entsprechend dem Betrieblichen
Mitarbeitervorsorgegesetz (§ 20 Ei-
genmittel) miissen MV-Kassen iiber
anrechenbare  Eigenmittel — gemal
§ 23 BWG in Hohe von 0,25 v. H.
der Gesamtsumme der Abfertigungs-
anwartschaften (Anspriiche der An-
wartschaftsberechtigten)  verfiigen.
Zusatzlich sind auch die Bestimmun-
gen des § 22 BWG einzuhalten.

Seit Beginn der Einzahlungen in
die Kassen im Jahr 2003 stieg das
Volumen der Abfertigungsanwart-
schaften bis Ende 2004 auf
355,81 Mio EUR an (Ende viertes
Quartal 2003: 143,7 Mio EUR).
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Es konnte somit im Jahr 2004 ein
markanter jahrlicher Zuwachs von
212,11 Mio EUR oder 147,6% ver-
zeichnet werden.

Die Gesamtsumme der anrechen-
baren Eigenmittel der neun Kassen
ergab zum Berichtstermin 31. De-
zember 2004 ein Volumen von
20,16 Mio EUR. Im Jahresabstand be-
deutete das einen Riickgang von 0,76
Mio EUR oder 3,6% (Ende viertes
Quartal 2003: 20,92 Mio EUR).

Die Relation der anrechenbaren
Eigenmittel zu den Abfertigungsan-
wartschaften betrug zum 31. Dezem-
ber 2004 5,7% (im Vergleich zum
31. Dezember 2003: 14,6%). Die
Abnahme der Prozentsitze ist dadurch
zu erklaren, dass die Abfertigungs-
anwartschaften stark angestiegen sind,
wiahrend die Eigenmittel leicht zu-
riickgingen.

Ende 2004 war das Volumen
der indirekten Veranlagungen
fast dreimal so hoch wie das der
direkten

Jede MV-Kasse ist verpflichtet, zur
Veranlagung der von den Arbeit-
gebern fiir die Arbeitnehmer einge-
zahlten Beitrige, eine Veranlagungsge-
meinschaft einzurichten, die gemil

gesetzlich festgelegten Veranlagungs-
vorschriften agieren muss. Laut Ver-
anlagungsvorschriften (§ 30 BMVG)
miussen die Kassen im Rahmen der
Veranlagungen auf die Sicherheit, die
Rentabilitit sowie auf eine angemes-
sene Streuung der Vermégenswerte
Bedacht nehmen. AuBlerdem sind
MV-Kassen gesetzlich verpflichtet,
cine Kapitalgarantie zu gewiéhren.
Aus diesen Griinden gestalten sich
die Veranlagungen der Kassen schr
konservativ und risikoavers (geringer
Aktienanteil). Deutlich erkennbar ist
diese Tatsache daran, dass das Volu-
men der indirekten Veranlagungen
(Veranlagungen in Investmentfonds)
zum Jahresende 2004 nahezu dreimal
so hoch war wie das der direkten Ver-
anlagungen.

Die Summe der indirekten Veran-
lagungen betrug zum Berichtstermin
31. Dezember 2004 269,84 Mio
EUR. Im Vergleich zum Ende des
vierten Quartals 2003 erhohten sich
die indirekten Veranlagungen um
210,38 Mio EUR oder 353,8%.

Die Direktveranlagungen beliefen
sich Ende 2004 auf 92,25 Mio EUR
(+53,72 Mio EUR oder +139,4%
im Jahresabstand).
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Finanzveranlagungen der privaten Haushalte
und die Schuldenaufnahme der Unternehmen weiteten
sich im vierten Quartal 2004 aus

Quartalsergebnisse der Gesamtwirtschaftlichen

Finanzierungsrechnung’

Finanzierungsdefizit des
privaten Sektors im vierten
Quartal 2004

Der private Sektor (Haushalte und
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften)
hatte im vierten Quartal 2004 per
saldo einen Finanzierungsbedarf in
Hohe von 2,3 Mrd EUR (drittes
Quartal 2004: 1,3 Mrd EUR). Die
Nettogeldkapitalbildung
abziiglich der Schuldenaufnahme der
privaten Haushalte reichte nicht aus,
um den steigenden Finanzierungs-
bedarf der Unternehmen auszuglei-

zusatzliche

chen. Im ersten Halbjahr war die
Ersparnisbildung des privaten Sektors
mit einem positiven Finanzierungs—
saldo von 5,7 Mrd EUR deutlich
héher ausgefallen als im zweiten Halb-
jahr. Der Finanzierungsiiberschuss des
privaten Sektors im Jahr 2004 betrug
2 Mrd EUR und entsprach in etwa
dem Wert des Jahres 2003.

Finanzanlagen und Schulden
der privaten Haushalte stiegen

Die privaten Haushalte (einschlieBlich
der privaten Organisationen ohne
Erwerbszweck) veranlagten im vier-
ten Quartal 2004 4,4 Mrd EUR in
neue Finanzmittel (viertes Quartal
2003: 4,3 Mrd EUR). Wie auch schon
in den vergangenen drei Jahren zu
beobachten war, trug das Veranla-
gungsverhalten von Privatpersonen
im vierten Quartal (nicht zuletzt
durch Einzahlungen zum Weltspartag)
wesentlich zum  Jahresergebnis bei.

Nach vorlaufiger Rechnung betrug
die Geldvermogensbildung des Haus-
haltssektors im Jahr 2004 16,8 Mrd
EUR, rund 15% mehr als im Jahr
2003 (14,6 Mrd EUR).

Die Neuveranlagungen wurden im
vierten Quartal 2004 auf der einen
Seite durch kurzfristige Dispositionen
in Form von Bargeld und Einlagen und
auf der anderen Seite durch Erhohun-
gen der Versicherungsanspriiche ver-
ursacht. Die Nachfrage nach Invest-
mentzertifikaten war auch in der
aktuellen Beobachtungsperiode sehr
groB. So erwarben Osterreicher in
der aktuellen Beobachtungsperiode
um 520 Mio EUR Investmentzertifi-
kate. Der Gesamterwerb im Jahr
2004 stieg auf 2,9 Mrd EUR an
(2003: 900 Mio EUR). Das Interesse
galt dabei mit Kaufen in Héhe von
2,8 Mrd EUR vor allem inlindischen
Fonds. Diese waren damit nicht un-
wesentlich fiir den verstarkten Absatz
von in Publikumsfonds enthaltenen
Zertifikaten
Osterreicher diirften damit nach den

verantwortlich.  Die

negativen Kursbewegungen auf den
Kapitalmarkten in den vergangenen
Jahren im Jahr 2004 wieder ihr Inte-
resse an  Wertpapieren entdeckt
haben. Die im gesamten Euroraum
feststellbare Normalisierung des Ver-
anlagungsverhaltens spiegelt sich auch
in den Finanzinvestitionen der Oster-
reicher wider. Der Nettoerwerb
handelbarer Aktien, Anleihen und

Investmentzertifikate erreichte im

! Redaktionsschluss: 25. Mirz 2005; etwaige Revisionen werden bei Erstellung der Jahresrechnung fiir alle
Sektoren fiir das Berichtsjahr 2004 vorgenommen. Die Aktualisierung erfolgt im Juni 2005.
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gesamten Jahr 2004 32% der Geld-
vermégensbildung, In den beiden Vor-
jahren hatte der Anteil jeweils weniger
als 20% betragen. Gleichzeitig mach-
ten die Erhohungen bei Bargeld und
Einlagen im Jahr 2004 nur 35% aus,
wahrend ihr Anteil in den Jahren
2002 und 2003 jeweils 55% erreicht
hatte. Einen wesentlichen Beitrag zur
Geldkapitalbildung der privaten Haus-
halte leisteten die gestiegenen An-
spriiche gegeniiber Versicherungen
und privaten Pensionsvorsorgeein-
richtungen. Im vierten Quartal 2004
stiegen diese langfristigen Veranlagun-
gen um 1,1 Mrd EUR und machten
damit ein Viertel der gesamten Geld-
vermégensbildung in diesem Quartal
aus. Treibende Kraft hinter dieser
Entwicklung war, wie in den vergan-
genen Quartalen, der Zuwachs der
Anspriiche aus Lebensversicherungen,
die sich um 900 Mio EUR auf einen
Gesamtwert von 47,2 Mrd EUR er-
héhten. Das Finanzvermégen des pri-
vaten Haushaltssektors betrug zum
Jahresende 2004 3294 Mrd EUR,
ein Zuwachs um 6,7% gegeniiber
dem Jahresultimo 2003. Die Neu-
bewertung des Portfoliobesitzes aus
handelbaren Wertpapieren (22% des
Geldvermdogens), fithrte 2004 zu
einer kraftigen Erhohung des Markt-
werts  dieser ~ Wertpapiere  auf
73,2 Mrd EUR. Die Kursanstiege,
insbesondere die der im inlandischen
Privatbesitz befindlichen inlandischen
Aktien (1,9 Mrd EUR) und Invest-
mentzertifikate (1,2 Mrd EUR), er-
héhten das Geldvermégen um insge-
samt 3,5 Mrd EUR.

Die Verschuldungsbereitschaft der
privaten Haushalte war, wie im zwei-
ten und dritten Quartal 2004, auch
im letzten Quartal mit einer Schul-
denaufnahme in Hohe von 1,7 Mrd
EUR deutlich hoher als im Vergleichs-
quartal des Jahres 2003. Der Ver-

pflichtungsaufbau erreichte im Ge-
samtjahr 2004 7,3 Mrd EUR und
war um rund 40% hoher als im
Durchschnitt der drei vorangegange-
nen Jahre 2001 bis 2003. Die Neuver-
schuldung im vierten Quartal 2004
resultierte, wie in den ersten drei
Quartalen des Jahres, mit 1,2 Mrd
EUR zum iiberwiegenden Teil aus
der Finanzierung fiir die Wohnraum-
beschaffung (Gesamtjahr: 4,9 Mrd
EUR). Dabei finanzierten sich die Os-
terreicher weiterhin zu einem hohen
Anteil in Schweizer Franken. Oster-
reicher verschuldeten sich, nach
Riickgangen im Jahr 2003, auch
2004 wieder fir Konsumzwecke in
Hohe von 1,1 Mrd EUR. Wahrend
die Konsumausgaben im Jahr 2003
nominell nur um 2,1% angestiegen
waren, wuchsen sie 2004 um 3,5%.
Die gesamte Neuverschuldung in
Fremdwiahrung betrug im vierten
Quartal 2004 820 Mio EUR; im
Gesamtjahr 2004 3,6 Mrd EUR. Die
verstarkte Neuverschuldung erhéhte
auch den Verpflichtungsstand, der
zum Jahresultimo 2004 118,1 Mrd
EUR ausmachte. Die Schulden wuch-
sen gegeniiber dem Jahresultimo 2003
um 7,8%.

Nichtfinanzielle Kapital-
gesellschaften nahmen mehr
Kapital auf

Der Finanzierungsbedarf, der nicht
durch die Ersparnisbildung bzw. Ab-
schreibungen gedeckt werden konnte,
betrug im vierten Quartal 2004
44 Mrd EUR. Die Unternchmen
nahmen das erforderliche Kapital
zum einen durch langfristige Kredite
in Hohe von 2,5 Mrd EUR (davon
mehr als 90% bei inlindischen Ban-
ken) auf. Auf der anderen Seite
emittierten einzelne nichtfinanzielle
Kapitalgesellschaften,  insbesondere
aus dem Infrastrukturbereich, Anlei-
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hen netto in Hohe von 2,2 Mrd EUR,
von denen 1,9 Mrd EUR ins Ausland
abgesetzt wurden. Auf dem Aktien-
markt wurden vor allem Anteile der
OIAG an der Telekom verkauft
(1,1 Mrd EUR) sowie weiteres Kapi-
tal der OMV platziert (660 Mio
EUR). Die Kaufer waren in beiden
Fillen vorwiegend auslindische Inves-
toren. Das Finanzierungsvolumen der
nichtfinanziellen Unternehmen stieg
seit Jahresanfang kontinuierlich an
und erreichte im Gesamtjahr 2004
einen Wert von 11 Mrd EUR. Die
Kapitalaufnahme lag  damit um
5,8 Mrd EUR unter dem Vergleichs-
wert des Jahres 2003. Da aber die
Geldvermogensbildung  der  Unter-
nchmen in nahezu gleicher Hohe auf

3,5 Mrd EUR schrumpfte (2003:

9,5 Mrd EUR) blieb der negative
Finanzierungssaldo der nichtfinanz-
iellen Kapitalgesellschaften bei einem
Wert von 7,5 Mrd EUR.

Der Verpflichtungsstand erreichte
zum Jahresende 2004 ecinen Wert
von 315,3 Mrd EUR; das bedeutet
einen Anstieg gegeniiber dem Jahres-
ultimo 2003 von 5,4%. Die Neube-
wertung der Aktien der nichtfinan-
ziellen  Kapitalgesellschaften  fiihrte
zu eciner Erhohung des Marktwerts
der ausgegebenen Anteilsrechte um
12 Mrd EUR. Der einvernehmliche
Republik
Osterreich aus der Rechtstrager-
finanzierung gegeniiber staatsnahen
Unternehmen fiihrte zu einer Reduk-
tion des Schuldenstands um 6,1 Mrd
EUR?.

Forderungsverzicht der

2 Wert laut Bundegﬁnanzgesetz 20006, Beilagen, Seite 33, Tabelle 2, Fuffnote 3.
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