
Die Ertragsentwicklung der in O‹ sterreich ta‹tigen Kreditinstitute verlief im Jahr 2004 positiv. Das vor-
la‹ufige unkonsolidierte Betriebsergebnis erho‹hte sich um 7,7% auf 4,74 Mrd EUR. Insbesondere die
Ertra‹ge aus ausla‹ndischen verbundenen Unternehmen und die Provisionsertra‹ge aus dem Wertpapier-
gescha‹ft haben zu diesem Anstieg beigetragen. Der fu‹r das gesamte Gescha‹ftsjahr 2004 erwartete
Jahresu‹berschuss betra‹gt 2,98 Mrd EUR und liegt markant u‹ber dem vergleichbaren Wert des Jahres
2003.

1 Betriebsergebnis
steigt um 7,7%

Im Jahr 2004 betrug das vorla‹ufige
unkonsolidierte Betriebsergebnis der
in O‹ sterreich ta‹tigen Kreditinstitute
4,74 Mrd EUR und lag um 7,7%
deutlich u‹ber dem Wert der
Vergleichsperiode 2003. Das Verha‹lt-
nis Betriebsergebnis zur durchschnitt-
lichen Bilanzsumme betrug zum Be-
richtszeitpunkt 0,8% und konnte ge-

genu‹ber der Vergleichsperiode 2003
geringfu‹gig gesteigert werden. Dabei
erzielten die Aktienbanken mit
29,2% den ho‹chsten Anteil am ge-
samten Betriebsergebnis. Auf die
Raiffeisenbanken entfiel ein Anteil
von 25,9%, auf die Sparkassen
20,9%, die Sonderbanken 10,6%,
die Landes-Hypothekenbanken 6,4%,
die Volksbanken 6,0%, die Bauspar-
kassen 0,9% und auf die Zweigstellen
gema‹§ ⁄ 9 BWG 0,1%.

1 Der vorliegende Bericht basiert auf Daten der Quartalsberichtsmeldung fu‹r das Jahr 2004. In dieser Meldung
werden die Ertragsdaten der in O‹sterreich ta‹tigen Einzelkreditinstitute auf unkonsolidierter Basis erfasst. Von
sa‹mtlichen sektoralen Vergleichen mit dem Vorjahr wurde aufgrund der Sektorumreihung ab Berichtstermin Juni
2004 (eigener Hauptsektor fu‹r Zweigstellen gema‹§ ⁄ 9 BWG) und der Sektorumreihung ab Berichtstermin
Dezember 2004 (Umreihung der Bank Austria Creditanstalt AG vom Sektor Sparkassen in den Sektor Aktien-
banken) Abstand genommen.
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Im Jahr 2004 meldeten die in
O‹ sterreich ta‹tigen Kreditinstitute eine
Steigerung der Betriebsertra‹ge, und
zwar um 4,3% auf 14,47 Mrd EUR.
Die Betriebsaufwendungen erho‹hten
sich um 2,7% auf 9,73 Mrd EUR. So-
mit verbesserte sich die Cost-Income-
Ratio um 1 Prozentpunkt und belief
sich zum Berichtszeitpunkt auf
67,2%.

Die sektorale Betrachtung der
Cost-Income-Ratio zeigt gro§e Un-
terschiede zwischen den einzel-
nen Sektoren: Die Landes-Hypothe-
kenbanken (58,5%), die Sparkassen

(63,4%), die Raiffeisenbanken (65,1%),
die Volksbanken (66,8%) und die
Sonderbanken (67,1%) erzielten eine
bessere Cost-Income-Ratio als der
Durchschnitt der in O‹ sterreich ta‹ti-
gen Kreditinstitute. Die Zweigstellen
gema‹§ ⁄ 9 BWG (97,4%) und die
Bausparkassen (89,0%) lagen bei die-
ser Kennzahl eindeutig schlechter als
der Branchendurchschnitt.

Im Verha‹ltnis zur durchschnitt-
lichen Bilanzsumme verringerten sich
sowohl die Betriebsertra‹ge als auch
die Betriebsaufwendungen gering-
fu‹gig.

2 Nettozinsertrag steigt
geringfu‹ gig an

Der Nettozinsertrag betrug zum Be-
richtszeitpunkt 7,13 Mrd EUR und
lag mit 1,0% u‹ber dem Wert der Ver-
gleichsperiode 2003. Trotzdem redu-
zierte sich die Relation Nettozinser-
trag zu den gesamten Betriebsertra‹gen
um 1,6 Prozentpunkte und belief
sich zum Berichtszeitpunkt auf
49,3%. Das Verha‹ltnis Nettozinser-
trag zur durchschnittlichen Bilanz-
summe betrug 1,1% und reduzierte

sich gegenu‹ber dem Jahr 2003 gering-
fu‹gig.

Die Zinsen und zinsa‹hnlichen Er-
tra‹ge beliefen sich auf 21,27 Mrd
EUR und lagen um 2,6% u‹ber dem
Vergleichswert 2003. Die Zinsen
und zinsa‹hnlichen Aufwendungen er-
ho‹hten sich mit 3,4% auf 14,14 Mrd
EUR betragsma‹§ig geringer als die
entsprechenden Ertra‹ge. Die Be-
trachtung des Anteils der einzelnen
Sektoren am Nettozinsertrag zeigt
folgendes Bild: Die Aktienbanken er-
zielten 33,3%, die Raiffeisenbanken
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25,6%, die Sparkassen 18,0%, die
Landes-Hypothekenbanken 7,1%, die
Volksbanken 6,5%, die Sonderbanken
6,0%, die Bausparkassen 3,0% und
die Zweigstellen gema‹§ ⁄ 9 BWG
0,4% des gesamten Nettozinsertrags.

Im Jahr 2004 belief sich der Total
Spread2 auf 1,21% und reduzierte sich
gegenu‹ber der Vergleichsperiode
2003 (1,27%). Er liegt damit eindeu-
tig unter dem Durchschnitt der letz-
ten zehn Jahre in Ho‹he von 1,42%.
Diese Entwicklung la‹sst sich auch
aus den Daten der EZB-Zins-
satzstatistik herleiten. Die dort be-
obachtete Spanne u‹ber Neugescha‹ft-
Zinssa‹tze sank zwischen Dezember
2003 und Dezember 2004 um
0,19 Prozentpunkte.

3 Signifikanter Anstieg bei
den Ertra‹ gen aus dem
Wertpapier- und
Beteiligungsgescha‹ ft

Die Ertra‹ge aus dem Wertpapier-
und Beteiligungsgescha‹ft betrugen
2,08 Mrd EUR und stiegen mit
20,9% signifikant an. Wie bereits seit
Beginn des Jahres 2004 beobachtet
werden konnte, ist dies insbesondere
auf die Erho‹hung der Ertra‹ge aus An-
teilen an verbundenen Unternehmen
(+0,28 Mrd EUR) zuru‹ckzufu‹hren.
Nahezu die Ha‹lfte (46,9%) der Steige-
rungen der Betriebsertra‹ge lassen sich
im Jahr 2004 damit begru‹nden. Die
detaillierte Analyse zeigt, dass dabei
insbesondere die Ertra‹ge aus Anteilen
an ausla‹ndischen verbundenen Unter-
nehmen (2004: +0,19 Mrd EUR)
stark gesteigert wurden. Es handelt
sich dabei vorwiegend um Aus-
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2 Im Rahmen der Total-Spread-Berechnung werden sa‹mtliche verzinste Aktiva mit den verzinsten Passiva verglichen.
Es ist darauf hinzuweisen, dass bei dieser Methode die unterschiedlichen Laufzeitstrukturen auf der Aktiv- und
Passivseite keine Beru‹cksichtigung finden.
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schu‹ttungen von Tochterbanken aus
Osteuropa, die die Ertragslage der
in O‹ sterreich ta‹tigen Kreditinstitute
klar verbessert haben. Auch im Seg-
ment Aktien und Anteilsrechte und
nicht festverzinsliche Wertpapiere
(+0,09 Mrd EUR) konnte ein Anstieg
erzielt werden. Die Ertra‹ge aus Betei-
ligungen entwickelten sich leicht
ru‹ckla‹ufig (—0,01 Mrd EUR).

4 Saldo aus dem
Provisionsgescha‹ ft
erho‹ ht sich um 6,2%

Der Saldo aus dem Provisionsgescha‹ft
betrug 3,39 Mrd EUR und lag mit
6,2% deutlich u‹ber dem Wert der
Vergleichsperiode 2003. Insbesondere
die Provisionsertra‹ge aus dem Wert-
papiergescha‹ft (+0,24 Mrd EUR)
konnten klar gesteigert werden, da
der Wertpapierhandel im Jahr 2004
signifikant besser verlief als im Jahr
2003. Weiters konnten Anstiege im
Bereich der Provisionsertra‹ge aus
dem Kreditgescha‹ft (0,08 Mrd
EUR), dem Dienstleistungsgescha‹ft
(0,07 Mrd EUR) und dem Zahlungs-
verkehr (0,03 Mrd EUR) erzielt wer-
den. Im Bereich der Provisionsertra‹ge
aus dem Devisen-, Sorten- und Edel-
metallgescha‹ft waren hingegen Ein-
bu§en (—0,04 Mrd EUR) zu beobach-
ten. Aufseiten der Provisionsaufwen-
dungen konnten bei jenen aus dem
Wertpapiergescha‹ft (0,08 Mrd EUR)
und dem Kreditgescha‹ft (0,07 Mrd
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EUR) nennenswerte Anstiege beo-
bachtet werden.

Die Relation Saldo aus dem Provi-
sionsgescha‹ft zu den gesamten Be-
triebsertra‹gen konnte um 0,4 Pro-
zentpunkte auf 23,4% gesteigert wer-
den.

5 Positiver Saldo aus
Finanzgescha‹ ften
entwickelt sich leicht
ru‹ ckla‹ ufig

Der positive Saldo aus Finanz-
gescha‹ften belief sich auf 0,61 Mrd
EUR und verringerte sich gegenu‹ber
dem Jahr 2003 mit 1,7% geringfu‹gig.
Dabei ist die Entwicklung in den ein-
zelnen Ertragssegmenten des Finanz-
gescha‹fts sehr unterschiedlich aus-
gefallen. Einerseits stieg der Saldo
aus sonstigen Finanzgescha‹ften
(+0,07 Mrd EUR); somit haben sich
die Ertra‹ge aus besonderen au§er-
bilanzma‹§igen Gescha‹ften positiv ent-
wickelt. Andererseits entwickelte sich
der Saldo aus dem Devisen-, Sorten-
und Edelmetallgescha‹ft (—0,05 Mrd
EUR) und der Saldo aus Gescha‹ften in
Wertpapieren, die nicht wie Finanz-
anlagen bewertet werden (—0,03 Mrd
EUR), ru‹ckla‹ufig.

6 Allgemeine Verwaltungs-
aufwendungen steigen
um 1,5% an

Die allgemeinen Verwaltungsaufwen-
dungen stiegen im Jahr 2004 mit
1,5% auf einen Stand von 7,97 Mrd
EUR. Dies ist auf die Erho‹hung der
Personalaufwendungen in Ho‹he von
2,5% auf einen Stand von 4,86 Mrd
EUR zuru‹ckzufu‹hren. Trotzdem re-
duzierte sich die Relation der Perso-
nalaufwendungen zu den gesamten

Betriebsaufwendungen um 0,1 Pro-
zentpunkte geringfu‹gig und betrug
zum Berichtszeitpunkt 50,0%. Die
sonstigen Verwaltungsaufwendungen
(Sachaufwand) beliefen sich auf
3,11 Mrd EUR und blieben gegenu‹ber
dem Jahr 2003 unvera‹ndert. Die Rela-
tion Sachaufwand zu den gesamten
Betriebsaufwendungen betrug 31,9%
und verringerte sich um 0,9 Prozent-
punkte.

7 Vorschauwerte fu‹ r das
gesamte Gescha‹ ftsjahr
20043

Die in O‹ sterreich ta‹tigen Kredit-
institute erwarten — nach Durchfu‹h-
rung sa‹mtlicher Jahresabschluss-
buchungen sowie der Besta‹tigung
durch die Wirtschaftspru‹fer und die
Beschlussorgane — fu‹r das gesamte
Gescha‹ftsjahr 2004 ein endgu‹ltiges
Betriebsergebnis von 4,71 Mrd
EUR, das um 7,6% u‹ber dem erwar-
teten Wert der Vergleichsperiode
2003 liegt (Vorschauwert im vierten
Quartal 2003: 4,37 Mrd EUR). Da-
mit liegt das erwartete Jahresbetriebs-
ergebnis auch klar u‹ber dem tat-
sa‹chlichen Betriebsergebnis4 im Jahr
2003 (5. Quartalsbericht 2003:
4,44 Mrd EUR). Der erwartete Wert-
berichtigungsbedarf im Kreditbereich
wird mit 1,70 Mrd EUR um 2,6%
unter dem Scha‹tzwert des Jahres
2003 angesetzt. Der zum Berichtster-
min erwartete Wert liegt mit 8,1%
klar unter dem tatsa‹chlichen Wertbe-
richtigungsbedarf im Kreditbereich
im Jahr 2003 (5. Quartalsbericht
2003: 1,85 Mrd EUR). Er setzte sich
zum u‹berwiegenden Teil aus Wertbe-
richtigungen zu Forderungen an Kun-
den zusammen (2,20 Mrd EUR).

3 Die Vorschauwerte wurden von den in O‹sterreich ta‹tigen Kreditinstituten im Rahmen der Meldung Quartals-
bericht Dezember 2004 u‹bermittelt. Definitive Jahresabschlusswerte werden nach der Beendigung der Jahres-
abschlusspru‹fung im Zuge des 5. Quartalsberichts an die OeNB u‹bermittelt.

4 Datenquelle: 5. Quartalsbericht (Hinweis: Zweigstellen gema‹§ ⁄ 9 BWG unterliegen nicht der Meldepflicht).
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Dem ist allerdings hinzuzufu‹gen, dass
der Wertberichtigungsbedarf zu For-
derungen an Kunden gegenu‹ber dem
Jahr 2003 deutlich geringer erwartet
wird. Au§erdem wird mit geringeren
Auflo‹sungen von bereits geta‹tigten
Wertberichtigungen gerechnet.

Fu‹r das Jahr 2004 wird mit einem
ertragswirksamen Saldo aus der Be-
wertung von Wertpapieren und Betei-
ligungen in Ho‹he von 0,56 Mrd EUR
gerechnet. Der erwartete Saldo im
vierten Quartal 2003 (0,06 Mrd
EUR) sowie der tatsa‹chliche Saldo
aus der Bewertung von Wertpapieren
und Beteiligungen im Jahr 2003
(0,05 Mrd EUR) sind deutlich gerin-
ger ausgefallen. Dies ist auf eine
markante Steigerung der bereits reali-
sierten Vera‹u§erungsgewinne aus Ak-
tivposten 5 bis 8 der Bilanz (+0,50
Mrd EUR) zuru‹ckzufu‹hren. Somit
steuern die Bewertung und der Ver-
kauf von Wertpapieren, Aktien, Be-
teiligungen und Anteilen an verbunde-
nen Unternehmen einen au§erordent-
lich hohen Beitrag zum erwarteten
Ergebnis der gewo‹hnlichen Gescha‹fts-
ta‹tigkeit und folglich zum Jahresu‹ber-
schuss bei.

Daraus resultierend rechnen die in
O‹ sterreich ta‹tigen Kreditinstitute fu‹r
das Jahr 2004 mit einem Ergebnis

der gewo‹hnlichen Gescha‹ftsta‹tigkeit
auf unkonsolidierter Basis in Ho‹he
von 3,57 Mrd EUR, das mit 32,8%
klar u‹ber dem erwarteten Wert des
Jahres 2003 (Vorschauwert 2003:
2,69 Mrd EUR) und deutlich u‹ber
dem tatsa‹chlichen Wert des Jahres
2003 (5. Quartalsbericht 2003:
2,63 Mrd EUR; +35,7%) liegt. Fu‹r
das Gescha‹ftsjahr 2004 wird ein
au§erordentlicher Aufwand von
0,14 Mrd EUR erwartet, der u‹ber
dem Vergleichswert des Jahres 2003
(viertes Quartal 2003: 0,13 Mrd
EUR) und unter dem tatsa‹chlichen
Wert (5. Quartalsbericht 2003:
0,19 Mrd EUR) angesetzt wird. Die
erwarteten Steuern betrugen zum Be-
richtstermin 2004 0,45 Mrd EUR
(viertes Quartal 2003: 0,41 Mrd
EUR; 5. Quartalsbericht 2003:
0,38 Mrd EUR).

Somit rechnen die in O‹ sterreich
ta‹tigen Kreditinstitute mit einem un-
konsolidierten Jahresu‹berschuss von
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2,98 Mrd EUR, der mit 39,0% deut-
lich u‹ber dem entsprechenden Ver-
gleichswert des Jahres 2003 liegt.
Der zum Berichtstermin erwartete
Wert liegt mit 44,0% signifikant u‹ber
dem tatsa‹chlichen Jahresu‹berschuss
des Jahres 2003 (5. Quartalsbericht
2003: 2,07 Mrd EUR).

Die Eigenkapitalrentabilita‹t (re-
turn on equity)5 betrug zum Berichts-
zeitpunkt 9,3% und erho‹hte sich ge-
genu‹ber der Vergleichsperiode 2003
mit 2,1 Prozentpunkten recht deut-
lich. Auffallend dabei sind die Unter-
schiede zwischen den einzelnen Sek-
toren.6 Die Raiffeisenbanken (13,2%),

die Sonderbanken (12,8%) und die
Landes-Hypothekenbanken (9,4%)
lagen u‹ber den bereits angefu‹hrten
Durchschnittswerten und za‹hlen da-
mit zu den rentableren Sektoren.
Die Sparkassen (8,0%), die Bauspar-
kassen (7,4%) und die Volksbanken
(6,3%) lagen unter dem Branchen-
durchschnitt.

Die Gesamtkapitalrentabilita‹t (re-
turn on assets)7 belief sich im Jahr
2004 auf 0,47% und konnte gegen-
u‹ber dem Jahr 2003 um 0,11 Prozent-
punkte gesteigert werden. Somit liegt
die Gesamtkapitalrentabilita‹t auch
sichtbar u‹ber dem Durchschnitt der
letzten fu‹nf Jahre (0,40%) und u‹ber
dem Durchschnitt der letzten zehn
Jahre (0,37%). Die sektorale Betrach-
tung zeigt: Die Raiffeisenbanken
(0,87%) lagen bei dieser Kennzahl
als einziger Sektor u‹ber dem Bran-
chendurchschnitt. Die Sonderbanken
(0,41%), die Volksbanken (0,39%),
die Sparkassen (0,38%), die Aktien-
banken (0,35%), die Landes-Hypo-
thekenbanken (0,31%), die Bauspar-
kassen (0,22%) und die Zweigstellen
gema‹§ ⁄ 9 BWG (0,05%) konnten
den Durchschnitt der in O‹ sterreich
ta‹tigen Kreditinstitute nicht er-
reichen.
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5 Definition von return on equity: Verha‹ltnis Jahresu‹berschuss zum Kernkapital.
6 Fu‹r Zweigstellen gema‹§ ⁄ 9 BWG liegen keine Informationen betreffend Kernkapital vor, daher ist die Berech-

nung eines return on equity nicht mo‹glich.
7 Definition von return on assets: Verha‹ltnis Jahresu‹berschuss zur durchschnittlichen Bilanzsumme.
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