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Cluster 2: Preisstabilitit und Geldpolitik

Clusterbeschreibung

Angesichts der niedrigen Inflationsraten und Zinssitze seit der Finanzkrise nicht nur im
Euroraum stellt sich die Frage, wie Notenbanken die Wirkung der Geldpolitik auf die
Wirtschaft insgesamt verbessern kénnen. Dazu braucht es ein gutes Verstindnis iiber den
geldpolitischen Transmissionsprozess. Obwohl seit der Finanzkrise Fortschritte in diese Rich-
tung gemacht wurden, bedarf es weiterer Konzepte und Modelle, die Finanzmarktfriktionen
beriicksichtigen und/oder die Effekte der einzelnen unkonventionellen geldpoliti-
schen MaBnahmen quantifizieren kénnen.

Die Inflationsrate im Euroraum ist seit 2013, gemessen am Preisstabilitidtsziel und trotz des
zwischenzeitlichen Aufschwungs, sehr gering. Ob dieser Zustand nur voriibergehend oder
langerfristig andauern wird, ist derzeit Gegenstand vieler wissenschaftlicher Debatten. Zur Er-
forschung dieser Fragestellung ist ein profundes Wissen iiber den Preisbildungsprozess
(auf der Mikroebene) notwendig. Das Ausmal und die Verdnderung von Preisrigidititen tiber
die Zeit gibt Auskunft iiber die Stirke und die Zeitverzégerung der Ubertragung geldpolitischer
Impulse. Von besonderer Bedeutung ist die Rolle der Inflationserwartungen im Infla-
tionsprozess und in der geldpolitischen Kommunikation.

Aktuelle Schwerpunkte

e Weitere/neue (unkonventionelle) Instrumente der Geldpolitik;
Grenzen fiir den Versuch der heterogenen Geldpolitik

e Folgen persistenter Lander-/Regional-Differenzen fiir das Preisstabilitatsziel und die
zukiinftige Ausgestaltung der geldpolitischen Instrumente des Eurosystems

e Neue Perspektiven zur operativen Definition von Preisstabilitat

e Die ,optimale® Inflationsrate

e Preisbildung und Inflationsmessung

e Wobhlfahrtsanalyse von Preisrigiditaten und Preisdispersion

e Transmissionskanile der Geldpolitik in Osterreich
(Effekte auf Finanzmarkte, Investitionen, Produktivitit und Arbeitslosigkeit)

e Griinde fiir die niedrige Inflation im Euroraum/Determinanten der
Inflationsentwicklung in Osterreich

e Die Rolle von Inflationserwartungen im Inflationsprozess und in der
Kommunikation der Geldpolitik

e Losungsansitze, wie man den Zero-Lower-Bound umgehen kann

e Bestimmungsfaktoren des Gleichgewichtszinssatzes und seine Rolle fiir die Geldpolitik



