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Editorial

Liebe Leserinnen und Leser!

Die vorliegende Ausgabe der statistischen Quartalspublikation der Oesterreichischen Nationalbank
ist, neben den Beitrdgen zu ausgewdhlten Themenbereichen der Finanzstatistik, schwerpunktmdfig
den Auswirkungen der Umstellung des Europdischen Systems Volkswirtschaftlicher Gesamtrechnungen
(ESVG-2010) auf die Gesamtwirtschaftliche Finanzierungsrechnung gewidmet.

Ausgelost durch die A'nderungen des Systems of National Accounts 2008 sowie des 6. Zahlungs-
bilanzmanuals des IWF (BPM6) fiihrte die ESVG-Umstellung zu massiven Verdnderungen der Dar-
stellung der finanziellen Vermigenswerte bzw. der Verpflichtungen. Die Details zu den jeweiligen
Auswirkungen lesen Sie in unserem ersten Analysebeitrag von Michael Andreasch, Nicole Schnabl,
Matthias Wicho, Stefan Wiesinger und Gerald Wimmer. Eine Analyse von René Dell’mour und
Patricia Walter ergdnzt diesen Beitrag. Hier werden Ergebnisse und inhaltliche Neuerungen aus dem
Blickwinkel der Zahlungsbilanz beleuchtet.

Norbert Schuh stellt wie gewohnt auf Basis von OeNB-Statistiken die wichtigsten Entwicklungen
auf dem osterreichischen Finanzmarkt von Janner bis August 2014 dar. So setzte sich der seit 2011
anhaltende Bilanzsummenriickgang weiter fort, wofiir der Zwischenbankverkehr verantwortlich war.
In der Folge der Leitzinssenkung vom Juni 2014 sanken Einlagen- und Kreditzinssdtze weiter. Trotz
der historisch niedrigen Zinssdtze kam es zu einem mdpigen Einlagenwachstum.

Wie immer werden Ihnen die aktuellsten Osterreich—Ergebnisse der euroraumweiten Umfrage iiber
das Kreditgeschdft von Walter Waschiczek prasentiert. Demnach haben die Gsterreichischen Banken
im dritten Quartal 2014 ihre Richtlinien fiir Kredite an Unternehmen und private Haushalte leicht
gelockert. Die Kreditnachfrage der privaten Haushalte blieb stabil, wihrend Unternehmen in etwas
geringerem Umfang Kredite bei den heimischen Banken nachfragten.

Ein ausfiihrlicher Beitrag von Bernhard Hirsch beschdftigt sich mit den neuen Implementing
Technical Standard (ITS) on Supervisory Reporting im Bereich Common Reporting (COREP). Diese
internationale Vorgabefiir die Me]dung von Ei(genmitte]n, Ei(qenmitte]ary%rderun(qen, Groﬁkredite,
Liquiditdt, Verschuldung und Offenlegung Iost die bisherigen nationalen Meldeverordnungen ab.

Weiters berichten Peter Lindner, Martin Schiirz und Jun Chao Zhan in einer Studie iiber Verbes-
serungen in der zweiten Welle des HFCS Austria. Es zeigt sich etwa, dass al{f Basis des verdnderten
Stichprobendesigns die Effizienz der aus dem HFCS resultierenden Schdtzer erhoht werden konnte.

Kurzberichte sowie eine Kurzauswahl von 14 Tabellen ergdnzen das vorliegende Heft. Auf unserer
Website steht Ihnen unter http://statistik.oenb.at ein umfassendes Datenangebot zur Verfiigung. In
diesem Zusammenhang mochten wir Sie auf folgende Links aufmerksam machen:

Standardisierte Tabellen: http://www.oenb.at/Statistik/Standardisierte-Tabellen.html

Benutzerdefinierte Tabellen: http://www.oenb.at/isaweb/dynal.do?lang=DE& go=initHierarchie

Veroffentlichungskalender: http://www.oenb.at/isaweb/releasehierarchie.do?lang=DE

Seit November 2011 steht Ihnen das umfangreiche OeNB-Statistikangebot fiir Smartphones und
Tablets kostenlos mobil nutzbar zur Verfiigung. Die App wird auf der OeNB-Homepage unter
http://app.oenb.at prdsentiert.

Sollten Sie Fragen zum Datenangebot der OeNB haben, wenden Sie sich bitte an unsere Statistik-
Hotline, 01/40420-5555 oder statistik.hotline(@oenb.at.

Das ndchste Heft in der Reihe Statistiken — Daten & Analysen, Ausgabe Q1/15, erscheint im
Februar 2015.

Johannes Turner
Gerhard Winkler
Michael Pfeiffer

STATISTIKEN Q4/14






Kurzberichte



Birgit Hebesberger,
Stefan
Léschenbrand,
Stefan Kinschner!

Konsolidierte Ertragslage der in Osterreich
tatigen Banken im ersten Halbjahr 2014

Inhalt der Meldung

Im Rahmen einer regelmiBig erstellten
Spezialauswertung nach dem Konzept
der Consolidated Banking Data (CBD)
konsolidierte
(Bankkonzerne) und unkonsolidierte
Daten (restliche Einzelkreditinstitute)
zu einer einheitlichen Darstellung der
Vermogens- und Ertragslage des ge-
samten Osterreichischen Bankenwesens
unter Berticksichtigung von Konzern-
verflechtungen zusammengefiihrt.

Bei der Aggregation von Melde-
daten nach International Financial
Reporting Standards (IFRS) und UGB/
BWG wurde eine Struktur gewihlt,
welche die Unterschiede der jeweils
zugrunde liegenden Bilanzierungsvor-
schriften bestmaoglich berticksichtigt.
Es sei jedoch angemerkt, dass aufgrund
der divergierenden Darstellung und
Bewertung von Aktiva und Passiva in-
haltliche Inkonsistenzen bei der Uber-
leitung der Bilanz- und Erfolgspositio-
nen von Bankkonzernen nach IFRS und
UGB/BWG nicht ginzlich eliminiert

werden konnten.

werden  quartalsweise

Entwicklung der Ertragslage
im ersten Halbjahr 2014

Im ersten Halbjahr 2014 fiel das konso-
lidierte Jahresergebnis 6sterreichischer
Kreditinstitute nach Steuern und Min-
derheitenanteilen mit —0,59 Mrd EUR
negativ aus. Der Riickgang um 1,7 Mrd
EUR im Vergleich zum ersten Halbjahr
2013 erklart sich damit, dass neben den
Auswirkungen des anhaltend niedrigen
Zinsumfelds vor allem hohe Aufwen-
dungen im Zusammenhang mit dem
geplanten Verkauf von Auslandstoch-
terbanken der Hypo Alpe-Adria-Bank

sowie hohe Wertminderungen einer

anderen Groflbank negativ zu Buche
schlugen. Positiv wirkten sich hingegen
die deutlich zuriickgegangenen Risiko-
vorsorgen fiir das Kreditgeschaft aus.
Ohne die Verluste der Hypo Alpe-
Adria-Bank hatte das
Periodenergebnis der in Osterreich
meldepflichtigen Kreditinstitute einen
Wert in Hohe von 1,08 Mrd EUR.

Das Betriebsergebnis ohne Risiko-
vorsorge sank im Vergleich zum ersten
Halbjahr 2013 um 42,4 % bzw. 2,10 Mrd
EUR auf 2,85 Mrd EUR. Ausschlagge-
bend hierfiir waren einerseits geringere
Betriebsertrige und andererseits deut-
lich hohere Aufwendungen aus Ab-
schreibungen, Wertberichtigungen auf
Sachanlagen, als Finanzinvestitionen
gehaltene Immobilien und immaterielle
Vermogensgegenstande sowie hohere
sonstige betriebliche Aufwendungen.
Der Anstieg bei den Wertberichtigun-
gen ist hauptsachlich auf eine GroBbank
zurickzufiihren, die Firmenwerte und
andere immaterielle Vermdégenswerte
abschrieb. Die hohen Aufwendungen
der Hypo Alpe-Adria-Bank hinsichtlich
des geplanten Verkaufs auslandischer
Tochterbanken finden sich in den
sonstigen betrieblichen Aufwendungen
wieder. Ohne die Verluste der Hypo
Alpe-Adria-Bank wiirde das Betriebs-
ergebnis 4,27 Mrd EUR betragen und
mit einem Riickgang von 17,1 % deut-
lich besser ausfallen.

konsolidierte

Haupttreiber der Ergebnis-
entwicklung im Detail

Im ersten Halbjahr 2014 verschlechter-
ten sich die konsolidierten Betriebser-
trage im Vergleich zum ersten Halbjahr
2013 um 3,1% auf 16,92 Mrd EUR.

Hauptverantwortlich  hierfir waren

I Qesterreichische Nationalbank, Abteilung Statistik — Aufsicht, Modelle und Bonitdtsanalysen,
birgit.hebesberger@oenb.at, stgfan.loeschenbrand@oenb.at, stgfan.kinschner@oenb.at‘
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neben einem Riickgang des Nettozins-
ergebnisses ein niedrigeres Provisions-
ergebnis sowie geringere sonstige be-
triebliche Ertrédge. Ein leicht verbesser-
ter Handelserfolg (Gewinne/Verluste
aus Finanzgeschiften, Handelsergebnis
und Bewertungsergebnisse nach IFRS)
konnte die Riickgange nur marginal ab-
federn.

Vor dem Hintergrund des Niedrig-
zinsumfelds verringerte sich das Netto-
zinsergebnis als wichtigste Ertragskom-
ponente um 2,2 % auf 9,14 Mrd EUR,
da die Zinsertrage stirker zuriickgin-
gen als die Zinsaufwendungen. (Die
Zinsertrage sanken um 1,88 Mrd EUR,
die Zinsaufwendungen um 1,67 Mrd
EUR.) Ebenfalls riicklaufig zeigte sich
das Provisionsgeschift, das sich um
3,6% auf 3,66 Mrd EUR reduzierte,

sowie die sonstigen betrieblichen Er-

Konsolidierte Ertragslage der in Osterreich titigen Banken im ersten Halbjahr 2014

trage, die um 6,7 % auf 3,28 Mrd EUR
sanken.

Der Handelserfolg stieg im Ver-
gleich zum ersten Halbjahr 2013 um
rund 5,8% auf 0,85 Mrd EUR. Die
Komponenten des Handelserfolgs ent-
wickelten sich jedoch differenziert:
Wahrend die
Handelsergebnis einen signifikanten
Anstieg von 0,17 Mrd EUR auf 0,5 Mrd
EUR verzeichneten, verringerten sich
die realisierten Gewinne aus Finanz-
geschiften um 39,1% auf 0,22 Mrd
EUR. Der Gewinn der sonstigen Be-
wertungsergebnisse nach IFRS (d. h.
Wihrungsbewertung, Bewertung von
Sicherungsbezichungen und sonstigen
Vermogenswerten) lag mit 0,13 Mrd
EUR um 68,9 % unter dem Vorjahres-
vergleichswert.

Kreditinstitute beim

Tabelle 1

Konsolidierte Ertragslage' der Bankkonzerne und Einzelinstitute

H1 14 ‘ H113 ‘ Differenz

inMio EUR | in Mio EUR | absolut | in %
Nettozinsergebnis 91353 9.342,0 —206,7 2,2
Provisionsergebnis 3.661,2 3.796,6 —1354 36
Handelserfolg’ 8469 800,2 46,7 58
Sonstige betriebliche Ertrage 3.278,7 35156 —2369 —6,7
Betriebsertrage (ohne Risikovorsorgen) 16.922/1 17.454,5 —5324 =31
Verwaltungsaufwendungen —8.158,1 -8450,5 -292.3 =35
Abschreibungen, Wertberichtigungen auf Sachanlagen, als
Finanzinvestition gehaltene Immobilien (IAS 40) und
immaterielle Vermogensgegenstande® —1.790,2 —964,4 8258 85,6
Sonstige betriebliche Aufwendungen —4.120,0 —3.085,2 1.034,8 335
Betriebsergebnis (ohne Risikovorsorgen) 2.853,8 4.954,5 -2.100,7 424
Risikovorsorgen im Kreditgeschaft —2.596,6 —3.239,7 —643,1 -19.8
Risikovorsorgen aus nicht zum Zeitwert bilanzierten
finanziellen Vermdgensgegenstinden® 594 —7,5 —66,9 —890,8
Sonstiger Saldo in Summe 2882 29838 -10,6 36
Periodenergebnis vor Steuern und Minderheitenanteilen 604,9 2.006,2 -1.401,3 —699
Ertragssteuern -811,4 -419,9 3915 93,3
Gesamtergebnis aus aufgegebenen Geschaftsbereichen -25,0 -186,3 -161.3 —86,6
Minderheitenanteile —3623 —339,2 231 6,8
Periodenergebnis nach Steuern und Minderheitenanteilen -593,6 1.061,0 —1.654,6 —155,9

Quelle: OeNB.

" Aufwendungen werden mit negativemn Vorzeichen dargestellt.

7 Handelsergebnis + sonstige Bewertungsergebnisse nach IFRS + redlisierte Gewinne/Verluste aus Finanzgeschdften
3 Fr diese Positionen werden Daten nur von meldepflichtigen Bankkonzernen nach IFRS erhoben.
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Konsolidierte Ertragslage der in Osterreich titigen Banken im ersten Halbjahr 2014

Bei den Abschreibungen kam es
verglichen mit dem ersten Halbjahr
2013 zu einem starken Anstieg von
85,6% auf 1,79 Mrd EUR, da seitens
einer GroBbank Firmenwerte und an-
dere immaterielle Vermogenswerte einer
auslandischen Tochterbank in maBgeb-
licher Héhe wertgemindert wurden.
Hohe Aufwendungen der Hypo Alpe-
Adria-Bank im Zusammenhang mit
dem geplanten Verkauf des Banken-
netzwerks in Stidosteuropa und einer
italienischen Tochterbank machten sich
cbenfalls negativ im Periodenergebnis
bemerkbar. Die Verwaltungsaufwen-
dungen, bestehend aus Personal- und
Sachaufwendungen, konnten hingegen
gegeniiber dem ersten Halbjahr 2013
um 3,5% auf 8,16 Mrd EUR gesenkt
werden. Durch den Riickgang der Er-

trage sowie den Anstieg der Aufwen-

dungen erhohte sich die Cost-Income-
Ratio von 67,3 % auf 77,2 %.

Die Risikovorsorge fiir das Kredit-
geschift betrug zum ersten Halbjahr
2014 2,6 Mrd EUR, was einem Riick-
gang von 20 % gegeniiber dem Vorjahr
entspricht. MaBgeblichen Anteil am
Riickgang hatten zwei GroBbanken, die
in der Vergleichsperiode hohe Vorsor-
gen getétigt hatten.

Eine groBe Abweichung gegeniiber
dem ersten Halbjahr 2013 zeigte sich
auch bei den Ertragssteuern. Diese fie-
len mit einem Wert von 0,8 Mrd EUR
fast doppelt so hoch aus. Hauptverant-
wortlich dafiir zeigte sich eine GroB-
bank, die in der Vergleichsperiode posi-
tive Einmaleffekte aus der Auflésung
von latenten Steuerverbindlichkeiten
zu verzeichnen hatte.

10
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Investmentfonds im ersten Halbjahr 2014

Weiterhin starkes Interesse der privaten Haushalte
an inlandischen Investmentfonds

Die privaten Haushalte zeigten nach
dem nachfragestarken Vorjahr (+1,52
Mrd EUR) auch im ersten Halbjahr mit
einem Kaufiiberhang von knapp 1 Mrd
EUR sehr starkes Interesse an Invest-
mentfonds. Verkauften im Vorjahr vor
allem auslandische Anleger massiv oster-
reichische Fonds, so waren ihre Ver-
kaufe im ersten Halbjahr nur mehr
moderat. GroBere negative Transaktio-
nen waren mit 0,59 Mrd EUR bei
Pensionskassen und Versicherungen zu
beobachten.

Waren im Vorjahr bei privaten
Haushalten vor allem Immobilienfonds
(+0,62 Mrd EUR) sehr beliebt, so
wurden im ersten Halbjahr 2014 ver-
stairkt Gemischte Fonds (+0,42 Mrd
EUR) nachgefragt.

Stagnierendes Wirtschaftswachstum
und geopolitische Krisen belasteten

zwar das Investitionsinteresse, ander-
seits fithrte das sehr niedrige Zins-
niveau zu einer Suche nach hoher ren-
tierenden Veranlagungen und unter-
stiitzte die Investitionsentscheidung fiir
Investmentfonds.

Im ersten Halbjahr 2014 wurden
um 0,27 Mrd EUR mehr Fonds gekauft
als verkauft. Nach Abzug der Ausschiit-
tungen von 0,71 Mrd EUR zeigte sich
ein Nettokapitalabfluss von 0,45 Mrd
EUR (—0,35%). Erfreulich hohe Kurs-
gewinne in Hohe von 5,57 Mrd EUR
konnten den Nettokapitalabfluss jedoch
bei Weitem tiberkompensieren, sodass
sich das konsolidierte Fondsvolumen
um 5,13 Mrd EUR (+3,99%) auf
133,57 Mrd EUR erhohte.

Der aktuelle Stand entspricht noch
immer nur etwa jenem des vierten

Quartals 2005.

Grafik 1

Nettomittelveranderung, Ausschiittung, Kurswertveranderung und Ertrage,
Nettokapitalzu-/-abfluss, Veranderung des veranlagten Kapitals

in Mio EUR
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Quelle: OeNB.
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Kurswertveranderungen und Ertrage

I Qesterreichische Nationalbank, Abteilung Statistik — Auflenwirtschaft, Finanzierungsrechnung und Monetdr-
statistiken, christian.probst@oenb.at, bianca.ully@oenb.at.

Christian Probst,
Bianca Ully"
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Investmentfonds im ersten Halbjahr 2014

Osterreichische Investmentfonds
entwickelten sich im Vergleich zum
Euroraum unterdurchschnittlich
Insgesamt erhohte sich das nicht konso-
lidierte Fondsvolumen im ersten Halb-
jahr 2014 um 6,94 Mrd EUR bzw.
47% auf 156,35 Mrd EUR. Die Be-
wertungsgewinne betrugen 5,25 Mrd
EUR und die Transaktionen zeigten
einen Zufluss in der Hohe von 1,69 Mrd
EUR.

Im Vergleich zum Euroraum war
die Volumensentwicklung der ésterrei-
chischen Fonds allerdings mehr als
unterdurchschnittlich. Wahrend im
gesamten Euroraum die Zunahme des
nicht konsolidierten Fondsvolumens
(inklusive ,Fonds in Fonds“-Veranla-
gungen) 8,2 % betrug, erreichte Oster-
reich mit 4,7 % nur etwas mehr als die
Halfte des Euroraum-Wertes.

Damit fiel der Anteil Osterreichi-
scher Fonds am Gesamtvolumen des
Euroraums Ende Juni 2014 auf 1,79 %
(Dezember 2013: 1,85%, Dezember
2012: 1,98 %).

Im ersten Halbjahr 2014 wurden
liberwiegend Auslandswerte
aufgestockt

Bei der Betrachtung der Investitions-
struktur des Fondsvolumens zeigte
sich, dass im ersten Halbjahr 2014 in
Summe Inlandswerte abgebaut und
starker in Auslandswerte investiert
wurde.

Hierbei dominierten vor allem aus-
landische Rentenwerte mit 859 Mio
EUR (+1,4%), wihrend inlandische
Rentenwerte in Hohe von 1.155 Mio
EUR (7,1 %) verkauft wurden. In aus-
landische Aktien und Beteiligungs-
papiere wurden 319 Mio EUR (+2,0 %)
investiert, im Inland hingegen nur
54 Mio EUR (+1,5 %).

Bei Immobilien- und Sachanlagen-
vermégen konnten sowohl im Inland

(+81 Mio EUR bzw. +3,4%) als auch

im Ausland (+24 Mio EUR bzw.
+2,3%) Investitionen festgestellt wer-
den. Cash-Bestinde erhohten sich nur
sehr gering (+15 Mio EUR) und blie-
ben mit 6,99 Mrd EUR auf hohem
Niveau stabil.

Immobilienfonds erneut die am
starksten wachsende Fondskategorie,
geringe Volumensverlagerung zu
Spezialfonds

Per Juni 2014 waren 1.306 Fonds in
Form von Publikumsfonds und 816 Fonds
in Form von Spezialfonds aufgelegt.
Spezialfonds sind institutionellen Inves-
toren wie Versicherungen oder Pen-
sionskassen vorbehalten, Publikums-
fonds hingegen sind sowohl der breiten
Masse als auch institutionellen Inves-
toren zuginglich.

Im ersten Halbjahr 2014 kam es zu
ciner geringen Verlagerung (1,1 Pro-
zentpunkte) zugunsten von Spezial-
fonds. Das Verhaltnis des verwalteten
Volumens von Publikumsfonds zu
Spezialfonds betrug im Juni 2014
54,6 % zu 45,4 %.

Gegliedert nach Anlageschwer-
punkten wiesen bei den Publikums-
fonds die Rentenfonds mit 44,91 Mrd
EUR einen Anteil von 52,6 % auf, ge-
folgt von Gemischten Fonds mit
20,15 Mrd EUR (23,6 %) und Aktien-
fonds mit 15,31 Mrd EUR (17,9 %).
Die am starksten wachsende Fonds-
kategorie Immobilienfonds erreichte
per Juni 2014 bereits mit 4,34 Mrd
EUR einen Anteil von 5,1 %.

Bei Spezialfonds wurden 58,9%
(41,84 Mrd EUR) in Mischfonds inves-
tiert, gefolgt von Rentenfonds mit
30,9% (21,96 Mrd EUR). Nur ein rela-
tiv geringer Teil von 9,6 % (6,85 Mrd
EUR) war in Aktienfonds veranlagt.
Ursache fiir den Uberhang der Misch-
fonds ist die im Vergleich zu Publi-
kumsfonds hohere Flexibilitat in der
Veranlagungsstrategie.

12
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Kursgewinne von Janner bis Ende
Juni 2014 in Héhe von 4,2%

Von Anfang Janner bis Ende Juni 2014
ergab sich eine kapitalgewichtete
durchschnittliche Gesamtperformance
aller osterreichischen Investmentfonds
(Publikumsfonds und Spezialfonds) von
42%. Dabei verzeichneten Aktien-
fonds Kursgewinne von 4,8 %, Renten-
fonds ein Plus von 4,5% und Misch-

Investmentfonds im ersten Halbjahr 2014

fonds eine Performance von 3,9%.
Immobilienfonds (+1,2 %) und Hedge-
fonds (+0,9%) zeigten hingegen eine
deutlich niedrigere Performance. Ein
negatives Ergebnis zeigte mit —1,0%
die Kategorie ,Sonstige Fonds“ (Roh-
stofffonds, Fonds mit sehr spezifischem
Investmentfocus etc.), die allerdings
nur ein sehr geringes Volumen auf-
weist.

STATISTIKEN Q4/14
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Executive Summaries

Impact of the Transition to ESA 2010 on the Financial Accounts for Austria

Following the move to the European System of Accounts (ESA)
2010, which is based on revisions of the System of National Accounts
2008 (SNA 2008) and in the International Monetary Fund’s 6" edi-
tion of the Balance of Payments Manual (BPM6), the treatment of
financial assets and liabilities in the financial accounts has changed
substantially. Holding companies (formerly classified under “non-
financial corporations”) and private foundations (formerly classified
under “nonprofit institutions serving households”) have been reclas-
sified to the financial sector, resulting in important shifts between

Balance of Payments in the First Half of 2014

With a small surplus of EUR 0.3 billion in the first half of 2014,
Austria’s current account was essentially in balance. This result
clearly reflects the impact of the weakness in global trade on Austria’s
economy. For 2014 as a whole, the OeNB expects a further deterio-
ration of trade in goods, a contraction of the net services surplus,
and moderate profits of Austrian outward direct investment. The
Austrian current account, whose comfortable surplus in the past
reflected Austria’s competitive strength and enabled it to be an active

the sectors. Publicly controlled entities have been reclassified to the
government sector, resulting in a downward revision of the financial
wealth and liabilities of corporations and of other financial institu-
tions. In addition, pension entitlements reflecting commitments
made by companies, banks and insurance companies and accrued in
corporate-funded schemes are now recognized under additional
financial assets of households. In the context of the move to ESA
2010, the time series for intercompany loans and trade credits of the
corporate sector was expanded to cover the period 1995 to 2005.

investor, is thus in a downtrend. The introduction of methodological
changes to harmonize the Austrian balance of payments with revised
international statistical specifications (the IMF’s 6th Balance of
Payments Manual, BPM6, and the European System of Accounts
2010, ESA 2010) has entailed structural changes and detailed adapta-
tions in the Austrian current account without requiring any substan-
tial revisions of the results published thus far. Routine periodical
revisions were performed as usual.

Despite Balance Sheet Consolidation, Austrian Banks Record Some Deposit and Loan Growth

Driven by Household Demand

The decline in banks’ assets since 2011 continued on the back of
shrinking interbank business. In response to the key interest rate
cut of June 2014, deposit and lending interest rates diminished
further, dropping to historical lows. Deposits nonetheless aug-
mented moderately in Austria, reflecting in particular the recent

Austrian Banks’ Lending Standards Ease Slightly

According to the quarterly euro area bank lending survey conducted
in October 2014, Austrian banks slightly relaxed their credit stan-
dards for lending to enterprises and households in the third quarter
of 2014. Looking ahead to the fourth quarter of 2014, respondents
expect standards to be tightened marginally for loans to the corpo-
rate sector but to be eased somewhat for housing and consumer loans

powerful growth of deposits by both mutual and social security
funds. Lending to nonfinancial corporations began to rise again.
Lending to households gained some momentum again, as demand for
housing loans augmented. Furthermore, insurance products have
become an increasingly popular investment option for households.

to households. In the third quarter of 2014, Austrian banks reported
a dip in the credit demand of companies but unchanged demand for
loans on the part of houscholds. Banks expect corporate demand for
loans to remain stable in the fourth quarter of 2014. Households’
appetite for housing loans is anticipated to diminish somewhat, but
their demand for consumer loans is likely to grow marginally.

ITS on Supervisory ReportinglCOREP: The New Prudential Requirements and Common Solvency

Reporting

Regulation (EU) No 575/2013, i.e. the Capital Requirements Regu-
lation (CRR), entered into force on January 1, 2014. The CRR estab-
lishes prudential requirements for credit institutions and investment
firms with regard to own funds, own funds requirements, large
exposures, liquidity, leverage and disclosure for the entire European
Union. To provide a coherent reporting framework, all reporting
requirements related to the new regulatory standards have been
incorporated into the Common Solvency Reporting (COREP)
framework of Commission Implementing Regulation (EU) No

680/2014, which lays down implementing technical standards (ITS)
with regard to supervisory reporting of institutions according to the
CRR. Regulation (EU) No 680/2014 with its common supervisory
reporting framework supersedes the national reporting regulations
pertaining to prudential requirements. COREP is organized in the
form of templates (CA 1 bis CA 61). These templates, for which data
are reported at different reporting intervals, contain the items on
which supervised entities must report in specified areas.

Methodological Improvements in the HFCS in Austria

This study introduces and analyzes methodological improvements
implemented in the second wave of the Houschold Finance and
Consumption Survey (HFCS) in Austria. On the basis of the experi-
ence gained from the first survey wave, we refined in particular the
questionnaire, the sample design, and the training of interviewers.

We see that the altered sample design increases the efficiency of the
estimators resulting from the HFCS. The improvements made in the
HFCS may also be used in other surveys to achieve enhancements in
the survey design.
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Ubersicht

Auswirkungen der ESVG 2010-Umstellung auf die Gesamtwirtschaftliche Finanzierungsrechnung

Die Umstellung auf das Europiische System Volkswirtschaftlicher
Gesamtrechnungen 2010 (ESVG 2010) — basierend auf den Ande-
rungen des System of National Accounts 2008 (SNA 2008) sowie des
6. Zahlungsbilanzmanuals (BPM6) des IWF — bedeutet eine massive
Veranderung bei der Darstellung der finanziellen Vermégenswerte
bzw. der Verpflichtungen in der Gesamtwirtschaftlichen Finanzie-
rungsrechnung (GFR). Massiv beeinflusst haben diese Verschiebun-
gen zum einen die Umschichtung aus der Reklassifikation der Betei-
ligungsgesellschaften und Privatstiftungen von den volkswirtschaft-
lichen Sektoren ,Nichtfinanzielle Unternehmen“ und ,Privaten

Zahlungsbilanz im ersten Halbjahr 2014

Osterreichs Leistungsbilanz wies im ersten Halbjahr 2014 einen
geringen Uberschuss in Hohe von 0,3 Mrd EUR aus, der de facto als
ausgeglichenes Ergebnis interpretiert werden kann. Damit wird er-
sichtlich, dass die schwache Welthandelsdynamik deutliche Auswir-
kungen auf die heimische Wirtschaft zeigt. Neben einer weiteren
Eintriibung der Giiterbilanz und einem gesunkenen Einnahmentiber-
schuss aus dem Dienstleistungsverkehr erwartet die OeNB fiir das
Jahr 2014 eine mafige Ertragsentwicklung bei heimischen Direktin-
vestitionen im Ausland. Die bislang deutlich positive Leistungs-
bilanz, Ausdruck der Wettbewerbsfahigkeit Osterreichs und Voraus-

Organisationen ohne Erwerbszweck® zum Finanzsektor. Zum
anderen flihrte die Reklassifikation von staatlich kontrollierten Ein-
heiten zu einer Verringerung des Finanzvermdgens und der Verbind-
lichkeiten der Unternehmen sowie der sonstigen Finanzinstitute.
Dartiber hinaus wurden direkte Leistungszusagen in Form von
betrieblichen Pensionsriickstellungen von Unternehmen, Banken
und Versicherungen als zusitzliches Finanzvermogen der Haushalte
eingestellt. Zusitzlich wurde die Zeitreihe fir innersektorale
Kredite und Handelskredite des Unternehmenssektors auf die
Periode 1995 bis 2005 erweitert.

setzung fiir seine Rolle als aktiver Investor, folgt damit einem fallen-
den Trend. Methodische Neuerungen zur Harmonisierung der 6ster-
reichischen Zahlungsbilanz gemal internationalen Statistikvorgaben
(6. Zahlungsbilanzmanual des TWF, BPM6, Europiisches System
volkswirtschaftlicher Gesamtrechnungen 2010, ESVG 2010) fiihr-
ten zu strukturellen Anderungen und Detaillierungen der Leistungs-
bilanz, machten jedoch — abgesehen von regulir stattfindenden
Revisionen — keine substanziellen Anderungen der bisher veréffent-
lichten Ergebnisse erforderlich.

Trotz Bilanzkonsolidierung der Kreditinstitute geringfiigiges Wachstum von Einlagen und

Krediten von privaten Haushalten

Der seit 2011 anhaltende Bilanzsummenriickgang setzte sich weiter
fort, wofiir der Zwischenbankverkehr verantwortlich war. In Folge
der Leitzinssenkung im Juni 2014 sanken Einlagen- und Kreditzins-
sitze weiter. Trotz der historisch niedrigen Zinssitze kam es zu
einem mafligen Einlagenwachstum, das zuletzt von starken Zuwich-

sen von Investmentfonds und Sozialversicherungstragern geprigt
war. Das Kreditwachstum nichtfinanzieller Unternehmen nahm
wieder zu. Die Kredite an private Haushalte gewannen durch Wohn-
baukredite wieder etwas an Dynamik. Versicherungen erfreuen sich
steigender Beliebtheit bei privaten Anlegern.

Kreditrichtlinien der 6sterreichischen Banken leicht gelockert

Die Ergebnisse der vierteljahrlichen Umfrage iiber das Kreditge-
schift vom Oktober 2014 zeigen, dass die ésterreichischen Banken
ihre Richtlinien fiir Kredite an Unternchmen und private Haushalte
im dritten Quartal 2014 leicht gelockert haben. Fiir das vierte Quar-
tal 2014 erwarten die Umfrageteilnehmer einerseits eine minimale
Straffung der Kreditrichtlinien im Firmenkundenbereich, anderer-
seits eine geringfiigige Lockerung fiir Wohnbau- und Konsumkre-
dite an private Haushalte. In Hinblick auf die Kreditnachfrage der

Unternehmen verzeichneten die befragten Banken im dritten Quar-
tal 2014 einen geringfiigigen Riickgang, die Kreditnachfrage der
privaten Haushalte blieb stabil. Fir das laufende Quartal erwarten
die Banken keine Verinderung der Kreditnachfrage der Unterneh-
men, wahrend im Privatkundengeschift ein geringfiigiger Riickgang
der Nachfrage nach Wohnbaukrediten und ein minimaler Anstieg
der Nachfrage nach Konsumkrediten erwartet werden.

ITS on Supervisory ReportinglCOREP: Ordnungsnormen NEU

Seit 1. Janner 2014 ist die Capital Requirements Regulation (CRR),
d. i. die Verordnung (EU) Nr. 575/2013, in Kraft. Die CRR regelt
die Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapier-
firmen im Hinblick auf Eigenmittel, Eigenmittelanforderungen,
GroBkredite, Liquiditdt, Verschuldung und Offenlegung innerhalb
der gesamten Europdischen Union. Begleitend dazu werden simt-
liche Meldebestimmungen, die diesen Ordnungsnormen entspre-
chen, im Bereich Common Solvency Reporting (COREP) des Imple-
menting Technical Standard (ITS) on Supervisory Reporting, d. i.

Methodische Verbesserungen im HFCS Austria

In dieser Studie werden die methodischen Verbesserungen der zwei-
ten Welle des Household Finance and Consumption Survey (HECS)
Austria vorgestellt und analysiert. Die in der ersten Welle gewonne-
nen Erfahrungen wurden genutzt, um Optimierungen insbesondere
im Bereich des Fragebogens sowie des Stichprobendesigns und der
Schulung der Interviewer vorzunehmen. Es zeigt sich, dass auf Basis

die Durchfithrungsverordnung (EU) Nr. 680/2014 zur Festlegung
technischer Durchfithrungsstandards fir die aufsichtlichen Meldun-
gen der Institute gemaB der CRR, festgelegt. Sie 16sen die nationalen
Meldeverordnungen zu den Ordnungsnormen ab. COREP ist in
Schaubilder (CA 1 bis CA 61) gegliedert, welche die Meldepositionen
zu den jeweiligen Teilbereichen enthalten; diese Schaubilder wiede-
rum werden zu nationalen Meldebelegen (mit unterschiedlicher
Meldefrequenz) zusammengefasst.

des veranderten Stichprobendesigns die Effizienz der aus dem HECS
resultierenden Schatzer erhht werden kann. Andere Erhebungen
konnen durch das Verstindnis der im HFCS durchgefiihrten Adap-
tierungen profitieren, indem sie die angewendeten Losungsansitze
tiibernehmen.
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Auswirkungen der ESVG 2010-Umstellung
auf die Gesamtwirtschaftliche
Finanzierungsrechnung

Wesentliche Anderungen des Volumens und in der Struktur

des Finanzvermdgens bzw. der Verpflichtungen zwischen
1995 und 2013

Die Umstellung auf das Europdische System Volkswirtschaftlicher Gesamtrechnungen 2010
(ESVG 2010) — basierend auf den Anderungen des System of National Accounts 2008 (SNA
2008) sowie des 6. Zahlungsbilanzmanuals (BPM6) des IWF — bedeutet eine massive
Verdnderung bei der Darstellung der finanziellen Vermogenswerte bzw. der Verpflichtungen in
der Gesamtwirtschaftlichen Finanzierungsrechnung (GFR). Massiv beeinflusst haben diese
Verschiebungen zum einen die Umschichtung aus der Reklassifikation der Beteiligungsgesell-
schaften und Privatstiftungen von den volkswirtschaftlichen Sektoren ,,Nichtfinanzielle Unter-
nehmen® und ,,Privaten Organisationen ohne Erwerbszweck zum Finanzsektor. Zum anderen
fiihrte die Reklassifikation von staatlich kontrollierten Einheiten zu einer Verringerung des
Finanzvermogens und der Verbindlichkeiten der Unternehmen sowie der sonstigen Finanz-
institute. Dariiber hinaus wurden direkte Leistungszusagen in Form von betrieblichen Pensions-
riickstellungen von Unternehmen, Banken und Versicherungen als zusdtzliches Finanzvermégen
der Haushalte eingestellt. Zusdtzlich wurde die Zeitreihe fiir innersektorale Kredite und
Handelskredite des Unternehmenssektors auf die Periode 1995 bis 2005 erweitert.

1 Internationale Vorgaben

Das SNA 2008 b‘eriicksichtigt 44 Berei-
che, in denen Anderungen gegeniiber
dem SNA 1993 vorgenommen wurden.
Die Adaptierungen betreffen insbeson-

* cin umfassendes Pensionskonto fiir
kapitalgedeckte und Pay-as-you-go-
Pensionssysteme.

Dartiber hinaus flieBen auch die Ande-

rungen der Zahlungsbilanzstatistik durch

dere:

die Umstellung auf das sechste Zah-
lungsbilanzmanual des IWF (BPM6)
cin. Dieses Manual wurde in Analogie
zum SNA 2008 tberarbeitet, wobei die
Anderungen vor allem die Komponenten
der Leistungsbilanz und der Direkt-
investitionen betreffen.?

Die internationalen Anderungen
wurden in das ESVG 2010° transfor-
miert und fiir européische Verhaltnisse
adaptiert. Dazu zahlt insbesondere das
Kapitel 20 zum Sektor Staat, in das
bisherige Regelungen aus dem ,Manual

die Darstellung von Forschung und
]?ntwicklung als Investition
Anderungen in der Abgrenzung von
Giitern und Dienstleistungen in den
Ex- und Importen

die geanderte Berechnungsbasis fiir
GroBschaden bei Versicherungsleis-
tungﬁ:n

die Anderung bzw. Erweiterung in
den Klassifikationen von volkswirt-
schaftlichen Sektoren einschlieBlich
der Abgrenzung zum Sektor Staat

Oesterreichische Nationalbank, Abteilung Statistik — Aufenwirtschaft, Finanzierungsrechnung und Monetdrstatistiken,
michael.andreasch@oenb.at, nicole.schnabl@oenb.at, matthias.wicho@oenb.at, stefan.wiesinger@oenb.at,
gerald.wimmer@oenb.at

Siehe dazu auch den Beitrag ,Zahlungsbilanz im ersten Halbjahr 2014 im vorliegenden Heft bzw. den Beitrag
»Revision der Leistungsbilanz® in der Ausgabe Q1/14 der Publikationsreihe Statistiken — Daten & Analysen.

? Siehe insbesondere die von Eurostat http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal /page/portal/esa_2010/introduction

bzw. der EZB http://www.ech.europa.eu/stats/acc/ESA2010/html/index.en.html eingerichteten Internetinfor-

mationen.
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Auswirkungen der ESVG 2010-Umstellung auf die
Gesamtwirtschaftliche Finanzierungsrechnung

Grafik 1
Unterschiede im Bereich der volkswirtschaftlichen Sektoren zwischen
ESVG 1995 und ESVG 2010
ESVG 1995 ESVG 2010
. Zentralbank S. 121
Zentralbank S. 121
Sonstige monetdre
/ Finanzinstitute 0. GMF (KI) S. 122
Sonstige monetire Geldmarktfonds S. 123
Finanzinstitute (MFls) S. 122
Sonstige Investmentfonds S. 124
Sonstige Finanzinstitute S. 123
Sonstige Finanzinstitute S. 125
Kredit- und Inklusive finanzielle
Kredit- und Versicherungshilfstatigkeiten S. 126 Head-Offices
Versicherungshilfstatigkeiten S. 124
Firmeneigene
Finanzierungseinrichtungen S. 127 4]
. |
Versicherungen und Versicherungen S. 128 I Beteiligungs-
Pensionskassen S. 125 : I gesellschaften, SPEs;
Pensionskassen (-fonds) S. 129 ! Privatstiftungen
|
1
1

Nichtfinanzielle Unternehmen S. 11

Private Org. ohne
Erwerbszwecke S. 15

Quelle: OeNB.

on Government Deficit and Debt® iiber-
nommen wurden bzw. die Definitionen
von ,Beteiligungsgesellschaften bzw.
»Managementgesellschaften®in Kapitel 2,
die auf europaischer Ebene harmonisiert
werden sollen.

Inhaltlich haben diese Anderungen
des ESVG 2010 neben den Auswirkun-
gen auf die Berechnung des Brutto-
inlandsprodukts (BIP) und der Staats-
schuld laut budgetarer Notifikation auch
massive Auswirkungen auf das Volu-
men und die Struktur der finanziellen
Konten der nichtfinanziellen Unter-
nechmen, der Haushalte, der privaten
Organisationen ohne Erwerbszweck so-
wie der sonstigen finanziellen Institu-
tionen.

Grafik 1 zeigt die systematischen
Verinderungen der volkswirtschaftli-
chen Sektoren aus dem Wechsel von
ESVG 1995 zu ESVG 2010. Darin ist
deutlich erkennbar, dass durch die
erweiterte und umgeschichtete Dar-
stellung der ,Finanzintermediation der

Teilbereich der sonstigen Finanzinsti-
tute (inklusive der Kredit- und Versi-
cherungshilfstatigkeiten) in vier Teil-
bereiche aufgesplittet wurde. AuBerdem
wurden Komponenten innerhalb dieses
Teilbereichs verschoben und insbeson-
dere Beteiligungsgesellschaften (Hol-
dings) und Special Purpose Entities
(SPEs) fiir grenziiberschreitend agie-
rende Beteiligungsgesellschaften" ohne
wesentliche Wertschopfung in Oster-
reich aus dem Unternehmenssektor in
den Finanzsektor transformiert. Oster-
reichspezifisch kommt noch dazu, dass
Privatstiftungen, die bisher im Sektor
»Private Organisationen ohne Erwerbs-
zweck® klassifiziert wurden, Teil des
im ESVG 2010 geschaffenen Subsektors
yFirmeneigene  Finanzierungseinrich-
tungen® sind.

2 Adaptierungsschritte in
Osterreich

Ausgehend von diesen Anderungen der
internationalen Vorgaben wurden in
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Auswirkungen der ESVG 2010-Umstellung auf die
Gesamtwirtschaftliche Finanzierungsrechnung

Osterreich die Umsetzungen fiir die
Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnun-
gen ecinschlieBlich der Finanzkonten
(dargestellt in der Gesamtwirtschaftli-
chen Finanzierungsrechnung, GFR) und
der Zahlungsbilanz (einschlieBlich Inter-
nationaler Vermdgensposition, IVP) bis
Ende September 2014 aufbereitet und
entsprechende Datensendungen an Euro-
stat und EZB vorgenommen.

Grafik 1 zeigt das Volumen der Ver-
schiebungen sowie die wesentlichen
BestimmungsgroBen fiir die genannten
volkswirtschaftlichen Sektoren und
macht deutlich, dass durch die Ver-
schiebungen der Aggregate die volks-
wirtschaftliche Analyse deutlich beein-
flusst wird.

Das Finanzvermdgen der nicht-
finanziellen Unternechmen ging — zum

Stichtag Ultimo 2013 — von 506 Mrd

EUR um 18% bzw. 90 Mrd EUR auf
415 Mrd EUR zuriick. Gleichzeitig
reduzierten sich auch die Verbindlich-
keiten von 764 Mrd EUR um 16%
oder 124 Mrd EUR auf 641 Mrd EUR.
Die wesentlichen Bestimmungsfaktoren
sind die Umschichtung von staatlich
kontrollierten Einheiten in den Staats-
sektor und die Reklassifikation von
Beteiligungsholdings und SPEs.

Das Finanzvermégen der Haushalte
stieg von den bisher zum Ultimo 2013
berechneten 498 Mrd EUR um 12%
bzw. 59 Mrd EUR auf 557 Mrd EUR,
wahrend jenes der privaten Organisa-
tionen ohne Erwerbszweck von 42 Mrd
EUR um 33 Mrd EUR auf 9 Mrd EUR
zuriickging. Hier spielt die Umschich-
tung der Privatstiftungen eine entschei-
dende Rolle. Die Inkludierung der

betrieblichen Pensionsrﬁckstellung aus

Grafik 2

Verschiebungen in den Vermaogensbilanzen ausgewiahlter Sektoren

Aktivseite, wesentliche Komponenten

HH, bisher und
Adaptierungen

HH, aktuell

POOoE, bisher und
Adaptierungen

POOE, aktuell

N-MFI, bisher und
Adaptierungen

N-MFI, aktuell

-100 0 100 200 300 400 500 600
in Mrd EUR, Ultimo 2013

Neuer Wert

Sonstige Adaptierungen
Finanzleasingkredite
Pensionsriickstellungen

Wegfall Rerouting von Verbindlichkeiten

Privatstiftungen
SPEs, Holdings
Bisheriger Wert

Quelle: OeNB.

Forderungen aus Wohnbaudarlehensverkaufen

Passivseite, wesentliche Komponenten

HH, bisher und
Adaptierungen

HH, aktuell

POOE, bisher und
Adaptierungen

POOE, aktuell

N-MFI, bisher und
Adaptierungen

N-MFI, aktuell

—-100 0 100 200 300 400 500 600
in Mrd EUR, Ultimo 2013

mm Neuer Wert

W Sonstige Adaptierungen
Finanzleasingkredite

B Pensionsriickstellungen

- Verbindlichkeiten staatlich kontrollierter

Einheiten

Privatstiftungen

SPEs, Holdings

Bisheriger Wert

Anmerkung: NFU = nichtfinanzielle Unternehmen, HH = Haushalte, POoE = Private Organisationen ohne Erwerbszweck, N-MFI = Nicht- monetdre

Finanzinstitute ohne Investmentfonds.
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der zweiten Saule der Altersvorsorge
macht sich ebenfalls deutlich bemerkbar.

Die Verschiebung von Holdings
inklusive SPEs wie auch Privatstiftungen
in den finanziellen Sektor war mal3geb-
lich fiir die Veranderung des Finanz-
vermogens der nichtmonetaren Finanz-
institute ohne Investmentfonds (definiert
als Kombination der Sektoren sonstige
Finanzinstitute*, Kredit- und Versiche-
rungshilfstatigkeiten sowie firmeneigene
Finanzierungseinrichtungen®) um 150 %
auf 233 Mrd EUR bzw. der Verbind-
lichkeiten um 210 % auf 240 Mrd EUR
verantwortlich. Zur Einschitzung der
GroBenordnung: Das Finanzvermdgen
aller Investmentfonds lag Ende 2013 bei
150 Mrd EUR, jenes der Versicherun-
gen und Pensionskassen in Summe bei
129 Mrd EUR.

Im Detail wurden in den nach-
stehend angefiihrten Bereichen Ande-
rungen vorgenommen.

2.1 Reklassifikation von
Beteiligungsgesellschaften und
SPEs

Finanzielle Kapitalgesellschaften umfas-
sen laut ESVG 2010 nun auch die insti-

Auswirkungen der ESVG 2010-Umstellung auf die
Gesamtwirtschaftliche Finanzierungsrechnung

tutionelle Einheit “Holdinggesellschaf-
ten, deren Hauptfunktion im Halten
von Aktiva einer Gruppe von Tochter-
unternchmen besteht. Die Ausrichtung
der Gruppe kann dabei finanziell oder
nichtfinanziell sein; die Einstufung der
Holdinggesellschaften als firmeneigene
Finanzierungseinrichtung wird davon
nicht bertihrt. Hintergrund dieses neuen
Konzepts ist, dass (meist) konzerninterne
Beteiligungseinheiten keine typischen
nichtfinanziellen Unternechmen dar-
stellen. Um jene firmeneigenen Finan-
Zierungseinrichtungen sowie Kapital-
geber nicht weiter in Aggregaten des
Unternehmenssektors beriicksichtigen
zu miissen, werden diese zukiinftig in
den Finanzsektor ecingebucht. Die
Umschichtung von Holdings sowie SPEs
in den Finanzsektor stammt somit zur
Ganze von nichtfinanziellen Unter-
nehmen.

Die Erhohung der Vermdgenswerte
des Finanzsektors aus der gednderten
Berechnung ergibt zum Jahresultimo
2013 einen Wert von fast 140 Mrd
EUR. Davon entfallen fast 118 Mrd
EUR auf grenziiberschreitend titige
SPEs und inldndische Beteiligungsgesell-

Grafik 3

Finanzvermoégen und Verbindlichkeiten von Beteiligungsgesellschaften und SPEs

in Mrd EUR
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B Aktien und sonstige Anteilsrechte (+) mm Kredite (+)
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Quelle: OeNB.
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Sonstiges Finanzvermagen (+)
mm Sonstige Verpflichtungen (-)

Anmerkung: (+) = Positionen auf der Aktivseite, (=) = Positionen auf der Passivseite.

2013

4 Finanzleasinggesellschaften, Verbriefungsgesellschaften, Clearinghduser, Venture Capital Unternehmen.

> Sparkassenstyrtungen, Privatsty‘iungen, Holdings, SPEs undﬁrmeneigene Finanzierungsgese]]schzy‘ien.
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schaften. Da sowohl Holdings als auch
SPEs hauptsichlich Beteiligungen halten
(2013: 111,3 Mrd EUR) wirkt sich die
Reklassifizierung dieser Einheiten kaum
auf andere Instrumente des Finanzver-
mogens des Unternchmenssektors aus.

Mit der Griindung der ersten SPEs
in Osterreich im Jahr 2005 schnellte
das Volumen dieser Unternehmens-
kategorie deutlich nach oben. Die Ver-
mogenswerte stiegen von 2005 bis zum
Jahresultimo 2013 um 81 % (oder 65 Mrd
EUR) auf 118 Mrd EUR an.

Auf der Verpflichtungsseite ergibt
sich fur die Zeitreihe ein ahnliches
Bild. Durch die Reklassifizierung von
Holdings und SPEs entstechen grofle
Verschiebungen zwischen nichtfinan-
ziellen Unternchmen und sonstigen
Finanzinstituten. Zu Jahresende 2013
erhohen sich die Verbindlichkeiten des
Finanzsektors aus der Umschichtung
von Beteiligungsgesellschaften und SPEs
um rund 110 Mrd EUR. Sowohl
Holdings als auch SPEs verbuchen auf
ihrer Passivseite hauptsiachlich Eigen-

kapital (zum Jahresultimo 2013 rund
95 Mrd EUR) das vom nichtfinanziellen
Unternehmenssektor in den Finanz-
sektor umgebucht wird. Diese Reklassi-
fikation hat neben einem starken Niveau-
effekt vor allem Auswirkungen auf das
Verhaltnis zwischen Schuldenstand und
Eigenkapital. Das Verhiltnis betrug
zum Stichtag Ende 2013 nach der bis-
herigen Berechnung auf Basis des ESVG
1995 rund 100 %, wahrend es nach der

Reklassifizierung fast 117 % ausmachte.

2.2 Reklassifikation von
Privatstiftungen

Die Reklassifikation von Privatstiftun-
gen®, ebenfalls in den —im ESVG 2010
neu definierten — Subsektor ,firmen-
cigene Kapitalgeber®, der auch Trusts
und stiftungsihnliche Konstruktionen
einschlief3t, ist ein zweiter wesentlicher
Grund fiir den Anstieg der Vermégens-
werte und der Verbindlichkeiten der
sonstigen Finanzinstitute (wie in Gra-
fik 2 veranschaulicht). Die Privatstiftung
ist in der Regel durch ihre Aktivititen

Grafik 4

Finanzvermoégen und Verbindlichkeiten von Privatstiftungen
in Mrd EUR

80 —

60

40

1995 1996 1997 1998 1999

mm Aktien und sonstige Anteilsrechte (+)
Imputierte Anteile von Haushalten (-)
mm Kredite (—)

2000 2001 2002 2003 2004

Sonstiges Finanzvermégen (+)
Imputierte Anteile von Unternehmen (-)
== Anzahl der Stiftungen (rechte Achse)

2005 2006
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® Die Reklassifikation erfolgte aus dem Unternehmens- und Haushaltssektor bis zur Berichtsperiode 2005 und
danach aus dem Sektor ,Private Organisationen ohne Erwerbszweck", denn erst mit dem Umstieg auf das neue
Meldesystem fiir die Zahlungsbilanz und das Wertpapiererhebungssystem ab dem Berichtsjahr 2006 wanderten
Privatstiftungen in den Sektor ,Private Organisationen ohne Erwerbszweck®.
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zum Kapitalerhalt bzw. der Kapital-
vermehrung bestimmt und agiert wirt-
schaftlich betrachtet ahnlich einem
Investmentfonds. Gleichzeitig mit der
Reklassifikation wird unterstellt, dass
die Begiinstigten an diesen Stiftungen
simputierte” Anteilsrechte besitzen. 93 %
davon entfallen auf Haushalte, 1% auf
gemeinniitzige Stiftungen und 6% auf
Stiftungen, die nichtfinanzielle Unter-
nchmen als Begiinstigte haben. Von
dieser Reklassifikation nicht betroffen
sind Sparkassenstiftungen, die aber
ebenfalls in dem — im ESVG 2010 neu-
definierten — Subsektor ,firmeneigene
Kapitalgeber enthalten sind. Privat-
stiftungen haben ein Nettofinanzver-
mogen in der GréBenordnung von rund
32 Mrd EUR (nach Abzug der Kredite)
und einen geschdtzten Immobilien-
besitz in Hohe von rund 20 Mrd EUR,
der allerdings nicht in den finanziellen
Konten der VGR ausgewiesen wird.
Daraus ergeben sich Anteile in Hohe
von 52 Mrd EUR zum Jahresultimo
2013, die nach dem oben angefiihrten
Schliissel aufgeteilt wurden. Die starke
Erhéhung der Anzahl der Privatstiftun-
gen insbesondere zur Jahrtausendwende
und des damit in Privatstiftungen ein-
gebraghten Vermdgens ist auf steuer-
liche Anderungen zuriickzufiihren. Seit
dem Jahr 2011 stagniert hingegen die
Zahl der Privatstiftungen, womit auch
der Zuwachs des Stiftungsvermégens
geringer ausfiel.

2.3 Reklassifikation von
offentlich-kontrollierten
Einheiten in den Staatssektor

Die konzeptionellen Anderungen im
ESVG 2010 in Bezug auf die Abgren-
zung des Staatssektors haben bedeuten-
den Einfluss auf die Hauptaggregate
und die Struktur der finanziellen Kon-
ten des Unternehmenssektors. Statistik
Austria hat im Zuge der Implementie-
rung der neuen Regeln des ESVG

Auswirkungen der ESVG 2010-Umstellung auf die
Gesamtwirtschaftliche Finanzierungsrechnung

2010 rund 1400 offentlich kontrollierte
Unternehmen in den Staat reklassifi-
ziert. Neben, gemessen an ihren finan-
ziellen Forderungen und Verbindlich-
keiten, sehr bedeutenden Einheiten
wie z. B. OBB-Infrastruktur AG, OBB-
Personenverkehr AG, Bundesimmobi-
liengesellschaft, Wiener Linien GmbH
& Co KG, Krankenanstalten und diver-
sen Holdinggesellschaften auf Lander-
ebene wurden auch knapp 1300 aus-
gegliederte Gemeindeeinheiten neu dem
Staat zugeordnet. Zusitzlich wurde die
Blue Danube Loan Funding (Verbrie-
fungsgesellschaft der vom Land Nieder-
osterreich angekauften Wohnbaudar-
lehen) und die entsprechende Vermo-
gensverwaltung in den Staatssektor
reklassifiziert.

Die Reklassifikationen beeinflussen
erheblich die Verschuldungsstruktur der
Unternehmen bzw. andern die Beteili-
gungsverflechtungen des Unternechmens-
sektors.

Imputierte Kreditforderungen an den
Staat fallen weg

GemilB Konzeptvorgabe des ESVG 1995
mussten die Schulden der Kranken-
anstalten und Teile der OBB-Schulden
als Schuldaufnahmen des Staates dar-
gestellt werden, da der Staat de facto
die Tilgungsverpflichtungen tibernom-
men hatte, wodurch aus buchungstech-
nischen Griinden eine Kreditforderung
des Unternehmenssektors an den Staat
darzustellen war (Rerouting). Mit der
Reklassifikation dieser Einheiten in den
Staatssektor ist diese Imputation nun
nicht mehr notwendig und die entspre-
chende Kreditforderung der Unterneh-
men an den Staat wurde eliminiert (rund

11 Mrd EUR zum Jahresultimo 2013).

Wertpapier- und Kreditverpflichtungen
gehen an den Staat

Zum Jahresende 2013 betrug der Markt-
wert der Emissionen verzinslicher

STATISTIKEN Q4/14
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Wertpapiere von Unternehmen, die in
den Staatssektor reklassifiziert wurden,
rund 22 Mrd EUR.” Das sind rund
35 % der bisher fiur den Unternehmens-
sektor dargestellten Unternehmensan-
leihen. Der mit Abstand bedeutendste
Emittent ist die OBB-Infrastruktur AG
mit einem marktbewerteten Emissions-
volumen von rund 16 Mrd EUR. Weitere
bedeutende Emittenten sind die Bundes-
immobiliengesellschaft und  diverse
Krankenanstalten. Wertpapieremissio-
nen dieser Einheiten dienten vor allem
der langfristigen Finanzierung — bei-
nahe das gesamte per Ende 2013 aushaf-
tende Emissionsvolumen (rund 21 Mrd
EUR) hatte eine Ursprungslaufzeit von
uber 5 Jahren. Rund 75 % des Emissions-
volumens der reklassifizierten Einheiten
(rund 16 Mrd EUR) waren zum Jahres-
ultimo 2013 in der Hand auslandischer
Glaubiger. Durch den Wegfall dieser
Emissionen als Corporate Bonds verrin-
gerte sich der Auslandsanteil der Glau-
biger von Unternechmensanleihen von
66 % auf 60 %. Auslindische Glaubiger
sind somit auch nach Umstellung auf
das ESVG 2010 der bedeutendste Glau-
bigersektor von Unternechmensanleihen;
gleichzeitig blieb der Anteil des Aus-
lands an Staatspapieren, ungeachtet der
Reklassifikation, unverandert bei 75 %.

Die Kreditverpflichtungen der in
den Staat reklassifizierten Einheiten
betrugen zum Jahresende 2013 knapp
12,5 Mrd EUR, wobei der Grofteil
dieser Kreditverpflichtungen gegeniiber
Osterreichischen Banken aushaftend war.

Aktive und passive Beteiligungsstruktur
von reklassifizierten Unternehmen

Durch die Reklassifikation veranderten
sich auch die Beteiligungsverflechtungen

des Unternehmens- und des Staats-
sektors®. In Summe wurden Unterneh-
men mit einem Eigenkapitalwert von
rund 24 Mrd EUR in den Staatssektor
reklassifiziert. Von diesem Volumen
stammen rund 10 Mrd EUR Eigenkapi-
talwerte (ohne Aktiengesellschaften)
von Einheiten, die kein tibergeordnetes
Mutterunternehmen haben und somit
direkt im Eigentum von Staatseinheiten
stehen. Aufgrund der Reklassifizierung
wurden diese Eigenkapitalwerte daher
nach ESVG 2010 als innersektorale
Beteiligungen des Staates dargestellt.

Der GrofBteil des Volumens dieser
Anteilsrechte kann auf einen relativ
kleinen Kreis von Unternehmen zurtick-
gefiithrt werden. Die fiir Anteilsrechte
wesentlichsten reklassifizierten Einhei-
ten ohne Mutterunternehmen sind einer-
seits die Bundesimmobiliengesellschaft
und andererseits diverse Krankenan-
stalten. Neben dem Anstieg von rund
10 Mrd EUR aus innersektoralen
Staatsbeteiligungen ist auch die vormals
unbedeutende Beteiligung von Unter-
nchmen am Staatssektor signifikant
angestiegen. Davon betroffen sind so-
wohl nichtbérsennotierte Aktiengesell-
schaften als auch GmbHs. Der Grund
fir den starken Anstieg von Beteiligun-
gen am Staat liegt an neu entstandenen
Dreiecksbezichungen. Die wichtigsten
davon betroffenen Unternehmen sind
die OBB Infrastruktur AG, dic OBB
Personenverkehr AG, die Wiener Linien
GmbH & Co KG und die NO Landes-
Beteiligungs GmbH. Dabei handelt es
sich um Unternchmen, deren iiberge-
ordnete Einheiten (Miitter) im Unter-
nechmenssektor angesiedelt sind, wah-
rend sie selbst in den Staatssektor re-
klassifiziert wurden. Der Staat halt

’ Die Emissionen stiegen zwischen 2006 und 2013 von 8,7 Mrd EUR auf 22,0 Mrd EUR an. Von der Reklassifikation
nicht betroffen ist die Autobahnen- und Schnellstrafen- Finanzierungs-Aktiengesellschaft (ASFINAG).

Samtliche Ausfithrungen zur Verdnderung von Anteilsrechten bei Unternehmen durch diverse Reklassifizierungen

in den Staatssektor basieren auf ausgewerteten Daten zum Jahresultimo 2012, da eine detaillierte Auswertung zu
aktuellsten Bilanzdaten auf Einzelunternehmensbasis erst mit einer gewissen Verzogerung moglich ist.

24

OESTERREICHISCHE NATIONALBANK



dadurch indirekt — tiber Tochtergesell-
schaften im Unternechmenssektor
staatliche Einheiten in der GroBenord-
nung von rund 14 Mrd EUR.

2.4 Volistandige Darstellung
der zweiten Saule der
Altersvorsorge

Eine wesentliche Erganzung der Daten
zur zweiten Siule der Altersvorsorge,
die im ESVG 1995 durch die Anspriiche
gegeniiber  betrieblichen und iiber-
betrieblichen Pensionskassen dargestellt
wird, sind die Daten zu den Pensions-
riickstellungen von nichtfinanziellen
Unternehmen, Banken und Versiche-
rungen als Arbeitgeber in Form von
direkten Leistungszusagen. In Koope-
ration mit Statistik Austria wurde eine
vollstandige Zeitreihe ab der Referenz-
periode 1995 aufgebaut. Die direkten
Leistungszusagen erhohen die Verbind-
lichkeiten der oben angefiihrten Unter-
nehmen einerseits und das Finanzver-
mogen der Haushalte anderseits. Zum
Jahresultimo 2013 betrug der bilan-
zielle Wert dieser Riickstellungen rund
16,2 Mrd EUR. Dartber hinaus wurden

Auswirkungen der ESVG 2010-Umstellung auf die
Gesamtwirtschaftliche Finanzierungsrechnung

Verbindlichkeiten aus der betrieblichen
Kollektivversicherung in der Gesamt-
wirtschaftlichen Finanzierungsrechnung
durch die Reklassifikation des Finanzie-
rungsinstruments ,Lebensversicherung®
in ,Anspriiche gegeniiber Altersvorsorge-
einrichtungen berticksichtigt. Die seit
dem Jahr 2005 bestehende Altersvor-
sorgeeinrichtung der Versicherungen
bildete zum Ultimo 2013 einen Wert in
Hohe von rund 0,6 Mrd EUR.

Die Daten im Zeitvergleich zwischen
1995 und 2013 zeigen, dass sich der
Anteil zwischen den direkten Leistungs-
zusagen von Unternchmen, Banken
(inkl. OeNB) und Versicherungen einer-
seits und den kapitalgedeckten Pensions-
anspriichen bei Pensionskassen und ab
2006 bei Versicherungen andererseits
vom Verhaltnis von 9:1 auf 1:1 deutlich
verschoben haben.

2.5 Sonstige Anderungen in der
Zahlungsbilanzstatistik mit
Auswirkungen auf das
AuBenkonto in der GFR

Zu diesen Anderungen zahlen vor allem
die Einbuchung der Verbindlichkeiten

Grafik 5

Zusammensetzung der Pensionsriickstellungen fiir private Haushalte
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aus der Zuteilung von Sonderziehungs-
rechten (per Ultimo 2013 belaufen sie
sich auf 1,9 Mrd EUR) sowie die Riick-
rechnung der Garantiedepots von Ver-
sicherungen aus dem Riickversicherungs-
geschift einschlieBlich der verbesserten
Datenlage fiir auslindische Lebensver-
sicherungen und Riickversicherungen.
Dartiber hinaus fithrte die Einbuchung
von reinvestierten Gewinnen von Invest-
mentfonds zu Anderungen ebenso wie
die Umwandlung vom Erwerb von
Anteilsrechten in Kapitaltransfers des
Staates in Zusammenhang mit der
Beteiligung an bestimmten internatio-
nalen Finanzinstitutionen.

2.6 Zusitzliche Revisionsarbeiten

Dariiber hinaus wurden im Zuge der

Revisionsarbeiten auch Datenreihen kom-

plettiert, die unabhingig von der Um-

stellung auf das ESVG 2010 erfolgten.
Dazu zahlen insbesondere:

* Die Berechnung der Finanzkredite
und der Handelskredite zwischen
inlindischen Unternehmen, bezogen
auf die Referenzperioden 1995 bis
2005. Die Finanzkredite bewegen sich
in der GréBenordnung von 16 Mrd
EUR (1995) und 28 Mrd EUR (2005),
die ausstehenden Handelskredite inner-
halb des Unternechmenssektors betru-
gen 3,8 Mrd EUR 1995 und 13,4 Mrd
EUR im Jahr 2005. In einer Brutto-
betrachtung erhdhen sich damit so-
wohl das Finanzvermdgen als auch die
Verbindlichkeiten des Unternehmens
aus diesen Berechnungen fir die
Jahre 1995 bis 2005. Fiir die Jahre ab
2006 waren die Werte bereits Be-
standteil der Gesamtwirtschaftlichen
Finanzierungsrechnung.

* Berechnung der Finanzleasingkredite
zwischen Leasinggesellschaften und
nichtfinanziellen Unternehmen. Die
Leasinggesellschaften, die als sons-
tige Finanzinstitute klassifiziert sind,
hatten aushaftende Leasingkredite

zwischen 1,6 Mrd EUR (1995) und
6,5 Mrd EUR (2013). Die Kredit-
gewéihrungen von sonstigen Leasing-
gesellschaften bewegten sich im glei-
chen Zeitraum zwischen 0,5 Mrd EUR
und 2 Mrd EUR.

3 Ergebnisse aus den Revisionen

Die Revisionen aus allen vorgenannten
Bereichen ergeben fiir das Jahr 1995
Veranderungen in der GréBenordnung
von rund 50 Mrd EUR, die sich auf
knapp mehr als 100 Mrd EUR (per
saldo) fiir das Berichtsjahr 2013 ver-
doppeln. Eine dhnliche Entwicklung ist
auf der Passivseite zu beobachten. Die
groBten Verinderungen ergeben sich
zwischen inlindischen Sektoren. Die
Finanzbezichungen mit dem Ausland
haben sich auf beiden Bilanzseiten tiber
die ganze Beobachtungsperiode von 1995
bis 2013 nicht wesentlich verandert.
Damit bleibt die Nettovermégensposition
gegeniiber dem Ausland fast unverandert.
Die Riickrechnung der innersektoralen
Handelskredite und Finanzkredite zwi-
schen inlandischen Unternehmen ist fir
die Periode 1995 bis 2005 ein ebenso
markanter Revisionspunkt wie die Um-
schichtung des Finanzvermdgens zwi-
schen Unternechmen und Haushalten
durch die Reklassifikation der Privat-
stiftungen. Die Reklassifikation der
Privatstiftungen ist am Zuwachs des
Finanzvermégens des Finanzsektors
deutlich erkennbar. Dartiber hinaus
spielen die grenziiberschreitend tatigen
SPEs eine wesentliche Rolle fiir die
Vermdgensverschiebungen, die sowohl
auf der Aktiv- als auch auf der Passivseite
zu beobachten sind. Die Reklassifikation
von finanziellen Vermégenswerten, aber
noch mehr von Verbindlichkeiten staat-
lich kontrollierter Einheiten, zeigt eine
deutliche Erhohung der Werte fiir den
Staat und entsprechende Riickginge
insbesondere beim Sektor ,Nichtfinan-
zielle Unternehmen®.
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Grafik 6

Veranderungen im Finanzvermoégen und Verbindlichkeiten der einzelnen

volkswirtschaftlichen Sektoren
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Anmerkung: Verdnderung zwischen den Daten laut ESVG 2010 einschlieBlich sonstiger Adaptierungen und bisherigen Berechnungen (Stand Juli 2014).

Erwartungsgemal3 sind die Ande-
rungen bei den anderen volkswirt-
schaftlichen Sektoren wie Banken (ein-
schlieBlich der OeNB), Investmentfonds
und Versicherungen relativ klein, wenn
man von den Erhéhungen der Verbind-
lichkeiten aus den Pensionsriickstellun-
gen absicht.

Die Veranderungen sind in den Be-
standsgroBen deutlich starker zu beob-
achten als in den TransaktionsgroBen,
wenngleich die hohe Volatilitit in den
Finanzwerten (aktiv- und passivseitig)
von SPEs auch hier selektiv eine Rolle
spielt und sich insbesondere auf die
Jahre 2005, 2007 und 2010 auswirkt.
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Die Niveau- und Strukturverande-
rungen driicken sich auch im geanderten
Ergebnis von Kennzahlen aus. So ver-
ringerte sich das Finanzvermégen in
absoluten Werten in Relation zum BIP
aufgrund der BIP-Erhéhung, Diese
geringfiigice Reduktion wurde durch
die Hinzurechnung der imputierten
Anteile an Privatstiftungen und der
Anspriiche aus der direkten Leistungs-
zusage mehr als deutlich kompensiert.
Das Finanzvermogen in Relation zum
BIP stieg aufgrund der Umstellung auf
das ESVG 2010 in den Jahren 1995 bis
2005 in einer Bandbreite von 6 % und
15% an. Kaum Auswirkungen hatten die
Veranderungen auf die Kreditschulden
der Haushalte. Hier wirkt lediglich die
BIP-Erh6hung dampfend. Die Verande-
rungen in der Sektorzusammensetzung’
und der Einbezichung der direkten

Leistungszusagen aus Pensiqnsrﬁckstel—
lungen bewirken aber auch Anderungen
in realwirtschaftlichen GroB3en. Insbe-
sondere das ,volkswirtschaftliche Spa-
ren” ist durch die laufende Erhohung
der Beitrage (abziiglich der Leistungen)
der direkten Leistungszusage starker
als das nettoverfiighbare Einkommen
betroffen, wodurch sich die Sparquote
erhoht.

Noch deutlicher sind die Umschich-
tungen im Unternehmenssektor erkenn-
bar. Die Verschiebung der Verbindlich-
keiten der staatlich kontrollierten Ein-
heiten in den Staatssektor und die
Reklassifikation von Beteiligungsgesell-
schaften und SPEs in den Finanzsektor
driicken die Quote in Relation zum BIP
(neben der oben angesprochenen BIP-
Erhohung). Am aktuellen Rand bedeutet

dies eine Verringerung dieser Quote von

Grafik 7
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? Insbesondere durch den Anstieg des Immobilienvermigens der Privatstiftungen und der daraus resultierenden Geld-
vermégensbildung der Haushalte aus der Erhdhung der imputierten Anteilsrechte an Privatstiftungen.
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244-% des BIP um rund 20 % auf knapp
unter 200% des BIP. Innerhalb der
Reduktion der Verpflichtungsposition
sind aber Eigenkapitalkomponenten
deutlich stirker von den Adjustierungen
tangiert als Fremdkapitalkomponenten
wie Kredite, Wertpapiere und Pensions-
riickstellungen.

Dadurch andern sich auch die ent-
sprechenden Kennzahlen. Die Debt/
Equity Ratio erhéht sich im Fall von
nichtfinanziellen Unternehmen in einer
Bandbreite zwischen 15% und 43 %,
wobei hier nattrlich die Berticksich-
tigung der innersektoralen Kredite und
Handelskredite zwischen 1995 und
2005 in den revidierten Daten ihren
Niederschlag findet. Zum Jahresende
2013 betrug die Quote 117 % (statt der
bisher berechneten Quote von 100 %).
Die Bankverschuldungsquote (definiert
als Verhaltnis der Kreditaufnahmen bei
inlandischen Banken zu den Gesamt-

Auswirkungen der ESVG 2010-Umstellung auf die
Gesamtwirtschaftliche Finanzierungsrechnung

verbindlichkeiten laut GFR-Konzept)
verandert sich relativ. wenig, da vor
allem Wertpapieremissionen staatlich
kontrollierter Einheiten von der Ver-
schiebung in den Staatssektor betroffen
sind. Auch die Jahreswachstumsrate
der Bankkredite ist, da es sich vor-
wiegend um  Niveauverschiebungen
handelt, deutlich weniger stark betrof-
fen. Von der Veranderung der Ver-
schuldungsseite betroffen sind aber
auch die von der Europdischen Kom-
mission entwickelten Indikatoren zur
Messung volkswirtschaftlicher Ungleich-
gewichte (Macroeconomic Imbalance
Procedure, MIP). Die um innersek-
torale Finanzbezichungen bereinigte
(konsolidierte) Verschuldung aus Kre-
diten und Wertpapieren der nicht-
finanziellen Unternehmen zum Jahres-
ultimo 2013 geht auf Basis der neuen
Berechnung von 91 % des BIP auf 74 %
des BIP zurtick. Die private Verschul-

Grafik 8
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== Debt/Equity-Ratio - ESVG 2010 == Gewinnquote, brutto - ESVG 2010
= = Bankverschuldungsquote - ESVG 1995
== Bankverschuldungsquote - ESVG 2010
Quelle: Statistik Austria, OeNB.
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dung (von Unternehmen, Haushalten
und privaten Organisationen ohne
Erwerbszweck) in Relation zum BIP
— einer der verwendeten Indikatoren —
verringert sich aufgrund der Umstel-
lung auf das ESVG 2010 dementspre-
chend von 144% des BIP auf rund
128 % des BIP.

Wie schon beim Haushaltssektor zu
beobachten ist, spielen die sektoralen
Verschiebungen auch bei der Berech-
nung realwirtschaftlicher GroBen eine
Rolle. Die Investitionsquote10 ging nicht
zuletzt aufgrund der Verschiebung der
Bruttoanlageinvestitionen der staatlich
kontrollierten Einheiten zurtck. Die

Erhohung der Investitionen durch die
Beriicksichtigung von Forschung und
Entwicklung als Investitionsbestandteil
seit dem Umstieg auf ESVG 2010 spielt
hier ebenfalls eine Rolle. Die Gewinn-
quote'’ verbesserte sich hingegen. Hier
diirften die relativ geringen Gewinn-
margen von staatlich kontrollierten
Einheiten, die aufgrund der adaptierten
50-Prozent-Regel im ESVG 2010 als
Staatseinheiten zu zahlen sind, zur Er-
héhung der Quote fiir die verbliebenen
Einheiten im Unternehmenssektor ge-
fihrt haben, ebenso wie die Berticksich-
tigung von Forschung und Entwicklung
als Teil der Innenfinanzierung.

10 Definiert als das Verhaltnis von Bruttoanlageinvestitionen zu sektoraler Bruttowertschopfung.

1" Definiert als das Verhaltnis von Betriebsiiberschuss zu sektoraler Bruttowertschopfung.
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Tabelle 1

Neue Berechnungen basierend auf der ESVG 2010-Umstellung und sonstigen Revisionsarbeiten im
Zuge der Umstellung

1995 ‘19% ‘1997 "1998 "1999 ‘2000 ‘2001 ‘2002 ‘2003 ‘2004

Finanzvermogen in Mrd EUR

Inland 877 933 995 | 1.076 | 1205 | 1309 | 1371 1412 | 1506 | 1.639
Nichtfinanzielle Unternehmen 94 101 114 118 140 151 157 173 191 203
Finanzsektor 470 505 542 598 676 7Ad 781 793 844 941
h.v. Monetére Finanzinstitute 382 404 421 457 501 542 576 573 601 669
h.v. Investmentfonds o. GMF 24 32 42 56 81 92 99 102 110 124
h.v. Sonstige Finanzinstitute 18 22 25 27 31 43 37 45 53 60
h.v. Versicherungen 43 46 52 53 56 59 62 65 70 78
h.v. Pensionskassen 2 2 3 5 7 8 8 8 9 10
Staat 60 59 60 68 80 87 98 102 108 106
Haushalte 252 267 278 291 306 325 334 342 362 387
Private Organisationen ohne Erwerbszweck 1 1 1 1 1 2 2 2 2 2
Nachrichtlich: Finanzvermégen im Ausland 124 133 154 178 240 294 322 328 359 423

1995 ‘1996 ‘1997 "1998 ’1999 ‘2000

2001 ‘2002 ‘2003 ‘2004

Verpflichtungen in Mrd EUR

Inland 901 960 | 1.019 | 1104 | 1235 | 1345 | 1412 | 1456 | 1542 | 1.677
Nichtfinanzielle Unternehmen 221 234 260 274 303 330 346 364 385 409
Finanzsektor 479 516 551 608 688 757 793 800 859 954
h.v. Monetdre Finanzinstitute 392 414 432 464 513 551 574 568 606 675
h.v. Investmentfonds o. GMF 24 31 41 56 80 92 99 103 112 126
h.v. Sonstige Finanzinstitute 17 20 23 29 32 47 49 54 61 66
h.v. Versicherungen a4 49 50 52 56 60 63 66 71 76
h.v. Pensionskassen 2 2 4 6 7 8 8 9 9 10
Staat 126 132 127 139 153 162 172 187 189 195
Haushalte 74 78 81 83 90 96 100 104 108 115
Private Organisationen ohne Erwerbszweck 0 0 0 0 0 0 0 0 1 3
Nachrichtlich: Verpflichtungen im Ausland 148 160 179 206 270 330 362 372 395 460

1995 ‘19% ’1997 ’1998 ’1999 ‘2000 ‘2001

2002 ‘2003 ‘2004

Nettovermdgen in Mrd EUR

Inland —24 27 —24 —28 —30 —36 —40 44 —35 —38
Nichtfinanzielle Unternehmen —127 —133 —146 —156 —163 179 —189 —19N —194 —206
Finanzsektor -9 —11 -8 -9 -12 —13 —12 —7 16 —13
h.v. Monetére Finanzinstitute = —10 —11 -8 —12 =5 2 5 =4 —6
h.v. Investmentfonds o. GMF 0 0 1 1 0 0 0 0 —1 —2
h.v. Sonstige Finanzinstitute 1 2 2 -2 = =4 —12 -9 -9 -6
h.v. Versicherungen =il =3 1 1 0 =il —2 =il —1 2
h.v. Pensionskassen 0 0 —1 —2 0 0 0 —1 0 0
Staat —65 73 —67 71 -73 —74 74 -85 —81 -89
Haushalte 178 189 196 207 216 229 234 237 254 272
Private Organisationen ohne Erwerbszweck 1 1 1 1 1 1 1 1 1 2
Nachrichtlich: Nettoposition gegentiber dem Ausland —24 =27 —24 —28 —30 —36 —40 —44 =35 -38
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Fortsetzung Tabelle 1

Neue Berechnungen basierend auf der ESVG 2010-Umstellung und sonstigen Revisionsarbeiten im

Zuge der Umstellung

Finanzvermaogen

Inland

Nichtfinanzielle Unternehmen
Finanzsektor

h.v. Monetdre Finanzinstitute

h.v. Investmentfonds o. GMF

h.v. Sonstige Finanzinstitute

h.v. Versicherungen

h.v. Pensionskassen

Staat

Haushalte

Private Organisationen ohne Erwerbszweck
Nachrichtlich: Finanzvermaogen im Ausland

Verpflichtungen

Inland

Nichtfinanzielle Unternehmen
Finanzsektor

h.v. Monetére Finanzinstitute

h.v. Investmentfonds o. GMF

h.v. Sonstige Finanzinstitute

h.v. Versicherungen

h.v. Pensionskassen

Staat

Haushalte

Private Organisationen ohne Erwerbszweck
Nachrichtlich: Verpflichtungen im Ausland

Nettovermogen

Inland

Nichtfinanzielle Unternehmen
Finanzsektor

h.v. Monetdre Finanzinstitute
h.v. Investmentfonds o. GMF
h.v. Sonstige Finanzinstitute
h.v. Versicherungen

h.v. Pensionskassen

Staat

Haushalte

Private Organisationen ohne Erwerbszweck

Nachrichtlich: Nettoposition gegentiber dem Ausland

2005 ‘2006 ‘2007 ‘2008 ‘2009 ‘2010 ‘2011 ‘2012 ‘2013

in Mrd EUR

1.952
249
1.157
769
156
134
87

12
119
422

5

578

2131
282
1.272
844
169
160
87

12
118
448
11
678

2351
327
1416
928
163
225
87

13
124
473
11
772

2.493
319
1.571
1.133
130
207
90
12
129
467
7

783

2005 ‘2006 ‘2007 ‘2008

in Mrd EUR
1.980 2166
451 516
1.168 1.276
775 824
157 171
136 178
88 90
1 12
228 232
132 141
1 1
607 713
2005 ‘ 2006
in Mrd EUR
-28 -35
-202 -235
11 -4
—6 20
1 -3
-2 -18
—1 —4
0 0
-110 -113
290 308
4 10
-28 -35

2379 | 2524
579 540
1416 | 1572
921 1.112
167 129
221 221
94 97
13 13
236 257
147 154
1 1
800 813

‘ 2007 ‘ 2008
—28 —30
—252 —221
—1 -0
7 20
= 1
4 —13
—7 -8
0 —1
-112 —128
326 313
11 6
—28 —30

2527
327
1.555
1.081
141
22
98
14
135
502
7
797

‘ 2009

2.541
552
1.557
1.059
141
241
103
14
276
155

1

811

‘ 2009

—15
—225
-2
22
—0
-19
=5
-0
—141
347
7
=15

‘ 2010

2565 | 2632 | 2684 | 2649

368 392 400 416
1513 1547 | 1560 | 1.503
1.040 | 1.089 | 1.052 993

148 136 147 149
209 206 235 233
101 100 109 111
15 15 16 18
152 157 167 164
525 528 548 557
8 8 8 9
807 840 862 859

‘ 201 ‘ 2012 ‘ 2013
2.581 2639 | 2694 | 2649
589 607 630 641
1528 | 1548 | 1548 | 1493
1038 | 1.066 | 1.032 972

149 138 149 151
219 222 239 240
108 107 112 113
14 15 16 17
301 318 349 350
162 166 166 165
1 1 1 1
822 847 872 859

‘ 2010 ‘ 20M ‘ 2012 ‘ 2013

—16 —7 —10 -0
222 -215 -230 —225
—14 —1 12 10
3 23 20 21

—1 —1 —2 —)
—10 —16 -5 —7
—7 —7 -2 -2

1 -0 0 1
—149 —161 181 —185
362 362 382 392
7 8 7 8
-16 =7 =10 -0

Quelle: OeNB. Neue Berechnungen basierend auf ESVG 2010-Umstellung und sonstigen Revisionsarbeiten im Zuge der Umstellung.
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Tabelle 2

Unterschiede zwischen Daten laut ESVG 2010 einschlieBlich sonstiger Adaptierungen und bisherigen
Berechnungen vom Stand Juli 2014

1995‘ 19%‘ 1997‘ 1998’ 1999‘ ZOOO‘ 2001‘ 2002‘ 2003‘ 2004

Finanzvermégen in Mrd EUR

Inland 48,7 50,0 555 60,0 622 76,3 80,5 89,1 1018 | 1059
Nichtfinanzielle Unternehmen 16,8 18,5 189 20,2 21,2 233 26,5 32,6 34,4 353
Finanzsektor 11,0 117 15,5 173 19.8 27,6 20,3 21,7 25,6 278
h.v. Monetére Finanzinstitute 0.3 0,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.1 0,0 0,0
h.v. Investmentfonds ohne GMF 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
h.v. Sonstige Finanzinstitute 78 9.8 11,6 14,0 16,5 23,0 15,7 16,6 20,8 22,6
h.v. Versicherungen 36 1.5 39 33 33 4,6 4,6 52 48 52
h.v. Pensionskassen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Staat 28 03 13 17 2,0 2,0 9,2 9,6 14,6 142
Haushalte 18,0 19,2 194 204 18,7 224 234 24,0 26,0 322
Private Organisationen ohne Erwerbszweck 02 03 04 0,5 0,6 10 11 1,2 1,2 —34
Nachrichtlich: Finanzvermogen im Ausland 23 0,2 2,5 21 29 3,6 38 35 38 38

1995 ‘19% ‘1997 ‘1998 ’1999 ‘ZOOO ‘2001 ‘2002 ‘2003 ‘2004

Verpflichtungen in Mrd EUR

Inland 494 529 54,5 591 62,1 75,0 79,5 884 | 101,7 | 1057
Nichtfinanzielle Unternehmen 34,2 344 355 36,7 37,5 41,5 45,0 473 50,5 52,7
Finanzsektor 13,8 174 17,7 20,5 219 309 284 30,0 38,0 399
h.v. Monetare Finanzinstitute 55 6,7 54 54 31 3,2 34 3,6 3,6 41
h.v. Investmentfonds ohne GMF 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 24 24
h.v. Sonstige Finanzinstitute 6,9 8,9 11,8 14,6 17,7 26,3 231 24,2 293 30,6
h.v. Versicherungen 3,0 3.3 14 09 1,7 1,8 21 23 2,6 2.8
h.v. Pensionskassen -17 -15 -0.9 -04 -0,6 -0.3 -0,1 -0,1 -0,1 -0
Staat 0,6 08 1,7 23 3,5 4,0 7.5 12,7 14,0 13,7
Haushalte 0,8 02 -0,5 -0,7 =11 -1,8 -1.9 =21 -12 11
Private Organisationen ohne Erwerbszweck 01 01 0,2 0,2 03 0,5 05 05 0,5 0,5
Nachrichtlich: Verpflichtungen im Ausland 30 31 15 1.2 28 24 2,8 29 37 3,6

1995 ‘19% ’1997 ’1998 ’1999 ‘ZOOO ‘2007 ‘2002 ‘2003 ‘2004

Nettovermdgen in Mrd EUR

Inland -0,7 -29 10 09 0,1 1.2 09 0,7 01 0,2
Nichtfinanzielle Unternehmen -174 | =159 -166 | 166 | —163 -182 | -185 -147 | -161 -17,5
Finanzsektor 2,7 -57 -2/ -33 =21 -33 -8,2 -83 | 124 | -121
h.v. Monetére Finanzinstitute -59 —6,2 -54 54 =31 3,2 34 -3,6 -3,6 —41
h.v. Investmentfonds ohne GMF 0,0 -0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 24 24
h.v. Sonstige Finanzinstitute 09 09 -01 -0,6 -1,2 -33 74 =77 -8,5 -8,0
h.v. Versicherungen 0,5 -1.8 25 23 1,6 2.8 2,6 3,0 21 24
h.v. Pensionskassen 1,7 1,5 09 04 0,6 03 01 01 0,1 0,1
Staat 21 -0,5 -04 -0,6 -1,5 -2,0 1,7 =31 0,6 05
Haushalte 172 19,0 19,9 21,2 19,7 242 254 26,1 273 333
Private Organisationen ohne Erwerbszweck 01 0,2 0,2 03 03 0,6 0,6 0,7 0,7 —4.0
Nachrichtlich: Nettoposition gegentiber dem

Ausland -0,7 -2.9 1,0 09 01 1,2 09 0,7 0,1 02
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Fortsetzung Tabelle 2

Unterschiede zwischen Daten laut ESVG 2010 einschlieBlich sonstiger Adaptierungen und bisherigen
Berechnungen vom Stand Juli 2014

ZOOS‘ 2006‘ 2007‘ 2008‘ 2009‘ 2010‘ 2011‘ 2012‘ 2013

Finanzvermd&gen in Mrd EUR

Inland 1303 819 99,9 90,4 942 | 1014 | 1036 | 1071 104.2
Nichtfinanzielle Unternehmen 142 -51,6 -72,8 ~771 -72,7 -59,5 -789 -91,5 -90,2
Finanzsektor 894 924 | 1288 | 1282 | 1253 | 1103 | 1343 | 1501 144.5
h.v. Monetére Finanzinstitute 4.4 51 42 54 1,6 038 01 =LA 29
h.v. Investmentfonds ohne GMF 0,0 2,2 1,9 2,7 1,4 1,4 1,5 1,5 1,6
h.v. Sonstige Finanzinstitute 86,1 847 | 1235 | 1212 | 1223 108,1 1329 | 1509 139,7
h.v. Versicherungen 11 04 08 -1.0 00 —00 -00 0,1 03
h.v. Pensionskassen 0,0 -0,0 -0,0 -00 -00 0,0 0,0 0,0 0,0
Staat 20,3 14.6 157 15,0 164 234 224 244 237
Haushalte 46,2 50,1 56,0 509 558 589 56,6 56,7 59,2
Private Organisationen ohne Erwerbszweck 115 | -236| 278 | -266| 306 | 317 -308| -326| -329
Nachrichtlich: Finanzvermdgen im Ausland 4,7 16 82 2,9 100 8,4 04 =11 2,7

2005 ‘2006 ‘2007 ‘2008 ‘2009 ‘2010 ‘2011 ‘2012 ‘2013

Verpflichtungen in Mrd EUR
Inland 1269 82,8 91,0 90,0 889 984 | 1089 1199 103,2
Nichtfinanzielle Unternehmen -12,5 -60,8 -84,7 -913 | 1045 -954 | 1071 | -1112 | 1238
Finanzsektor 1032 | 1041 1349 1380 | 1485 1460 | 1679 1788 1718
h.v. Monetare Finanzinstitute 43 -9.8 2,0 2.7 39 10,4 16,6 16,8 8,0
h.v. Investmentfonds ohne GMF 34 46 58 0,5 02 02 03 0.2 0.2
h.v. Sonstige Finanzinstitute 942 | 1080 | 1300 | 1339 | 1435 | 1346 | 1496 | 1613 162,8
h.v. Versicherungen 1.3 1.3 12 0,8 09 09 1,7 0,6 09
h.v. Pensionskassen 0,0 -0,1 -0,1 01 00 -0,0 -0,2 -0,2 -0,1
Staat 37,0 40,4 41,6 443 457 49,0 492 543 57,5
Haushalte 13 1,6 1,6 1,5 1,4 13 11 02 -0,0
Private Organisationen ohne Erwerbszweck 2.1 24 -23 -25 22 24 2,3 22 21
Nachrichtlich: Verpflichtungen im Ausland 13 2,5 07 2,4 438 55 56 11,8 17
2005 ‘ 2006 ‘ 2007 ‘ 2008 ‘ 2009 ‘ 2010 ‘ 201 ‘ 2012 ‘ 2013
Nettovermogen in Mrd EUR
Inland 34 -09 8,9 04 52 2,9 53| 129 10
Nichtfinanzielle Unternehmen -1,7 9,2 11,9 14,2 31,7 36,0 282 19,7 33,6
Finanzsektor 13,7 | —11,6 -6,0 -98 | -232 | 357 | 337 | 287 | 273
h.v. Monetédre Finanzinstitute 0,1 149 6,2 2,7 2.3 -9,5 -166 | 193 =51
h.v. Investmentfonds ohne GMF 34 -2,5 -38 2,2 1,2 1,2 1,2 1,3 13
h.v. Sonstige Finanzinstitute -8,1 -233 65| 128 | 212 | -265| -167| -103 | -230
h.v. Versicherungen 24 -09 -2,0 -1.8 09 09 17 05 0,6
h.v. Pensionskassen 0,0 01 0,1 01 01 0,0 02 02 01
Staat -16,7 | =257 | -259 | -293 | 293 | 256 | 268 | -299 | -337
Haushalte 449 48,5 544 494 544 57,6 55,5 56,5 59,2
Private Organisationen ohne Erwerbszweck 94| 212 | =255 | =241 -283 | 294 | -285| 304 | -308
Nachrichtlich: Nettoposition gegenliber dem
Ausland 34 -09 89 04 52 29 53| -129 1,0
Quelle: OeNB.
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Tabelle 3

Kennzahlen Private Haushalte

1995 ‘ 1996 ‘ 1997 ‘ 1998 ‘ 1999 ‘ 2000 ‘ 2001 ‘ 2002 ‘ 2003 ‘ 2004

in Mrd EUR bzw. %

Finanzvermogen — ESVG 1995 2346 2486 2593 2713 2891 3046 3119 319.8 3380 356,8
Finanzvermogen — ESVG 2010 252,6 2678 278,6 2917 3078 3270 3353 3437 3640 389.0
18,0 192 194 204 18,7 224 234 24,0 26,0 322
Verbindlichkeiten —ESVG 1995 73,7 78,2 818 84,1 91,7 98,3 1021 107,0 1101 119.8
Verbindlichkeiten — ESVG 2010 74,5 784 813 833 90,7 96,4 100,2 1049 108,8 1187
08 0.2 -0,5 -07 =11 1,8 =19 2,1 -1,2 =11
Finanzvermogen in % BIP — ESVG 1995 1342 1377 140,7 1414 1451 1461 145,6 145,0 150,2 1520
Finanzvermogen in % BIP — ESVG 2010 1433 147,0 148,0 1490 1513 1534 1523 1519 1576 1611
9.1 9,4 73 7,6 62 73 6.8 69 74 9,0
Verbindlichkeiten in % BIP — ESVG 1995 42,2 43,3 AAA 43,8 46,0 47,1 47,7 48,5 489 511
Verbindlichkeiten in % BIP — ESVG 2010 423 43,0 432 42,5 44.6 452 45,5 464 471 492
01 -0.3 =12 =13 =15 =19 =21 =22 -1.8 =19
Verfligbares Nettoeinkommen — ESVG 1995 1109 1121 112,0 1153 1205 1256 1272 130,0 1345 1406
Verfugbares Nettoeinkommen — ESVG 2010 113,22 114,5 114,9 1184 1231 127,7 1299 1323 137,0 142,5
23 24 29 30 2,7 21 2,7 24 25 19
Sparquote — ESVG 1995 12,7 9.7 79 85 9.9 93 7.6 79 8,7 9.1
Sparquote — ESVG 2010 14,6 119 104 104 11,7 10,5 8.8 89 9,2 9,2
2,0 2,2 25 1.8 1.8 11 1.3 11 05 0,1
Finanzierungssaldo — ESVG 1995 X 6,9 54 6,1 8,4 8,4 6,5 84 9,5 10,1
Finanzierungssaldo — ESVG 2010 X 83 6.8 75 103 129 7,7 94 10,7 10,1
X 13 13 14 19 45 12 1.0 12 00

Nachrichtlich:
BIP — ESVG 1995 1748 180,6 1843 1919 1993 208,5 2142 2205 2250 2347
BIP — ESVG 2010 1762 | 1821 1883 1958 2034 2132 2201 2263 2310 2415
14 1.6 4,0 39 4,2 4,7 59 58 6,0 6.8

2005 ‘ 2006 ‘ 2007 ‘ 2008 ‘ 2009 ‘ 2010 ‘ 201 ‘ 2012 ‘ 2013

in Mrd EUR bzw. %

Finanzvermogen — ESVG 1995 380,55 3984 4172 4158 446,0 465,6 4714 4913 498,0
Finanzvermogen — ESVG 2010 4267 448,5 4732 466,7 501,8 5245 5280 548,0 5572
46,2 50,1 56,0 509 558 589 56,6 56,7 592
Verbindlichkeiten — ESVG 1995 131,6 1393 145,7 152,7 1532 1609 164,5 165,6 165,0
Verbindlichkeiten — ESVG 2010 1329 1409 1473 154,2 154,6 1622 165,6 165,8 165,0
13 1,6 1,6 1,5 1,4 1,3 11 0,2 -00
Finanzvermogen in % BIP — ESVG 1995 155,22 153,8 1523 1471 161,5 1633 157,5 160,0 1591
Finanzvermdgen in % BIP — ESVG 2010 168,7 1683 167,6 1599 1753 1783 1711 1727 1727
13,5 14,5 15,3 12,8 13,9 15,0 13,5 12,7 13,6
Verbindlichkeiten in % BIP — ESVG 1995 53,7 538 532 54,0 555 564 55,0 539 52,7
Verbindlichkeiten in % BIP — ESVG 2010 52,5 529 52,2 52,8 54,0 551 53,7 52,3 511
=11 -09 -1,0 -12 -14 -1.3 -1.3 =17 1,6
Verfugbares Nettoeinkommen — ESVG 1995 1484 155,6 1634 1684 1691 1713 1751 181,7 183,8
Verfugbares Nettoeinkommen — ESVG 2010 152,0 1593 166,8 171,6 1719 1741 178,0 185,6 185,8
3,6 37 BRI 33 2,8 2,8 28 39 2,0
Sparquote — ESVG 1995 9,6 10,4 11,6 11,5 112 8,9 6,7 74 6,6
Sparquote — ESVG 2010 10,7 113 12,1 119 11,3 9,4 78 9,0 73
11 09 0,5 04 0,1 0,6 11 1,7 0,7
Finanzierungssaldo — ESVG 1995 11,4 131 15,4 151 14,9 111 6,5 9,8 6,7
Finanzierungssaldo — ESVG 2010 13,0 14,6 171 16,6 149 11,5 74 10,2 6,9
1,6 15 17 1,4 -0,0 04 09 0,5 02

Nachrichtlich:
BIP — ESVG 1995 2452 259,0 274,0 2827 2762 2852 2992 307,0 3131
BIP — ESVG 2010 253,0 266,5 2823 2919 286,2 2942 308,7 3172 3226
7.8 74 83 92 10,0 9,0 it 10,2 9.5

Quelle: OeNB, Statistik Austria.
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Tabelle 4

Kennzahlen Nichtfinanzielle Unternehmen

1995 ‘19% ‘1997 ‘1998 ‘1999 ‘ZOOO ‘2001 ‘2002 ‘2003 ‘2004

in Mrd EUR bzw. %

Finanzvermégen — ESVG 1995 774 82,8 951 975 | 1193 1273 1303 1405 | 1564 | 1677
Finanzvermoégen — ESVG 2010 942 | 1013 1141 117,6 | 1404 | 1506 | 1568 | 1731 190,8 | 203,0
16,8 18,5 189 20,2 21,2 233 26,5 32,6 A 353
Verbindlichkeiten — ESVG 1995 1871 1995 | 2246 | 2373 | 2658 | 2880 | 3009 | 3163 | 3345 | 3562
Verbindlichkeiten —ESVG 2010 2213 | 2340 | 2601 2740 | 3033 | 3295 | 3459 | 3636 | 3850 | 4089
34,2 344 355 36,7 375 41,5 45,0 473 50,5 52,7
Finanzvermogen in % BIP — ESVG 1995 443 45,8 51,6 50,8 599 61,1 60,8 63,7 69,5 714
Finanzvermogen in % BIP — ESVG 2010 53,5 55,6 60,6 60,1 69,0 70,6 713 76,5 82,6 84,0
9,2 9,8 9,0 9.3 92 9,6 10,4 12,8 131 12,6
Verbindlichkeiten in % BIP — ESVG 1995 1070 | 1105 | 1219 | 1236 | 1334 | 1382 | 1405 | 1434 | 1487 | 1517
Verbindlichkeiten in % BIP — ESVG 2010 1256 | 1285 | 138/ 1399 | 1491 1546 | 1572 | 1607 | 1666 | 1693
18,6 18,0 16,3 16,3 157 16,4 16,7 17,3 18,0 17,6
Eigenkapital — ESVG 1995 75,0 82,8 94,8 | 1001 1135 | 1172 | 1222 | 1344 | 1423 162,6
Eigenkapital — ESVG 2010 773 85,1 97,0 | 1022 | 1156 | 1192 | 1240 | 1364 | 1441 164,4
23 23 2,2 2,1 2,1 2,0 1,8 2,0 1,7 1.8
Fremdkapital — ESVG 1995 1121 1168 | 1298 | 1371 152,3 1708 | 1786 | 1819 | 1921 193,6
Fremdkapital — ESVG 2010 1440 | 1489 | 1632 | 1718 | 1877 | 2104 | 2218 | 2273 | 2409 | 2445
31,9 321 333 34,6 354 395 43,2 454 48,8 50,9
Debt/Equity—Ratio — ESVG 1995 149,5 | 1411 1370 | 1370 | 1342 | 1457 | 1461 1353 1350 | 1191
Debt/Equity—Ratio — ESVG 2010 186,1 1749 | 1683 1680 | 1624 | 1765 | 1788 | 1666 | 1672 | 1487
36,7 33,8 31,3 31,0 28,2 30,8 32,7 313 32,2 29,7
Bankkredite — ESVG 1995 86,7 93,7 | 101,7 | 1063 1102 | 1198 | 1234 | 1195 | 1200 | 1214
Bankkredite — ESVG 2010 85,9 930 | 1004 | 1049 | 1078 | 1170 | 1207 | 1164 | 1172 | 1185
-0,7 -08 -12 -14 24 -28 27 =30 -29 -29
Bankverschuldungsquote — ESVG 1995 46,3 47,0 453 448 414 41,6 41,0 37,8 359 341
Bankverschuldungsquote — ESVG 2010 3838 39,7 38,6 383 355 355 349 320 30,4 29,0
7.5 72 —6,6 —6,5 =59 6,1 6,1 =58 =55 =51
Jahreswachstumrate der Bankkredite — ESVG 1995 X 82 6,2 59 8,1 8,6 42 -1,6 24 31
Jahreswachstumsrate der Bankkredite — ESVG 2010 X 8,1 6,2 6,0 8.2 84 43 -1,9 2,6 31
X -0,1 -0,0 0,0 0,1 02 0,22 -03 0,2 0,0
Bruttowertschépfung — ESVG 1995 83,8 86,5 931 97,3 1009 | 1064 | 1118 | 1150 | 1175 | 1223
Bruttowertschépfung — ESVG 2010 88,4 o4 96,6 | 101,7 | 1060 | 1124 | 1175 | 1210 | 1242 | 1296
4,6 49 3,5 44 51 59 57 6,0 6,6 73
Bruttoanlageinvestitionen — ESVG 1995 249 26,7 28,5 300 30,6 33,7 344 32,7 353 36,1
Bruttoanlageinvestitionen — ESVG 2010 22,6 24,7 26,3 28,0 289 329 335 321 354 36,3
-23 20 22 -20 =17 -038 -038 -05 01 0,2
Betriebstberschuss — ESVG 1995 304 32,5 36,0 384 39,8 42,38 Rzl 46,0 Al 51,2
Betriebstberschuss — ESVG 2010 333 35,6 393 4241 4319 47.3 50,6 52,6 543 59,0
29 32 33 3,7 42 4,5 6,3 6,6 6,9 78
Investitionsquote, brutto — ESVG 1995 29,8 309 30,6 30,8 30,3 31,7 30,7 284 300 29,5
Investitionsquote, brutto — ESVG 2010 25,6 271 27,2 27,5 27,2 293 28,6 26,5 28,5 28,0
—4.1 -38 34 =33 =31 24 22 =19 =15 =15
Gewinnguote, brutto — ESVG 1995 36,2 37,6 38,7 39,5 394 40,2 39,6 40,0 40,3 419
Gewinnguote, brutto — ESVG 2010 37,7 39,0 40,7 14 1414 421 43,0 43,5 437 45,5
14 1,4 2,0 1,9 2,0 19 35 35 34 3,7

Nachrichtlich:
BIP — ESVG 1995 1748 | 1806 | 1843 1919 | 1993 | 2085 | 2142 | 2205 | 2250 | 2347
BIP — ESVG 2010 1762 | 1821 188,3 1958 | 2034 | 2132 | 2201 2263 | 2310 | 2415
14 16 4,0 39 42 4,7 59 58 6,0 6,8

36 OESTERREICHISCHE NATIONALBANK



Auswirkungen der ESVG 2010-Umstellung auf die

Gesamtwirtschaftliche Finanzierungsrechnung

Fortsetzung Tabelle 4

Kennzahlen Nichtfinanzielle Unternehmen

Finanzvermogen — ESVG 1995
Finanzvermogen — ESVG 2010

Verbindlichkeiten — ESVG 1995
Verbindlichkeiten — ESVG 2010

Finanzvermégen in 9% BIP — ESVG 1995
Finanzvermdogen in % BIP — ESVG 2010

Verbindlichkeiten in % BIP — ESVG 1995
Verbindlichkeiten in % BIP — ESVG 2010

Eigenkapital — ESVG 1995
Eigenkapital — ESVG 2010

Fremdkapital — ESVG 1995
Fremdkapital — ESVG 2010

Debt/Equity—Ratio — ESVG 1995
Debt/Equity—Ratio — ESVG 2010

Bankkredite — ESVG 1995
Bankkredite — ESVG 2010

Bankverschuldungsquote — ESVG 1995
Bankverschuldungsquote — ESVG 2010

Jahreswachstumrate der Bankkredite — ESVG 1995
Jahreswachstumsrate der Bankkredite — ESVG 2010

Bruttowertschépfung — ESVG 1995
Bruttowertschopfung — ESVG 2010

Bruttoanlageinvestitionen — ESVG 1995
Bruttoanlageinvestitionen — ESVG 2010

Betriebstiberschuss — ESVG 1995
Betriebslberschuss — ESVG 2010

Investitionsquote, brutto — ESVG 1995
Investitionsquote, brutto — ESVG 2010

Gewinnquote, brutto — ESVG 1995
Gewinnquote, brutto — ESVG 2010

Nachrichtlich:
BIP — ESVG 1995
BIP — ESVG 2010

Quelle: OeNB, Statistik Austria.

2634
2493
=142

463,3
450,8
12,5

1074
98,5
-89

1889
178,2
-10,7

2603
2039
—56,4

2030
2469
43,8

780
1211
43,1

1266
1173
92

273
26,0
13

36
33
03

1276
1350
74

371
358
14

542
62,8
8,6

291
26,5
26

42,5
46,5
4,0

2452
2530
7.8

in Mrd EUR bzw. %

3334
2818
51,6

5773
5165
—60,8

1287
105,8
-23,0

2229
1938
291

3094
2476
—61,8

2679
2689
10

86,6
108,6
22,0

1323
131,6
07

229
255
2,6

56
57
01

1356
144,5
89

383
37,2
=1,1

589
68,2
9.3

282
258
2.5

43,5
47,2
38

259,0
266,5
74

399.7
3269
—72.8

6634
5787
84,7

1459
1158
-30/1

2421
205,0
=371

3557
2730
—82.7

3077
305,7
-20

86,5
1120
255

1364
1357
-0,8

20,6
234
29

50
50
-00

1437
154,2
10,5

411
404
-07

62,7
731
104

286
262
24

437
474
37

2740
2823
83

3964
3193
771

6312
5399
913

140,2
1094
-30,8

2232
185,0
—383

3068
2194
-874

3244
3205
-39

1057
146,0
40,3

1488
1480
-0.8

236
274
38

82
83
00

1489
1594
10,5

25
421
04

634
72,7
9,4

28,5
26,4
=21

42,6
45,6
31

282,7
2919
9,2

2005 ‘2006 ‘2007 ‘2008 ‘2009 ‘2010 ‘2011 ‘2012 ‘2013

4002 | 4270 | 4707 | 4920 | 5059
3274 | 3675 | 3918 | 4005 | 4156
=727 | 595 | 789 | -915| 902
6568 | 6847 | 7143 | 7414 | 7645
5523 | 5892 | 6071 6302 | 6406
1045 | 954 | 1071 | —111,2 | -123,8
1449 | 1497 | 1573 | 1603 1616
1144 | 1249 | 1269 | 1263 128,8
-305| 248 | 304 | -340| 327
2378 | 2401 2387 | 2415 | 2442
1930 | 2003 | 1967 | 1987 | 1986
—448 | 398 | —420| 428 | 456
3435 | 3393 | 3442 | 3583 | 3815
2542 | 2706 | 2683 | 2839 | 2955
893 | 687 | -759| -744| -859
3133 | 3453 | 3701 3832 | 3830
2981 3186 | 3388 | 3464 | 3451
152 | 267 | 313 | 368 | 379
912 | 1018 | 1075 | 1069 | 1004
173 | 1178 | 1263 | 1220 | 1168
26,0 16,0 18,8 151 164
1465 | 1504 | 1542 | 1561 1552
1382 | 1412 | 1447 | 1468 | 1460
-84 9.2 9.5 9.3 92
223 22,0 21,6 21,1 203
250 240 238 233 22,8
2,7 2,0 2,2 2,2 25
12 11 2,6 23 01
=4 13 2,5 1,0 0,0
02 0.2 —0/1 1.3 0,1
1432 | 1473 | 1558 | 1593 1621
1534 | 1578 | 1670 | 1720 | 1740
10,2 104 1.3 12,7 119
385 38,6 43,5 45,3 45,1
380 36,8 42,0 43,6 43,1
05 =17 -1,6 1,6 1.9
57,7 60,3 64,0 63,6 63,0
66,9 69,5 739 74,2 72,3
9,2 9,2 9.9 10,6 9.3
269 262 27,9 284 278
24,7 233 251 254 248
=21 2.8 -2.8 -3,0 -30
40,3 40,9 411 399 389
43,6 44,0 44,3 43,1 41,5
34 31 31 32 2,7
2762 | 2852 | 2992 | 3070 | 3131
2862 | 2942 | 3087 | 3172 | 3226
10,0 9,0 9,4 10,2 9,5
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Auswirkungen der ESVG 2010-Umstellung auf die
Gesamtwirtschaftliche Finanzierungsrechnung

Tabelle 5

Beschreibung der einzelnen Reklassifikationsschritte

Reklassifikation von
SPEs in den neuen
ESVG-Sektor
,Firmeneigene
Kapitalgeber" 5127

Reklassifikation von
Holdings in den
Sektor S.127 bzw.
finanzielle
Beteiligungs-
gesellschaften in
den Sektor S.126

Reklassifikation von
Privatstiftungen in
den Sektor $.127

Reklassifikation

von ausgewahlten
staatlich kontrollier-
ten Einheiten in den
Sektor Staat S13

Quelle

Zahlungsbilanz
Quartalsdaten ab
2005

Bilanzdaten
(SABINA-Daten-
bank) Daten fur
2006 bis 2012
auf Jahresbasis;
GmbH-Aus-
wertung (Eigen-
timerbeziehung
je Unternehmen
mit Rechtsform
GmbH)

WP-Statistik,
GmbH-Aus-
wertung,
Bilanzdaten
(SABINA-Daten-
bank), GFR-Daten
furr die Sektoren
S11,S14 und SA5
(teilweise nur bis
2006); Daten des
Privatstiftungs-
verbands fiir 2000,
2005 und 2009;
Anzahl der
Stiftungen fur
gesamte Periode

WP-Statistik,
GmbH-Auswer-
tung, Bilanzdaten
(SABINA-Daten-
bank), GFR Daten
fir die Sektoren
S11,512 und S13
(teilweise nur bis
2006); Direktdaten
vom Sektor Staat

Rechenschritte

Umstellung auf Basis von Einzeleinheiten

a) Identifikation von Einheiten
(80% Anteilsrechte an Aktivseite,
max. 3 MA, max. 500.000 Umsatz)
b) Extrapolation fiir ZR 1995-2005
anhand von VAE-Raten aus 2006 bis
2012 und Grindungsdatum
c) Erhebungvon Counterpartsektoren
iW. anhand von GmbH-Auswertung
d) Interpolation von Quartalsdaten

a) Verknlpfung der OeNB-Daten mit
Daten des Privatstiftungsverbands

b) Extrapolation der Datenreihe vor
2000 (groBe Steigerung im Jahr 2000
aufgrund steuerlicher Anderung) und
Interpolation fiir die Jahre 2000—
2009; sowie fur Quartalsdaten auf
Basis von Bilanzdaten

c) Reklassifikation der Vermogen der
Privatstiftungen aus dem Sektor
S11/S14 fur die Jahre 1995 bis 2005
und aus dem Sektor S.15 ab 2006
(jeweils Berichtsperiode) und
Aufteilung der , fiktiven" Anteilsrechte
von Privatstiftungen auf die
,,Beglinstigten* der Privatstiftungen:
93% Haushalte, 1% private Organisa-
tionen ohne Erwerbszweck, 6%
nichtfinanzielle Unternehmen

a) ldentifikation der Einheiten
(durch Statistik Austria)

b) abhéngig von den vorhandenen Daten
Uberfihrung einzelner Einheiten oder
Gruppen von Einheiten vom Sektor
S11 und S12 (sonstige Finanzinstitute)
in den Sektor Staat

¢) Ruckfuhrung von ,imputierten’ Aktiva

staatlich kontrollierter Einheiten

aufgrund von ,,Rerouting'-Vorschriften

aus dem ESVG 1995

d) mdglichst hohe Konsistenz mit Daten

~

Notwendige Annahmen

Keine

a) Basiserhebung fur
2011 bleibt konstant
fur alle Perioden

b) stabiles Umfeld fiir
Riickrechnung vor
2006

a) Anzahl der Stiftungen
ist aussagekraftiger
Indikator fir die
Entwicklung des
Gesamtvermogens
fur Extrapolation
und Interpolation

b) Ratios fiir die
Referenzjahre 2000,
2005 und 2009 sind
umlegbar auf andere
Berichtsperioden

) Schétzungen fir das
Immobilienvermdgen
nach 2009

d) Struktur der
Beglinstigten

Hohe Datenqualitat der
direkten Daten von
Bund, Landern und
Gemeinden

Qualitat der
Riickrechnung

Hoch

Relativ hoch fir
die Melde-
perioden ab
2006, davor
mittel

Mittel far
Werte vor
2000 bzw.
2001-2005
sowie fur die
Daten zum
Immobilien-
vermadgen ab
2009;

relativ hoch fur
Finanzvermogen
und Verschul-
dung ab
Berichtsperiode
2006

Hoch

Anmerkung

Ubergang der
Berechnung der
Finanzkonten
fir den Sektor
Staat mit
Berichtsjahr
2012 an Statistik
Austria;

der budgetaren Notifikation herstellen
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Auswirkungen der ESVG 2010-Umstellung auf die
Gesamtwirtschaftliche Finanzierungsrechnung

Fortsetzung Tabelle 5

Beschreibung der einzelnen Reklassifikationsschritte

Quelle Rechenschritte Notwendige Annahmen | Qualitat der Anmerkung
Rickrechnung
Pensions- Bilanzdaten fur a) lIdentifikation der nichtfinanziellen a) hoher Abdeckungs- Relativ hoch; Daten sind auch
riickstellungen Banken (anhand Unternehmen mit direkten Leistungs- grad der Unter- Daten fiir die Bestandteil der
a) direkte der Jahresab- zusagen inklusive SchlieBen der nehmen mit direkten | direkte neuen
Leistungszusagen  schlisse) und fiir Zeitreihenbriiche Leistungszusagen und | Leistungszusage | Liefertabelle 29
b) betriebliche Versicherungen b) Zusammenflhrung bestehender Ubertragungen an vor 2006 an Eurostat mit
Kollektiv- (anhand der Daten Daten fiuir den Unternehmenssektor Pensionskassen teilweise auf der Bezeichnung
versicherungen der FMA zu mit Bilanzdaten aus SABINA-Daten- Basis von .,Im Rahmen
Jahresabschlissen); bank Rickrechnung | von Sozialsiche-
Zusatzerhebung ¢) abgestimmte Darstellung der und Erhebungen | rungssystemen
der FMA zur realwirtschaftlichen Transaktionen aus des WIFO aufgelaufene
betrieblichen Beitragen, Leistungen, Ubertragungen Alters-
Kollektivversiche- auf Pensionskassen bzw. betriebliche sicherungs-
rung; Bilanzdaten Kollektivversicherungen, Nachschuss- anspriiche"
(SABINA-Daten- leistungen, Ertragen aus sonstigen
bank) fir Vermaogensveranderungen iW. aus
Unternehmen; Bewertungseffekten sowie die
Zusatzinformatio- finanziellen Transaktionen und
nen des WIFO; Bestinde
Schétzungen von d) Interpolation der Bilanzdaten auf
Statistik Austria Quartalswerte
Finanzleasingkredite =~ Daten aus der a) Identifikation von Leasinggesellschaften | Stabile sektorale Relativ hoch,
GKE/ZRKM sowie [t. BWG als Finanzleasinggesellschaft Verteilung der Rickrechnungs-
Bilanzdaten durch Gegentlberstellung der Kreditnehmer fir periode vor dem
(SABINA-Daten- aushaftenden Kredite aus GKE/ZKRM | Perioden ohne GKE Jahr 2000 durch
bank) und Bilanzsumme anhand der Daten ab Schatzungen
b) Berechnung der Kredite von dem Berichtsjahr 2000 | beeinflusst
Finanzleasingunternehmen im Sektor
S125 und Leasingunternehmen im
Sektor S11 gegenuber inlandischen
Kreditnehmern (ohne Sektor Staat)
aus Standnettoveranderungen
¢) Rickrechnung und teilweise
Schétzungen fir Perioden, fiir die
keine GKE-Daten verfiigbar sind
Sonstige Zahlungsbilanzab | a) Einstellung der Verbindlichkeiten- Keine Hoch
Anderungeninder 2005 (Quartals- position aus der Zuteilung von
Zahlungsbilanz mit ~ daten) Sonderziehungsrechten (vor 2005
Auswirkungen auf durch Zusatzinformationen)
das AuBenkonto in b) Rickrechnung der Garantiedepots
der GFR (vor 2005 durch Zusatzdaten der FMA)
c) verbesserte Datenlage fir auslandische
Lebensversicherungen und Riick-
versicherungsgeschaft
d) Einbuchung von reinvestierten
Gewinnen in Investmentfonds
(auch fur Inlandsbeziehungen)
d) Umwandlung von bestimmten
Beteiligungen an internationalen
Finanzinstitutionen in Kapitaltransfers
Quelle: OeNB.
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René Dell’'mour,
Patricia Walter'

Zahlungsbilanz im ersten Halbjahr 2014

Ergebnisse und inhaltliche Neuerungen

Osterreichs Leistungsbilanz wies im ersten Halbjahr 2014 einen geringen Uberschuss in Hohe
von 0,3 Mrd EUR aus, der de facto als ausgeglichenes Ergebnis interpretiert werden kann.
Damit wird ersichtlich, dass die schwache Welthandelsdynamik deutliche Auswirkungen auf
die heimische Wirtschaft zeigt. Neben einer weiteren Eintriibung der Giiterbilanz und einem

gesunkenen Einnahmendiiberschuss aus dem Dienstleistungsverkehr erwartet die OeNB fiir

das Jahr 2014 eine mdBige Ertragsentwicklung bei heimischen Direktinvestitionen im Ausland.
Die bislang deutlich positive Leistungsbilanz, Ausdruck der Wettbewerbsfdhigkeit Osterreichs
und Voraussetzung fiir seine Rolle als aktiver Investor, folgt damit einem fallenden Trend.
Methodische Neuerungen zur Harmonisierung der osterreichischen Zahlungsbilanz gemdB
internationalen Statistikvorgaben (6. Zahlungsbilanzmanual des IWF, BPMé, Europdisches
System volkswirtschaftlicher Gesamtrechnungen 2010, ESVG 2010) fiihrten zu strukturellen

Anderungen und Detaillierungen der Leistungsbilanz, machten jedoch — abgesehen von reguldr

stattfindenden Revisionen — keine substanziellen Anderungen der bisher verdffentlichten

Ergebnisse erforderlich.

1 Einleitung

Im Einklang mit internationalen statis-
tischen Vorgaben (BPM6, ESVG 2010)
\yurde die Zahlungsbilanzstatistik in
Osterreich im Oktober 2014 auf neue
methodische Grundlagen gestellt. Im
Ergebnis fiihrte diese auBetordentliChe
Revision zu strukturellen Anderungen
der Zahlungsbilanzstatistik, machte je-
doch — abgeschen von regulir statt-
findenden Revisionen — keine substan-
ziellen Anderungen der bisher verof-
fentlichten ~ Ergebnisse  erforderlich.
Gleichzeitig erlaubt die neue Darstel-
lungsform eine noch detailliertere und
realitatsgetreuere Darstellung des AuBen-
wirtschaftsgeschehens.

Irn” Folgenden werden die inhaltli-
chen Anderungen, ihre Auswirkungen
im Bereich der Statistik sowie aktuelle
Entwicklungen in der AuBenwirtschaft
im ersten Halbjahr 2014 beschrieben.
Kapitel 2 beschiftigt sich mit den Ergeb-
nissen der Leistungsbilanz, Kapitel 3
mit jenen des Kapitalverkehrs.

2 Leistungsbilanz

Die Einfiihrung des BPM6 des ITWF
folgte dem Ziel, das realwirtschaftliche
Faktum internationaler Produktions-
und Wertschopfungsketten als Folge
der Auslagerung von einzelnen Pro-
duktionsschritten in Billiglohnlander
statistisch zu erfassen. Die bisherige
Darstellung  der  AuBenwirtschafts-
strome wurde diesem Anspruch nicht
gerecht: Sie bildete lediglich die Ver-
vielfachung der Giiterstrome ab, nicht
jedoch die Wertschopfung des jeweili-
gen Landes. Dariiber hinaus wurde mit
dem BPM6 ecine weitestgehende Har-
monisierung mit dem AufBenkonto im
System Volkswirtschaftlicher._Gesamt-
rechnungen umgesetzt. Die Anderun-
gen, die sich daraus fiir die Darstellung
der Leistungsbilanz ergaben, sind im
Wesentlichen:?

Reklassifikation des Giiterhandels

* Streichung der Ein- und Ausfuhr von
Waren zum Zweck der Weiterver-
arbeitung (Lohnveredelung)

' Qesterreichische Nationalbank, Abteilung Statistik — Aufenwirtschaft, Finanzierungsrechnung und Monetdr-
statistiken, rene.dellmour@oenb.at; patricia.walter@oenb.at

2 Fiir cine detaillierte Beschreibung siehe Walter, P. (2014). Revision der Leistungsbilanz. Statistiken — Daten &

Analysen Q1/2014, S. 71-78.
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* Streichung der Ein- und Ausfuhr
von Transportfahrzeugen (Flugzeuge,
Schiffe) zum Zweck der Instandhal-
tung und Reparatur

* Integration des Transithandels als
Export in Hohe der Differenz zwi-
schen dem Kauf und Verkauf von
Waren (vormals Dienstleistungsver-
kehr)

* Integration der Ein- und Ausfuhr
wertvoller Giiter im Zuge des Reise-
verkehrs (vormals Dienstleistungs-
verkehr)

* Integration des Warenverkehrs tber
Drittstaaten im Zuge der Lohnver-
edelung

* Bereinigung der Handelsstrome um
Ein- und Ausfuhren von Unterneh-
men, die in Osterreich eine Steuer-
nummer zur Umsatzsteuervoranmel-
dung besitzen (Meldepopulation der
Aulenhandelsstatistik), aber laut
Firmenregister nicht gebietsansassig
sind

Reklassifikation des Dienstleistungsverkehrs

* Integration der Gebiihr fiir die Weiter-
verarbeitung von Waren (Lohnver-
edelung, vormals Bruttostréme im
Giterhandel)

* Integration der Gebiihr fiir Instand-
haltung und Reparatur (Transport-
medien: Bruttostrome im
Giiterhandel; Anlagegiiter: vormals
Architektur-, Ingenieur- und sonstige
technische Dienstleistungen)

* Integration der indirekt verrechneten
Kundengebithren im Bankgeschaft
(»Financial Services Indirectly Mea-
sured, FISIM; vormals Vermogens-
einkommen)

* Integration des Erwerbs/der VerauBe-
rung von Patenten und Lizenzen als
Ergebnisse von Forschung und Ent-
wicklung (vormals Vermogensiiber-
tragungen)

* Reklassifikation von Regickosten zur
jeweiligen Dienstleistungsart (vormals

vormals

Zahlungsbilanz im ersten Halbjahr 2014

Dienstleistungen zwischen verbun-
denen Unternehmen)

Reklassifikation von Einkommen und
Laufenden Transfers

* Trennung in Priméreinkommen (im
Zusammenhang mit Produktionspro-
zessen und Vermogensbildung bzw.
Finanzierung) und Sekundéreinkom-
men (im Zusammenhang mit Um-
verteilung)

* Streichung von indirekt verrechneten
Kundengebiihren im Bankgeschaft
(FISIM)

* Reklassifikation von Zentralbankge-
winn im Rahmen des ESZB (vormals
Laufende Transfers bzw. Sekundar-
einkommen).

2.1 Entwicklung der Leistungsbilanz
in den Jahren 2006 bis 2013

Die Leistungsbilanz ergab im Jahr 2013
— nach”erfolgter Statistikumstellung —
einen Uberschuss in Hohe von rund
3,3 Mrd EUR oder 1% des BIP (laut
ESVG 2010). Der Vergleich mit dem
letztveroffentlichten Ergebnis (8,5 Mrd
EUR oder 2,7% des BIP) zeigt eine
deutliche Verringerung des Leistungs-
bilanztiberschusses. Darin spiegel:t sich
jedoch nicht die konzeptionelle Ande-
rung wider, sondern eine regulir
stattfindende Revision der Ertrige aus
Direktinvestitionen. Bis diese auf Basis
der Unternehmensbilanzen fir das je-
weilige Berichtsjahr gemeldet werden
konnen, miissen die Ergebnisse geschatzt
werden. In Zeiten wirtschaftlicher
Umbriiche unterliegen diese Schitzun-
gen im besonderen MaB3 der Unsicher-
heit, weshalb die Entwicklung der
Direktinvestitionen im Ausland fur die
Jahre 2012 und 2013 zu positiv ange-
nommen wurde. Folglich triibte sich
die Bilanz der Primareinkommen in den
Jahren 2012 und 2013 nach erfolgter
Revision ein. Dartiber hinaus reduziert
sich der Indikator ,Leistungsbilanz in
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Zahlungsbilanz im ersten Halbjahr 2014

Grafik 1

Zusammensetzung der Leistungsbilanz in den Jahren 2006 bis 2013

vor Revision
in Mrd EUR
20

15

Quelle: OeNB, Statistik Austria.

nach Revision

in Mrd EUR
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2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

mm Dienstleistungen mm Einkommen/Primareinkommen mm Laufende Transfers/Sekundareinkommen == | eistungsbilanz

Prozent des Bruttoinlandsprodukts® wie
alle am BIP gemessenen Quoten, da die
Umsetzung des ESVG 2010 zu einer
Erhohung des BIP im Ausmal} von rund
3,5% gefiihrt hat.

Im Beobachtungszeitraum 2006 bis
2013, fiir den die Leistungsbilanz-
ergebnisse bislang nach dem neuen Sta-
tistikkonzept riickgerechnet wurden,
haben die beschriebenen Umschichtun-
gen zwischen Giiter- und Dienstleis-
tungshandel zu einer Verbesserung
(tendenzielle Aktivierung) des Saldos
der Giiterbilanz und u}ngekehrt zu einer
Verringerung des Uberschusses aus
dem Dienstleistungsverkehr = gefiihrt.
Das bedeutet, die spiegelbildlichen
Reklassifikationen hatten weitestgehend
keinen Einfluss auf das Leistungsbilanz-
ergebnis. Die Bilanz der Sekundarein-
kommen (vormals Laufende Transfers)
hat sich im Zuge der Neuberechnung
im gesamten Beobachtungszeitraum
passiviert. Das ist einerseits auf bessere
Informationen aus administrativen
Datenquellen zuriickzufiihren, die im
Zuge der Statistikumstellung beriick-

sichtigt wurden, andererseits auf Um-
schichtungen zu anderen Teilbilanzen.
Im Speziellen ist auf die Reklassifikation
von Zentralbankgewinn, der innerhalb
des ESZB ausgeschiittet wird, hinzu-
weisen. Diese Zufliisse werden seit der
Revision als Primareinkommen klassi-
fiziert. Damit schlagt sich auch die
Passivierung der Sekundareinkommen
nur zu einem Teil auf das Leistungs-
bilanzergebnis nieder.

Fir den Zeitraum 2006 bis 2011,
der keinen tourlichen Revisionen mehr
unterlag, bestitigen die aktuellen Sta-
tistikergebnisse den zuvor beobachteten
auBenwirtschaftlichen Trend:* Oster-
reich hat in diesem Zeitraum mehr Guter
und Dienstleistungen exportiert als
importiert, was der Volkswirtschaft
insgesamt ermoglichte, nicht auf eine
Finanzierung im Ausland angewiesen zu
sein, sondern aktiv im Ausland inves-
tieren zu konnen. Obwohl sich der
Leistungsbilanziiberschuss im Zuge der
Finanz-, Wirtschafts- und Fiskalkrise
cintriibte, blieb das Ergebnis deutlich
iber der Null-Linie. Damit konnte die

? Die scheinbare statistische Glittung des Trends im Jahr 2010 wird durch die Neuberechnung des Transithandels-
ertrags aus den zugrundeliegenden Warenstromen verursacht, was zu realitdtsnaheren, gleichzeitig jedoch volatileren
Ergebnissen fiihrt als das bislang angewandte Spannenkonzept (Anwendung der Handelsspanne auf Basis der
Meldung im Rahmen der Leistungs- und Strukturstatistik).
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vor dem EU-Beitritt und der Marktoff-
nung in Osteuropa historisch gufge-
baute Nettoschuldnerposition Oster-
reichs gegeniiber dem Ausland sukzes-
sive abgebaut werden.

2.2 Entwicklung der Giiterbilanz in
den Jahren 2006 bis 2013

Der Giiterhandel hat der Verringerung
des Leistungsbilanziiberschusses, der
nach erfolgter Revision in den vergan-
genen drei Jahren zu beobachten ist,
entgegengewirkt: Das Handelsdefizit
halbierte sich zwischen 2011 und 2013
auf rund —1,9 Mrd EUR. Wurde im
Jahr 2012 noch eine positive Expan-
sionsrate der Exporte verzeichnet
(+1,9% oder +2,3 Mrd EUR), die
tiber jener der Importe lag (+1,5%
oder 1,9 Mrd EUR), schrumpften die
Exporte im Jahr 2013 (—1,2% oder
—1,5 Mrd EUR), wéhrend der Riick-
gang der Importe ungefahr doppelt so
hoch ausfiel (-2,2% oder —2,8 Mrd
EUR).* Im Gegensatz dazu verzeichnete
die AuBenhandelsstatistik im vergange-
nen Jahr eine positive Entwicklung der
Ausfuhren. Dieser Umstand ist auf
konzeptionelle Unterschiede zuritickzu-
fihren. So wird in der Zahlungsbilanz-
statistik seit der Einfithrung des BPM6
das ausschlieBliche Prinzip des Eigen-
tumstibergangs angewandt, wahrend die
AuBlenhandelsstatistik auf das Faktum
des Grenzibertritts abstellt. Fir die
Erfassung des Warenverkehrs in der
Gtterbilanz bedeutet das, dass Ein- und
Ausfuhren von Waren zum Zweck der
Weiterverarbeitung (Lohnveredelung)
nicht mehr beriicksichtigt werden,
ebenso wenig wie Ein- und Ausfuhren
von Unternehmen, die in Osterreich
nicht gebietsansdssig sind. Demgegen-
sowohl Warenzukaufe

uber werden

Zahlungsbilanz im ersten Halbjahr 2014

und Verkaufe bertcksichtigt, die ein
ansassiges Unternehmen tber Dritt-
staaten im Zuge der Lohnveredelung
abwickelt, als auch der Transithandel.
Der Ertrag aus dem Transithandel ging
in Osterreich im Jahr 2013 deutlich zu-
riick (2,3 Mrd EUR gegeniiber 3,8 Mrd
EUR im Jahr 2012). Stellt man die
gesunkenen internationalen Rohstoff-
preise als Ergebnis ciner geringeren
Nachfrage im Zuge der globalen Kon-
junkturschwiche in Rechnung, muss
auch die Handelsspanne der Transit-
handler gesunken sein. Die konzeptio-
nellen Unterschiede zwischen AuBen-
handelsstatistik und Zahlungsbilanz sind
in Tabelle 1 dargestellt.

Die erfolgte Statistikumstellung hat

zu einer Verbesserung bzw. tendenziel-
len Aktivierung der Guterbilanz bei-
getragen. Das ist vor allem auf die

Tabelle 1

Konzeptionelle Unterschiede
zwischen AuBenhandelsstatistik
und Zahlungsbilanz

+ o+

Warenverkehr im engeren Sinn
Lohnveredelung im Ausland

Lohnveredelung im Inland

Hafendienste

Warenverkehr gemaB AuBenhandelsstatistik

Lohnveredelung im Ausland
Lohnveredelung im Inland
Cif/fob Korrektur

Korrektur um EU-Zollgebiihren

Korrektur um auslandische
Unternehmenseinheiten

lllegaler Warenverkehr
Hilfslieferungen

wertvolle Giter im Reiseverkehr
Transithandelsertrage
Warenverkehr ohne Grenzibertritt

Allgemeiner Warenverkehr gemaB
Zahlungsbilanzstatistik

Nichtmonetares Gold

Giiterbilanz gemaB Zahlungsbilanzstatistik

Quelle: OeNB.

* Der stdrkste Riickgang war bei der Eil}fuhr von Brennstqfﬁ;n und Energie zu verzeichnen (—2,5 Mrd EUR oder
—14,7 %). Riickldufig war vor allem die Importmenge von Ol und Gas. Hinzu kam der gesunkene internationale

Rohstoffpreis.
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Erhohung der Exporte durch die Inte-
gration des Transithandels zuriickzu-
fihren. Hinzu kommt die Streichung
von Ein- und Ausfuhren zum Zweck
der Lohnveredelung. Da Osterreich
als entwickelte Volkswirtschaft mehr
Tatigkeiten einfacher Technologie ins
Ausland auslagert als" umgekehrt aus-
landische Firmen in Osterreich durch-
fihren lassen, ist der Saldo daraus
tendenziell negativ.

2.3 Entwicklung der
Dienstleistungsbilanz in den
Jahren 2006 bis 2013

Auch der Dienstleistungsverkehr trug
nicht zum Abschwung des Leistungs-
bilanziiberschusses seit dem Jahr 2011
bei, sondern Ubte vielmehr einen stabi-
lisierenden Einfluss aus: Zwischen 2011
und 2013 erhohte sich der positive
Saldo auf 10,8 Mrd EUR. Im Jahr 2013
belebte sich sowohl die Expansionsrate
der Exporte (+7,1 %) als auch jene der
Importe (+9 %). Fasst man die iiber 70
verschiedenen Dienstleistungsarten in
die sechs Kategorien Reiseverkehr,
Transport, technische Dienstleistungen,
Beratungsleistungen, Versicherungs- und
Finanzdienstleistungen sowie traditio-
nelle Dienstleistungen zusammen, so
zeigt sich folgendes Detailbild auf
Basis des neuen Statistikkonzepts:* Den
hochsten Einnahmentiberschuss im Jahr
2013 ergab der Reiseverkehr mit einem
Plus von 7,5 Mrd EUR. Damit leistete
der Tourismus einen Deckungsbeitrag
zum Handelsdefizit in Hohe von rund
dem Vierfachen. Hinter dem Reise-
verkehr verzeichneten die technischen
Dienstleistungsarten den zweithochs-
ten Einnahmentiberschuss in Hohe von

3,3 Mrd EUR. Dazu trugen insbeson-
dere Ingenieursleistungen (Planung und
Konstruktion von technischen Systemen
wie Maschinen, technische Instrumente,
Verfahren und Materialien), EDV-
Dienstleistungen (unter anderem Hard-
ware- und Software-Beratung und Im-
plementierung, Entwicklung von Be-
triebssystemen, Netzwerkbetreuung)
sowie Leistungen in Forschung und
Entwicklung bei. Die héchste Export-
dynamik verzeichneten im Jahr 2013
die Lohnveredelung sowie die Beratungs-
leistungen, im Besonderen Unter-
nechmensberatung sowie Werbung und
Marktforschung. Auch auf der Import-
seite entwickelte sich Lohnveredelung
dynamisch, gefolgt von Instandhaltung
und Reparatur.

Die Verschiebung der Lohnverede-
lung zu den Dienstleistungen und die
gleichzeitige Streichung des Transithan-
dels aus dieser Teilbilanz im Zuge
der erfolgten Statistikumstellung haben
im gesamten Beobachtungszeitraum zu
ciner Verringerung des Saldos aus dem
Dienstleistungsverkehr gefiihrt, spiegel-
bildlich zur Verbesserung der Giiter-
bilanz. Gebremst wurde dieser Effekt
durch die Umschichtung der indirekt
verrechneten Bankgebithren zu den
Dienstleistungen, wodurch sich gleich-
zeitig der Saldo der Primareinkommen
aus diesem Titel verringerte.

Der AuBenbeitrag (Saldo aus Giiter-
und Dienstleistungshandel) betrug im
Jahr 2013 nach dem neuen Statistik-
konzept 8,9 Mrd EUR oder 2,7% des
BIP. Im Vergleich zu den bislang ver-
offentlichten Ergebnissen sank der Bei-
trag der AuBenwirtschaft zur Wirt-
schaftsleistung um 2,7 Mrd EUR oder

> Technische Dienstleistungen: Instandhaltung und Reparatur, Gebiihren fiir die Nutzung geistigen Eigentums,

Telekommunikations-, Computer- und Informationsdienstleistungen, Dienstleistungen der Forschung und
Entwicklung, technische Dienstleistungen i.e.S.; Beratungsleistungen: Rechts-, Steuer-, Unternehmensberatung,

Werbung und Marktforschung; traditionelle Dienstleistungen: Lohnveredelung, Bauleistungen, Abfallbehandlung,

Landwirtschaft und Bergbau, Vermietung, Handelsdienstleistungen, personliche Dienstleistungen, staatliche
Dienstleistungen, iibrige unternehmensbezogene Dienstleistungen.
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um einen Prozentpunkt. Die AuBen-
wirtschaftsstrome (Exporte und Im-
porte von Giitern und Dienstleistungen)
erreichten laut neuem Konzept ein Aus-
malb von rund 334 Mrd EUR oder 104 %
des BIP gegeniiber 342 Mrd EUR oder
109% des BIP laut bisheriger Ver-
offentlichung. Neben dem Effekt des
gemill ESVG 2010 gestiegenen BIP
gaben die Neuberechnung des Transit-
handels sowie die Streichung von Waren-
stromen (im Zuge von Lohnveredelung
und Reparatur sowie Transaktionen
auslandischer Einheiten) fiir diese Revi-
sionen den Ausschlag,

2.4 Entwicklung der Leistungsbilanz
im ersten Halbjahr 2014

Im ersten Halbjahr 2014 erfuhr der
Schrumpfunggprozess des auBenwirt-
schaftlichen Uberschusses eine deutli-
che Beschleunigung: Der positive Saldo
der Leistungsbilanz reduzierte sich von
mehr als 2 Mrd EUR auf rund 0,3 Mrd
EUR. In Anbetracht der statistischen
Unscharfe einer volkswirtschaftlichen
Bilanz, die jahrliche AuBBenwirtschafts-
strome in Hohe von rund 200 Mrd
EUR darstellt, kann eigentlich von
cinem ausgeglichenen Ergebnis gespro-
chen werden. Darin spiegelt sich die
Unterbrechung der Welthandelsdynamik
wider, die im Verlauf des Jahres 2014
nicht wie erwartet angezogen hat,
sondern sich vor allem aufgrund der
Importschwache der Schwellenlander
verringerte.6 Das Defizit aus dem
Giiterhandel stieg auf —1,6 Mrd EUR
(1. Halbjahr 2013: —0,3 Mrd EUR).
Zwar kehrte sich die Exportentwick-
lung laut Zahlungsbilanz ins Positive
(10,6 %), die Importe wuchsen jedoch
deutlich starker (+2,7 %, jeweils nomi-
nell). Neben den klassischen AuBen-

handelsstromen trug auch der Transit-

Zahlungsbilanz im ersten Halbjahr 2014

handel zur Schwache der Exportent-
wicklung bei.

Aus dem Dienstleistungsverkehr
wurde im ersten Halbjahr 2014 weiter-
hin ein solider Einnahmentiberschuss
erzielt (5,8 Mrd EUR), der aber hinter
dem Ergebnis des Vergleichszeitraums
zurlickblieb (6,4 Mrd EUR). Die erfolg-
reiche Entwicklung der Reiseverkehrs-
einnahmen erhielt im Jahr 2014 cine
Dampfung. Von Janner bis Juni 2014
sank die Zahl der Ubernachtungen aus-
landischer Gaste um 2,1 %. Dass gleich-
zeitig die Zahl der Ankiinfte aus dem
Ausland gestiegen ist, weist darauf hin,
dass sich der Trend zu Kurzurlauben
fortsetzt. Die negative Entwicklung der
Nachtigungszahlen ist zu einem Gutteil
auf den wichtigsten Herkunftsmarkt,
Deutschland, zurtickzufiihren.

Neben dem Reiseverkehr flachte
sich auch die Entwicklung der Aus-
landsnachfrage in den Dienstleistungs-
bereichen Lohnveredelung, Beratungs-

Grafik 2
Zusammensetzung der Leistungsbilanz in den Jahren
2006 bis 2014 im ersten Halbjahr
in Mrd EUR
10
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2
0
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= | eistungsbilanz

Quelle: OeNB, Statistik Austria.
Anmerkung: Bis 2012 endgliltige Daten, 2013 revidierte Daten, 2014 vorldufige Daten.

® Schiman, S. (2014). Jihe Unterbrechung der Konjunkturerholung im 1. Halbjahr 2014. Wifo-Monatsberichte

9/2014, S. 587.
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leistungen sowie in den bislang dyna-
misch wachsenden Sparten EDV und
Ingenicurswesen ab. Getrennt nach den
wichtigsten Partnerlindern ist zu beob-
achten, dass die Dienstleistungsexporte
im wichtigsten Zielmarkt Deutschland
im ersten Halbjahr 2014 noch um rund
3% expandierten, wihrend sich die
Exportdynamik gegeniiber der Schweiz
deutlich verlangsamte (+1,2 %) und aus
Italien ein Nachfrageriickgang zu ver-
zeichnen war (-2,7%). Riicklaufige
Exporterlose ergab auch der Dienstleis-
tungsverkehr mit den USA (—5,6%),
wahrend sich die Nachfrage aus dem
Vereinigten Konigreich (+10,6 %) und
den Niederlanden (+3 %) positiv entwi-
ckelte. Im Gegensatz zum Warenver-
kehr (laut AuBenhandelsstatistik —12 %0)
waren die Dienstleistungsexporte nach
Russland, die zu rund der Hilfte auf
Reiseverkehrseinnahmen beruhen, bis-
lang nur geringfiigig von den aktuellen
geopolitischen Spannungen betroffen
(—0,9%).

Neben der weiteren Passivierung
der Giiterbilanz und dem gesunkenen
Einnahmeniiberschuss aus dem Dienst-
leistungsverkehr ergaben sich im ersten
Halbjahr 2014 per Saldo Einkommens-
abflisse (Primar- und Sekundérein-
kommen) in Hohe von rund 4 Mrd EUR.
Das steht im Einklang mit der OeNB-
Prognose, wonach sich die Ertrage hei-
mischer Direktinvestitionen im Aus-
land im aktuellen Jahr nur maBig ent-
wickeln werden. Im Ergebnis folgt die
Leistungsbilanz — bislang deutlich posi-
tiv als Ausdruck der Wettbewerbs-
fahigkeit Osterreichs und Voraussetzung
seiner Rolle als aktiver Investor — einem

fallenden Trend.

3 Kapitalbilanz

Die Umsetzung des BPM6 und ESVG
2010 bewirkt zwei Anderungen, die
sich auf die gesamte Kapitalbilanz be-
ziehen: Erstere betrifft die Vorzeichen-

regelung: Bisher richteten sich die Vor-
zeichen nach der ,Richtung des Geld-
flusses“. Der Zukauf auslandischer
Wertpapiere, der Erwerb von Unter-
nehmensanteilen im Ausland, die Kredit-
gewahrung der Banken an Auslinder
oder das Wachstum der Wahrungs-
reserven — mit anderen Worten, der
Aufbau von Auslandsforderungen —
wurde bisher stets mit einem negativen
Vorzeichen ausgewiesen, weil dabei
Geld ins Ausland abfloss. Der Aufbau
von Verbindlichkeiten, verbunden mit
einem Geldzufluss nach Osterreich,
war dagegen mit einem positiven Vor-
zeichen versehen. Die Nettoposition
ergab sich als Summe der Anderung
von Forderungen und Verpflichtungen.
Ein Kapitalexport, das Spiegelbild eines
Leistungsbilanziiberschusses, hatte ein
negatives Vorzeichen. In der Erwartung,
dem breiten Publikum das Verstandnis
der Zahlungsbilanz zu erleichtern, wurde
mit dem BPM6 eine , Bestandssichtweise®
eingefithrt: Zuwachse — sowohl von
Forderungen, als auch von Verpflich-
tungen — werden ab sofort mit cinem
positiven Vorzeichen versehen. Die An-
derung der Nettoauslandsposition ergibt
sich nunmehr als Differenz zwischen
dem Zuwachs an Auslandsforderungen
abziiglich des Zuwachses an Auslands-
verpflichtungen. Konsequenterweise hat
ein Netto-Kapitalexport nunmehr ein
positives Vorzeichen.

Um den Anforderungen des ESVG
2010 zu geniigen, wurde auBerdem in
der Kapitalbilanz eine durchgehende
Gliederung nach den einzelnen volks-
wirtschaftlichen Sektoren vorgenom-
men. Zusatzlich wurde der Finanzsektor
tiefer gegliedert, um der zunchmenden
Komplexitat dieses Wirtschaftsbereichs
besser Rechnung zu tragen. Dabei wur-
den Holdinggesellschaften ohne Manage-
mentfunktion aus dem Sektor der
nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften
in den finanziellen Sektor umgeschich-
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tet.” Die Abgrenzungen zwischen den
Sektoren wurden neu definiert, was im
Falle Osterreichs zu merklichen Um-
schichtungen aus dem Unternehmens-
sektor in den Staatssektor gefiihrt hat.

3.1 Neue internationale Richtlinien
fiir die Berichterstattung zu den
Direktinvestitionen

Die konzeptionellen Anderungen im
Bereich der Direktinvestitionen, wie
sie durch das BPM6 und die 4. Auflage
der sogenannten ,benchmark definition®
der OECD?® bestimmt werden, lassen
sich in vier Bereiche zusammenfassen:
1. Reichweite der ,Direktinvestitions-
beziechung*
2. Ausweitung der Finanzierungsinst-
rumente
3. Zusitzliche Gliederungen
4. Zusatzliche Darstellung nach For-
derungen und Verpflichtungen
Die unter den Punkten eins und zwei
zu nennenden Anderungen lassen sich
auch als ,Ausweitung” des Direktin-
y_estitionsbegriffs interpretieren. Beide
Anderungen wurden in Osterreich
bereits seit 2006 schrittweise imple-
mentiert, sodass sich aus diesem Titel
ab dem Berichtsjahr 2010 keine weite-
ren Veréinderungen ergaben‘

Wahrend sich die
titionsbezichungen bis einschlieBlich
2005 auf direkte und indirekte Beteili-
gungen (ab 10%) konzentriert hatten,
sind seit dem Berichtsjahr 2006 auch
Bezichungen tiiber langere Ketten zu
berticksichtigen, sofern es sich um
Kontrollbezichungen (>50%) handelt.
Neu ist auch die Einbezichung simtli-
cher ,,Schwesternbezichungen®,” die bis

2005 gar nicht, ab 2006 nur dann

Direktinves-
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berticksichtigt wurden, wenn der 6ster-
reichische Partner in zumindest eine
unmittelbare Direktinvestitionsbezie-
hung eingebunden war. Die entspre-
chenden Kreditbeziechungen waren bis
dahin als ,Einlagen und Kredite unter
den ,sonstigen Investitionen® verbucht
worden.

Die Ausweitung im Bereich der
Finanzierungsinstrumente geht heute
so weit, dass im Prinzip alle finanziel-
len Beziehungen zwischen allen Ange-
hérigen eines ,,Direktinvestitionsnetzes®
zu erfassen sind. Damit findet ein steti-
ger Ausweitungsprozess ein Ende, der
begann, als man neben den Eigenkapital-
anteilen zunachst die langfristigen,
spater auch die kurzfristigen konzern-
internen Kredite dem Direktinvesti-
tionskapital zurechnete. Mittlerweile
sind auch Wertpapiere, Eigenkapital-
bezichungen zwischen Schwestern und
Anteile von Tochtern an Mittern
(yreverse equity®) zum Direktinvesti-
tionskapital zu rechnen. Ein Nachteil
dieser Begriffsausweitung liegt darin,
dass die typische ,Stabilitat“ von Di-
rektinvestitionsbeziechungen, die eigent-
lich den analytischen Wert des Begriffs
ausmacht, verloren zu gehen droht. Die
Manuals schlieBen heute nur mehr
konzerninterne Finanzbezichungen auf
Basis von Derivaten sowie Kreditbezie-
hungen zwischen verbundenen Banken
aus der Direktinvestitionsstatistik aus.

Unter den zusitzlichen Gliederungen
ist vor allem die gesonderte Ausweisung
von ,Special Purpose Entities“ (SPEs)
hervorzuheben, die nach europiischen
Rechtsvorschriften, in jenen Landern,
wo SPEs eine Rolle spielen, als
,Hievon-Position“ zu melden sind. In

7 Fiir eine detaillierte Beschreibung siche im vorliegenden Heft Andreasch et al. (2014). Auswirkungen der ESVG
2010-Umstellung auf die Gesamtwirtschaftliche Finanzierungsrechnung.

¥ OECD Benchmark Definition of Foreign Direct Investment; fourth edition 2008, Paris 2008.

9

kapitalmapig verflochten sind.

Dabei handelt es sich um Unternehmen, die ein und demselben Konzern angehéren, aber nicht miteinander
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Osterreich sind SPEs erstmals im Jahr
2005 aufgetreten und werden bereits
seit 2006 gesondert publiziert. Weiters
empfichlt die OECD, die passiven
Direktinvestitionsbestinde nach dem
»Ursprungsland-Prinzip“ auszuweisen
und die aktiven Direktinvestitionen
nach der Branche des Tochterunterneh-
mens zu glie.c.lern. Beide Vorschlage
werden in Osterreich bereits seit
Langem umgesetzt. Auch die Unter-
teilung des Eigenkapitals in bérsen-
notierte Aktien, nicht-borsennotierte
Aktien und ,sonstiges Eigenkapital® ist
in Osterreich ab sofort verfiigbar. Die
Empfehlung, bei den Direktinvesti-
tionsflissen ,Mergers and Acquisi‘gions“
—also die Beteiligung an oder die Uber-
nahme von bestehenden Unternehmen
— von sonstigen Formen von Direkt-
investitionen (Neugriindungen, Erwei-
terungsinvestitionen) zu trennen, befin-
det sich in Osterreich in einer Testphase.

Neu ist schlieBlich auch die zusatz-
liche Darstellung der Direktinvestitionen
nach dem sogenannten ,assets and lia-
bilities principle®, also die Zusammen-
fassung aller Forderungen bzw. aller
Verpflichtungen aus Direktinvestitionen
ohne Riicksicht auf die Richtung der
Direktinvestitionsbezichung (aktiv oder
passiv). Dabei handelt es sich nur um
eine gednderte Darstellungsform, die die
einzelnen Komponenten der tiblichen
Direktinvestitionsstatistik nach dem
ydirectional principle® anders zusam-
menfasst. Wahrend in der derzeitigen
(und auch kiinftig weitergefiihrten)
Standardform der Darstellung ,reverse
investments®, also Forderungen der
Téchter gegen die Miitter in Form von
Krediten (oder Eigenkapitalanteilen),
mit den grundlegenden Direktinvesti-
tionsbeziehungen saldiert werden, sollen
kiinftig in der Zahlungsbilanz und in

der Internationalen Vermogensposition
die Bruttowerte aller Forderungen und
Verbindlichkeiten im Zusammenhang
mit Direktinvestitionen (bzw. deren
Veranderung) ausgewiesen werden.'
Die auf Anregung diverser inter-
nationaler Organisationen angestellte
Riickrechnung fiihrt nur im Zeitraum
2006 bis 2009 zu konzeptionellen
Anderungen, da die Einrechnung von
Schwesternkrediten damals noch un-
vollstindig war. Ab dem Berichtsjahr
2010 gab es — abgesechen von der
Darstellungsforrp — keine weiteren
substanziellen Anderungen _gufgrund
gednderter Richtlinien. Alle Anderun-
gen im Vergleich zu fritheren Publika-
tionen gehen daher ausschlieBlich auf
auBerordentliche (2010 bis 2012) oder
regulire (2012 und 2013) Revisionen
zuriick, die durch nachtraglich bekannt
gewordene Sachverhalte bedingt sind.

3.2 Entwicklung der
Direktinvestitionen im ersten
Halbjahr 2014

Osterreichs Direktinvestitionen verharr-
ten im ersten Halbjahr 2014 auf be-
scheidenem Niveau, nahe dem Durch-
schnitt der Jahre seit dem Ausbruch der
Wirtschaftskrise. Investoren mit Sitz
in Osterreich haben 4,5 Mrd EUR in
ihren Auslandsbeteiligungen neu ver-
anlagt, auslandische Eigentiimer haben
ihrerseits 3,5 Mrd EUR in Osterreichi-
schen Tochterunternehmen investiert.
Auffallend ist die Tatsache, dass erstmals
seit 1992 auf beiden Seiten Eigenkapital
abgebaut wurde: Bei sehr niedrigen
Transaktionsvolumina haben
Investoren 1,1 Mrd EUR abgezogen,
passive Investoren haben ihren Bestand
um knapp 1 Mrd EUR reduziert. Dass
es dennoch zu einer Ausweitung der
Direktinvestitionen kam, ist in erster

aktive

! Fiir eine detaillierte Beschreibung siehe Dell’mour, R. (2014). Direktinvestitionen 2012. Osterreichische Direkt-
investitionen im Ausland und ausldndische Direktinvestitionen in Osterreich, Tabelle 5, OeNB.
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Grafik 3
Direktinvestitionsumsatze — Transaktionen im Semester
Osterreichische Direktinvestitionen im Ausland Auslindische Direktinvestitionen in Osterreich
in Mrd EUR in Mrd EUR
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== 1. Halbjahr 2. Halbjahr
Quelle: OeNB.
Linie der Gewahrung von zusitzlichen Trotz ciner bescheidenen Auswei-
Konzernkrediten zu verdanken. Oster-  tung in globaler Hinsicht ergeben sich
reichische Konzerne haben ihre Kredit-  in regionaler Betrachtung erhebliche
gewahrung an auslandische Konzern-  Unterschiede. Einem verstarkten Enga-
gesellschaften um 3,5 Mrd EUR ausge-  gement in Frankreich (+1,5 Mrd EUR),
weitet, umgekehrt haben auslandische ~ Kroatien (+0,8 Mrd EUR), China
Eigentiimer ihr Kreditangebot netto  (+0,7 Mrd EUR) und der Tschechischen
um 1,7 Mrd EUR erh6ht. Die dritte  Republik (+0,6 Mrd EUR) stchen
Komponente der Direktinvestitionen, Riickginge in Malta (—0,8 Mrd EUR),
die reinvestierten Gewinne, ergeben der Schweiz (0,3 Mrd EUR) und
sich als Differenz zwischen dem (auf Italien (—0,2 Mrd EUR) gegeniiber.
Schitzungen beruhenden) Jahresgewinn — Dabei war in Frankreich und Kroatien
fir das Jahr 2014 und den tatsichlich ~ die Kreditgewahrung entscheidend fiir
gemeldeten Gewinnausschiittungen. Sie  den Zuwachs, in China dominieren die
kénnen daher stirkeren Revisionen —~Gewinnerwartungen und damit die
unterliegen. Dabei ergeben sich fiir  Reinvestitionen, wihrend bei den {ibri-
die aktiven Direktinvestitionen bisher gen erwahnten Landern Eigenkapital-
2,1 Mrd EUR und fir die passiven transaktionen das Ergebnis bestimmten.
Direktinvestitionen 2,8 Mrd EUR an Auf der Passivseite standen Luxem-
Reinvestitionen. Beide Werte sind tiber-  burg, Frankreich und die Niederlande
durchschnittlich hoch, was die Folge mit Netto-Neuinvestitionen von etwa
deutlich gesunkener Dividendenaus- 1 Mrd EUR an der Spitze, wahrend
schiittungen ist. Dieser Riickgang der Investoren aus Belgien und von den
Dividendenausschiittungen kénnte ein  Kaiman-Inseln ihr Engagement (in Form
Indiz fiir eine verschlechterte Ertrags-  von Krediten) signifikant (um mehr als
lage sein, was eine kiinftige Revision 800 Mio EUR) verringerten. Im Falle
der Ertragsprognose und damit auch Frankreichs bestanden die Direktinves-
der Direktinvestitionsflisse nach unten  titionen vor allem aus Krediten, Luxem-
zur Folge hitte. burg und die Niederlande als traditio-
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nell wichtige Investoren verzeichneten
neben Krediten auch zusatzlich hohe
Reinvestitionen von Gewinnen. Die
Niederlande erreichten den dritten Platz,
trotz einer Reduktion des Eigenkapitals
um 800 Mio EUR. Deutschland, histo-
risch wichtigster Investor in Osterreich,
hat im Jahr 2014 vor allem Gewinne
reinvestiert, wahrend Eigenkapital-
abbau und zusatzliche Konzernkredite
cinander ausglichen. Bemerkenswert
sind die Aktivitaten russischer Investo-
ren, die trotz der Ukraine-Krise beinahe
3_\.00 Mio EUR an Eigenkapital nach
Osterreich transferierten (der mit
Abstand hochste Wert unter allen
Lindern) und weitere 300 Mio EUR
an Gewinnen reinvestierten; nur die
Kredite wurden um 350 Mio EUR
reduziert. Die iibrigen wichtigen Inves-
toren, Italien und USA, haben ihr
Engagement im ersten Halbjahr 2014
einerseits um 200 Mio EUR in Form
von reinvestierten Gewinnen aufgebaut
bzw. um 300 Mio EUR an Eigenkapital
und Krediten abgebaut.

3.3 Sonstige Anderungen in der
Darstellung des Kapitalverkehrs

Die Neuerungen bei Portfolioinvesti-
tionen betreffen iiberwiegend eine
detailliertere Darstellung der Auspra-
gung von Wertpapieren und deren
Emittenten. Neben den bereits heute
verfiigharen Informationen tber Ur-
sprungslaufzeiten von Schuldverschrei-
bungen ist auch eine Untergliederung
der Restlaufzeiten beinhaltet. Erweitert
wurde auch die Darstellung der aktiven
Portfolioinvestitionen um Emissions-
wahrungen wie auch um die volkswirt-
schaftlichen Sektoren der auslandischen
Emittenten. Die bei den Direktinvesti-

tionen angesprochenen konzerninternen
Wertpapierbestande werden nicht mehr
in den Portfolioinvestitionen bertick-
sichtigt.

Der Begriff der Sonstigen Investi-
tionen, der bisher vor allem traditio-
nelle Kredite, Einlagen und sonstige
Guthaben umfasste, wurde explizit um
Komponenten erweitert, die bisher nur
teilweise erfasst bzw. nur unter der
Sammelposition ,,Sonstige Forderungen/
Verbindlichkeiten® ausgewiesen wurden.
Ein Beispiel sind ,,sonstige Anteilsrechte®,
die keine Direktinvestitionen sind
(Beteiligung <10 % auBerhalb des Kon-
zernverbunds), aber auch keine Wert-
papierverbriefungen im Sinne von Port-
folioinvestitionen darstellen. In erster
Linie handelt es sich dabei um Minder-
heitsanteile an , limited partnerships“und
ahnlichen Rechtsformen. Des Weiteren
sind Forderungen und Verbindlichkei-
ten aus versicherungstechnischen Riick-
stellungen gesondert auszuweisen. Auf-
grund der geinderten Klassifikation
von Kredit- und Einlagenbezichungen
zwischen ,Schwesterunternechmen® als
Direktinvestitionskapital ~ sind  diese
Finanzbezichungen nicht mehr in den
Sonstigen Investitionen beinhaltet.

Bei Qen Waihrungsreserven kam es zu
keinen Anderungen der Definition und
der Abgrenzung von anderen Finanz-
transaktionen. Eine Neuerung betrifft
jedoch die Darstellung der Sonder-
zichungsrechte beim IWF. Bislang wur-
den diese Sonderzichungsrechte nur als
Aktivposten in der Zahlungsbilanz dar-
gestellt, was eine unvollstandige Abbil-
dung der volkswirtschaftlichen Realitat
bedeutete und auch nicht mit der
betriebswirtschaftlichen Bilanzierung der
Zentralbanken tiibereinstimmte." Mit

n Ziehungsrechte sowie Sonderziehungsrechte sind eine vom IWF geschaffene, kiinstliche Wahrungseinheit, die zu
den Wihrungsreserven zdhlt. Sie bieten den Wihrungsbehorden eines Landes die Maglichkeit, Devisen beim IWF

bzw. bei anderen Landern gegen Hergabe eigener Wahrung zu erhalten. Der Wechselkurs eines Sonderziehungs-

rechts ist durch einen Wahrungskorb wichtiger Weltwdhrungen definiert und wird werktdglich vom IWF errechnet.
Seit 1. Janner 2011 enthdlt dieser Korb 41,9 % USD, 37,4 % EUR, 11,3 % GBP und 9,4 % JPY.
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der erfolgten Statistikumstellung wurde
deshalb den Forderungen, die in den
Wihrungsreserven ausgewiesen werden,
eine Verbindlichkeit fir die vom
Waihrungsfonds zugeteilten Sonderzie-
hungsrechte als Sonstige Investition
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Trotz Bilanzkonsolidierung der Kreditinstitute
geringflgiges VWachstum von Einlagen und
Krediten von privaten Haushalten

Wesentliche Entwicklungen im inlandischen Finanzwesen
Janner bis August 2014

Norbert Schuh! Der seit 2011 anhaltende Bilanzsummenriickgang setzte sich weiter fort, wofiir der Zwischen-
bankverkehr verantwortlich war. In der Folge der Leitzinssenkung vom Juni 2014 sanken Ein-
lagen- und Kreditzinssdtze weiter. Trotz der historisch niedrigen Zinssdtze kam es zu einem
mdBigen Einlagenwachstum, das zuletzt von starken Zuwdchsen von Investmentfonds und
Sozialversicherungstrdgern geprdgt war. Das Kreditwachstum nichtfinanzieller Unternehmen
nahm wieder zu. Die Kredite an private Haushalte gewannen durch Wohnbaukredite wieder

etwas an Dynamik. Versicherungen erfreuen sich steigender Beliebtheit bei privaten Anlegern.

1 Weiterhin riicklaufige
unkonsolidierte Bilanzsumme

Die unkonsolidierte Bilanzsumme der

Riickgang 27,7 Mrd EUR oder 2,9 %,
womit 2014 zumindest eine Abschwa-
chung der negativen Dynamik zu ver-

osterreichischen Kreditinstitute redu-
zierte sich im ersten Halbjahr 2014 um
weitere 9,3 Mrd EUR oder 1,0% auf
917,8 Mrd EUR und erreichte den nied-

zeichnen war. Ein durchgéngiger Riick-
gang ist seit Ende 2011 zu beobachten.
Fur diesen Rﬁckgang in Hohe von

96,5 Mrd EUR oder 9,5% war vor

allem der Zwischenbankverkehr im
In- und Ausland verantwortlich.

rigsten Wert seit Ende 2007 (900,0 Mrd
EUR). Im Jahresabstand betrug der

Grafik 1
Unkonsolidierte Bilanzsumme der in Osterreich meldepflichtigen Kreditinstitute
in Mrd EUR in%
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Quelle: OeNB.

' Qesterreichische Nationalbank, Abteilung Statistik — Aufenwirtschaft, Finanzierungsrechnung und Monetdr-
statistiken, norbert.schuh@oenb.at. Der Autor dankt den Mitarbeitern der Abteilung Statistik — Aufsicht, Modelle
und Bonitiz'tsana]/vsenfiir wertvolle Vorarbeiten.

52 OESTERREICHISCHE NATIONALBANK



2 Wohnbaukredite und Unter-
nehmenskredite steigen an?
Der um Wechselkurseffekte, Abschrei-
bungen und Reklassifikationen berei-
nigte Jahresveranderungswert des Volu-
mens von Krediten an nichtfinanzielle
Unternechmen in Osterreich lag im
August 2014 bei 0,9 %. Damit scheint
die Stagnationsphase bei den Unter-

Trotz Bilanzkonsolidierung der Kreditinstitute geringfligiges
Wachstum von Einlagen und Krediten von Privaten

nehmenskrediten iberwunden. Gleich-
zeitig bauten Unternchmen auch ihre
hohen Einlagenbestinde ab, wobei diese
nach wie vor nahe bei den historischen
Hochstwerten lagen. Die Einlagen kénn-
ten noch immer Investitionsvolumina
von rund finf Quartalen finanzieren.
Angesichts  historischer = Tiefststinde
der Einlagenzinssitze diirfte daher der

Grafik 2

Bereinigte Verianderung der Kredite an nichtfinanzielle Unternehmen

im Vorjahresvergleich
in %
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== Unternehmen in Osterreich

Quelle: OeNB, EZB.

== Unternehmen im Euroraum

== Unternehmen in Deutschland

Grafik 3
Beitrag der Komponenten zum Wachstum der Unternehmenskredite
in Prozentpunkten in %
— 4
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Quelle: OeNB.

2 Im Folgenden werden Daten der Monetdrstatistik beniitzt, da die Standverdnderungen um nichttransaktions-
bedingte Verdnderungen bereinigt werden konnen.

STATISTIKEN Q4/14 53



Trotz Bilanzkonsolidierung der Kreditinstitute geringfligiges
Wachstum von Einlagen und Krediten von Privaten

méBige Kreditanstieg vorrangig nach-
frageseitig begriindet sein.

Der Vergleich mit der Entwicklung
bei Unternehmenskrediten mit dem
Euroraum-Durchschnitt unterstreicht
die relativ giinstige Situation der heimi-
schen Unternehmen. Die Wachstums-
rate der Kredite an Unternchmen in
Osterreich lag im August 2014 deutlich
tuber dem Durchschnitt des Euroraums
von —2,2 %, wobei der Kreditriickgang
im Euroraum allerdings vor allem auf

die Situation in einigen siideuropéischen
Landern zurtckzufiihren ist.
AufBlerdem zeigte sich, dass die
Unternechmen die niedrigen Zinssitze
niitzten, um ihre Finanzierung auf eine
stabilere Basis zu bringen. Der Anteil
der kurzfristigen Kredite sank in den
letzten vier Jahren um 2,8 Prozent-
punkte auf 22,6 %, wahrend die Anteile
der Kredite mit lingerer Laufzeit (Lauf-
zeit Uber funf Jahre) im selben Zeit-
raum um 1,6 Prozentpunkte bzw. um

Grafik 4

Bereinigte Verinderung der Kredite an private Haushalte im Vorjahresvergleich
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Grafik 5
Beitrag der Verwendungszwecke zum Wachstum von Krediten an private Haushalte
in Prozentpunkten in %
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1,1 Prozentpunkte (Laufzeit von ein bis febelle |
finf Jahre) stiegen. Einlagen von 6sterreichischen Nichtbanken
Beim Wachstum "der Kredite an Stand Aus ahresabotand
private Haushalte in Osterreich zeich- 014
nete sich seit Mai 2013 (+0,1%) ein Aug 2014 Aug 2013
leichter Aufwartstrend ab, der sich im inMio EUR | in%
Laufe des Jahres 2014 beschleunigte. | g esamt 301184 07 12
Per Ende August 2014 betrug das Wachs-  Private Haushalte 214.841 07 08
tum der Kredite an private Haushalte Nichtfinanzielle Unternehmen >1972 —0 148
Sonstige Finanzintermedidre 13.210 10,2 —2,2
1,6 %. Die Kredite priVatel‘ Haushalte Versicherungen und Pensionskassen 5.667 38 1.2
im Euroraum zeigten 2014 hingegen Sonstiger Staat 12.063 38 9.7
durchwegs negative Wachstumsraten Zentralstaat 3431 i £
(im August 2014: —0,4%). Quelle: OeNB.
Das Wachstum von Krediten an pri-
vate Haushalte in Osterreich ging in
den letzten beiden Jahren ausschlie(3- febele?
lich auf Wohnbaukredite zurtick. Kon-  Einlagen von privaten Haushalten
sumkredite und Kredite fiir sonstige StandAug | Jahresabstand
Zwecke sind dagegen seit Dezember 2014
2011 standig ricklaufig. Aug 2014 Aug. 2013
. . inMio EUR | in%
3 E.lnlagenwaqhstgm trotz weiter Insgesamt S o 0
sinkender Zinssitze Tiglich fillig 87.697 76 133
Trotz weiter sinkender Einlagenzinssitze E'n;ﬁg::;;&:ifﬁz:: 122;; :;8 4_;7
erhohte sich das aushaftende Einlagen- Bindungsfrist 1 bis 2 Jahre 26,024 1,0 129
volumen im August 2014, Verglichen mit Bindungsfrist tber 2 Jahre 38454 42 23
dem Vorjahr, um 0,7% auf 301,2 Mrd ... oens
EUR. Hauptverantwortlich fiir die An-
stiege waren Investmentfonds (+10,2 %),
aber auch Einlagen von Versicherungen um 3,6% zurtick. Sparer suchen in
und Pensionskassen (+3,8 %) bzw. von = Zeiten mangelnder Orientierung nach
Landern, Gemeinden und Sozialver- — gréBtmdglicher Flexibilitdt, um jeder-
sicherungstragern (+3,8%) wuchsen zeit rasch auf Veranderungen reagieren
tiberdurchschnittlich. Private Haushalte ~ zu konnen. Gleichzeitig wenden sich
(+0,7%), die mit 214,8 Mrd EUR oder  private Haushalte alternativen Veran-
71,3% den Léwenanteil der Einlagen — lagungsformen wie Investmentfonds zu.
aller Sektoren ausmachen, stockten ihre
Einlagen (+0,7%) ebenfalls auf, Bund 4 Leitzinssenkung verbessert die
und nichtfinanzielle Unternehmen redu- Finanzierungsbedingungen
zierten hingegen ihre Einlagen. weiter
Bei den privaten Haushalten setzte 4.1 Deutlich niedrigere Zinssitze
sich angesichts der niedrigen Zinssatze insbesondere fiir kleine und
und einer flachen Zinsstrukturkurve der mittlere Unternehmen
Trend zu einer Umschichtung zugunsten ~ Die ~ EZB-Leitzinssatzsenkung ~ vom
taglich falliger Einlagen weiter fort. 11. Juni 2014 auf das historisch niedrige
Wihrend taglich fillige Einlagen im  Niveau von 0,15% zeigte erste Aus-
12-Monats-Abstand um 7,6 % zulegten,  wirkungen auf die Geldmarktzinssitze
gingen die Einlagen mit Bindungsfrist —und folglich auch auf die von Banken
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Grafik 6

Kreditzinssatze fiir nichtfinanzielle Unternehmen im Neugeschift
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gebotenen Kundenzinssitze in Oster-
reich.

Die Zinssatze fiir Kredite bis 1 Mio
EUR — diese betreffen haufig Kredite
an kleine und mittlere Unternehmen
(KMUs) — gingen seit Ende Mai 2014
um 13 Basispunkte auf 2,23 % weiter
zuriick. Osterreichische Unternehmen
bezahlten fiir Kredite bis 1 Mio EUR im
August 2014 mit 2,23 % um rund 35 %
weniger an Zinsen als Unternehmen im
Euroraum. Fur Kredite tiber 1 Mio EUR
(1,66 % im Marz 2014) betrug der Zins-
vorteil Osterreichs gegeniiber dem Euro-
raum zuletzt (Méarz 2014) rund 12 %.

Das historisch niedrige Zinsniveau
hdlt nun schon seit Anfang 2009 an.
Fir Kredite bis 1 Mio EUR liegt der
Zinssatz seit Dezember 2011 unter 3 %.
Der Zinssatz fur Kredite tiber 1 Mio
EUR liegt seit August 2012 sogar unter
der 2-Prozent-Marke.

4.2 Zinsvorteil fiir Konsumkredite
bei 30%

Auch die Zinssatze fur Konsumkredite in
Osterreich profitierten von der Leitzins-
senkung im Juni und lagen im August
2014 mit 4,94% um 19 Basispunkte
unter dem Wert von Ende Mai 2014.
Im gesamten Euroraum musste ein

Konsument durchschnittlich 6,37 % und
damit um knapp 30 % mehr bezahlen.

Der Zinssatz fiir Wohnbaukredite lag
im August 2014 mit 2,28 % um 10 Basis-
punkte unter dem Wert vom Mai. In
diesem Kreditsegment musste im Euro-
raumdurchschnitt um 20% mehr fir
Zinsen aufgewendet werden.

4.3 Historische Tiefststinde bei
Zinssatzen neu vergebener
Einlagen mit Bindungsfrist

Bereits im Juni 2014 wurden bei neu
vergebenen Einlagenzinssitzen histori-
sche Tiefststande erreicht. Vor dem Hin-
tergrund weiter sinkender Geldmarkt-
zinssatze — der 3-Monats-Euribor
(0,19 %) reduzierte sich im August um
weitere 2 Basispunkte — gingen die Ein-
lagenzinssatze auch im August zuriick.
Durchschnittlich bekamen private Haus-
halte in Osterreich bei Neuabschluss
eines gebundenen Einlagenprodukts
einen Zinssatz von 0,65 %, und damit
um 5 Basispunkte weniger als im Vor-
monat, geboten. Der entsprechende
Euroraum-Vergleichswert lag mit 1,25 %
(-9 Basispunkte gegentiber Juli) deutlich
tiber dem Zinssatz in Osterreich. Im
Jahresverlauf war jedoch im Euroraum-
Durchschnitt mit —60 Basispunkten
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Grafik 7

Kreditzinssitze fiir private Haushalte im Neugeschift
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cine deutlich starkere riicklaufige Ten-
denz als in Osterreich (—12 Basispunkte)
erkennbar. Sowohl in Osterreich als
auch im Euroraum-Durchschnitt wur-
den somit neue historische Tiefststande
bei Zinssatzen neu vergebener Einlagen
mit Bindungsfrist erreicht.

5 Versicherungsgeschift gewinnt
wieder an Dynamik

Zur Jahresmitte 2014 betrug die Bilanz-
summe der heimischen Versicherungs-
unternechmen in Summe 136,2 Mrd

EUR und erhéhte sich damit im Jahres-
abstand um +6,3 %. Im Vergleich dazu
wuchs die Bilanzsumme aller Versiche-
rer des Euroraums im Jahresabstand
um +7,8% und belief sich zum Ende
des zweiten Quartals 2014 auf ins-
gesamt 6.592,5 Mrd EUR. Damit
erreichten die Jahreswachstumsraten
erstmals wieder ein Niveau wie zuletzt
Ende 2012 (Osterreich: +7,9 %, Euro-
raum: +6,3%). Der Anteil Osterreichs
am Vermogensbestand des Euroraums
blieb mit 2,1% weitgehend konstant.
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Walter Waschiczek’

Kreditrichtlinien der Osterreichischen Banken

leicht gelockert

Osterreich-Ergebnisse der euroraumweiten Umfrage tiber
das Kreditgeschaft vom Oktober 2014

Die Ergebnisse der vierteljdhrlichen Umfrage iiber das Kreditgeschdft vom Oktober 2014 zeigen,
dass die osterreichischen Banken ihre Richtlinien fiir Kredite an Unternehmen und private
Haushalte im dritten Quartal 2014 leicht gelockert haben. Fiir das vierte Quartal 2014
erwarten die Umfrageteilnehmer einerseits eine minimale Straffung der Kreditrichtlinien im
Firmenkundenbereich, andererseits eine geringfiigige Lockerung fiir Wohnbau- und Konsum-
kredite an private Haushalte. In Hinblick auf die Kreditnachfrage der Unternehmen verzeich-
neten die befragten Banken im dritten Quartal 2014 einen geringfiigigen Riickgang, die Kredit-
nachfrage der privaten Haushalte blieb stabil. Fiir das laufende Quartal erwarten die Banken
keine Verdnderung der Kreditnachfrage der Unternehmen, wdhrend im Privatkundengeschdft
ein geringfiigiger Riickgang der Nachfrage nach Wohnbaukrediten und ein minimaler Anstieg

der Nachfrage nach Konsumkrediten erwartet werden.

Im dritten Quartal 2014 haben die
Osterreichischen Banken ihre Kredit-
vergabepolitik gegeniiber Unternechmen
und privaten Haushalten leicht gelo-
ckert. Das zeigen die Ergebnisse der
vierteljahrlichen Umfrage tber das
Kreditgeschift vom Oktober 2014. Nach-
dem in den ersten beiden Quartalen
des laufenden Jahres eine geringflgige
Verschirfung zu verzeichnen gewesen
war, haben die Banken im dritten
Quartal ihre Kreditrichtlinien® im Firmen-
kundengeschdft etwas gelockert. Diese
Lockerung, die sowohl Ausleihungen an
GroBbetriebe als auch KMU-Finanzie-
rungen betraf, begriindeten die befrag-
ten Institute mit Verbesserungen ihrer
Finanzierungsbedingungen auf dem
Geld- und Anleihemarkt sowie ihrer
Liquiditatsposition. Fir das vierte
Quartal 2014 erwarten die Umfrage-
teilnechmer eine minimale Straffung
der Kreditrichtlinien.

Dariiber hinaus wurden im abge-
laufenen Quartal auch einige Kredit-
bedingungen® fiir Unternchmensfinan-
zierungen geringfiigig verscharft. Sowohl
fur Kreditnehmer durchschnittlicher
Bonitat als auch fur risikoreichere
Engagements wurden die Margen leicht
angehoben. Die tbrigen abgefragten
Kreditbedingungen (Kreditnebenkosten,
Zusatz- oder Nebenvereinbarungen,
Sicherheitenerfordernisse, Kredithohe
und Fristigkeit) blicben unverandert.

In Hinblick auf die Kreditnachfrage
der Unternechmen verzeichneten die
befragten Banken im Berichtszeitraum
einen geringfiigigen Riickgang, nachdem
in der Vorperiode keine Veranderung
der Nachfrage konstatiert worden war.
Als wichtigster Grund wurde — wie
schon in den beiden Quartalen zuvor —
ein geringerer Finanzierungsbedarf fiir
Anlageinvestitionen genannt. Fur das
laufende Quartal erwarten die Banken

Oesterreichische Nationalbank, Abtei]ungfﬁr vo]kswirtschqft]iche Analysen, walter.waschiczek@oenb.at

? Kreditrichtlinien sind die internen Kriterien, die festlegen, welche Art von Krediten eine Bank als wiinschenswert

erachtet. Sie umfassen sowohl die schriftlich festgelegten als auch die ungeschriebenen Regelungen oder sonstigen
Gepflogenheiten in Zusammenhang mit dieser Politik.

Unter Kreditbedingungen sind die speziellen Verpflichtungen zu verstehen, auf die sich Kreditgeber und Kredit-
nehmer geeinigt haben.
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keine weitere Veranderung der Kredit-
nachfrage der Unternchmen.

Im Privatkundengeschdft wurden im
dritten Quartal 2014 die Kreditricht-
linien sowohl fur Wohnbaufinanzierun-
gen als auch fiir Konsumkredite minimal
gelockert. Als wesentlichsten Faktor
nannten die befragten Institute die
verscharfte Konkurrenz durch andere
Banken. Fir das vierte Quartal 2014
wird eine weitere geringfiigige Locke-
rung der Standards sowohl fiir Wohn-
bau- als auch fir Konsumkredite
erwartet. Bei den Kreditbedingungen
wurden die Margen fir Wohnbau-
finanzierungen und Konsumkredite
durchschnittlicher Bonitat geringfiigig
vermindert, fiir risikoreichere Engage-
ments wurden sie hingegen marginal
verscharft.

Die Nachfrage der privaten Haus-
halte war im dritten Quartal 2014

Kreditrichtlinien der &sterreichischen Banken leicht gelockert

unverandert; das galt sowohl fiir Wohn-
baufinanzierungen als auch fiir Konsum-
kredite. Fiur das vierte Quartal 2014
werden ein geringfiigiger Riickgang der
Nachfrage nach Wohnbaukrediten und
cin minimaler Anstieg der Nachfrage
nach Konsumkrediten erwartet.

Die Antworten auf die Zusatzfragen
zur Refinanzierungssituation der Banken,
die der Fragebogen beim aktuellen
Befragungstermin wieder enthielt, deu-
ten auf eine relativ stabile Entwicklung
im dritten Quartal 2014 hin. Zwar
wurden vereinzelt leichte Beeintrachti-
gungen der Mittelaufnahme auf dem
Geld- und Anleihemarkt sowie bei den
Kundeneinlagen festgestellt, die Ent-
wicklungen auf den europadischen Staats-
anleihemarkten trugen hingegen per
saldo minimal zur Lockerung der Finan-
zierungsbedingungen der 6sterreichi-
schen Banken bei.
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Grafik 1
Richtlinien fiir die Gewahrung von Krediten an Unternehmen
Verinderung in den letzten drei Monaten'
—1 = deutlich verschdirft / =0,5 = leicht verschdrft / O = nicht verdndert / 0,5 = leicht gelockert / 1 = deutlich gelockert
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= |nsgesamt == Kredite an kleine und mittlere Unternehmen == Kredite an groBe Unternehmen
Quelle: OeNB.

" Der letzte Wert stellt die Erwartung der Banken fiir die Entwicklung in den ncichsten drei Monaten dar.

Grafik 2
Nachfrage nach Krediten durch Unternehmen
Verinderung in den letzten drei Monaten!
—1 = deutlich gesunken, —0,5 = leicht gesunken, O = nicht verdndert, 0,5 = leicht gestiegen, 1 = deutlich gestiegen
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m— |nsgesamt == Kredite an kleine und mittlere Unternehmen == Kredite an groBe Unternehmen
Quelle: OeNB.

" Der letzte Wert stellt die Erwartung der Banken fir die Entwicklung in den ndchsten drei Monaten dar.
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Grafik 3
Richtlinien fiir die Gewahrung von Krediten an private Haushalte
Verinderung in den letzten drei Monaten'
—1 = deutlich gesunken, —0,5 = leicht gesunken, O = nicht verdndert, 0,5 = leicht gestiegen, 1 = deutlich gestiegen
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Quelle: OeNB.

" Der letzte Wert stellt die Erwartung der Banken fur die Entwicklung in den néichsten drei Monaten dar.

Grafik 4

Nachfrage nach Krediten durch private Haushalte

Verinderung in den letzten drei Monaten!

—1 = deutlich gesunken, —0,5 = leicht gesunken, 0 = nicht verdndert, 0,5 = leicht gestiegen, 1 = deutlich gestiegen
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= \Nohnbaukredite == Konsumkredite und sonstige Kredite
Quelle: OeNB.

" Der letzte Wert stellt die Erwartung der Banken fiir die Entwicklung in den ndchsten drei Monaten dar.
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Bernhard Hirsch

ITS on Supervisory Reporting/COREP:
Ordnungsnormen NEU

Seit 1. Janner 2014 ist die Capital Re-
quirements Regulation (CRR), d. i. die
Verordnung (EU) Nr. 575/2013, in
Kraft. Die CRR regelt die Aufsichts-
anforderungen an Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen im Hinblick auf Eigen-
mittel, Eigenmittelanforderungen, GroB-
kredite, Liquiditdt, Verschuldung und

Offenlegung innerhalb der gesamten

Européischen Union. Begleitend dazu

werden samtliche Meldebestimmungen,

die diesen Ordnungsnormen entspre-
chen, im Bereich Common Solvency

Reporting (COREP) des Implementing

Technical Standard (ITS) on Supervisory

Reporting, d. i. die Durchfiihrungs-

verordnung (EU) Nr. 680/2014 zur Fest-

legung technischer Durchfiihrungs-
standards fir die aufsichtlichen Mel-
dungen der Institute gemal3 der CRR,
festgelegt. Sie 16sen die nationalen Mel-
deverordnungen zu den Ordnungsnor-
men ab. COREP ist in Schaubilder

(CA 1 bis CA 61) gegliedert, welche die

Meldepositionen zu den jeweiligen Teil-

bereichen enthalten; diese Schaubilder

wiederum werden zu nationalen Melde-
belegen (mit unterschiedlicher Melde-
frequenz) wie folgt zusammengefasst:

—  Eigenmitteliibersicht (CA 1 bis CA 6):
Belege 80/81 (vierteljahrlich)

— Eigenmittel — Details zu Kredit-,
Markt- und operationellem Risiko
(CA 7 bis CA 16 und CA 18 bis
CA 25): Belege 82/83 (vierteljahr-
lich)

-~ GroBkredite (CA 26 bis CA 31): Be-
lege VU/VK (vierteljihrlich)

—  Verlustdaten (CA 17): Belege UV/KV
(halbjahrlich)

-~ Liquiditit gem. § 25 BWG: Belege
PU/PK (monatlich bis 31.12.2014)

—  Liquiditatsdeckung (CA 51 bis CA 54):
Belege CU/CK (monatlich)

~ Stabile Refinanzierung (CA 60, CA 61):
Belege NU/NK (vierteljahrlich)

~ Verschuldung (CA 40 bis CA 46):
Belege LU/LK (vierteljahrlich)
Zum Meldestichtag 31. Marz 2014 er-
folgten erstmals die COREP-Meldun-
gen zu den Bereichen Eigenmittel,
GroBkredite, Liquiditit und Verschul-
dung (vormals: Ordnungsnormenaus-
weis) auf Basis des maximalharmoni-
sierten I'TS on Supervisory Reporting.

Wi ichtigste methodologische
Neuerungen

Die Eigenmittel sind dreistufig geglie-
dert in das harte Kernkapital (gem.
Art. 50 CRR), das zusitzliche Kern-
kapital (gem. Art. 61 CRR) und das Er-
ganzungskapital (gem. Art. 71 CRR).
Das Tier 3-Kapital entfallt. Der
Schwerpunkt wird auf das harte Kern-
kapital gelegt, das quantitativ durch
fixe Kapitalquoten gem. Art. 92 Abs. 1
CRR und die schrittweise Einfiihrung
von Kapitalpuffern gem. §§ 23 bis 23d
BWG erhoht und qualitativ durch Kri-
terienkataloge (gem. Art. 28, 52 und
63 CRR) fiir die Kapitalinstrumente
erhirtet wird. Die Eigenmittelanforde-
rungen werden nicht mehr als (absolu-
tes) Eigenmittelerfordernis errechnet,
sondern in Form von Kapitalquoten in
Relation zum Gesamtrisikobetrag aus-
gedriickt. Die Detailtemplates zu den
Eigenmitteln sind in weiten Teilen an
die bisherigen angelehnt, allerdings
sind die zu meldenden Daten umfassen-
der und granularer. Die Daten enthal-
ten zum Beispiel zusdtzliche Risiko-
positionen gegeniiber KMUs und einen
Geographical Breakdown.

Im Bereich der Grofkredite melden
die Institute individuell die zulassige
Obergrenze fiir GroBkredite gegen-
uber Instituten und Nichtinstituten iSd
Art. 395 Abs. 1 CRR (CA 26) sowie
die detaillierte Kennung der Gegenpar-
tei (CA 27). Die urspriinglichen Risi-
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Tabelle 1

Zentrale Meldepositionen in COREP

Beleg Bezeichnung Rechtsgrundlage (CRR) Template Position

80/81 Hartes Kernkapital (CET-1) Art. 50 CA1 7810002
Kernkapital (Tier 1) Art. 25 CA1 7810000
Eigenmittel Art. 72 CA1 7800000
Gesamtrisikobetrag Art. 92 (3) CA?2 7980000
Harte Kernkapitalquote Art. 92 (2) a. CA3 7910001
Kernkapitalquote Art. 92 (2) b. CA3 7910003
Gesamtkapitalquote Art. 92 (2) c. CA3 7620005
Capital Add-on § 70 (4a) BWG CA4 8129000
Kombinierte Kapitalpufferanforderung §§23-23d BWG CA4 8127000
Fur die Zwecke von GroBkrediten anrechenbare Eigenmittel | Art. 4 (1) Z 71 b. CA 4 7850055

VU/VK Obergrenzen fir GroBkredite gegenliber Nichtinstituten Art. 395 (1) CA 26 9100100
Obergrenzen fur GroBkredite gegenlber Instituten Art. 395 (1) CA 26 9100200
Risikopositionswert vor der Anwendung von Ausnahmen Art. 390 iVm Art. 394 (1) b. | CA28/CA 29 7410004/ 7410003
und CRM
Risikopositionswert nach der Anwendung von Ausnahmen | Art. 395 (1) CA 28/ CA 29 7410028/ 7410043
und CRM

LU/LK Durchschnittliche Verschuldungsquote Art. 429 (2) iVm Art. 499 (1) | CA 45 5983034
(gem. endgliltiger Bestimmungen)
Durchschnittliche Verschuldungsquote Art. 429 (2) iVm Art. 499 (1) | CA 45 5983036
(gem. Ubergangsbestimmungen)

kopositionen eines GroBkredits wer-  den innerhalb von Gruppen verbunde-

den nun wesentlich detaillierter dar- ner Kunden (CA 29) bildet samtliche

gestellt.  Die Detaildarstellung der  Risikopositionen und anrechenbaren

Risikopositionen gegentiber Einzelkun-  kreditrisikomindernden Techniken ab.

Tabelle 2

Meldung der Ordnungsnormen

Ordnungsnormen ALT (bis 31.12.2013)

Bereich Liquiditat gem.| GroB3- Eigenmittel Eigenmittel
§ 25 BWG veranlagungen | Ubersicht Detail
Rechts- §25 BWG §27 BWG §§ 22-23 BWG| SolvaV
grundlage
Beleg Beleg 80/81 82 83
Frequenz M Q Q
Ordnungsnormen NEU (ab 31.03.2014)
Bereich Liquiditat gem. | GroBkredite Eigenmittel Eigenmittel Verlustdaten | LCR NSFR Leverage Ratio
§ 25 BWG (bis Ubersicht Detail (Monitoring- | (Monitoring-
3112.2014) phase) phase)
Rechts- §25 BWG Art. 394 CRR | Art. 99 CRR | Art. 99 und Art. 99 CRR | Art. 415 CRR | Art. 415 CRR | Art. 430 CRR
grundlage iVm TS Vm ITS 101 CRRiVm | iVmITS iVm ITS iVm TS Vm ITS
ITS
Beleg PU PK VU VK 80 81 82 83 uv KV CU CK NU NK LU LK
Frequenz M Q Q Q H M Q Q
CA Templates CA26-31 CA1-6 CA7-16, CA17 CA 51-54 CA 60-61 CA 40-46
CA18-25
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Die Darstellung der Liquiditatsaus-
stattung von Instituten gem. § 25 BWG
lauft voraussichtlich mit Ende 2014 aus
und wird durch die Meldung der Liqui-
ditdtsdeckung und der stabilen Refinan-
zierung abgelost. Weder die Deckungs-
quoten der Liquiditat (LCR, NSFR) noch
die aggregierten Positionen (Summe
liquider Aktiva, Liquiditatszu- und -ab-
flisse; Summe der Positionen, die eine
stabile Refinanzierung bieten bzw. er-
fordern) werden jedoch gemeldet; im
Gegensatz zur Meldung der Eigenmit-
tel werden nur die einzelnen Bestand-
teile der Liquidititsdeckung und der
stabilen Refinanzierung in den Schau-
bildern erfasst.

Die  Verschuldungsquote (Leverage
Ratio) wurde in Art. 429 und 430 CRR
neu eingefiihrt. In den Belegen LU/LK
sind die einzelnen Risikopositionen,
z. B. nicht risikogewichtete Staatsanlei-
hen oder Derivate, unter verschiedenen
Aspekten (z. B. Bilanzwert oder Nomi-
nalwert) aufgeschliisselt enthalten.

Tabelle 1 gibt einen Uberblick tiber
die zentralen COREP-Meldepositio-
nen. Tabelle 2 stellt die wichtigsten
Verdnderungen in der Meldelandschaft
bei den Ordnungsnormen grafisch dar.

Meldung der Ordnungsnormen
gem. ITS on Supervisory
Reporting

Eigenmittel

Die Meldung zu den Eigenmitteln wird
in den CA-Templates 1 bis 25 erfasst.
Wie })isher gibt es eine Unterteilung in
die Ubersichtstemplates (CA 1 bis 6,
Beleg 80/81) und die Detailtemplates
zum Kredit-, Markt- und operationel-
len Risiko (CA 7 bis 25, Beleg 82/83).
Wihrend die Bestandteile der Eigen-
mittel und des Eigenmittelerfordernis-
ses (nunmehr: des Gesamtrisikobe-
trags) weiterhin im Beleg 80/81 gemel-
det werden, wurden diese Belege um
zusitzliche Templates erweitert, wel-

che die Eigenmittelquoten, die Memo-
randum Items und Ubergangsbestim-
mungen abbilden.

Erginzend ist noch zu erwahnen,
dass sich im Zuge der Kommissions-
tibersetzung der CRR viele Bezeich-
nungen von bereits nach alter Rechts-
lage existenten Positionen geandert
haben. Zum Beispiel heiBen Retailposi-
tionen jetzt Positionen aus dem Men-
gengeschift, wihrend die risikogewich-
teten Aktiva (RWA) jetzt als Gesamtri-
sikopositionen bezeichnet werden.

Eigenmittel und
Eigenmittelanforderungen: CA 1, CA 2

Die Meldung der Eigenmittel und der
Eigenmittelanforderungen stellt einen
zentralen Bestandteil der Ordnungs-
normenmeldung dar. Bis 31. Dezember
2013 wurden im Beleg 80/81 die
Eigenmittel gem. § 23 BWG und das
Eigenmittelerfordernis gem. § 22 BWG
gemeldet. Die neuen Templates CA 1
und CA 2 bilden somit nicht ganzlich
neue Meldepositionen, sondern viel-
mehr die gednderte Rechtslage ab.

Die Eigenmittel werden nun im
Teil 2, Titel I der CRR (Art. 25 bis 80)
geregelt. Die wichtigsten Neuerungen
sind die Aufteilung des Kernkapitals
(Tier 1) in ein hartes Kernkapital und
ein zusatzliches Kernkapital sowie der
Wegfall des nachrangigen Kapitals
(Tier 3). Die Gliederung ist daher drei-
stufig: Die Eigenmittel bestchen aus
dem
—  harten Kernkapital (Common Equity

Tier 1, CET-1),

— zusatzlichen Kernkapital (Additio-

nal Tier 1, AT 1) und

— Erginzungskapital (Tier 2).

Fir das Kern- und Erginzungskapital
gibt es nun eine explizite Zweckwid-
mung: Das Kernkapital dient zur Ver-
lustabsorption im Going Concern, wah-
rend das Erginzungskapital die An-
spriiche der Glaubiger im Falle der
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Liquidation befriedigen soll. Das harte
Kernkapital (das im Wesentlichen aus
dem Kernkapital abziiglich des Hybrid-
kapitals besteht) wird quantitativ durch
die Einfiihrung von héheren Kapital-
quoten gestarkt und qualitativ durch
den Prinzipienkatalog fiir die anre-
chenbaren Kapitalinstrumente erhar-
tet. Dieser Prinzipienkatalog fir die
Kapitalinstrumente des harten und zu-
satzlichen Kernkapitals sowie des Er-
ganzungskapitals (Art. 28, 52 und 63
CRR) sicht im Sinne eines ,Function
over form“-Zugangs bestimmte Krite-
rien (wie z. B. effektive Kapitalein-
zahlung, Bilanzierungseinstufung als
»equity®, Verlusttragungsfahigkeit, Fle-
xibilitat etc.) vor, welche ein Kapital-
instrument fiir den jeweiligen Eigen-
mittelbestandteil qualifizieren. Sofern
diese Kriterien erfullt sind, koénnen
Kapitalinstrumente unbeschrankt den
Eigenmitteln zugerechnet werden. Es
gibt daher keine relativen Grenzen
mehr, welche die Anrechenbarkeit des
Erginzungskapitals auf 100% des
Kernkapitals oder das hybride Kapital
und das Lower Tier 2 auf 50% des
Kernkapitals beschranken. Demzufolge
fallt iberhaupt die Unterscheidung
zwischen Upper und Lower Tier 1 weg.

ITS on Supervisory Reporting/ COREP: Ordnungsnormen NEU

Von den Kapitalinstrumenten werden
die in Art. 36, 56 und 66 CRR genann-
ten Posten in Abzug gebracht. Somit
ergeben sich die drei Eigenmittelbe-
standteile jeweils als ResidualgroBen,
die aus der Differenz der Kapitalinstru-
mente und der Abzugsposten resultie-
ren.

Das Template CA 2 erfasst die
Eigenmittelanforderungen. Der grofle
Unterschied zur bisherigen Meldepra-
xis besteht darin, dass nunmehr risiko-
gewichtete Betrige und nicht das aus
diesen resultierende Eigenmittelerfor-
dernis zu melden ist. Nach der alten
Rechtslage wurde aus den risikoge-
wichteten Aktiva ein Eigenmittelerfor-
dernis ausgerechnet, das (als absoluter
Betrag) die Untergrenze der vorge-
schriebenen Eigenmittel darstellt. Fir
das Kreditrisiko wurde beispielsweise
der risikogewichtete Betrag mit 8%
multipliziert, um das Eigenmittelerfor-
dernis aus dem Kreditrisiko zu errech-
nen (vgl. Art. 47 CRD I bzw. § 22 Abs.
1 Z 1 BWG bis 31. Dezember 2013).
Diese Berechnung des absoluten Eigen-
mittelerfordernisses, die je nach Risiko-
klasse (Kredit- und operationelles
Risiko, Risiken des Handelsbuchs etc.)
differierte, ist nun nicht mehr erforder-

Tabelle 3
Eigenmittelanforderungen gem. Teil 3, Titel | CRR (CA 2 Template)

COREP | Rechtsgrundlage (CRR) Bezeichnung Position
10 Art. 92 (3) 1. Gesamtrisikobetrag 7980000
40 Art. 92 (3) a,, f. iVm Teil 3, Titel Il 1.1. Kredit-, Gegenparteiausfall- und Verwasserungsrisiko 7511000
50 Teil 3, Titel Il, Kap. 2 1.1.1. Standardansatz 7511100

240 Teil 3, Titel Il, Kap. 3 1.1.2. IRB-Ansatz 7511200

460 Art. 307 bis 309 1.1.3. Ausfallfonds einer ZGP 7511300

490 Art. 92 (3) cii,, Art. 92 (4) b. iVm Teil 3, Titel V 1.2. Abwicklungs- und Lieferrisiko 7512000

520 Art. 92 (3) b.i, c.i,, c.iii, Art. 92 (4) b. iVm Teil 3, Titel IV | 1.3. Positions-, Fremdwéahrungs- und Warenpositionsrisiko 7513000

590 Art. 92 (3) e, Art. 92 (4) b. iVm Teil 3, Titel Ill 1.4. Operationelles Risiko 7514000

600 Teil 3, Titel Ill, Kap. 2 1.4.1. Basisindikatoransatz fiir OpR 7514100

610 Teil 3, Titel Ill, Kap. 3 14.2. Standardansatz (STA) / alternativer Standardansatz (ASA) 7514200

620 Teil 3, Titel Ill, Kap. 4 1.4.3. Fortgeschrittener Messansatz (AMA) 7514300

630 Art. 95 (2), Art. 96 (2), Art. 97 (2), Art. 98 (1) a. 1.5. Zusatzlicher Risikopositionsbetrag aufgrund fixer Gemeinkosten| 7515000

640 Art. 92 (3) d. iVm Teil 3, Titel VI 1.6. Anpassung der Kreditbewertung (CVA) 7516000

680 Art. 92 (3) b.ii, Art. 395 bis 401 1.7. GroBkredite im Handelsbuch 7517000

6950 Art. 3, Art. 458, Art. 459 1.8. Sonstige Risikopositionsbetrage 7518000
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lich, da die Eigenmittelanforderung
gem. Art. 92 CRR nur mehr als Quote
vom Gesamtrisikobetrag tiber alle Risi-
koklassen ausgedriickt wird. Tabelle 3
gibt das auf die tibergeordneten Positio-
nen reduzierte Template CA 2 wieder,
anhand dessen die Zusammensetzung
des Gesamtrisikobetrags ersichtlich
wird.

Kapitalquoten, Memorandum Items und
Ubergangsbestimmungen: CA 3 bis CA 5

Die Templates CA 3 bis CA 5 bilden
ganzlich neue Meldeinhalte ab. Die
Meldung der Kapitalquoten (in Prozent
des  Gesamtrisikobetrags) und der
Uberschuss- bzw. Defizitbetrage im
Hinblick auf das harte Kernkapital, das
Kernkapital und die gesamten Eigen-
mittel im Schaubild CA 3 dient dazu,
die Einhaltung der Mindestkapitalquo-
ten gem. Art. 92 CRR nachzuvollzie-
hen (siche Tabelle 4). Dieser Kernbe-
standteil der Sdule I-Anforderungen
wird als Zusatzinformation auch auf
der Ebene der Saule II abgebildet. So
miissen jene Institute, denen ein zusatz-
liches Eigenmittelerfordernis (Capital
Add-on) gem. § 70 Abs. 4a BWG auf-
erlegt wurde oder bei denen Saule II-
Anpassungen der Kapitalquoten vorge-
nommen wurden, sowohl die angepass-
ten Kapitalquoten als auch die neuen
Zielquoten melden. Das CA 3-Temp-
late wird daher fiir die Uberprifung
der Ordnungsnormen im Bereich der

Eigenmittel (BWG-/CRR-Nichteinhal-

tungsiiberpriifung iSd § 74 Abs. 4

BWG) herangezogen.

Das Template CA 4 enthilt die Me-
morandum Items. Darunter sind fol-
gende Meldeinhalte erfasst:

— Latente Steueranspriiche und Steuer-
schulden gem. Art. 38 und Art. 39
CRR

—  Kreditrisikoanpassungen und er-
wartete Verluste gem. Art. 158 und
Art. 159 CRR

— Schwellenwerte fiir Abziige des
harten Kernkapitals gem. Art. 46
und Art. 48 CRR

—  Wesentliche und unwesentliche Be-
teiligungen an Unternchmen der
Finanzbranche gem. Art. 4 Abs. 1
Z 27 iVm Art. 44 bis 47, 58 bis 60
und 68 bis 70 CRR

— Befristete Ausnahmen vom Abzug
von Eigenmitteln fir Beteiligungen
an Unternehmen der Finanzbran-
che gem. Art. 79 CRR

— Kapitalpuffer gem. §§ 23 bis 23d
BWG

—  Eigenmittelanforderungen nach
Saule II (Capital Add-on) gem. § 70
Abs. 4a BWG

— Zusatzangaben

— Basel-I-Untergrenze gem. Art. 500
CRR

Den groBten Teil des Schaubilds neh-

men dabei die Detailinformationen zu

den Beteiligungen an Unterne}}men der

Finanzbranche ein. Fir die Uberprii-

fung der (erweiterten) Eigenmittelan-

forderungen sind jedoch insbesondere

Tabelle 4
Saule I-Kapitalquoten gem. Teil 3, Titel | CRR (CA 3 Template)

COREP | Rechtsgrundlage (CRR) | Bezeichnung Position

10 Art. 92 (2) a. 1. Harte Kernkapitalquote (CET-1) 7910001
20 Art. 92 (1) a. 2. Uberschuss (+) bzw. Defizit () des harten Kernkapitals 7910002
30 Art. 92 (2) b. 3. Kernkapitalquote (Tier 1) 7910003
40 Art. 92 (1) b. 4. Uberschuss (+) bzw. Defizit (-) des Kernkapitals 7910004
50 Art.92 (2) c. 5. Gesamtkapitalquote 7620005
60 Art. 92 (1) c. 6. Uberschuss (+) bzw. Defizit (-) der Gesamteigenmittel 7620000
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Tabelle 5
Memorandum Items (CA 4 Template)
Bereich COREP | Rechtsgrundlage (BWG/CRR) Bezeichnung Position
Anrechenbare 220 | Art.4 (1) Z71 Fur die Zwecke von qualifizierten Beteiligungen auBerhalb
Eigenmittel der Finanzbranche und von GrofB3krediten anrechenbare
Eigenmittel 7850055
Kapitalpuffer 740 | §§23-23d BWG Kombinierte Kapitalpufferanforderung 8127000
750 | §23 BWG Kapitalerhaltungspuffer (KEP) 8127010
760 | Art. 458 (2) d.iv KEP aufgrund von Makroaufsichten oder Systemrisiken, die
auf Ebene eines Mitgliedstaats ermittelt wurden 8127020
770 | §23aBWG Institutsspezifischer antizyklischer Kapital-puffer 8127030
780 | § 23d BWG Systemrisikopuffer 8128000
790 | §§ 23b und 23c BWG Puffer fur systemrelevante Institute 8128010
800 | § 23b BWG Puffer fiir global systemrelevante Institute 8128020
810 | § 23c¢ BWG Puffer fur sonstige systemrelevante Institute 8128030
; N 820 | § 70 (4a) BWG Eigenmittelanforderungen aufgrund von Anpassungen nach
| A
Capital Add-on Siule I 8129000
Basel-I-Untergrenze 870 | Art. 500 (4) Anpassyngen der Ggsamteigenmittel . 8134000
880 | Art. 500 (4) Eigenmittel vollstandig angepasst an die Basel-I-Untergrenze 8135000
890 | Art. 500 (1) b. Eigenmittelanforderungen nach der Basel-I-Untergrenze 8136000
900 | Art. 500 (2) und (3) Eigenmittelanforderungen nach der Basel-I-Untergrenze —
Standardansatz 8137000
die in Tabelle 5 genannten Positionen 469 Abs. 1, 472 Abs. 8 und 478 CRR)
von zentralem Interesse. sowie Beteiligungen an Unternchmen
Das Template CA 5.1 enthilt jene der Finanzbranche (gem. Art. 469 bis
Differenzbetrige, die sich aufgrund von 478 CRR).
Ubergangsbestimmungen gem. Teil 10,
Titel I, Kapitel 1 und 2 CRR zwischen Elgenmlttel far K.r.edlt-, Markt.- und
den Eigenmittelbetréigen nach den der-  ©pPerationelles Risiko: CA 7 bis CA 25
zeit geltenden und jenen nach den end-  Im Beleg 83 werden konsolidiert (82
giiltigen Bestimmungen gem. Teil 2, unkonsolidiert) vierteljahrlich Details
Titel I der CRR ergeben und zu zu Beleg 81 (80 unkonsolidiert) gemel-
Anpassungen beim harten Kernkapital, —det. Dies stellt insofern eine Neuerung
zusitzlichen Kernkapital, Erganzungs-  dar, als bisher die Belege 80/81 und
kapital und bei den risikogewichteten = 82/83 teilweise gleiche Meldeinhalte,
Aktiva fihren. Innerhalb der Uber- aber eine andere Periodizitat hatten.
gangsbestimmungen werden jene An-  Die neuen Detailtemplates sind in wei-
passungen, die aus bestandsgeschiitzten  ten Teilen an die bisherigen angelehnt,
Instrumenten (Grandfathering) gem. allerdings sind die zu meldenden Daten
Art. 483 bis 491 CRR resultieren, umfassender und granularer. So wurde
zusatzlich noch detailliert im Schaubild  das Kreditrisiko in den Standardansatz-
CA 5.2 ausgewiesen. Die anderen Templates CA 7, CA 9.1 und CA 12 im
wesentlichen Anpassungsbereiche, die  Vergleich zum alten Beleg 82/83 um
von den Ubergangsbestimmungen be-  wesentliche Teile erweitert. Sie beinhal-
troffen sind, betreffen Minderheits- ten nunmehr zusatzliche Informationen
beteiligungen (gem. Art. 479 und 480  iber Forderungen gegeniiber KMUs,
CRR), nicht realisierte Gewinne und  durch Wohnimmobilien besicherte Risi-
Verluste (gem. Art. 467 und 468 kopositionen, neue Risikogewichte und
CRR), eigene Instrumente (gem. Art.  Details zu Bonititsbeurteilungen. Vollig
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neu ist die Erweiterung um Geographi-
cal Breakdowns (CA 9.1), welche die
Risikopositionen nach dem Sitzland des
Schuldners aufschliisseln. Analog findet
man diese Erweiterung auch in den
Templates zum Kreditrisiko im IRB-
Ansatz (CA 8.1, CA 8.2, CA 9.2, CA
9.3, CA 10.1, CA 10.2, CA 13). Zusitz-
lich ist dort auch ein gesonderter Aus-
weis der LGD-Schatzungen fiir groBe
Unternehmen der Finanzbranche und
nicht beaufsichtigte Finanzunternehmen
zu finden. Betreffend das Kreditrisiko
aus Verbriefungen (CA 12, CA 13) wur-
den die Aufschliisselungen der Risiko-
positionswerte nach Risikogewichten
angepasst sowie risikogewichtete Posi-
tionsbetrage aus synthetischen Verbrie-
fungen extra ausgewiesen. Neu in die-
sem Beleg ist zudem die Meldung tber
Risikopositionen und Verluste aus im-
mobilienbesicherten Darlehensgeschaf-
ten (CA 15, d.i. CR IP-Verluste), die
allerdings nur halbjihrlich zu melden
sind.

Betreffend das Marktrisiko (CA 18 —
CA 24) wurde ebenfalls insgesamt die
Granularitit erhoht; so gibt es bei-
spielsweise mehr Informationen zu
Positionsrisiken bei Aktieninstrumen-
ten. Mittels des Belegs UV/KV (bisher
Beleg 13) sind halbjahrlich die Brutto-
verlustdaten fir das operationelle Ri-
siko zu melden. Diese liefern die Daten-
basis fiir die Zuordnung von Verlusten
zu Geschiftsfeldern und Ereigniskate-
gorien.

GroBkredite

Die Meldungen zu den GroBkrediten
erfolgen in den Belegen VU/VK, wel-

che die Templates CA 26 bis CA 31 ent-
halten. Die neuen Schaubilder umfas-
sen die Informationen zu den von den
Instituten selbst iSd Art. 395 Abs. 1
CRR zu meldenden Obergrenzen fiir
GroBkredite gegentiber Nichtinstituten
und Instituten (CA 26),' zur Kennung
der Gegenpartei (CA 27) und zu den
Restlaufzeiten der zehn grofiten Kre-
dite gegeniiber Instituten und nicht
beaufsichtigten ~ Finanzunternechmen
(CA 30 und CA 31).

Die zentralen Schaubilder sind je-
doch CA 28 und CA 29, welche Risiko-
positionen gegenﬁber einer Gegenpar—
tei (CA 28) bzw. die Details der Risiko-
positionen  gegeniiber Einzelkunden
innerhalb von Gruppen verbundener
Kunden (CA 29) darstellen. Diese
Schaubilder sind in sechs Informations-
blocke gegliedert:

—  Gegenpartei

~ Urspriingliche Risikopositionen

— Wertanpassungen, Riickstellungen
und abgezogene Risikopositionen

— Risikopositionswert vor der An-
wendung von Ausnahmen und
kreditrisikomindernden Techniken

(CRMY’

— Anrechenbare Techniken zur Kre-
ditrisikominderung

— Risikopositionswert nach der An-
wendung von Ausnahmen und

CRM®.

Der Zusammenhang zwischen den
Positionen, anhand derer der zu tber-
prifende Wert eines GroBkredits nach
Anwendung von kreditrisikomindern-
den Techniken hergeleitet werden
kann, wird schematisch in Tabelle 6
dargestellt.

' Diese Positionen werden auch zur Ermittlung von BWG-/CRR-Nichteinhaltungen iSd § 74 Abs. 4 BWG im

Bereich der Grofkredite herangezogen.

2 Dieser Wert entspricht jenem Betrag, anhand dessen bestimmt wird, ob es sich bei einer Risikoposition um einen

Grofskredit iSd Art. 392 CRR handelt.

* Dieser Wert entspricht jenem Betrag, welcher im Zuge der Uberpriifung der Ordnungsnormen gem. § 74 Abs. 4
BWG der Obergrenze fiir Grofkredite gegeniibergestellt wird, um die Einhaltung des Art. 395 Abs. 1 CRR fest-

stellen zu konnen.
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Tabelle 6
Ermittlung des Risikopositionswerts bei GroBkrediten (CA 28/CA 29)
Bezeichnung Rechtsgrundlage (CRR) Position CA 28 Position CA 29
Direkte Risikopositionen 9212000 bis 9217000 | 9312000 bis 9317000
+ Indirekte Risikopositionen Art. 403 9218000 bis 9223000 | 9318000 bis 9323000
+ Zusatzliche Risikopositionen Art. 390 (7) 9224000 9324000
= Urspringliche Risikopositionen insgesamt Art. 389 7410002 9310000
— Wertanpassungen und Ruickstellungen Art. 24, Art. 110 9225000 9325000
— Von den Eigenmitteln abgezogene Positionen Art. 390 (6) e. 9226000 9326000
= Risikopositionswert vor der Anwendung von Ausnahmen und CRM  Art. 390 iVm Art. 394 (1) b. 7410004 7410003
— Substitutionseffekt von anrechenbaren CRM Art. 403 9230000 bis 9235000 | 9330000 bis 9335000
— Besicherung mit Sicherheitsleistung auBer Substitutionseffekt Art. 401 9236000 9336000
— Immobilien Art. 402 9237000 9337000
— Befreite Betrage Art. 400 9238000 9338000
= Risikopositionswert nach der Anwendung von Ausnahmen und CRM  Art. 395 (1) 7410028 7410043
Liquiditat dit BA ist konsolidiert nicht melde-
Die mit der CRR in Teil 6 eingefiihrten  pflichtig).
und durch den ITS on Supervisory Re- S
porting implementierten Liquiditatsbe- Liquiditdtsdeckung
stimmungen fithren zu Meldungen be-  Die in den ITS Templates CA 51 bis
treffend die kurzfristige Liquidititsde- CA 54° abgebildete Liquiditatsdeckung
ckung (Liquidity Coverage) gem. Teil 6, wird im Beleg CK konsolidiert (CU
Titel II CRR bzw. betreffend die lang-  unkonsolidiert) gemeldet. In diesem
fristige stabile Refinanzierung (Net Beleg sind alle Meldepositionen, die
Stable Funding) gem. Teil 6, Titel IIl  zur Berechnung der Liquidity Coverage
CRR.* Diese Daten bilden die Grund- Ratio (LCR) benétigt werden, enthal-
lage fiir die Berechnung der LCR bzw.  ten. Die Aufteilung der ITS-Schaubil-
NSFR. Weder diese Quoten noch die  der erfolgt in liquide Aktiva (gem. Art.
aggregierten Positionen (Summe liqui- 416 bis 419 CRR, CA 51), Abflisse
der Aktiva, Liquidititszu- und -ab- (gem. Art. 420 bis 424 CRR, CA 52),
fliisse, Summe der Positionen, die eine ~ Zuflisse (gem. Art. 425 CRR, CA 53)
stabile Refinanzierung bieten bzw. er-  und Sicherheitentauschgeschifte (gem.
fordern) werden jedoch gemeldet; im  Art. 415 Abs. 1 CRR, CA 54). Die
Gegensatz zur Meldung der Eigenmit- Komponenten der Liquiditatsdeckungs-
tel werden nur die einzelnen Bestand-  anforderung eines Instituts werden ver-
teile der Liquidititsdeckung und der schiedenen Kategorien (z. B. Barmittel
stabilen Refinanzierung in den Schau-  bei den liquiden Aktiva) zugeordnet, die
bildern erfasst. Fir die Liquiditits- sich hinsichtlich des Produkts und der
deckung erfolgt die Meldung monatlich  Liquiditat unterscheiden. Die Meldung
und fiir die stabile Refinanzierung der Liquidititsdeckung erfolgt in EUR
vierteljahrlich, beginnend mit dem und in signifikanten Wahrungen, wobei
Stichtag 31. Mirz 2014. Die Meldung  unterschiedliche Wihrungen in Dimen-
der Belege CK und NK erfolgt derzeit  sionen abgebildet und nicht in zusatzli-
fir 53 konsolidierte Institute (UniCre-  chen Positionsnummern erfasst werden.
* Die CRR-Liquiditatsbestimmungen befinden sich derzeit in einer Monitoringphase.
> ITS-Annex XII; in Annex XIII finden sich ergdnzende Informationen iiber die einzelnen Positionen.
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Stabile Refinanzierung

Die in den ITS-Templates CA 60 und
CA 61 abgebildete stabile Refinanzie-
rung wird vierteljahrlich im Beleg NK
konsolidiert (NU unkonsolidiert) ge-
meldet. Sie ist grundsatzlich ahnlich
wie die Meldung der Liquiditats-
deckung aufgebaut (so greifen beide
Meldungen teilweise auf dieselben
CRR-Definitionen zurtick). Sie unter-
teilt sich in Positionen, die eine stabile
Refinanzierung gem. Art. 428 CRR er-
fordern (CA 60), und solche, die eine
stabile Refinanzierung gem. Art. 427
CRR bieten (CA 61). Da die NSFR
allerdings die Liquidititsanforderungen
eines ganzen Jahres abbilden soll, wer-
den die Positionen zusatzlich in drei-
monatige Zeiteinheiten unterteilt. Da-
durch ist es theoretisch moglich, nicht
nur die Refinanzierung fiir ein Jahr
zu messen, sondern z. B. auch fir
sechs Monate. Analog zur Liquiditats-
deckungsanforderung erfolgt die Mel-
dung der stabilen Refinanzierung fiir
verschiedene Wihrungen in verschie-
denen Dimensionen.

Verschuldung

Die Daten zur neu cingefiihrten Ver-
schuldungsquote (Leverage Ratio gem.
Art 429 und Art. 430 CRR) aus den
ITS-Templates CA 40 bis CA 46 wer-
den vierteljihrlich im Beleg LK konso-
lidiert gemeldet (LU unkonsolidiert).
In diesem Beleg sind die einzelnen
Risikopositionen, z. B. nicht risikoge-
wichtete Staatsanleihen oder Derivate,
unter verschiedenen Aspekten (z. B.
Bilanzwert oder Nominalwert) aufge-
schlisselt enthalten.

Fazit
Der ITS on Supervisory Reporting

stellt eine substanzielle Erweiterung
der Meldebestimmungen in den Berei-
chen Eigenmittel, GroBkredite, Liqui-
ditit und Verschuldung dar. Damit
wird einerseits den neuen europarecht-
lichen Bestimmungen entsprochen und
andererseits den wesentlich umfangrei-
cheren aufsichtlichen Datenanforde-
rungen zu den Ordnungsnormen, die
ein hohes Mal} an Granularitat erfor-
dern, Rechnung getragen.
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Methodische Verbesserungen im HFCS
Austria

In dieser Studie werden die methodischen Verbesserungen der zweiten Welle des Household
Finance and Consumption Survey (HFCS) Austria vorgestellt und analysiert. Die in der ersten
Welle gewonnenen Erfahrungen wurden genutzt, um Optimierungen insbesondere im Bereich
des Fragebogens sowie des Stichprobendesigns und der Schulung der Interviewer vorzunehmen.
Es zeigt sich, dass auf Basis des verdnderten Stichprobendesigns die Effizienz der aus dem
HFCS resultierenden Schdtzer erhoht werden kann. Andere Erhebungen konnen durch das
Verstdndnis der im HFCS durchgefiihrten Adaptierungen profitieren, indem sie die angewen-

deten Losungsansdtze iibernehmen.

Die methodischen Grundlagen des HFCS
Austria 2010 wurden ausgiebig doku-
mentiert und evaluiert (siche Albacete
et al., 2012). Hilfreich war dabei der
Vergleich mit den HFCS-Methoden
und -Ergebnissen in anderen Landern.
Insbesondere die Zusammenarbeit von
OeNB und Deutscher Bundesbank beim
HFCS erwies sich als sehr wichtig, da
Deutschland hinsichtlich seiner institu-
tionellen Struktur, seinen Finanzmarkt-
spezifika und seiner Volkswirtschaft
Ahnlichkeiten mit Osterreich aufweist
(siche auch Deutsche Bundesbank, 2013).
Uber methodische Verbesserungen
zu schreiben, bevor noch Ergebnisse des
HFCS Austria 2014 vorliegen, verlangt
einen spezifisch eingeengten Fokus: Im
vorliegenden Beitrag wird speziell auf
das Fragebogendesign, das komplexe
Stichprobendesign und die daraus resul-
tierenden Design-Gewichte, die sich aus
der Inversen der Zichungswahrschein-
lichkeit eines Haushalts ergeben, sowie
auf die Interviewer-Schulung fokussiert.
Weitere Verbesserungen wie z. B. im
Bereich der Paradaten’ werden lediglich
kurz zusammengefasst. Eine Analyse

martin.schuerz@oenb.at, junchao.zhan@oenb.at.

der Ergebnisse wird nach Abschluss
der zweiten Welle des HFCS Austria
Anfang 2016 méglich sein. Ebenfalls
werden Optimierungen im Bereich der
multiplen Imputationen erst im weiteren
Verlauf der zweiten Welle abgeschlossen
und sind aus diesem Grund nicht Teil
des vorliegenden Beitrags. Im Folgenden
werden die wesentlichen methodischen
Verbesserungen dargelegt.

1 Der HFCS-Fragebogen

Der von der EZB vorgegebene Core-
Fragebogen des HFCS entspricht fast zur
Gianze’ jenem der ersten Welle. Dieser
harmonisierte Kernfragenbereich ist fir
alle teilnehmenden Lander des Euro-
raums ident.* Die Ergebnisse werden
daher iiber beide Erhebungswellen ver-
gleichbar sein und es wird méglich sein,
Entwicklungen zu analysieren. Interna-
tional unterscheiden sich die Durchfih-
rungszeitraume zwar voneinander und
dirften auch in der dritten Welle des
HFCS 2017 nicht abgeglichen werden
konnen, die Daten zu den Haushalts-
finanzen erweisen sich aber als stabil im

Zeitablauf.

Oesterreichische Nationalbank, Abteilung fiir volkswirtschaftliche Analysen, peter.lindner@oenb.at,

? Fiir eine Analyse der Paradaten der ersten Welle des HFCS siehe Albacete und Schiirz (2014a, 2014b).

Die zwei umfangreichsten /'lvnderungen bestehen in der Aufnahme von zusdtzlichen Fragen zu Konsumausgaben
(gesamte Konsumausgaben und Erwerb eines Kraftfahrzeugs) und der Trennung von privaten Krediten und anderen
nicht besicherten Krediten, die in der ersten Welle des HFCS in einer gemeinsamen Schleife erfasst wurden.

Dies bedeutet, dass alle Fragen international akkordiert sind und die Informationen in einer einheitlichen Form
erfasst werden. Einige Ausnahmen, wie z. B. der Abschnitt zu Erbschaften und Schenkungen, der in Italien nicht
ecfasst wurde, bleiben bestehen.

Peter Lindner,
Martin Schiirz,
Jun Chao Zhan'
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Fur Osterreich werden von der
OeNB in der zweiten Welle des HFCS
neue Non-Core-Informationen erhoben,
die fiir die Forschung zur Finanzstabilitét
und Geldpolitik hilfreich sein werden.
Wie bereits in der ersten Welle ist eine
Trennung von in Euro denominierten
Krediten und Fremdwahrungskrediten
auf Basis von =zusatzlich erhobenen
Informationen moglich. Ebenso werden
Informationen zu endfilligen Krediten
gesammelt. Dariiber hinaus werden nun
in der zweiten Welle neue Indikatoren
erhoben, die Aufschluss tiber die Ein-
stellung der Befragten zur Kreditauf-
nahme sowie lber kreditbeschrankte
Haushalte und deren Kreditablehnung
geben. Auch bei den Haushaltsausgaben,
die fur SEressanalysen der privaten Haus-
halte in Osterreich notwendig sind (siche
auch Albacete und Lindner, 2013), kam
es zu Erweiterungen gegeniiber der
ersten Welle. Im Folgenden werden
wesentliche methodische Adaptierungen

beim Fragebogen und der Programmie-
rung dargestellt.

1.1 Euro-Schleifen

Gemal3 den Vorgaben des Household
Finance and Consumption Network
(HFCN) werden im HFCS alle Euro-
Betrdge in Form sogenannter Schleifen
erfasst. Unter einer Euro-Schleife ver-
stehen wir eine strukturierte Abfolge von
Betragsfragen (siche auch Albacete etal.,
2012). Dabei wird zuerst die Angabe
eines exakten Betrags, dann eines frei
wahlbaren Intervalls und daran an-
schlieBend die Auswahl aus einer Liste
fix vorgegebener Intervalle ermdéglicht.
Betrage und individuelle Intervalle
konnen in jeder beliebigen Wihrung
angegeben werden. Zum Abschluss der
Euro-Schleife wird die gesamte erfasste
Information nochmals bestatigt. Eine
detailliertere Darstellung des Ablaufs
befindet sich in Anhang 1. Der ersten
Welle der HFCS-Erhebung lag noch eine

Tabelle 1

Vorgegebene Intervall-Listen bei der Erfassung von Euro-Betrigen

Bezeichnung  Erste Welle

Zweite Welle

Liste Euro-Intervalle

EUR 1 — unter 101
EUR 101 — unter 501
EUR 501 - unter 1.001

Liste Euro-Intervalle A

EUR 1 — unter 101
EUR 101 — unter 201
EUR 201 - unter 301

Liste Euro-Intervalle B

EUR 1 — unter 10.001
EUR 10.001 — unter 50.001
EUR 50.001 — unter 75.001

Liste Euro-Intervalle C

EUR 1 — unter 1001
EUR 1.001 — unter 2.501
EUR 2.501 — unter 5.001

420V O0OZIIT AT TIOTMON® >

EUR 1.001 — unter 2.501

EUR 2.501 — unter 5.001

EUR 5.001 — unter 7.501

EUR 7.501 — unter 10.001

EUR 10.001 — unter 25.001
EUR 25.001 — unter 50.001
EUR 50.001 — unter 75.001
EUR 75.001 — unter 100.001
EUR 100.001 — unter 250.001
EUR 250.001 — unter 500.001
EUR 500.001 — 1 Mio EUR
Mehr als 1 Mio — 5 Mio EUR
Mehr als 5 Mio — 10 Mio EUR
Mehr als 10 Mio — 25 Mio EUR
Mehr als 25 Mio — 50 Mio EUR
Mehr als 50 Mio — 100 Mio EUR
Mehr als 100 Mio EUR

Quelle: HFCS Austria, OeNB.

EUR 301 — unter 401

EUR 401 — unter 501

EUR 501 — unter 751

EUR 751 — unter 1.001
EUR 1.001 — unter 1.501
EUR 1.501 — unter 2.001
EUR 2.001 — unter 3.001
EUR 3.001 — unter 5.001
EUR 5.001 — unter 7.501
EUR 7.501 — unter 10.001
EUR 10.001 — unter 25.001
EUR 25.001 — unter 50.001
Mehr als 50.000 EUR

EUR 75.001 — unter 100.001
EUR 100.001 — unter 150.001
EUR 150.001 — unter 200.001
EUR 200.001 — unter 300.001
EUR 300.001 — unter 400.001
EUR 400.001 — unter 500.001
EUR 500.001 — unter 750.001
EUR 750.001 - 1 Mio

Mehr als 1 Mio — 3 Mio EUR
Mehr als 3 Mio — 5 Mio EUR
Mehr als 5 Mio — 10 Mio EUR
Mehr als 10 Mio EUR

EUR 5.001 — unter 7.501

EUR 7.501 — unter 10.001
EUR 10.001 — unter 15.001
EUR 15.001 — unter 20.001
EUR 20.001 — unter 25.001
EUR 25.001 — unter 30.001
EUR 30.001 — unter 35.001
EUR 35.001 — unter 40.001
EUR 40.001 — unter 50.001
EUR 50.001 — unter 75.001
EUR 75.001 — unter 100.001
EUR 100.001 — unter 200.001
EUR 200.001 — unter 300.001
EUR 300.001 — unter 500.001
EUR 500.001 — 1 Mio

Mehr als 1 Mio EUR
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einzige Liste fix vorgegebener Inter-
valle zugrunde, dargestellt in Tabelle 1
(Spalte 1). Diese Liste von Intervallen

Methodische Verbesserungen im HFCS Austria

Tabelle 2

Ungewichtete Perzentile einzelner Variablen in der ersten
Welle des HFCS Austria

lag wihrend des Interviews auch als Perzentile  Konsum fur Derzeitiger Wert Einkommen aus
Karte vor und wurde von den Intervie- Lebensmittel zuhause' | des HWS? unselbststandiger
wern bei Bedarf den Befragten vorge- Peschaftigung
legt, damit diese eine Auswahl daraus P10 170 80.000 6400
et konnen o m g o
Die Erfassung der Euro-Betrage in  p4o 300 169,000 17500
dieser ausfiithrlichen Form ist insbeson- P50 350 200.000 20200
dere fir die multiplen Imputationen igg 1(5)8 %;;888 %g:ggg
im HFCS von grofler Bedeutung. Die  pgo 500 342.000 34.800
Methode wurde nun aufgrund der P 600 485.000 45500
Erfahrungen aus der ersten Welle des .. iees avsirio 2010, 0en
HFCS weiter verfeinert: So wurden auf ' cerunder auf die nichsten 10 EUR.
Basis der Streuung der Werte’ in der 1S 0 o 1000
ersten Welle drei unterschiedliche
Intervall-Listen erstellt, die je nach Inhalt
der Betragsfrage ecingesetzt werden es werden die relevanten Bereiche nach
konnen. Die Dreiteilung lisst flexible — GroBenordnungen spezifisch eingeengt.
Intervalle im relevanten Bereich einer Waren z. B. in der ersten Welle
Frage zu. Waren in der ersten Welle bei der Erfassung des aktuellen HWS-
fir die Erfassung des aktuellen Werts ~ Wertes in ein und demselben Intervall
einer Immobilie die niedrigen Werte in L sowohl Haushalte mit einem Wert
der Liste der fix vorgegebenen Inter- unterhalb des 20. Perzentils als auch
valle irrelevant (siche Tabelle 1, Spalte 1), ~ Haushalte mit einem Wert iiber dem
so besalen fiir die monatlichen Konsum-  60. Perzentil zusammengefasst, so kén-
ausgaben die hoheren Intervalle keine nen in der zweiten Welle die Infor-
Relevanz. Fir die zweite Welle des mationen hierzu detailgenauer in (ins-
HFCS Austria wurden daher drei Inter-  gesamt drei) unterschiedlichen Inter-
vall-Listen neu definiert (siche Tabelle 1,  vallen erfasst werden. Es wird hier nun
Spalten 2 bis 4). die Intervall-Liste B verwendet. Ein
Anhand der Konsumausgaben fiir  ahnliches Bild zeigt sich fiir die monat-
Lebensmittel, des Wertes des Haupt-  lichen Konsumausgaben. Intervall B der
wohnsitzes (HWS) zum Zeitpunkt des  Liste der ersten Welle enthielt sowohl
Interviews und des Einkommens aus das erste Dezil (P10) als auch das achte
unselbststandiger Beschiftigung zeigt  Dezil (P80). Durch die Verwendung
Tabelle 2 beispiclhaft die Grundlage der Intervall-Liste A in der zweiten
dieser fixen Intervalle. Zur Festlegung ~ Welle werden die Angaben erheblich
der Intervall-Listen wurden jedoch detaillierter erfasst.
bedeutend mehr Variablen als die in Alle Betragsvariablen wurden auf
Tabelle 2 angefiihrten herangezogen. Basis der Ergebnisse der ersten Welle
Mit diesen fixen Intervallen (Ta- des HFCS Austria einer der drei Inter-
belle 1, Spalten 2 bis 4) wird der gesamte  vall-Listen A, B oder C zugeordnet. Die
Bereich der Betragsfragen abgedeckt und ~ Konsumvariablen und die Variablen zu
> Fiir die Berechnung der Perzentile Wg.rden keine Gewichte verwendet, da der Fokus auf der Sample-Population und
nicht auf der Gesamtpopulation in Osterreich liegt.
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bestimmten Komponenten des Finanz-
vermogens mit relativ niedrigen Werten
— wie z. B. Wert auf dem Girokonto
oder Primie einer Lebensversicherung —
werden der Intervall-Liste A zugeordnet;
alle Fragen zu Werten von Immobilien
und Unternehmensbeteiligungen fallen
in die Intervall-Liste B und alle Ein-
kommensvariablen sowie Variablen der
Verbindlichkeiten und Finanzen mit
relativ hoheren Werten — wie z. B. das
aushaftende Kreditvolumen eines mit
dem HWS besicherten Kredits oder
das Guthaben auf Sparbiichern — in die
Intervall-Liste C.

In der ersten Welle konnte jedoch
die nun implementierte Fassung schon
aufgrund der fehlenden Informationen
zu den jeweiligen Variablen nicht um-
gesetzt werden. Die Verwendung von
praziseren Intervall-Listen verbessert
insofern vor allem die multiplen Impu-
tationen, als die daraus resultierende
Varianz der mehrfach imputierten Werte
und somit die Streuung eines Schatzers
verringert werden kann.

1.2 Haushaltsmatrix

Da Verbindlichkeiten und Vermogen
auf Haushalts- und nicht auf Personen-
ebene erhoben werden, ist die prazise
Erfassung der Haushaltsstruktur wichtig
(siche auch Fessler et al., 2014). Infor-
mationen wie Personenreferenz (hier
konnen die Befragten einen Vornamen,
eine Abkiirzung des Vornamens oder
jedes beliebige Synonym angeben), Alter,
Geschlecht und Bezichung zur Referenz-
person werden nun in einer benutzer-
freundlichen Matrix erfasst. In der
zweiten Welle erfolgt anhand dieser
Haushaltsmatrix eine schnellere und
benutzerfreundliche Erfassung der Haus-
haltsmitglieder (siche Abbildung 1).

Die Definition eines Haushalts ge-
mal HFCS lautet (siche Albacete et al.,
2012, Seite 64):

. Einen Haushalt bilden allein wohnende
Personen bzw. Gruppen von Personen, die
gemeinsam wohnen und Wirtschaften, d. h.
den Lebensunterhalt gemeinsam bestreiten.
Dabei gelten Personen, die in einem Ange-
stelltenverhdltnis zu anderen Bewohnern
stehen (z. B. im Haushalt wohnende Haus-
haltsangestellte oder Au-Pairs) oder Perso-

Abbildung 1

Erfassung der Haushaltsmatrix

D ] Ell B &N

Quelle: Methodische Dokumentation HFCS Austria 2015. Mimeo, OeNB.

Bitte Karte 4 "Fragen zur Erfassung der Haushaltsmitglieder”
HFCS Erhebung Version: 01.07-Frage: grid4 und Karte 5 "Beziehung zur Referenzperson” verwenden.
Personen im Haushalt Geschlecht nach A;fge_nsrt.:hein eintragen und im Zweifel nachfragen.
eZlenung
Name Alter Geschlecht zur RP Lebt im Haushalt

Pers 1 bz ] | w.n. Mannlich

| KA. @ | Weiblich
pers 2 be ] | wen. @®| Mannlich 2 | @ Ja Nein

| KA. Weiblich
Pers 3 1 | wen. Mannlich [ 1 Ja Nein

| KA. Weiblich

[ | w.n. Mannlich [ 1 Ja Nein
| KA. Weiblich
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nen ohne familidre bzw. partnerschaftliche
Bindungen zu den anderen Haushaltsmit-
gliedern (z. B. Untermieter, Mieter, Gdste)
als eigenstdndige Haushalte.”

Diese Form der Eingabe in eine
Haushaltsmatrix erleichtert die Ein-
gabe erheblich und beschleunigt das
Prozedere, sodass mehr Zeit fur das
Interview selbst bleibt. Zusatzlich zu
der in Abbildung 1 beispielhaft fiir
einen 4-Personen-Haushalt (nur teil-
weise ausgefiillt) dargestellten Erfassung
der Haushaltsmitglieder werden die er-
fassten Personen nach der Eingabe ge-
listet, nochmals gepriift und bestatigt,
sodass Fehler bei der Eingabe ausge-
schlossen oder wenigstens minimiert
werden konnen. Die Anzahl der Perso-
nen wird bereits zuvor erfasst, wodurch
eine variable und haushaltsspezifische
Matrix mit einer individuellen Anzahl
von Zeilen im Fragebogen verfligbar
ist. Zusatzlich kénnen nach einer ersten
Eingabe der Haushaltsmitglieder noch
weitere Personen in diese Liste aufge-
nommen bzw. bereits erfasste Personen
aus der Liste entfernt werden, wenn
diese gemdlB der im HFCS vorgegebenen
Definition nicht zum Haushalt gehoren.

Dartiber hinaus wird mit weiteren
Fragen sichergestellt, dass lediglich jene
Personen, die der Haushaltsdefinition
des HFCS entsprechen, als Haushalts-
mitglieder im Interview erfasst werden.

1.3 Erfassung der Haushalte mit
Landwirtschaft

Die Auswertung der Ergebnisse der
ersten Welle zeigte, dass eine Verbesse-
rung der Erfassung von Haushalten mit
landwirtschaftlichem Betriebsvermégen
notwendig ist. Die Bilanz eines Haus-
halts mit einer Landwirtschaft stellte
sich als komplex — in Form vieler unter-
schiedlicher Komponenten und deren

Methodische Verbesserungen im HFCS Austria

eindeutiger Zuordnung — heraus. Ins-

besondere die Trennung zwischen dem

Hauptwohnsitz und dem landwirtschaft-

lichen Unternehmen erwies sich fir die

Respondenten als schwierig.

In der zweiten Welle des HFCS
wird darauf mit einer spezifischeren
Fragegestaltung und zusétzlichen Hin-
weisen im Fragebogen fiir Haushalte
mit Landwirtschaften eingegangen. Eine
Landwirtschaft kann von einem Inter-
viewer, der bei dem Haushalt persén-
lich vor Ort ist, zweifelsfrei erkannt
werden®. Vor dem Interview wird durch
den Interviewer vermerkt, dass es sich
um einen Haushalt mit einer Landwirt-
schaft handelt. In den wenigen Fallen,
bei welchen die Landwirtschaft vom
Hauptwohnsitz des Respondenten ge-
trennt ist, ist eine korrekte Beantwor-
tung der Fragen und Zuordnung durch
den Respondenten ohne weitere Hin-
weise moglich. Wird eine Landwirt-
schaft identifiziert, werden folgende
Zusatzinformationen erhoben:

* Ist eine wertmaBige Trennung des
Wohngebiudes von den Betriebsmit-
teln moglich?

* Falls keine Trennung maoglich ist, wie
hoch ist der Anteil des Wohngebaudes
am Gesamtwert (Wohngebaude und
Betriebsvermégen zusammen)?

* Ist in dem Wert des landwirtschaft-
lichen Unternehmens/Betriebs der
Wert des Wohngebdudes enthalten?

Mit diesen zusatzlichen Informationen,

die fiir die Modellierung des Bayesschen

multiplen Imputationsansatzes verwen-
det werden kénnen, ist eine Trennung
des betrieblichen Vermégens und des

Wohnvermogens ermaoglicht.

Zusatzlich erhalten alle Haushalte
mit einer Landwirtschaft an geeigneten
Stellen im Fragebogen weitere Hinweise

bzw. zusatzliche Informationen zur

° Die Einstufung eines Haushalts mit einer aktiven Landwirtschaft durch den Interviewer ist im Allgemeinen leicht.
Zusdtzlich wurden die Interviewer jedoch in Bezug auf die Erkennung geschult.
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Beantwortung der Fragen. So wird bei
der Erfassung des Wertes des Haupt-
wohnsitzes darauf verwiesen, dass be-
triebliche Vermégenskomponenten der
Landwirtschaft nicht an dieser Stelle,
sondern erst bei der Erfassung des
Betriebsvermogens  anzugeben  sind.
Ebenso wird bei den weiteren Immo-
bilien darauf verwiesen, dass diese,
sofern sie fiir die eigene landwirtschaft-
liche Produktion eines der Haushalts-
mitglieder genutzt werden, zum Betriebs-
vermégen gezahlt werden miissen. Letzt-
lich wird im Abschnitt der Erfassung der
Unternehmensbeteiligung explizit dar-
auf verwiesen, dass eine aktive Landwirt-
schaft als ein Unternechmen im HFCS
eingestuft wird, wodurch alle Land-
wirte diese Fragen gestellt bekommen.

1.4 Kommentarfelder bei der
Beantwortung bestimmter
Fragen

Die erste Welle des HFCS Austria hat

gezeigt, dass die Beantwortung mancher

Fragen des Fragenkatalogs besonders

schwierig war. Bei diesen Fragen7 wurde
in der zweiten Welle ein Kommentar-
feld in die Erhebungssoftware aufge-
nommen, in dem der Interviewer auf
Anweisung des Befragten zusitzliche
Informationen in einem freuen Text
erfassen kann.

Abbildung 2 zeigt als Beispiel anhand
der Frage nach dem Wert des Haupt-
wohnsitzes zum Zeitpunkt der Befra-
gung am unteren rechten Rand die
Moglichkeit der freien Texteingabe.
Diese Kommentare der Respondenten
sind bereits wahrend der derzeit laufen-
den Feldphase der zweiten Welle des
HFCS von groBem Nutzen. So kénnen
oft Schwierigkeiten bei der Beantwor-
tung einzelner Fragen identifiziert und
dadurch erhobene Informationen besta-
tigt oder (durch eine Nachrecherche)
korrigiert werden.

2 Effizienzgewinn durch
verbessertes Stichprobendesign

Das Verfahren zur Auswahl von Erhe-
bungseinheiten fiir das Bruttosample

Abbildung 2

Moglichkeit der Erfassung von Kommentaren

o 4] B B 2%

HFCS Erhebung Version: 01 _09-Frage: mh0209

Preis konnten Sie lhrer Meinung nach erzielen?

N
=[~= =]

Quelle: Methodische Dokumentation HFCS Austria 2015. Mimeo, OeNB.

[Kommentar]

Wenn Sie diese Wohnung / dieses Haus einschlieBlich der Grundstiicke heute verkaufen wiirden, welchen

<- WeiB nicht
Keine Angaben

7 Zusdtzlich wurden wenige Fragen in den Pre-Tests zur zweiten Welle des HFCS identifiziert, fiir welche ein solches

Kommentarfeld aufgenommen wurde.
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im HFCS Austria basiert auf einem
komplexen Stichprobendesign. Es unter-
scheidet sich von einem ungeschichteten
Zufallsstichprobendesign insofern, als
es ex ante gegebene Informationen
zur Stratifizierung und zum Clustering
in die Stichprobenziechung inkludiert.
Wihrend in einer ungeschichteten
Zufallsstichprobe jede Erhebungseinheit
die gleiche Selektionswahrscheinlichkeit
aufweist, ist dies im Rahmen eines
komplexen  Zufallsstichprobendesigns
nicht der Fall. Gewichte, die Infor-
mationen zum Stichprobendesign, aber
auch Unit-Non-Response und Poststra-
tifikation berticksichtigen,® werden in
der Folge bei statistischen Berechnungen
angewendet, um die Erwartungstreue
der Schitzer zu gewahrleisten. Die Ver-
wendung von Gewichten impliziert
jedoch immer einen Effizienzverlust des
Schitzers. Dies bedeutet eine hohere
Varianz eines Schitzers aufgrund des
Stichprobendesigns. Je nach Stichpro-
bendesign kann sich die Effizienz von
Schétzern bei gleichbleibender Erwar-
tungstreue stark voneinander unter-
scheiden. Ziel des Datenproduzenten ist
es also, eine moglichst geringe Erhéhung
der Varianz aufgrund des Stichproben-
designs und unter Beriicksichtigung
einer kosteneffizienten Durchfithrung
der Erhebung zu erreichen. Im folgen-
den Abschnitt werden zunachst die
zwei Stichprobendesigns der ersten und
der zweiten Welle gegeniibergestellt.
AnschlieBend werden die daraus resul-
tierenden Design-Gewichte der beiden
Wellen verglichen. In einem dritten
Schritt wird der Effizienzgewinn durch
das verbesserte Stichproben"design in
der zweiten HFCS-Welle in Osterreich
mittels des von Kish (1995) vorgeschla-
genen Design-Effekts demonstriert.

Methodische Verbesserungen im HFCS Austria

2.1 Stichprobendesign

Erste Welle: Die Stichprobenzichung in
der ersten Welle’ basierte auf einem
stratifizierten zweistufigen Cluster-Stich-
probendesign. Im Rahmen des HFCS
Austria wurde die Stratifizierung auf
Basis der NUTS-3-Regionen sowie nach
GemeindegréBenklassen durchgefiihrt.
Innerhalb jedes Stratums wurden die
Primary Sampling Units (PSUs), die im
HFCS durch die Zahlsprengel gegeben
sind, gezogen. Die Zichungswahrschein-
lichkeit ist unabhangig von der GroBe
ciner PSU, d. h. unabhangig von der
Anzahl der darin enthaltenen Haushalte.
In der zweiten Stufe wurden wiederum
zufallig zwolf (in Wien acht) Haushalte
innerhalb jedes ausgewahlten Zahl-
sprengels gezogen. Die Bruttostichprobe
in der ersten Welle beinhaltete 170
Strata, 422 PSUs und 4.436 private
Haushalte in Osterreich.

Zweite Welle: Das implementierte
Stichprobquesign in der zweiten HFCS-
Welle in Osterreich unterscheidet sich
von der ersten Welle in der Selektions-
wahrscheinlichkeit der PSUs sowie in
der Klassifizierung der Anzahl der zu
ziehenden Haushalte in einer PSU.
Wahrend in der ersten Welle die Wahr-
scheinlichkeit, mit der die PSUs inner-
halb jedes Stratums gezogen wurden,
konstant war, ist diese Selektionswahr-
scheinlichkeit in der zweiten Welle
proportional zur GroBe der PSUs,
gemessen an der Anzahl von Haus-
halten innerhalb einer PSU. Die pro-
portionale Zichungswahrscheinlichkeit
der PSUs verringert die Varianz der
Design-Gewichte und fiithrt somit zu
effizienteren Schatzern im HFCS. Erste
Indikatoren zur Steigerung der Effi-
zienz konnen bereits vor Ende der Feld-
phase auf Basis der Design-Gewichte

% Fiir eine detaillierte Beschreibung der Erstellung der finalen Haushaltsgewichte in der ersten Welle des HFCS

Austria siehe Kapitel 7, Albacete et al. (2012).

* Fiir eine detaillierte Beschreibung siehe auch Kapitel 6 in Albacete et al. (2012).
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berechnet werden. Des Weiteren wur-
den in allen Strata der beiden hochsten
GemeindegréBenklassen, d. h. in jenen
Strata, die Gemeinden'® mit mehr als
50.000 Haushalten enthalten, acht statt
der vormaligen zwolf Haushalte gezo-
gen. Die Bruttostichprobe der zweiten
Welle des HFCS Austria umfasst 185
Strata, 619 PSUs und 6.308 private
Haushalte.

Zudem wurde als zusatzliche Ver-
anderung des Stichprobendesigns der

Grafik 1
Verteilung der Design-Gewichte
Dichte
0,006
0,005
0,004
0,003
0,002
0,001
-
0000 *=*
0 1000 2000 3000 4000
Gewicht
=== Erste Welle — Zweite Welle
Quelle: HFCS Austria, OeNB.
Anmerkung: Kernel-Density-Schdtzung (Kernel = epanechnikov, Bandbreite = 64.7934).
Tabelle 3
Desikriptive Statistiken zu den
Gewichten
Statistik Erste Welle Zweite Welle
Minimum 61 369
Maximum 3271 1.183
Mittelwert 884 642
Median 857 553
Standardabweichung 434 177
Beobachtungen 4436 6.308

Quelle: HFCS Austria, OeNB.

Anmerkung: Gerundet auf ganze Zahlen.

Entfall der ersten Stufe des Stichproben-
verfahrens erarbeitet und ein Test-
Sample gezogen. Dies bedeutet, dass
das Design ohne eine Zichung von Zhl-
sprengeln als PSUs ausgekommen wire
und die Haushalte selbst die PSU
gebildet hatten. Eine Sekundéreinheit
(Secondary Sampling Unit, SSU) ware
damit obsolet geworden. Auch diese
Idee wiirde bei adiquatem Design zu
Reduktion der Varianz der
Gewichte und einer dadurch einher-
gehenden Steigerung der Effizienz der
Schitzer fithren. Diese potenzielle Ver-
besserung hitte aber sehr hohe Kosten
fir den Mehraufwand durch die erheb-
lich weiteren Fahrtstrecken zwischen
den Haushalten verursacht. Auch auf-
grund der daraus entstehenden Belastung
fir die Interviewer hdtten sich negative
Auswirkungen auf deren Motivation
ergeben. Daher wurde auf diese poten-
zielle Verbesserung verzichtet.

einer

2.2 Vergleich der Design-Gewichte

Design-Gewichte tragen dazu bei, Ver-
zerrungen infolge der ungleichen Selek-
tionswahrscheinlichkeit zu bereinigen.
Diese Design-Gewichte'' werden als
die Inverse der Selektionswahrschein-
lichkeit der Haushalte berechnet. Das
Design-Gewicht gibt an, wie viele
Haushalte der Gesamtpopulation von
einem Haushalt der Stichprobe repra-
sentiert werden.

Grafik 1 und Tabelle 3 illustrieren
die Verteilung der Design-Gewichte in
der ersten und zweiten HFCS-Welle in
Osterreich. Infolge der Verbesserungen
im Stichprobendesign konnte die Streu-
ung der Design-Gewichte erheblich
verringert werden. So fiel die Standard-

19 Die Gemeinden sind Wien, St. Polten, Graz, Klagenfurt, Villach, Linz, Wels, Salzburg und Innsbruck.

" Wie in Kapitel 7 in Albacete et al. (2012) dokumentiert, kommt es in der ersten Welle wegen Fehlern in der
Auswahlpopulation dazu, dass die Design-Gewichte von unzuldssigen bzw. doppelt erfassten Haushalten al{fnul]
gesetzt wurden. Da diese Bearbeitung der Design-Gewichte wahrend der derzeit laufenden Feldphase der zweiten
Welle nicht abschliefend durchgefiihrt werden kann, werden die Design-Gewichte von der Phase vor diesem

Arbeitsschritt verwendet.

78

OESTERREICHISCHE NATIONALBANK



abweichung von rund 430 in der ersten
Welle auf unter 180 in der zweiten
Welle.

Zusatzlich wird ersichtlich, dass die
Verteilung der Design-Gewichte in der
zweiten Welle eine wesentlich konzen-
triertere Form als jene der ersten Welle
aufweist (siche Grafik 1). So sind in der
zweiten Welle 95% der Design-Ge-
wichte im Bereich zwischen 460 und
966, wohingegen 95 % der Design-Ge-
wichte in der ersten Welle zwischen
298 und 1.560 lagen und sich etwa
25 % der Dichtemasse zwischen 1.000
und dem Maximalwert von rund 3.270

befinden.

2.3 Design-Effekt

Relativ zum ungeschichteten Zufallsstich-
probendesign (Simple Random Sampling,
SRS) beeinflusst der Einsatz von Strati-
fizierung, Clustering und Gewichtung
die GroBe der Varianz eines Schatzers.
Wihrend eine addquate Stratifizierung
der Population die Prézision eines Schat-
zers in der Regel verbessert, vergroBert
sich die Varianz des Schatzers durch den
Einsatz von Clustering und ungleichen
Gewichten (siche auch Kapitel 2 in
Heeringa et al., 2010).

Der Design-Effekt nach Kish (1995)
setzt die Varianz eines Schatzers, resul-
tierend aus einem komplexen Stich-
probendesign (Complex), in Relation zur
Varianz desselben Schatzers von einem
SRS. Er veranschaulicht somit anhand
eines Faktors, um wie viel sich die

Tabelle 4

Designeffekt der Design-Gewichte

Designeffekt
Erste Welle 1,24
Zweite Welle 1,04

Quelle: HFCS Austria, OeNB.
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Varianz eines Schatzers durch das kom-
plexe Stichprobendesign gegeniiber dem
SRS verandert. ADer Design-Effekt fir
einen Schitzer 0 ist also in allgemeiner

Form gegeben durch:
dZ (é) — var (9 )Complex
var (6 )SRS

Alle Faktoren (Stratifizierung, Clustering
und ungleiche Gewichte) becinflussen
die Varianz auf eine nichtlineare Weise,
sodass die Varianz des Mittelwertschat-
zers aus dem komplexen Stichproben-
design eine komplexe Struktur aufweist.
Kalton et al. (2005) zeigen, dass sich
unter drei restriktiven Annahmen'? der
Design-Effekt der Design-Gewichte fiir
den Schitzer eines Mittelwerts einer
Variable y auf den folgenden Term
reduzieren lasst, wobei w die Design-
Gewichte darstellt:

d*(y)=1+cv’(w)

var(w)

wobei  cv’(w)=

—
w

Fiir jede beliebige Variable im HFCS,
welche die Annahmen von Kalton et al.
(2005) erfiillt, kann der Design-Effekt,
der auf die Design-Gewichte zuriick-
zufilhren ist, fur den Schatzer des
Mittelwerts bereits vor Ende der Feld-
phase — da unabhangig von den Aus-
prigungen der Variable y — berechnet
werden. Tabelle 4 zeigt diese Design-
Effekte fiur die erste und die zweite
Welle des HFCS Austria.

Wie Tabelle 3 anhand der Standard-
abweichung zeigt, kann eine erhebliche
Reduktion der Varianz, die auf das Stich-
probenverfahren zuriickzufithren ist,
verzeichnet werden. Gegentiber der ers-
ten Welle, in der der Design-Effekt aus

dem Stichprobensdesign einer Erho-

12 Die drei Annahmen sind, dass Varianz innerhalb eines Stratums iiber Strata konstant ist, die Mittelwerte in einem
Strata tber alle Strata ungefdhr gleich sind und die Gewichte mit der betreffenden Variable nicht korreliert sind.
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hung der Varianz um 24 % entspricht,
zeigt sich in der zweiten Welle eine
erhebliche Verringerung, sodass die
Varianz eines Mittelwertschatzers, der
die Annahmen in Kalton et al. (2005)
erfullt, in der zweiten Welle des HFCS
nur um etwa 4% hoher liegt als ein
Mittelwertschatzer aus dem SRS.

3 Interviewer-Schulung

Die Interviewer-Schulung stellt einen
wesentlichen Aspekt der Erhebung des
HFCS Austria dar. In komprimierter
Form werden die Interviewer in einem
eintdgigen interaktiven Workshop iiber
die Inhalte des Fragebogens, die thema-
tischen Schwerpunkte und alle anderen
wesentlichen Aspekte der Arbeit als
Interviewer fur den HFCS informiert.
Dartber hinaus stehen den Interviewern
eine Reihe von Unterlagen (wie z. B.
Informationsfolder, ~Einladungsschrei-
ben, Interviewer-Handbuch, Glossar
usw.)"” zur Verfiigung. Nur umfassend
informierte und hoch motivierte Inter-
viewer erzielen jene Interviewqualitét,
die fiir Forschung zu Haushaltsfinanzen
notwendig ist. Bei der Durchfithrung
der zweiten Welle stellt sich eine be-
sondere Herausforderung. Die Ergeb-
nisse der ersten Welle wurden in
Osterreich medial breit rezipiert. Der
Notenbankfokus der Erhebung auf
Geldpolitik und Finanzmarktstabilitit
wurde in der Offentlichkeit weniger
stark beachtet als mégliche gesellschafts-
politische Implikationen der Fakten zur
Vermogensverteilung. Dieser  6ffent-
liche Diskurs beeinflusst seinerseits die
Antwortbereitschaft. Besonders wich-
tig erweist sich das Verdeutlichen der
strikten Anonymitat, des Datenschut-
zes und der wissenschaftlichen Ziel-
setzung.

4 Weitere Aspekte

Eine Vielzahl von weiteren Aspekten
der Datenerhebung wird auf Basis der
Erfahrungen der ersten Welle verbessert.
So stellen sich z. B. die Grundlagen im
Bereich der Ex-post-Analysen und Kon-
sistenzpriifungen sowie der Editierungs-
maBnahmen aus der ersten Welle als
hilfreich dar. Aus Platzgriinden kénnen
nicht alle Fortschritte' im Detail dar-
gestellt werden; es werden lediglich
zwei weitere Verdnderungen skizziert.

4.1 Paradaten

Paradaten werden insbesondere fur die
Korrektur fur die Nichtteilnahme ein-
zelner Haushalte (Non-Response-Adjust-
ment) verwendet. Sie sind somit fiir eine
korrekte Erstellung der finalen Haus-
haltsgewichte unerlasslich. Das Parada-
tenset des HFCS Austria 2010 war
zwar umfangreich, konnte jedoch auf
Basis internationaler Weiterentwick-
lungen erweitert und damit verbessert
werden. Zusatzlich zu den von der EZB
vorgegebenen und in der ersten Welle
erhobenen Paradaten werden nun fol-
gende weitere Informationen erhoben:
* Grund der Verweigerung von Haus-
halten, die eine Teilnahme ablehnen
* Umfang von beschmierten Hauswan-
den (Graffiti), zerstortes Eigentum
oder Vandalismus in der unmittel-
baren Umgebung
* Geschlecht und Alterskategorie der
kontaktierten Person
Mit diesen zusatzlichen Informationen
lassen sich Einschatzungen iiber die
Umgebung des Respondenten sowie
iber unterschiedliches Antwortverhal-
ten von verschiedenen Personengruppen
treffen. Es wird erwartet, dass dadurch
die Korrektur fir nicht teilnehmende
Haushalte verbessert wird.

" Siehe Kapitel 3 in Albacete et al. (2012) fiir eine detaillierte Beschreibung der Unterlagen.
" Auch  fiir die zweite Welle des HFCS Austria wird vorraussichtlich eine Dokumentation der Methodik verffentlicht werden.
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Zusitzlich wurden Zeitstempel in
die digitale Version des Fragebogens
aufgenommen, um fiir die Evaluierung
der zweiten Welle detailliertere Analy-
sen zum zeitlichen Ablauf eines Inter-
views zu ermdglichen. So wird nun nach
Abschluss jedes Fragekapitels die dafiir

aufgewandte Zeit notiert.

4.2 Datenlieferungen

Laufende Datenlieferungen wahrend
der Feldphase inklusive der darauf
basierenden Konsistenzanalysen und
Nachrecherchen stellen einen entschei-
denden Teil des Qualititsmanagements
im HEFCS dar. Zum einen kommt eine
noch groBlere Anzahl von Konsistenz-
prifungen zur Anwendung, zum ande-
ren wurde das Management der Daten-
lieferungen und -tiberpriifungen verbes-
sert. So werden in der zweiten Welle
die erhobenen Daten in kiirzeren Zeit-
abschnitten vom Auftragnehmer tber-
mittelt. Dadurch kénnen Schwierigkei-
ten zeitnah identifiziert und umgehend
Nachrecherchen durchgefiihrt werden.
Dartuber hinaus wurden Dokumentation
und Ablauf der Riickmeldungen und
Nachrecherchen strukturell tuberarbei-
tet, um eine reibungslose und rasche
Durchfithrung sicherzustellen. Somit
sind zusatzlich zu den Flags, die die
Entstehung jeder einzelnen Beobachtung
dokumentieren, detailliertere Informa-

Methodische Verbesserungen im HFCS Austria

tionen zum Verlauf der Datenerhebung
wahrend der Feldphase vorhanden.

5 Schlussfolgerungen

Die zweite Welle des HFCS Austria
kann konzeptuell auf der erfolgreichen
Durchfithrung des HFCS Austria 2010
aufbauen. Manche Aspekte der Erhe-
bung mussten verfeinert werden. Die
Schulung der Interviewer wurde star-
lier praxisorientiert ausgerichtet. Die
Ubermittlung der Datensitze erfolgt
nun héherfrequent. Dies erlaubt ein
rasches Feedback an den Interviewer.
Wenn Interviewer Probleme mit be-
stimmten Abschnitten des Fragebogens
haben, so kann dies in der Einzel-
priifung leicht erkannt und relativ rasch
behoben werden.

Die Erfassung der Landwirte stellte
in der ersten Welle des HFCS vor allem
wegen der Trennung der Wohnimmo-
bilie von den Betriebsbestandteilen eine
Herausforderung dar. Dies konnte an-
hand der Verbesserungen im Frage-
bogendesign weiterentwickelt werden.

Auch im komplexen Stichproben-
design konnten Verbesserungen vor
allem fir die zu erwartende Varianz
der aus dem HEFCS resultierenden
Schitzer implementiert werden. Nach
der zweiten Welle des HFCS Austria ist
vorgesehen, die verwendeten Methoden
neuerlich zu evaluieren.
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Anhang 1: Detaillierte
Beschreibung einer Euro-Schleife
»Im ersten Schritt werden die Befragten
nach den exakten Betragen gefragt (,Wie
viel ...“ bzw. ,Wie hoch ...“). Ist dieser
Betrag bekannt, kann die befragte
Person frei eine Wahrung wiahlen. Nach
Angabe der Wahrung wird der genannte
Betrag samt Wihrungsangabe bestatigt.
(,,Sie haben angegeben, dass der Betrag
bei ... [Wiahrungsangabe] liegt. Ist das
richtig?®)

Wird kein exakter Betrag angege-
ben, kann der Befragte eine Bandbreite
wahlen, innerhalb welcher dieser Betrag
liegt. (,Kénnen Sie mir ein Intervall, das
heift eine Ober- und eine Untergrenze
angeben, in dem der Betrag liegt?®)
Dabei kann es sich auch um eine nach
unten oder oben offene Bandbreite
handeln (z. B. ,hochstens ... EUR“ oder
ymindestens ... ATS“). Wird eine Ober-
und/oder  Untergrenze angegeben,
wird im Interview, analog zur Befra-
gung nach den Betragen, weiter ver-
fahren: Der Befragte wiahlt zuerst die

Methodische Verbesserungen im HFCS Austria

assende Wahrung; danach wird die

gesamte Erfassung von Ober- und
Untergrenzen samt Wahrungsangabe
bestatigt.

Wenn der Befragte auch bei der
individuellen Intervallsabfrage keine
Antwort geben kann (,Weill nicht®)
oder nicht will (,Keine Angabe®), ist
es ihm moglich, aus einer Liste ein
Intervall zu wéhlen. Diese vorgegebenen
Intervalle lassen auBer der Eingabe in
Euro keine andere Waihrungsangabe
zu. Der Befragte kommt nach der Wahl
cines Intervalls direkt zur Bestatigungs-
frage. Allen Fragen, bei denen nach
Betrigen gefragt wird, liegt die gleiche
Liste vorgegebener Intervalle zugrunde.
Verweigert ein Befragter auch die
Angabe eines fixen Intervalls, wird die
Betragsfrage als nicht beantwortet
(,Weill nicht“ oder ,Keine Angabe®)
abgeschlossen. Die Intervallangaben sind
insbesondere fiir die multiplen Imputa-
tionen (siche Kapitel 5) von groBer
Bedeutung.“ (Seite 18, Albacete et al.,
2012)
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Tabellen

Tabelle 1

Osterreichischer Beitrag zu den Euro-Geldmengen M3

Periodenstand 20M ‘ 2012 ‘ 2013 ‘ Mai 14 Juni 14 Juli 14 ‘ Aug. 14 ‘ Sep. 14
in Mio EUR

M3 (M2+1.+2.+3) 259991 | 267546 | 273114 | 277.608 | 274015 | 276096 | 275378 | 275932
1. Einlagen aus Repo Geschaften' 312 74 292 310 291 516 217 154
2. Begebene Geldmarktfondsanteile 1.190 399 182 153 151 151 146 146
3. Begebene Schuldverschreibungen

von bis zu 2 Jahren 4967 5.145 4.435 5.554 5295 5.160 5.553 4.561
M2 (M1 +4.+5) 253522 | 261928 | 268205 | 271591 | 268278 | 270269 | 269462 | 271.071
4. Einlagen mit Bindungsfrist von bis zu 2 Jahren 134448 | 125144 | 119292 | 121584 | 119486 | 120.154 | 119232 | 118.115
5. Einlagen mit Kiindigungsfrist von bis zu 3 Monaten 29 34 492 2.884 3.082 4197 4.075 4.558
M1 (6.) 119.045 | 136750 | 148421 | 147123 | 145710 | 145918 | 146155 | 148398
6. Taglich fallige Einlagen 119.045 | 136750 | 148421 | 147123 | 145710 | 145918 | 146155 | 148398
Langerfristige finanzielle Verbindlichkeiten
Einlagen mit Bindungsfrist von tber
2 Jahren von Nicht-MFls im Euroraum 58.618 58459 58471 56.909 56.814 56.838 56.766 56.655
Einlagen mit Kiindigungsfrist von Uber
3 Monaten von Nicht-MFls (ohne Zentralstaaten)
im Euroraum 0 0 0 0 0 0 0 0
Begebene Schuldverschreibungen von Uber 2 Jahren 155.828 | 146.602 | 139977 | 134.605 | 133437 | 133597 | 132.850 | 133.829
Kapital und Riicklagen 91.712 | 105703 | 100.149 | 104922 | 104924 | 105162 | 105362 | 107.206
Titrierte und nicht titrierte Kredite
an Nicht-MFls im Euroraum
Offentlichte Haushalte 72.935 75991 79.104 83.237 83472 84.894 84.789 85.501
Sonstige Nicht-MFls 416207 | 420063 | 414.852 | 415833 | 417113 | 419.293 | 418785 | 420.290
Buchkredite 343.603 | 345189 | 339296 | 339.600 | 340.792 | 343.106 | 342977 | 344215
Nettoforderungen gegeniiber
Ansissigen auBerhalb des Euroraums 67.969 90.152 88.748 90.136 89.961 91412 96339 92936
Quelle: OeNB.
" Exklusive Repogeschdfte mit Clearinghdusern.
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Tabellen

Tabelle 2

Ausleihungen innerhalb und auBerhalb des Euroraums

Periodenendstand 2011 ‘ 2012 ‘ 2013 ‘ Marz 14 ‘ Apr. 14 ‘ Mai 14 | Juni 14 | Juli 14 ‘ Aug. 14 ‘ Sep. 14
in Mio EUR

Ausleihungen im Euroraum

Nichtbanken Finanzintermediire 34.077 | 34.845 | 30.603 | 30494 | 30952 | 31146 | 30203 | 30.753 | 30.522 | 30457

Vertragsversicherungen und

Pensionskassen 192 186 250 166 139 126 150 100 107 111

Nichtfinanzielle Unternehmen 165309 | 165.646 | 164.308 | 164.002 | 163.582 | 164350 | 165436 | 167.289 | 166.907 | 167.408

Private Haushalte 144.025 | 144511 | 144136 | 144125 | 143.823 | 143.979 | 145.003 | 144.964 | 145440 | 146.239
Ausleihungen fir Konsumzwecke 23575 | 22739 | 21792 | 21374 | 20978 | 20963 | 21387 | 21316 | 21381 | 21474
Ausleihungen fiir Wohnbau 83960 | 86.281 | 87.622 | 87.835| 87966 | 88183 | 88591 | 88828 | 89.185 | 89.681
Sonstige Ausleihungen 36491 | 35492 | 34723 | 34915 | 34879 | 34834 | 35023 | 34820 | 34.874 | 35.085

Offentliche Haushalte 30865 | 29.676 | 27457 | 27096 | 27517 | 27571 | 26723 | 27176 | 26764 | 26862

Ausleihungen auBerhalb des Euroraums

Banken 62388 | 56.875 | 50.788 | 55.084 | 55360 | 57.500 | 52003 | 54548 | 57.151 | 48160

Nichtbanken 63204 | 61.226 | 62660 | 61.592 | 62123 | 62928 | 61850 | 62946 | 62738 | 61.670

Offentliche Haushalte 5.092 4.536 3.589 3460 3465 3443 3354 3359 3386 3360

Quelle: OeNB.
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Tabellen

Tabelle 3

Kundenzinssitze' - Neugeschift
2012 ‘ 2013 ‘ Marz 14
Einlagenzinssitze

von privaten Haushalten?
mit vereinbarten Laufzeiten

bis 1 Jahr 1,25 0,73 0,63
1 bis 2 Jahre 1,69 0,96 091
Uber 2 Jahre 2,16 1,56 1,46

von nichtfinanziellen Unternehmen
mit vereinbarten Laufzeiten
bis 1 Jahr 0,81 0,42 049
Kreditzinssitze'
an private Haushalte?

fir Konsum 4,77 473 5,00
Effektivzinssatz® 6,38 6,47 6,98
Wohnbau 2,71 2,39 2,42
Effektivzinssatz® 3,21 2,84 2,89
fur sonstige Zwecke 2,64 2,48 2,56
freie Berufe 2,91 2,73 2,76
an nichtfinanzielle Unternehmen
Kredite bis 1 Mio EUR 2,46 2,28 2,37
mit Kreditlaufzeit bis 1 Jahr 1,99 1,99 2,12
mit Kreditlaufzeit Gber 1 Jahr 2,86 2,56 2,62
Kredite tiber 1 Mio EUR 1,98 1,77 1,78
mit Kreditlaufzeit bis 1 Jahr 1,65 1,48 1,50
mit Kreditlaufzeit Gber 1 Jahr 2,76 2,43 2,50
Quelle: OeNB.

‘ Apr. 14 ‘ Mai 14

0,65
096
143

0,53

5,02
693
2,34
2,84
2,59
2,81

2,38
2,13
2,61
1,82
153
2,60

0,61
0,90
143

0,48

513
6,99
2,38
2,85
2,52
2,68

236
2,08
2,64
1,82
152
2,61

Juni 14

0,60
086
141

0,42

4,89
6,90
2,40
2,85
2,49
2,75

234
2,08
2,56
1,72
139
222

Juli 14 ‘ Aug. 14 ’ Sep. 14

0,56
076
1,44

043

4,99
7,04
2,31
2,79
2,41
2,59

2,25
2,03
2,44
1,90
134
2,73

0,54
0,69
129

0,39

4,96
7,01
2,28
2,74
2,57
2,71

223
2,02
2,44
1,66
1,41
2,25

0,55
0,65
1.25

036

4,98
713
2,27
2,72
2,48
2,64

2,18
1,89
2,45
1,55
132
2,12

" Der Zinssatz ist der vereinbarte annudlisierte Jahreszinssatz in Prozent pro Jahr. In diesem Zinssatz sind nur etwaige unterjdhrige Zinskapitalisierungen, aber keine sonstigen Kosten

enthalten.

? Der Subsektor , freie Berufe und selbststdndig Erwerbstdtige” war bis einschlieBlich Mai 2004 Teil des Sektors ,nichtfinanzielle Unternehmen™ und ist seit Juni 2004 im Sektor ,private

Haushalte" enthalten.
7 Ohne ,,Private Organisationen ohne Erwerbszweck".
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Tabellen

Tabelle 4

Konsolidierte Bilanz der in Osterreich meldepflichtigen Kreditinstitute

2011 ‘ 2012 ‘ 2013 ‘ Q211 ‘ Q212 ‘ Q213 ‘ Q214

in Mio EUR
Barreserve 33.254 38.789 32.040 22.041 33.707 30463 27.220
Kredite und Forderungen inklusive Finanzierungsleasing 814.638 | 813.023 | 782074 | 807019 | 840320 | 800.031 | 764.293
Schuldverschreibungen, Aktien, Schuldtitel (Handelsergebnis) 197.657 | 193404 | 179336 | 209.344 | 198144 | 188.037 | 179.642
Finanzderivate inklusive solche fir Sicherungsmassnahmen mit
positiven Marktwert 39.317 42.090 26.698 25378 42.842 30.018 33.631
Anteil an verbunden Unternehmen, Beteiligungen (Finanzergebnis) 19.790 20.831 19.954 19.958 20412 20.905 22.356
Sachanlagen und langfristige Vermégenswerte und Verdusserungs-
gruppen nach IFRS 5 23.539 19.229 18498 14.731 14.612 19.110 19357
Immaterielle Vermd&gensgegenstaende 8.308 7.399 4.646 10.220 8312 7.148 3.538
Sonstige Aktivposten 29.810 28.829 26467 28.564 30.170 29.730 21.564
Aktiva insgesamt 1166313 |1.163.595 |1.089.713 |1.137.255 |1.188.519 [1.125.442 |1.071.601
Einlagen von Zentralbanken 10.692 15.367 10.286 7.541 18.047 9.575 12.381
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 207.511 | 199901 | 167.805 | 208108 | 214.236 | 183.761 | 168.831
Verbindlichkeiten gegentiber Nichtbanken 518779 | 537.859 | 541454 | 507.782 | 543.894 | 536.776 | 524162
Schuldverschreibungen und andere finanzielle Verbindlichkeiten
gemaf IAS 39 230.724 | 212975 | 196230 | 230145 | 217381 | 203475 | 187.532
Finanzderivate inklusive solche fur SicherungsmafBnahmen mit
negativen Marktwert 36.721 37.159 25.489 25473 39.950 28.449 27.774
Shortpositionen des Handelsbestands 1.249 1.093 919 864 1.131 1.059 1.341
Finanzielle Verbindlichkeiten aus Vermégensiibertragungen 9.509 5446 4.227 8.858 8.946 9410 4.386
Nachrangige Verbindlichkeiten 25.542 24.190 22.681 24.918 22.713 22127 22.605
Jederzeit ruickzahbares Grundkapital (z. B. Genossenschaftsanteile) 103 0 0 100 97 0 1
Verbindlichkeiten in VerduBerungsgruppen, die zur VerduBerung
gehalten werden (IFRS 5) 8.796 3.845 2248 43 77 3.575 1.979
Sonstige Passiva 25.667 26464 23.634 27437 26.488 28.895 24.431
Fonds fur allgemeine Bankrisiken 396 376 382 409 376 379 419
Ruickstellungen 11330 12.859 13300 11.467 11.772 13.347 15.041
Eigenkapital und Fremdanteile 79.294 86.060 81.058 84.110 83410 84.612 80.718
Passiva insgesamt 1166313 |1.163.595 |1.089.713 |1.137.255 |1.188.519 [1.125.442 |1.071.601
Quelle: OeNB.
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Tabellen

Tabelle 5

Konsolidierte Eigenmittel des gesamten 6sterreichischen Bankensektors' gemaB Teil 2 und 3 CRR

Q114 Q214
in Mio EUR
Eigenmittel 91.342 90.464
Kernkapital 70.722 68.907
Hartes Kernkapital 70.302 68.475
Zusatzliches Kernkapital 421 432
Ergdnzungskapital (T2) 20.620 21.558
Gesamtrisikobetrag 582.712 580.741
Risikogewichtete Forderungsbetrage fur das Kredit-, Gegenparteiausfall- und Verwasserungsrisiko
sowie Vorleistungen 501.840 503.999
Risikopositionsbetrag fir Abwicklungs- und Lieferrisiken 0 0
Gesamtforderungsbetrag fiir Positions-, Fremdwahrungs- und Warenpositionsrisiken 16.289 14.009
Gesamtbetrag der Risikopositionen fir operationelle Risiken 55519 54.792
Zusitzlicher Risikopositionsbeitrag aufgrund fixer Gemeinkosten? 0 0
Gesamtbetrag der Risikopositionen fiir Anpassung der Kreditbewertung 7978 7.856
Gesamtbetrag der Risikopositionen in Bezug auf GroBkredite im Handelsbuch? 75 85
Sonstige Risikopositionsbetrage* 1.011 0
in %
Harte Kernkapitalquote (CET1) 12,06 11,79
Kernkapitalquote (T1) 12,14 11,87
Gesamtkapitalquote 15,68 15,58
Anzahl
Anzahl der Banken 562 | 559
Quelle: OeNB.

Sekunddrerhebung:Zusammenfiihrung von Meldedaten der Bankkonzerne und von unkonsolidierten Meldedaten der Einzelkreditinstitute. Im Rahmen des Beleges , Konsolidierte
Eigenmittel gemdB Teil 2 und 3 CRR auf Basis CBD (Consolidated Banking Data) 67" werden quartalsweise konsolidierte (Bankkonzerne) und unkonsolidierte Daten (Einzelkreditinsti-
tute) zu einer einheitlichen Darstellung der Eigenmittelausstattung des gesamten Gsterreichischen Bankenwesens unter Berticksichtigung von Konzernverflechtungen automatisiert
zusammengefuhrt.

Nur von Investmentfirmen zu melden

Artikel 92(3) Punkt (b) (i) und 395 bis 401 CRR

Artikel 3, 458, 459

W

IS
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Tabellen

Tabelle 6
Konsolidierte Ertragslage der in Osterreich meldepflichtigen Kreditinstitute
2011 ‘ 2012 ‘ 2013 ‘ Q211 ‘ Q212 ‘ Q213 ‘ Q214
in Mio EUR

Nettozinsergebnis 20426 19.259 18.598 10.153 9.752 9.342 9.135

Zinsen und dhnliche Ertrdge 44127 42.160 35978 21.534 21.885 18.657 16.781

Zinsen und dhnliche Aufwendungen 23.701 22.901 17.380 11.382 12133 9.315 7.646
Dividendenertrage und Ertréage aus Beteiligungen 824 748 661 384 409 360 322
Provisionsergebnis 7.592 7.260 7.590 3.782 3.675 3.797 3.661

Provisionsertrdge 10.250 9.903 10.071 5129 4.934 5.093 4.976

Provisionsaufwendungen 2.658 2.642 2.481 1.347 1.259 1.296 1.315
Realisierte Gewinne/Verluste aus Finanzgeschéften 569 1434 932 102 961 357 217
Handelsergebnis' 845 1.137 670 613 435 17 497
Sonstige Bewertungsergebnisse nach IFRS' 507 658 738 365 592 427 133
Bewertungsergebnisse aus VerduBerung, Neubewertung von
Sachanlagen (IAS 16) und als Finanzinvestition gehaltene Immobilien
(IAS 40) 38 18 22 9 -20 -1 =
Sonstige betriebliche Ertrage 6.406 7.158 6.059 3341 3.134 3167 2958
Betriebsertrige (ohne Risikovorsorgen) 37.207 37.673 35271 18.749 18.939 17.454 16922
Verwaltungsaufwendungen -16594 | -16.801 | —17.007 —8.249 -8.307 —8.450 —8.158
Abschreibungen, Wertberichtigungen auf Sachanlagen, als Finanzin-
vestition gehaltene Immobilien (IAS 40) und immaterielle Vermdgens-
gegenstande' -3.925 —2.690 —4.532 -920 —1.067 —964 —1.790
Aufwendungen flr jederzeit riickzahlbares Grundkapital -6 0 0 =3 0 0 0
Sonstige betriebliche Aufwendungen —6.313 —6.091 -5.779 -3.049 —3.041 -3.085 -4.120
Betriebsergebnis (ohne Risikovorsorgen) 10.369 12.090 7.953 6.529 6.525 4954 2.854
a) Riickstellungen —327 —354 -230 —-80 -33 76 —168
b) Risikovorsorgen im Kreditgeschaft —6.028 —6.390 —7.004 —2.868 2712 -3.240 -2.597
¢) Risikovorsorgen aus nicht zum Zeitwert bilanzierten finanziellen

Vermégensgegenstanden' —1.840 -509 —336 —225 141 -8 59
d) unmittelbar erfolgswirksamer negativer Geschafts- oder

Firmenwert' 3 1 20 0 1 0 45
e) Anteil des Ergebnisses von assoziierten Unternehmen und

Gemeinschaftsunternehmen nach Equity-Methode' 724 410 553 639 591 389 425
f) Ergebnis aus Gegenstanden des Anlagevermégens und Verdusse-

rungsgruppen (IFRS 5), ohne Verdusserung/Aufgabe von

Geschaftsbereichen’ -103 —23 —6 -2 —24 -9 —19
g) ausserordentliches Ergebnis —33 —53 325 1 —3 -5 5
Periodenergebnis vor Steuern und Minderheitenanteilen 2.763 5173 1.276 3.994 4.205 2.006 605
h) Ertragssteuern —1.474 -1.356 —1.281 —693 —782 -420 -811
i) Gesamtergebnis aus aufgegebenen Geschiéftsbereichen —126 —254 —473 —4 47 -186 -25
j) Minderheitenanteile —452 —597 —557 —400 —439 —339 —362
Periodenergebnis nach Steuern und Minderheitenanteilen 71 2.966 —1.035 2.897 3.031 1.061 —594

Quelle: OeNB.

! Fir diese Positionen werden Daten nur von meldepflichtigen Bankkonzernen nach IFRS erhoben.
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Tabelle 7

Kredite gemaB3 ZKRM-V - alle Sektoren (Kreditinstitute, Leasing- und Versicherungsunternehmen)

2011 ‘ 2012 ‘ 2013 ‘ Q114 ‘ Q214
absolut in | Verteilung ‘ absolut in | Verteilung ‘ absolut in | Verteilung ‘ absolut in | Verteilung ‘ absolut in | Verteilung
Mio EUR | in % Mio EUR | in % Mio EUR | in % Mio EUR | in % Mio EUR | in %
Land- und Forstwirtschaft,
Fischerei 550 03 512 03 553 03 501 03 490 03
Bergbau und Gewinnung von
Steinen und Erden 400 0,2 440 03 454 03 514 03 514 03
Herstellung von Waren 22443 139 23.225 14,2 22.571 13,8 22.664 139 22.740 139
Energieversorgung;
Wasserversorgung; Abwasser-
und Abfallentsorgung 6443 4,0 6.304 39 6.334 39 6.397 39 6.691 41
Bau 10463 6,5 10.551 6,5 10.308 6,3 10418 6,4 10.685 6,5
Handel, Instandhaltung und
Reparatur von Kraftfahrzeugen 18915 11,7 18.183 111 17.256 106 17.145 10,5 17127 10,5
Beherbergung und Gastronomie 7.093 4.4 7.308 4,5 7.480 4,6 7.288 4,5 7.429 4,5
Verkehr und Lagerei 9.014 56 9.188 56 9.566 58 9.852 6,0 9.683 59
Information und Kommunikation 1.364 0,8 1.446 09 1.531 09 1463 09 1.387 0,8
Grundstticks- und
Wohnungswesen 49.436 30,7 50.982 312 52.337 320 52.305 321 52.519 321
Verwaltung und Fihrung von
Unternehmen und Betrieben 12.754 79 12.800 7.8 12.565 77 12463 7.6 11.826 72
Erbringung von wirtschaftlichen
Dienstleistungen 6.378 4,0 5982 3,7 5999 3,7 5.866 36 5971 37
Erziehung und Unterricht,
Gesundheits- und Sozialwesen 3.265 2,0 3170 19 3149 19 3124 19 3.154 19
Erbringung von sonstigen
(wirtschaftlichen) Dienstleistungen 1.788 11 1.782 11 1.607 1,0 1.470 09 1.502 09
Solidarkreditnehmergruppen 10.963 6,8 11.335 6,9 11.823 72 11.522 71 11.729 72
Unternehmen insgesamt (ohne
Einzelunternehmen) 161269 100 | 163.209 100 | 163.533 100 | 162.990 100 | 163.447 100
Unternehmen insgesamt (ohne
Einzelunternehmen) 161.269 18,7 | 163.209 200 | 163.533 208 | 162.990 20,7 | 163.447 209
Sonstige inldndische Kreditnehmer — 27.061 31 26.541 33 25992 33 25.843 33 25990 33
Offentlicher Sektor 55.529 64 58.787 7.2 59.085 7,5 60.423 7.7 61.355 78
Erbringung von Finanz- und
Versicherungsdienstleistungen 283.769 32,8 | 270938 332 | 245107 312 | 241562 30,6 | 232.689 29,8
Ausland' 185212 214 | 167.700 206 | 164.850 210 | 171.325 21,7 | 163.934 21,0
Euroraum ohne Osterreich 151.753 17,6 | 128173 157 | 126.189 161 | 126496 160 | 134468 17,2
Summe Kredite gem. ZKR —
alle Sektoren 864.593 100 | 815.348 100 | 784.755 100 | 788.640 100 | 781.882 100
Quelle: OeNB.

" Alle nattirlichen und juristischen Personen auBerhalb des Euroraums.
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Tabelle 8

Kredite gemaB3 ZKRM-V - Kreditinstitute insgesamt

201 2012 2013 Q114 Q214
absolut in | Anteil der | absolut in | Anteil der | absolut in | Anteil der | absolut in | Anteil der | absolut in | Anteil der
Mio EUR | Kredit- Mio EUR | Kredit- Mio EUR | Kredit- Mio EUR | Kredit- Mio EUR | Kredit-
institute institute institute institute institute
in % in % in % in % in %
Land- und Forstwirtschaft,
Fischerei 545 99,1 505 98,6 549 99,3 498 PA 485 99,0
Bergbau und Gewinnung von
Steinen und Erden 379 94,8 423 96,1 436 96,0 495 96,3 495 96,3
Herstellung von Waren 21.079 93,9 21.838 94,0 21.271 94,2 21.342 94,2 21419 94,2
Energieversorgung,
Wasserversorgung, Abwasser-
und Abfallentsorgung 6.089 94,5 5.842 92,7 5.894 93,1 5.955 93,1 6.171 92,2
Bau 10.058 96,1 10.167 96,4 9.954 96,6 10.076 96,7 10.355 96,9
Handel, Instandhaltung und
Reparatur von Kraftfahrzeugen 17.520 92,6 16.644 91,5 15.787 91,5 15.756 919 15.785 92,2
Beherbergung und Gastronomie 6.871 96,9 7110 973 7.292 975 7.109 975 7.243 975
Verkehr und Lagerei 7.316 81,2 7.449 81,1 7.529 78,7 7.677 779 7.487 773
Information und Kommunikation 1127 82,6 1138 78,7 1187 77,5 1119 76,5 1.047 75,5
Grundstticks- und
Wohnungswesen 46.551 94,2 48.351 94,8 49.829 95,2 49.817 95,2 50.003 95,2
Verwaltung und Fiihrung von
Unternehmen und Betrieben 12.024 94,3 11.931 93,2 11.648 92,7 11.547 92,7 10.939 92,5
Erbringung von wirtschaftlichen
Dienstleistungen 5.765 90,4 5446 91,0 5442 90,7 5325 90,8 5414 90,7
Erziehung und Unterricht,
Gesundheits- und Sozialwesen 2906 89,0 2.808 88,6 2.772 88,0 2.733 87,5 2.781 88,2
Erbringung von sonstigen
(wirtschaftlichen) Dienstleistungen 1.624 90,8 1.599 89,7 1.481 92,2 1370 93,2 1402 93,3
Solidarkreditnehmergruppen 10.909 99,5 11.269 99,4 11.752 99,4 11.448 99,4 11.636 99,2
Unternehmen insgesamt (ohne
Einzelunternehmen) 150.765 93,5 | 152.520 93,5 | 152.824 93,5 | 152267 93,4 | 152.663 93,4
Unternehmen insgesamt (ohne
Einzelunternehmen) 150.765 93,5 | 152.520 93,5 | 152.824 935 | 152267 934 | 152663 93,4
Sonstige inlandische Kreditnehmer =~ 26.691 98,6 26.180 98,6 25.659 98,7 25493 98,6 25.599 98,5
Offentlicher Sektor 50.168 90,3 52.621 89,5 52484 88,8 53.843 89,1 54.909 89,5
Erbringung von Finanz- und
Versicherungsdienstleistungen 267.727 943 | 254.347 939 | 227140 92,7 | 223.554 925 | 215.064 924
Ausland’ 176444 953 | 159.272 950 | 156.464 949 | 162.518 94,9 | 154.850 94,5
Euroraum ohne Osterreich 132,615 874 | 110124 859 | 104.879 831 | 104.166 823 | 111.658 83,0
Summe Kredite gem. ZKR —
Kreditinstitute insgesamt 804.410 93,0 | 755.063 92,6 | 719.451 91,7 | 721.841 91,5 | 714743 91,4
Quelle: OeNB.

" Bezogen auf alle Sektoren (siehe Tabelle 7).

7 Alle natdirlichen und juristischen Personen auBerhalb des Euroraums.
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Tabelle 9

Sonstige Finanzintermediire

Periodenstand 01 o1 013 [ | [@Bn @B [ |an [
in Mio EUR
Investmentfonds
Bereinigtes Fondsvolumen
(abzuglich der ,,Fonds-in-
Fonds*-Veranlagungen) 116747 | 126831 | 128444 | 126831 | 129943 | 127454 | 129452 | 128444 | 129.591 | 133.570
Verianderung des bereinigten
Fondsvolumens —2.607 14.374 6.338 4.019 3934 —1.843 2.590 1.656 1938 4.613
Bereinigte
Nettomittelveranderung -1.767 1443 345 630 1318 71 199 —1.244 —441 708
Kapitalveranderung durch
Ausschittungen zum Ex-Tag 2.220 2.145 2362 1.151 411 323 296 1332 395 317
Kapitalverdanderung durch
Kurswertveranderungen und
Ertrage —3.060 10.786 3.631 2.238 2205 —2.237 2.095 1.568 1.984 3.588
Pensionskassen
Vermégensbestand 14.798 16.335 17.299 16.335 16.806 16.564 17.028 17.299 17.797 18.363
in Euro 14.381 15.931 16.870 15.931 16361 16.146 16.596 16.870 17.384 17915
in Fremdwahrung 416 404 429 404 A 418 433 429 413 448
Inlandische Investmentzertifikate 12.420 13.143 13.522 13.143 13.715 13.184 13.643 13.522 14416 15335
Auslandische
Investmentzertifikate 1.096 2013 1.928 2013 2.002 2.186 2129 1.928 2199 1.864
Versicherungen
Inlandische Rentenwertpapiere 15.453 17330 17150 17333 16816 16.954 16.880 17.150 17.226 17.160
Auslandische Rentenwertpapiere 26.125 25195 27429 25.186 25427 25.600 26.281 27428 28.969 29.819
Inlindische Anteilswerte und
sonstige inldndische Wert-
papiere 25.583 28.119 28.067 28115 28.471 28.146 28.257 28.066 26911 26426
Auslandische Anteilswerte und
sonstige auslandische
Wertpapiere 5206 5435 5.653 5435 5.565 5.647 5.754 5.655 5.632 5.829
Summe der Aktiva 104.815 | 108504 | 110.748 | 108378 | 108.881 | 109.031 | 109.617 | 110391 | 112.584 | 113324
Quelle: OeNB.
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Tabelle 10
Gesamtwirtschaftliche Finanzierungsrechnung — Geldvermégensbildung und Geldvermégen
im zweiten Quartal 2014
Nicht- Finan- davon davon davon davon davon Private Private Ubrige
finanzielle| zielle Monetdre | Invest- sonstige | Versiche- | Pensions- | Haus- Organi- | Welt
Unter- Kapital- | Finanzins- | ment- nicht- rungen kassen halte sationen | (gegen-
nehmen | gesell- titute fonds monetdre ohne Uber
schaften Finanzins- Erwerbs- | Oster-
titute zweck reich)
Bestdnde in Mio EUR
Geldvermégen
Wéhrungsgold und Sonderzie-
hungsrechte (SZR) X 10.532 10.532 X X X X X X 1.966
Bargeld 1.699 2937 2932 0 0 4 0 20.135 0 2.040
Taglich fallige Einlagen 36.945 83.077 66.246 6412 8.062 2,037 321 85.339 1116 73.711
Sonstige Einlagen 18744 | 222049 | 211377 1.783 6318 2481 90 | 129.966 683 80.387
Kurzfristige Kredite 28.462 81.403 78.262 0 1449 1.692 0 0 0 16.627
Langfristige Kredite 71.526 | 380.026 | 359.804 16 15.380 4.782 A 0 47 61.704
Handelskredite 36.647 28 8 0 20 0 0 1 0 15.530
Kurzfristige verzinsliche
Langfristige verzinsliche
Wertpapiere 8263 | 296254 | 157.824 81.134 3.998 52.781 516 41913 1977 | 336314
Borsennotierte Aktien 27.425 47.227 3476 20.969 21.665 1.098 19 18.845 663 37478
Nicht bérsennotierte Aktien 41.520 | 131.395 23.672 89 | 100.012 7.594 28 3295 67 36.402
Investmentzertifikate 10193 | 118.845 14.173 43.347 11.748 32153 17424 45185 2.243 18345
Sonstige Anteilsrechte 129426 | 107.349 40.747 1456 60.168 4978 0 88.806 1.870 | 168.534
Lebensversicherungsanspriiche X X X X X X X 71.990 X 2.303
Nicht-Lebensversicherungs-
anspriiche 6435 3217 0 0 3217 0 11.942 0 0
Kapitalgedeckte Pensionsanspriiche X X X 0 35.985 X 0
Ubrige Forderungen inkl.
Finanzderivate 1254 20.575 9.485 25 9.496 1.522 48 11923 36 11.858
Finanzvermégen in Summe
(Bestinde) 418.604 [1.510.052 | 983.093 | 155721 | 238346 | 114362 18530 | 566.398 8703 | 880.590
Uber 4 Quartale kumulierte Transaktionen in Mio EUR
Geldvermégensbildung
Wiahrungsgold und Sonderzie-
hungsrechte (SZR) X 57 57 X X X X X X 0
Bargeld 26 -152 —153 0 0 1 0 1.242 0 313
Taglich fallige Einlagen —1.876 2391 3354 -394 —326 —35 —208 8.635 =45 —2.824
Sonstige Einlagen —1.339 | —29.743 | —32.082 —662 3.010 —13 4 —5.030 100 —7113
Kurzfristige Kredite —1.504 -1.218 —643 0 328 —903 0 0 0 586
Langfristige Kredite 3.277 2193 1.235 1 605 353 0 0 0 -2.033
Handelskredite 788 3 1 0 2 0 0 0 =i 686
Kurzfristige verzinsliche
Wertpapiere —7 404 468 -118 0 21 34 —11 1 5094
Langfristige verzinsliche
Wertpapiere —425 —736 —3.343 —739 —972 4.213 105 -2.118 -84 —3.040
Bérsennotierte Aktien 429 —436 276 638 —675 —116 —7 =14 —12 5163
Nicht bérsennotierte Aktien 800 —3272 —658 —194 —2.184 —241 6 —53 —1 1224
Investmentzertifikate 329 1.685 783 1.062 1.000 —1.615 456 2342 135 -930
Sonstige Anteilsrechte 6.809 3.824 612 71 3142 =1 0 556 —244 6.308
Lebensversicherungsanspriiche X X X X X X X 1.301 X 23
Nicht-Lebensversicherungs-
anspriche 149 199 0 199 0 379 0 0
Kapitalgedeckte Pensionsanspriiche X X X X 0 941 X 0
Ubrige Forderungen inkl.
Finanzderivate —853 710 —2.135 171 2482 188 4 1136 34 —1.478
Geldvermogensbildung in Summe
(Transaktionen) 6603 | —24.091 | —32.782 —165 6412 2,051 393 9.307 116 1.980
Nettogeldvermégen —225271 16412 31.658 —1.906 | —12.505 —1.385 550 | 401.509 7.780 438
Finanzierungssaldo —2.902 6.662 3.760 —348 3927 —320 =357 7.278 =117 =719

Quelle: OeNB.
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Tabelle 11
Gesamtwirtschaftliche Finanzierungsrechnung — Finanzierung und Verbindlichkeiten
im zweiten Quartal 2014
Nicht- Finan- davon davon davon davon davon Private Private Ubrige
finanzielle| zielle Monetdre | Invest- sonstige | Versiche- | Pensions- | Haus- Organi- | Welt
Unter- Kapital- | Finanzins- | ment- nicht- rungen kassen halte sationen | (gegen-
nehmen | gesell- titute fonds monetdre ohne Uber
schaften Finanzins- Erwerbs- | Oster-
titute zweck reich)
Bestdnde in Mio EUR
Verbindlichkeiten
Wéhrungsgold und Sonderzie-
hungsrechte (SZR)' X 1966 1.966 X X X X X X 10.532
Bargeld X 26366 26.366 X X X X X X A4
Téaglich fallige Einlagen x | 257444 | 257.444 X X X X X X 32.869
Sonstige Einlagen x | 353.743 | 353.743 X X X X X x | 111109
Kurzfristige Kredite 49.391 12224 0 1304 8.608 2312 0 12.835 148 51.990
Langfristige Kredite 202.653 29.802 0 181 28.788 832 0| 151309 763 | 120.032
Handelskredite 35.790 " 0 0 11 0 0 47 1 17.488
Kurzfristige verzinsliche
Wertpapiere 462 15.010 15.003 X 7 0 0 X X 3122
Langfristige verzinsliche
Wertpapiere 37481 | 209320 | 186.479 X 19.474 3360 6 X x | 194.280
Bdrsennotierte Aktien 64.773 27.728 19.603 X 224 7.902 X X X 42991
Nicht bérsennotierte Aktien 42.055 71.276 55.743 X 6.829 8.514 190 X x | 123967
Investmentzertifikate x | 156292 162 | 156.130 0 0 X X X 46.540
Sonstige Anteilsrechte 189.981 | 198351 17.404 x | 180.090 857 0 X x | 106.775
Lebensversicherungsanspriiche X 70924 X X 0 70924 X X 3.369
Nicht-Lebensversicherungs-
anspriiche X 18377 X X 0 18377 X X X 3217
Kapitalgedeckte Pensionsanspriiche 9.522 26.462 6.947 X 0 1.731 17.784 X X 0
Ubrige Forderungen inkl.
Finanzderivate 11.766 18346 10.575 12 6.820 938 0 699 9 11426
Verbindlichkeiten in Summe
(Bestinde) 643.875 |1.493.640 | 951435 | 157.627 | 250.851 | 115.748 17980 | 164.890 922 | 880.152
Uber 4 Quartale kumulierte Transaktionen in Mio EUR
Finanzierung
Wéhrungsgold und Sonderzie-
hungsrechte (SZR)' X 0 0 X X X X X X 57
Bargeld X 1.390 1.390 X X X X X X 39
Téaglich féllige Einlagen X —2.407 —2.407 X X X X X X 5.959
Sonstige Einlagen x | =21123 | 21124 X X X X X x | =15135
Kurzfristige Kredite —158 —2.669 0 —520 —904 —1.246 0 —490 —10 895
Langfristige Kredite -1.193 -160 0 —13 -107 —40 0 2366 3 892
Handelskredite 3244 32 0 0 32 0 0 1 0 =143
Kurzfristige verzinsliche
Wertpapiere 5 3.989 3.985 X 4 0 0 X X -522
Langfristige verzinsliche
Wertpapiere -2.012 | 12790 | -15.388 X 1.939 665 -5 X X 1456
Bdrsennotierte Aktien 1.508 4210 3.412 X 4t 794 0 X X —606
Nicht bérsennotierte Aktien —363 —5.500 —5964 X 78 386 0 X X 1.072
Investmentzertifikate X 398 —90 488 0 0 0 X X 2938
Sonstige Anteilsrechte 7136 2.398 987 X 1.195 215 0 X X 8.337
Lebensversicherungsanspriiche X 1.011 0 X 0 1.011 0 X X 313
Nicht-Lebensversicherungs-
anspriche X 529 0 0 529 0 X X 199
Kapitalgedeckte Pensionsanspriiche -20 961 120 0 87 755 X X 0
Ubrige Forderungen inkl.
Finanzderivate 1357 -1.021 —1.462 228 243 =30 0 152 8 —3.052
Finanzierung in Summe
(Transaktionen) 9.504 | —30.753 | —36.542 183 2485 2371 750 2.030 1 2.699
Nettogeldvermégen —225271 16412 31.658 —1.906 | —12.505 —1.385 550 | 401.509 7.780 438
Finanzierungssaldo -2.902 6.662 3.760 —348 3927 -320 —357 7.278 117 719
Quelle: OeNB.
" Auslandsposition der OeNB inklusive Barrengold, dem eine imputierte Verbindlichkeit des Auslandes gegentibergestellt wird.
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Tabelle 12
Zahlungsbilanz — Gesamtiibersicht — Global
2011 ‘ 2012 ‘ 2013 ‘ Q313 ‘ Q413 ‘ Q114 ‘ Q214
in Mio EUR
Leistungsbilanz Netto 5.057 4.726 3.323 —419 1.198 986 711
Credit 202.825 205.797 202.289 50.204 52230 51392 49.514
Debet 197.768 201.071 198.965 50.623 51.032 50405 50226
Glter Netto -3.632 -3.162 —-1.908 -954 —626 —1.529 76
Credit 122.326 124.660 123150 30435 31.840 30308 30927
Debet 125.958 127.822 125.058 31.389 32466 31.837 31.004
Dienstleistungen Netto 10.661 10.672 10.776 1923 2413 4.783 1.051
Credit 42.611 45.066 48.273 12384 12.057 13.622 10.833
Debet 31.950 34394 37497 10461 9.644 8.839 9.782
Primareinkommen Netto 1.046 405 —1.708 —613 187 -930 —848
Credit 35.464 33.525 28328 6.737 7.592 6917 7124
Debet 34418 33119 30.035 7.349 7.405 7.846 7972
Sekundareinkommen Netto -3.018 —3.189 —3.837 —775 —775 —1.338 —838
Credit 2424 2.547 2538 648 742 545 630
Debet 5410 5.736 6375 1423 1517 1.883 1468
Vermégensiibertragungen Netto -330 —448 —473 -101 -112 112 —113
Credit 136 74 85 11 26 12 11
Debet 466 523 559 113 138 125 124
Kapitalbilanz Netto 4822 | 5204 | 4388 | 324 | —10 | 1193 | 199
Direktinvestitionen i.w.S. Netto 11.032 10179 174 —905 2,048 1.628 —221
Forderungen Netto 27.826 14.187 11.926 A4S0 3.965 3.799 —425
Verpflichtungen Netto 16.795 4.008 11.752 5395 1918 2171 —204
Direktinvestitionen i.e.S. Netto 8127 7.069 344 216 1155 1764 —767
im Ausland Netto 15.763 10292 9.586 4332 3.036 3284 1197
In Osterreich Netto 7.636 3223 9.242 4116 1.882 1.521 1.964
Portfolioinvestitionen Netto —15.822 —5.751 —2.450 =404 3.243 5322 —6.761
Forderungen Netto -8.056 —11.269 2524 —787 -70 4.233 409
Anteilspapiere und Investment- Netto
zertifikate —1.263 3426 3262 952 334 921 1233
Langfristige verzinsliche Netto
Wertpapiere -8.513 —13.986 -1.916 -1.827 —1.217 3324 401
Geldmarktpapiere Netto 1.720 -710 1.178 88 813 12 —1.224
Verpflichtungen Netto 7.766 —-5.519 A7 3487 -3.313 —-1.090 7.170
Anteilspapiere und Investment- Netto
zertifikate 174 582 1.803 616 852 1.791 940
Langfristige verzinsliche Netto
Wertpapiere 4.108 -3.566 1.835 1.250 —4.628 —4.587 4.926
Geldmarktpapiere Netto 3.832 -2.535 1336 1.621 463 1.707 1.304
Sonstige Investitionen Netto 9.640 892 10.068 5307 —4.495 —5414 5.023
Forderungen Netto 24241 —1.267 —3.283 -2.830 -10.444 —4.579 6.905
davon Handelskredite Netto 1296 —186 23 529 —903 307 145
davon Kredite Netto 7322 1384 3.628 —1.324 —693 -3.309 2522
davon Bargeld und Einlagen Netto 15.578 —4.249 —8.226 —2.034 -10.383 —1.452 4.041
Verpflichtungen Netto 14.600 -2.159 -13.351 -8.137 -6.019 835 1.881
davon Handelskredite Netto =576 24 190 389 = 199 —360
davon Kredite Netto 1.711 6.878 —1.280 -1.029 54 -520 —426
davon Bargeld und Einlagen Netto 13.142 -9.077 —12.493 —7.663 -5.925 1.299 2.672
Finanzderivate Netto 747 | 051 | 3799 | 633 |  —1.020 | 371 | 682
Offizielle Wihrungsreserven Netto 719 | 935 | 395 | 180 | 145 | 28 | 1078
Statistische Differenz Netto 95 | 926 | 1.538 | 197 | 109 | 2067 | 1.023

Quelle: OeNB, Statistik Austria.
Anmerkung: Bis 2012 endgiltige Daten, 2013 revidierte Daten, 2014 provisorische Daten.

Im Jahr 2011 kam es zu einem Bruch zwischen Direktinvestitionen und Sonstige Investitionen, da Kredite von Schwesterunternehmen von Sonstige Investitionen auf Direktinvestitionen
umgeschichtet wurden.
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Tabellen

Tabelle 13

Osterreichs Dienstleistungsverkehr mit dem Ausland

Q312-Q213

Q313-Q214

Credit ‘Debet ‘Netto

Credit ‘Debet ‘Netto

in Mio EUR
Dienstleistungen 46.660 35.722 10.938 48.896 38.726 10.170
Gebdhren flr Lohnveredelung 433 1.153 -720 714 1.570 -856
Reparaturdienstleistungen 380 315 64 491 445 46
Transport 11.332 11.538 —205 12.074 12131 58
Internationaler Personentransport 1.929 1.887 41 1.895 1.841 54
Frachten 7.762 8.481 —718 8316 9.144 —-828
Transporthilfsleistungen 1.264 916 346 1.405 863 541
Post- und Kurierdienste 380 253 127 458 282 175
Reiseverkehr 14.957 7.680 7.278 15171 7.790 7.381
Geschiftsreisen 2.238 1.368 870 2.205 1.401 803
Urlaubsreisen 12.719 6.311 6.407 12.966 6.388 6.578
Bauleistungen 606 621 -15 605 647 —41
Versicherungsdienstleistungen 962 789 172 749 753 —4
Finanzdienstleistungen 2.220 1.200 1.020 2.390 1453 937
Finanzdienstleistungen im engeren Sinn 923 479 442 878 558 322
unterstellte Bankgebuhr (FISIM) 1.300 720 578 1.512 898 616
Patente, Lizenzen, Franchise und Handelsmarken 809 1.478 —668 833 1.483 —650
Telekommunikations-, EDV- und Informationsdienstleistungen 4129 2.714 1.415 4491 3.208 1.284
Sonstige unternehmensbezogene Dienstleistungen 10.044 7307 2.738 10.562 8.334 2229
Forschungs- und Entwicklungsleistungen 1.687 606 1.081 1.769 670 1.099
Rechts- und Wirtschaftsdienste, Werbung und Marktforschung 2423 2.353 68 2.769 2.940 =171
Technische Dienstleistungen 3116 1.523 1.593 2975 1.651 1.325
Dienstleistungen fiir Landwirtschaft, Bergbau und Recycling 52 86 —35 56 69 —13
Operational Leasing 459 182 278 493 204 289
Handelsleistungen 878 834 44 960 933 27
Ubrige unternehmensbezogene Dienstleistungen 1431 1.724 -292 1.541 1.867 -326
Dienstleistungen fiir persénliche Zwecke, fir Kultur und Erholung 331 836 -505 343 817 =474
Regierungsleistungen, a.n.g. 456 92 364 471 95 376
Dienstleistungsverkehr nach Regionen
EU-28 35.305 27.595 7.709 37.344 30.269 7.076
davon Euroraum-18 28143 19.835 8.305 29.592 21.668 7.924
davon Deutschland 18914 11.056 7.858 19.982 12.051 7.931
davon [talien 2427 2.150 279 2.391 2.219 173
davon Vereinigtes Konigreich 1.642 1.550 92 1.878 1.857 21
davon Ungarn 1.235 1.302 —67 1.290 1.335 —44
Extra-EU-28 11.357 8.126 3.229 11.552 8.459 3.093
davon Schweiz 3.256 1.527 1.728 3211 1.640 1572
davon USA 1342 1.327 16 1336 1374 —36
davon Russische Féderation 1.149 841 307 1.116 712 405
davon China 392 308 82 409 345 62
Quelle: OeNB, Statistik Austria.
Anmerkung: Bis 2012 endgtiltige Daten, 2013 revidierte Daten, 2014 provisorische Daten.
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Tabellen

Tabelle 14

Direktinvestitionen Osterreichs im Ausland (aktiv)

2009 ‘ 2010 ‘ 2011

2012 ‘ 2013 ‘ Q313 ‘ Q413 ‘ Q114 ‘ Q214

in Mio EUR
Direktinvestitionen i.w.S.! Netto 8893 | —10.619 23.381 16.032 9.606 4.232 2.000 5113 —467
abziglich SPEs* Netto 948 | 17829 7567 5.782 =3 —131 —1040 1.747 —1.600
abziiglich Grundstlicke Netto 28 27 51 —42 24 32 4 82 —64
Direktinvestitionen i.e.S. Netto 6.672 1.945 7.636 3223 9.242 4116 1.882 1.521 1.964
Eigenkapital’ Netto 7.846 3.239 12341 5.523 5.705 3.260 1135 —588 —523
Reinvestierte Gewinne Netto 544 2210 2091 947 2710 1286 1574 2.220 -109
Sonstiges DI-Kapital Netto 473 1.788 1.332 3.822 1171 -214 327 1.652 1.828
Forderungen Netto 1755 1.697 —1261 1.504 2924 122 1515 1.027 1696
Verbindlichkeiten Netto 2228 —-90 -2.592 —2318 1.754 92 1.188 —626 —133
Direktinvestitionen i.e.S. (Gesamtkapital) nach Zielregion
EU-28 3.074 1137 7.125 3313 7.890 3.359 680 1.899 335
Deutschland 1.180 673 3476 =944 2686 —135 279 —55 3
Italien 926 131 —137 697 255 -228 184 -196 —12
Vereinigtes Knigreich 80 45 1090 —152 1.354 50 656 =31 169
Niederlande —2157 856 44 —4340 3698 3337 —36 121 60
Ungarn 743 136 390 228 —707 2 71 49 —162
Tschechische Republik 217 692 371 1399 487 178 493 395 195
Ruménien 1.000 461 JAd 837 190 196 47 260 =177
Extra-EU-28 4843 6101 8638 6980 1697 973 2356 1385 862
Schweiz —149 651 590 1294 —380 —78 76 16 =315
Tirkei 586 1251 1676 1.538 —1.837 46 160 =47 19
USA 593 165 791 537 677 21 57 153 -210
Russland 985 1235 1386 684 249 138 213 178 M
China® 419 690 624 —260 75 276 290 335 347
Europa 5.031 4.823 12114 8.753 8.627 3.742 2378 2.347 456
Euroraum-18 1.731 1467 3.365 118 6.245 2993 —202 189 361
Zentral-, Ost- und Stdosteuropa’ 2.990 3.168 6.165 4.941 1.042 610 514 1.947 225
Direktinvestitionen des Auslands in Osterreich (passiv)
2009 ‘ 2010 ‘ 2011 ‘ 2012 ‘ 2013 ‘ Q313 ‘ Q413 ‘ Q114 ‘ Q214
in Mio EUR
Direktinvestitionen i.w.S.? Netto 8018 | —16379 12350 5.853 9.432 5136 48 3.485 —247
abzlglich SPEs? Netto 1254 | 18439 4.572 2.621 118 965 —1.933 1.839 —2215
abzuglich Grundsticke Netto 92 116 141 10 72 55 4 125 4
Direktinvestitionen i.e.S. Netto 7.304 6994 | —15.822 —5751 —2.450 =27 3.243 5322 —6.761
Eigenkapital’ Netto 3.998 1.619 7418 1.753 4.382 3.265 49 =334 =&
Reinvestierte Gewinne Netto -1.206 964 1.839 237 3.230 -250 1.344 1787 999
Sonstiges DI-Kapital Netto 3.881 —-639 —1.620 1232 1.630 1101 488 68 1.609
Forderungen Netto —303 596 4012 —398 —1.226 60 —770 —138 —297
Verbindlichkeiten Netto 3577 = 2392 835 404 1161 —282 70 1312
Direktinvestitionen i.e.S. (Gesamtkapital) nach Herkunftsregionen
EU-28 2610 1.651 3304 2695 5424 1111 1.675 1825 961
Deutschland —633 —263 5242 1529 2176 577 495 825 —175
[talien 864 —368 9546 —707 39 —31 174 152 106
Vereinigtes Kénigreich -1919 4.654 —7430 —56 —267 50 —100 —239 62
Niederlande 1.561 —1098 —3.628 1.543 250 -823 443 1467 —560
Luxemburg 194 567 579 659 2046 150 682 852 164
Belgien 34 384 —342 —11 —461 —61 -58 719 —166
Spanien 686 250 —267 260 75 12 30 —22 —71
Frankreich 1562 —1005 46 78 388 131 133 —631 1608
Extra-EU-28 4.062 294 4.332 528 3.818 3.005 206 —305 1.002
Schweiz 138 548 1162 594 241 135 285 —68 -4
USA 1655 —649 —1051 —58 —37 —40 49 —54 —224
Russland 359 275 444 622 3678 3467 184 72 165
Japan =14 37 59 43 32 5 5 2 15
Europa 3156 2195 5332 3.894 9.306 4.754 1.837 1.870 1.360
Euroraum-18 4.215 —2.008 11579 2449 4.718 7 1.730 1.907 1.001
Zentral-, Ost- und Stidosteuropa* 176 504 —692 1044 4588 4509 93 277 278

Quelle: OeNB.

Aktivseite: (+) Zunahme / (=) Abnahme 6sterreichischer Direktinvestitionen im Ausland.

Passivseite: (+) Zunahme / () Abnahme ausléndischer Direktinvestitionen in Osterreich.

,.Special Purpose Entities” ohne Aktivitcit in Osterreich.

Albanien, Bosnien-Herzegowina, Bulgarien, Estland, Kroatien, Lettland, Litauen, Mazedonien, Moldawien, Montenegro, Polen, Rumdnien, Russland, Serbien, Slowakische Republik,
Slowenien, Tschechische Republik, Ukraine, Ungarn, WeiBrussland.

EinschlieBlich Hongkong.

1
7
3
4

5

Anmerkung: Bis 2012 endgtiltige Daten, 2013 revidierte Daten, 2014 provisorische Daten.

100 OESTERREICHISCHE NATIONALBANK



Hinwelse



Ubersicht zu den Analysen in
Statistiken — Daten & Analysen

Nahere Informationen zu den folgenden Publikationen finden Sie unter www.oenb.at.
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Elizabeth Bachmann, Markus Hameter
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Wesentliche Entwicklungen im inlindischen Finanzwesen im dritten Quartal 2013

Christian Probst, Norbert Schuh
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Riicklaufige Entwicklung der Bauspardarlehen im dritten Quartal 2013
Entwicklungen der Bausparkassen in den ersten drei Quartalen 2013

Martin Bartmann, Mirna Miscevic
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Riicklaufige Tendenz bei Anleiheemissionen der Wohnbaubanken
Andrea Haas
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Norbert Ernst
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Unverinderte Richtlinien der Banken fiir Kredite an KMU und private Haushalte
Osterreich—Ergebnisse der euroraumweiten Umfrage uber das Kreditgeschéft

vom April 2014
Walter Waschiczek

Strukturentwicklungen im 6sterreichischen Bankwesen
Barbara Krysztofiak, Lukas Simhand]

Gemanagte Finanzinvestitionen der Haushalte und Auslandsaktivititen des
Unternehmenssektors bestimmten das Finanzverhalten des privaten Sektors
im Jahr 2013

Michael Andreasch, Stefan Wiesinger

Entwicklung der inlindischen Investmentfonds im Gesamtjahr 2013
Verstarktes Interesse der privaten Haushalte an 6sterreichischen Investmentfonds

Christian Probst, Bianca Ully

Banken reduzieren Refinanzierung uber Anleihemarkte
Entwicklung der Wertpapieremissionsstatistik im Jahr 2013

Andrea Haas

Heft Q3/14
Kreditinstitute: Riicklaufige Bilanzsumme und gebremstes Kreditwachstum —
Wesentliche Entwicklungen im inldndischen Finanzwesen im ersten Quartal 2014

Norbert Schuh

Entwicklung des Geldmengenwachstums im Euroraum

Martin Bartmann

Eine Bilanzrezession in Europa — nur eine Hypothese?
Reinhard Konczer, Stefan Loschenbrand

Internationaler Datenaustausch zwischen Kreditregistern
Elizabeth Bachmann, Markus Hameter

Kreditstandards der osterreichischen Banken fur KMU-Finanzierungen und
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Ubersicht zu den Analysen in
Statistiken — Daten & Analysen

Sonderhefte

Mai 2012

Bankenstatistisches Jahrbuch 2011
http://www.oenb.at/Publikationen/Statistik / Statistiken-Sonderhefte/2012/
Banken-statistisches-Jahrbuch-2011.html

Juni 2012
Sektorale VGR in Osterreich 2011

November 2012
Direktinvestitionen 2010

Juni 2013

Sektorale VGR in Osterreich 2012

http://www.oenb.at/Publikationen/ Statistik / Statistiken-Sonderhefte /2013 /
Sektorale-VGR-in-Oesterreich-2012 .html

September 2013
Direktinvestitionen 2011

September 2014

Direktinvestitionen — Stand per Ende 2012
http://www.oenb.at/Publikationen/Statistik / Statistiken-Sonderhefte /2014 /
direktinvestitionen-stand-per-ende-2012.html
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Periodische Publikationen

Nahere Informationen finden Sie unter www.oenb.at.

Geschiftsbericht (Nachhaltigkeitsbericht) deutsch | jahrlich
Annual Report (Sustainability Report) englisch | jahrlich

Der Bericht informiert iiber die Geldpolitik des Eurosystems, die allgemeine Wirtschaftslage sowie
dic Rolle der OeNB bei der Gewiéhrleistung von Preis- und Finanzmarktstabilitit und gibt einen
Uberblick zu den wichtigsten Aktivitéten in den einzelnen Kerngeschiftsfeldern. Der Jahresabschluss
der OeNB ist zentraler Bestandteil des Geschaftsberichts.
http://www.oenb.at/Publikationen/Oesterreichische- Nationalbank/Geschaeftsbericht. html

Konjunktur aktuell deutsch | 7-mal jahrlich

Die Online-Publikation gibt eine kompakte aktuelle Einschitzung zur Konjunktur der Weltwirtschaft,
des Euroraums, der CESEE-Staaten und Osterreichs und berichtet iiber Entwicklungen auf den Finanz-
markten. Die Quartalsausgaben (Marz, Juni, September und Dezember) sind um Kurzanalysen zu
wirtschafts- und geldpolitischen Themen erweitert.
http://www.oenb.at/Publikationen/ Volkswirtschaft /Konjunktur-aktuell. html

Monetary Policy & the Economy englisch | vierteljihrlich

Die Publikation erlautert insbesondere die nationale Konjunkturentwicklung und prasentiert regel-
miéBig Prognosen der OeNB zur gesamtwirtschaftlichen Entwicklung Osterreichs. Sie enthilt zentral-
bankrelevante wirtschaftspolitische Analysen und Studien und resiimiert Befunde volkswirtschaft-
licher Workshops und Konferenzen der OeNB.

http://www.oenb.at/Publikationen/ Volkswirtschaft/Monetary-Policy-and-the- Economy. html

Fakten zu Osterreich und seinen Banken deutsch | halbjahrlich
Facts on Austria and Its Banks englisch | halbjahrlich

Die Online-Publikation gibt cinen kompakten Uberblick tber real- und finanzwirtschaftliche
Entwicklungen in Osterreich und stellt diese in den internationalen Kontext. Sie enthélt Struktur-
daten und Indikatoren zur osterreichischen Realwirtschaft und des Bankensektors.
http://www.oenb.at/Publikationen/Finanzmarkt/Fakten-zu- Oesterreich-und-seinen-Banken. html

Financial Stability Report englisch | halbjahrlich

Der Berichtsteil enthélt Analysen und Einschitzungen der OeNB zur Stabilitat des dsterreichischen
Finanzsystems und zu finanzmarktstabilititsrelevanten Entwicklungen in Osterreich und im inter-
nationalen Umfeld. Im Schwerpunktteil folgen Analysen und Studien, die im Zusammenhang mit
der Stabilitat der Finanzmarkte stehen.
http://www.oenb.at/Publikationen/Finanzmarkt/Finanzmarktstabilitaetsbericht. html

Focus on European Economic Integration englisch | vierteljihrlich

Die Publikation konzentriert sich auf die Region Zentral-, Ost- und Stdosteuropa und bringt
Konjunkturberichte, Prognosen und analytische Studien zu makrotkonomischen und makrofinan-
ziellen Themen.

http://www.oenb.at/Publikationen/ Volkswirtschaft/Focus-on- European-Economic-Integration. html

Statistiken — Daten & Analysen deutsch | vierteljahrlich

Die Publikation enthilt Analysen zu 6sterreichischen Finanzinstitutionen sowie zu Finanzstrémen
und zur AuBenwirtschaft sowie cine englischsprachige Kurzfassung. 14 Tabellen informieren tiber
finanzwirtschaftliche und realwirtschaftliche Indikatoren. Diese sind auch auf der OeNB-Website

abrufbar.
http://www.oenb.at/Publikationen/Statistik/Statistiken---Daten-und-Analysen.html
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Periodische Publikationen
der Oesterreichischen Nationalbank

Statistiken — Daten & Analysen: Sonderhefte deutsch | unregelmiBig
Statistiken — Daten & Analysen: Special Issues englisch | unregelmaBig

Die unregelmiBig erscheinenden Sonderhefte der Serie ,,Statistiken — Daten & Analysen® berichten
ausfiihrlich tiber spezielle statistische Themen (z. B. Sektorale VGR, Direktinvestitionen und
Dienstleistungshandel).

http://www.oenb.at/Publikationen/Statistik/Statistiken-Sonderhefte. html

Research Update englisch | vierteljahrlich

Der Online-Newsletter prasentiert einem internationalen Adressatenkreis ausgewédhlte Ergebnisse
der Forschung und Titigkeit der Hauptabteilung Volkswirtschaft der OeNB. Er informiert iiber
aktuelle Publikationen, Forschungsschwerpunkte, Veranstaltungen, Konferenzen, Vortrige und
Workshops. Anmeldung fiir den Newsletter unter:

http://www.oenb.at/Publikationen/ Volkswirtschaft/Research-Update. html

CESEE Research Update englisch | vierteljihrlich

Dieser Online-Newsletter informiert speziell tiber Forschungsschwerpunkte sowie Publikationen,
Veranstaltungen und Termine mit dem regionalen Fokus auf Zentral-, Ost- und Siidosteuropa.
Anmeldung fiir den Newsletter unter:

http://www.oenb.at/Publikationen/ Volkswirtschaft/CESEE-Research-Update. html

Workshops — Proceedings of OeNB Workshops deutsch, englisch | unregelmiBig

Die Bande dokumentieren seit 2004 Beitrage von Workshops, die von der OeNB mit 6sterreichischen
und internationalen Experten aus Politik und Wirtschaft, Wissenschaft und Medien zu geld- und
wirtschaftspolitisch relevanten Themen abgehalten wurden.

http://www.oenb.at/Publikationen/ Volkswirtschaft/ Workshopbaende. html

Working Papers englisch | unregelmiBig

Diese Publikationsreihe (nur online verfiigbar) dient der Diskussion und Verbreitung von wirtschafts-
wissenschaftlichen Studien und Forschungsergebnissen. Die Beitrige werden einem internationalen
Begutachtungsverfahren unterzogen.

http://www.oenb.at/Publikationen/ Volkswirtschaft/ Working-Papers. html

Konferenzband zur Volkswirtschaftlichen Tagung englisch | jahrlich

Die jahrlich stattfindende Volkswirtschaftliche Tagung der OeNB stellt cine Plattform fir den inter-
nationalen Meinungs- und Informationsaustausch ber wahrungs-, wirtschafts- und finanzmarkt-
politische Fragen von Zentralbanken, wirtschaftspolitischen Entscheidungstrigern, Finanzmarkt-
akteuren und Vertretern der universitiren Forschung dar. Der Konferenzband dokumentiert alle
Beitrage.

http://www.oenb.at/Publikationen/Volkswirtschaft/ Volkswirtschaftliche-Tagung. html

Konferenzband zur

Conference on European Economic Integration englisch | jahrlich
Im Zentrum der jahrlich stattfindenden CEEI-Konferenz der OeNB stehen aktuelle zentralbank-
relevante Fragen im Zusammenhang mit Zentral-, Ost- und Siidosteuropa und dem europaischen
EU-Erweiterungs- und Integrationsprozess.

http://www.oenb.at/Publikationen/ Volkswirtschaft/ Conference-on- European- Economic-Integration- CEEI html
Der Band erscheint seit der Konferenz 2001 jéhrlich im Verlag Edward Elgar, Cheltenham, UK,
Northampton, MA.

http://www.e-elgar.com/

Bankenaufsichtliche Publikationen deutsch, englisch | unregelmaBig

http://www.oenb.at/Publikationen/Finanzmarkt / Bankenaufsichtliche-Publikationen. html

Sie kénnen aktuelle Veréffentlichungen direkt herunterladen oder kostenfrei bestellen.
Nahere Informationen finden Sie unter www.oenb.at
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Adressen

Postanschrift
Hauptanstalt
Otto-Wagner-Platz 3 Postfach 61
1090 Wien 1011 Wien

Internet: www.oenb.at

Zweiganstalten

Zweiganstalt Osterreich Nord
CoulinstraBe 28 Postfach 346
4020 Linz 4021 Linz

Zweiganstalt Osterreich Siid
Brockmanngasse 84 Postfach 8
8010 Graz 8018 Graz

Zweiganstalt Osterreich West

Adamgasse 2 Adamgasse 2
6020 Innsbruck 6020 Innsbruck
Reprasentanzen

Reprasentanz New York
Qesterreichische Nationalbank
450 Park Avenue, Suite 1202
New York, N. Y. 10022, USA

Repriasentanz Briissel
Oesterreichische Nationalbank

Standige Vertretung Osterreichs bei der EU
Avenue de Cortenbergh 30

1040 Brdussel, Belgien

Telefon/ Fax/ E-Mail

Tel.: (+43-1) 404 20-6666
Fax: (+43-1) 404 20-042399
E-Mail: oenb.info@oenb.at

Tel.: (+43-732) 65 26 11-0
Fax: (+43-732) 65 26 11-046399
E-Mail: regionnord@oenb.at

Tel.: (+43-316) 81 81 81-0
Fax: (+43-316) 81 81 81-046799
E-Mail: regionsued@oenb.at

Tel.: (+43-512) 908 100-0
Fax: (+43-512) 908 100-046599

E-Mail: regionwest@oenb.at

Tel: (+1-212) 888-2334
Fax: (+1-212) 888-2515

Tel.: (+32-2) 285 48-41, 42, 43
Fax: (+32-2) 285 48-48
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