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Kennzahlen

Update: 15. Juli 2015

Kennzahlen - Realwirtschaft
(OeNB-Prognose, Juni 2015)

Wirtschaftliche Aktivitat
Bruttoinlandsprodukt, nominell

BIP

Privater Konsum
Offentlicher Konsum
Bruttoanlageinvestitionen
Exporte insgesamt
Glterexporte

Importe insgesamt
Guterimporte

Leistungsbilanzsaldo

Preise

Harmonisierter Verbraucherpreisindex
Arbeitnehmerentgelte je Arbeitnehmer
Lohnsttickkosten

Produktivitat

Einkommen und Sparen
Real verfiigbares Haushaltseinkommen

Sparquote

Arbeitsmarkt
Unselbststandig Beschiftigte

Arbeitslosenquote (Eurostat)

Offentliche Finanzen
Budgetsaldo
Schuldenstand

Q114 ‘sz ‘Q314 ‘Q414 ‘QHS

in Mrd EUR (gleitende Summe (iber vier Quartale)

3244 | 3263 3280| 3295| 3307
Verdnderung zur Vorperiode in% (real)
01 01 00 00 01
00 0,0 01 01 01
03 0,2 02 0,3 03
04 -01 1,1 -1,0 -04
09 01 03 06 08
09 -01 02 06 07
06 0.2 00 00 09
0,5 0.2 01 -04 08
in% des nominellen BIP
x | x | x | x | X
Verdnderung zum Vorjahr in %
1.5 1.6 1.5 1.3 06
19 19 1.8 17 13
24 2,3 22 21 19
-0,5 -04 -04 -04 -06
Verdnderung zum Vorjahr in %
07| -03] 10 | 1M -o4

in% des nominellen verfiigbaren Haushaltseinkommens
x | x | x | x | X

Verdnderung zur Vorperiode in%

02 | 072 | 01 | 03 | 0,5
in% des Arbeitskrdfteangebots
56 | 56 | 56 | 56 | 5,5
in% des nominellen BIP
X X X X X
X X X X X

Quelle: OeNB, Eurostat, Statistik Austria; 2015 bis 2017: OeNB-Prognose vom Juni 2015. x = Daten nicht verfiigbar.

2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017
3295 | 3361 | 3487 | 3618
04 07 19 1,8
072 07 18 16
10 09 09 11
0,0 19 17 26
18 28 48 48
17 26 47 48
2.2 2,0 47 51
18 1,8 48 5,1
08 | 13 | 21| 28
1,5 09 19 20
18 19 20 23
22 19 12 1,5
-04 0,0 09 08
04 | 18 | 28 | 16
75 | 79 | 86 | 8,6
08 | 08 | 11 | 1,0
56 | 57 | 57 | 55
24 18 18 —14
84,5 857 83,8 81,6
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Kennzahlen

Kennzahlen - Finanzwirtschaft

Q114 ‘ Q214 ‘ Q314 ‘ Q414 ‘ Q115 2011 ‘ 2012 ‘ 2013 ‘ 2014

Osterreichisches Bankensystem konsolidiert in Mrd EUR

Bilanzsumme 1.074 1.072 1.096 1.079 1105 1166 1164 1.090 1.079
Eigenmittel’ 91,2 90,3 88,7 87,8 88,6 88,1 88,2 89,0 87,8
Auslandsforderungen CESEE? 199,8 197.5 194,0 184,8 189,6 2161 209,8 201,8 184,8
Strukturkennzahlen konsolidiert in%
Eigenmittelquote’ 15,6 15,5 15,5 15,6 154 13,6 14,2 154 15,6
Tier 1-Quote' 121 11,8 119 11,8 11,6 10,3 11,0 119 11,8
Leverage’ 52 53 58 57 57 58 6,1 6,5 57
Kreditentwicklung und -qualitat (AT) Verdnderung zum Vorjahr in%
Kreditwachstum Kunden (Nichtbanken) 02| -02] 05 | 07 | 07 23| 04| 04| 07
Anteil an Krediten an Kunden (Nichtbanken) in%
Fremdwahrungskreditanteil 121 11,8 11,6 111 11,7 174 144 12,3 111
Wertberichtigungsquote 3,7 3,6 3,6 33 33 32 33 3,5 33
Notleidende und uneinbringliche Kredite 47 45 44 44 44 45 47 41 44
Ertragslage konsolidiert in Mrd EUR
Ergebnis nach Steuern 1M -o0e6] 10 | 14 | 12 07 | 30 | 1,0 | 14
konsolidiert in%
Gesamtkapitalrentabilitat 0,5 -0,04 02 0/1 0,5 01 03 -0,04 011
Aufwand-Ertrag-Relation 637 777 66,8 67,6 62,6 66,4 61,7 73,0 67,6
Tochterbanken in CESEE* in%
Kredit-Einlagen-Quote 100,3 100,9 100,3 96,7 96,6 105,8 994 95,8 96,7
Gesamtkapitalrentabilitat 09 0,7 04 03 09 0,7 0,8 08 03
Aufwand-Ertrag-Relation 543 549 50,0 52,7 522 501 524 527 52,7
Wertberichtigungsquote 77 76 7,6 73 71 73 76 8,0 73
Private Haushalte in Mrd EUR
Geldvermdgen insgesamt (Stand; aktiv) 5614 566,1 566,3 5719 584,0 528,0 548,0 55773 5719
Verpflichtungen — Kredite (Stand; passiv) 163,6 164,5 165,8 1657 1694 1644 164,5 164,5 1657
davon Fremdwdhrungskredite 27,8 273 26,7 254 27,5 387 329 284 254
davon Wohnbaukredite in Fremdwdhrung 21,0 20,7 20,3 195 214 277 24,3 21,5 195
Unternehmen in Mrd EUR
Geldvermdégen insgesamt (Stand; aktiv) 4270 4327 435,5 4484 4629 390,6 403,8 4273 4484
Verpflichtungen insgesamt (Stand; passiv) 653,0 662,7 663,1 669,0 686,6 606,2 6341 653,5 669,0
davon Kredite und Wertpapiere 3358 3429 3452 346,7 352,0 316,6 3295 3378 346,7
davon Anteilsrechte 296,8 2989 296,5 300,2 312,0 268,3 2839 295,6 300,2
in Mrd EUR (gleitende Summe (iber vier Quartale)
Bruttobetriebstiberschuss 79| 79| 73| 79| 724 739 742 723|729

Quelle: OeNB, Statistik Austria.

" Da ab 2014 die Kennzahlen zur Eigenmittelausstattung auf Basis der CRD |V kalkuliert werden, kommt es zu einer eingeschrdnkten Vergleichbarkeit mit friheren Werten.
2 Forderungen der mehrheitlich in 6sterreichischem Besitz befindlichen Banken (BIZ-Definition).

3 Definition bis 2013: Tier 1-Kapital nach Abzugsposten in % der Bilanzsumme. Definition ab 2014 gemdiB Basel Ill.

* Seit 2014 sind die anteilsmdBigen Daten der Yapi ve Kredi Bankasi, einem Joint Venture der UniCredit Bank Austria in der Turkei, inkludiert.
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Uberblick iber die wichtigsten
wirtschaftlichen Entwicklungen in Osterreich!

Osterreichs Wirtschaft ist leistungsstark

Osterreich wies im letzten Jahrzehnt ein hoheres Wachstum und ein hoheres Wohlstands-
niveau als der Euroraum aus. In den Jahren 2014 und 2015 fdllt das BIP-Wachstum in
Osterreich jedoch hinter den Euroraum zuriick.

Osterreichs Wirtschaft ist breit diversifiziert und verfiigt iiber eine sektoral ausgewogene
Wirtschaftsstruktur.

Angesichts des hohen Beschdftigungsstands, der niedrigen Arbeitslosigkeit und der geringen
Streikhdufigkeit hdlt Osterreich hinsichtlich sozialer Stabilitdt eine ausgezeichnete Position.
Seit der Euro-Einfiihrung 1999 liegt die durchschnittliche Inflationsrate in Osterreich und
im Euroraum bei 1,9%. Das Preisstabilitdtsziel wurde somit erfiillt. Allerdings liegt die
HVPI-Inflation Osterreichs seit September 2012 zum Teil deutlich iiber jener des Euro-
raums.

Auf dem osterreichischen Immobilienmarkt kam es in den letzten Jahren zu keiner Uber-
hitzung. Die Immobilienpreise stiegen in einigen Regionen und Marktsegmenten seit dem
Ausbruch der Finanzkrise deutlich, stehen aber in Osterreich insgesamt im Einklang mit
Fundamentalindikatoren.

Die osterreichische Sparquote (2014: 7,6 %) ist in den letzten Jahren deutlich gesunken.
Das Finanzvermaégen des privaten Haushaltssektors belduft sich auf 572,4 Mrd EUR bzw.
177 % des BIP.

Die Verschuldung der privaten Haushalte liegt bei 88,2 % relativ zum Nettoeinkommen der
Haushalte (2014 Q4); die Unternehmensverschuldung liegt mit 239,4 % des Bruttobetriebs-
iiberschusses bzw. 93,4 % des BIP (2014 Q4) unter dem Euroraum-Durchschnitt.

Durch das hohe Beschdftigungswachstum bei gleichzeitig verhaltenem Wirtschaftswachs-
tum verliert Osterreich sowohl bei den Lohnstiickkosten als auch bei der Produktivitdt pro
Erwerbstdtigen relativ zum Euroraum.

Der osterreichische AuBBenhandel mit Waren ist sowohl regional als auch nach Giitergruppen
stark diversifiziert. Im Jahr 2014 wurden rund die Halfte der Warenexporte mit Handels-
partnern innerhalb des Euroraums abgewickelt und waren somit frei von Wechselkurs-
schwankungen. Fast ein Drittel der Exporte ging 2014 nach Deutschland.

Die seit dem Jahr 2002 jdhrlich erwirtschafteten Leistungsbilanziiberschiisse (2014: 0,8 %
des BIP) bestdtigen Osterreichs internationale Wettbewerbsfahigkeit. Infolge dieser
Leistungsbilanziiberschiisse konnte die oOsterreichische Volkswirtschaft ihre traditionelle
negative Vermogensposition gegeniiber dem Ausland ausgleichen; sie betrug im Jahr 2014
7,05 Mrd EUR (+2,1% des BIP).

Die Staatsverschuldung Osterreichs stieg im Jahr 2014 deutlich auf 84,5 %, liegt aber
weiterhin unter dem Euroraum-Durchschnitt. Die Hauptbelastung ging von der Reorgani-
sation der Hypo Group Alpe Adria aus. Diese Vermaogenstransfers fiihrten ebenso zu einer
Verschlechterung des Finanzierungssaldos 2014 auf —2,4%. 2015 wird sich die budgetdre
Situation Osterreichs wieder deutlich verbessern.

Im Rahmen des Europdischen Semesters erstellt die Europdische Kommission jéhrlich den
Alert Mechanism Report. Die Kennzahlenanalyse im Rahmen dieser Priifung (,,Scoreboard®)
zeigt fiir Osterreich keine nennenswerten Ungleichgewichte an.

' Redaktionsschluss: 22. April 2015.
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Uberblick iber die wichtigsten wirtschaftlichen Entwicklungen in Osterreich

Osterreichische Banken weiterhin vor groBen Herausforderungen - Neue
Aufsichtspolitik zur Gewahrleistung der Finanzmarktstabilitat nimmt Gestalt an

* Im Jahr 2014 fiel das konsolidierte Periodenergebnis der osterreichischen Banken (inkl.
Auslandstachter) mit 1,4 Mrd EUR wieder positiv aus, nachdem im Jahr 2013 erstmalig ein
Verlust von —1,0 Mrd EUR verzeichnet wurde. Allerdings ist anzumerken, dass die Verluste
der Hypo Alpe Adria Bank International aufgrund der laufenden Abwicklung in diesen
Zahlen nicht mehr enthalten sind.

* Insgesamt bleiben die identifizierten Risiken fiir die osterreichischen Banken bestehen.
Darunter fallen die relative Ertragsschwdche im Inland, die Exponierung gegeniiber Zentral-,
Ost- und Siidosteuropa (CESEE) und die verstdrkte Gewinnkonzentration auf einige wenige
CESEE-Ldnder, die unterdurchschnittliche Eigenmittelausstattung wie auch die relative
GroBe des Bankensystems.

* Die Aktivitdten der osterreichischen Tochterbanken in CESEE bleiben ein wichtiges Geschdfts-
feld. In den letzten Jahren konzentrierten sich die Gewinne vermehrt auf die Tschechische
Republik, die Slowakei und auf die vergleichsweise volatileren Mdrkte Russland und Tiirkei.

e Das in CESEE erwirtschaftete Periodenergebnis der oOsterreichischen Tochterbanken ist
im Vorjahresvergleich — v. a. aufgrund des erhohten Risikovorsorgebedarfs in Rumdnien
und der FremdwdhrungskreditmaBnahmen in Ungarn — gesunken. Ebenso bilden sich die
Spannungen rund um Russland und die Ukraine in der Profitabilitdt der dsterreichischen
Tochterbanken in CESEE ab.

 Die Eigenmittelausstattung der heimischen Kreditinstitute hat sich aufgrund von Aufsichts-
mafBnahmen und Bemiihungen von Seiten der Banken seit 2008 kontinuierlich verbessert,
liegt aber weiterhin unter dem Durchschnitt vergleichbarer europdischer Banken. Jedoch
weisen die Osterreichischen Banken eine bessere Leverage Ratio als europdische Vergleichs-
gruppen auf. In Anbetracht der schrittweisen Einfiihrung der neuen erhéhten Eigenkapital-
vorschriften unter Basel lll sowie der Risikoexponierung der osterreichischen Banken gegeniiber
CESEE und Fremdwdhrungskrediten sind die Osterreichischen Banken weiter angehalten,
ihre Risikotragfdhigkeit zu stdrken.

* Die seit Anfang 2014 etablierte makroprudenzielle Aufsicht identifiziert und analysiert
vorausschauend Risiken fiir die Stabilitdt des osterreichischen Finanzsystems. Das fiir diese
Aufsicht in Osterreich eingerichtete Finanzmarktstabilitdtsgremium bereitet derzeit die
Einfiihrung von Kapitalpuffern zur Vorsorge gegen strukturelle Systemrisiken vor.

* Makroprudenzielle MaBnahmen wurden in Osterreich bereits in der Vergangenheit gesetzt:
So haben FMA und OeNB seit mehr als zehn Jahren die mit Fremdwdhrungs- und Tilgungs-
tragerkrediten verbundenen Risiken aufgezeigt. Die Neuvergabe von Fremdwdhrungskrediten
war im Inland wie auch in CESEE riickldufig, womit die aufsichtlichen Initiativen Wirkung
zeigen. Dariiber hinaus hat sich der Fremdwdhrungskreditbestand osterreichischer Banken
sukzessive reduziert. Dennoch verbleiben Risiken — insbesondere auch vor dem Hinter-
grund der Aufgabe des Euro-Franken-Mindestkurses durch die Schweizerische Notenbank.

 Eine weitere makroprudenzielle MaBnahme der oOsterreichischen Aufsicht ist die im Mdrz
2012 verdffentlichte aufsichtliche Leitlinie zur Stdrkung der Nachhaltigkeit der Geschdfts-
modelle international aktiver osterreichischer GroBbanken. Die Analyseergebnisse per Ende
des dritten Quartals 2014 zeigen, dass alle iiberwachten osterreichischen Tochterbanken
iiber ein nachhaltiges lokales Refinanzierungsmodell verfiigen (auf Jahresvergleichsbasis).

* Die EZB hat am 4. November 2014 die direkte Aufsicht iiber die groBten und bedeutends-
ten Banken im Euroraum (darunter acht osterreichische Banken) iibernommen. Zudem
ergdnzt seit Jahresbeginn der einheitliche Abwicklungsmechanismus (Single Resolution
Mechanism — SRM) bereits in weiten Teilen den einheitlichen Aufsichtsmechanismus
(SSM). Der SSM, das einheitliche Regelwerk und der SRM bilden die Grundpfeiler eines
robusten und widerstandsfdhigen Rahmens, der dazu beitragen soll, kiinftig Krisen zu
vermeiden, ein wirkungsvolles Eingreifen zu ermaglichen und in letzter Konsequenz Banken
abzuwickeln, wenn diese kein nachhaltiges Geschdftsmodell mehr aufweisen.
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1 Osterreichs Wirtschaft ist strukturell in
einer guten Verfassung

1.1 Osterreich zihlt zu den leistungsstirksten Wirtschaften im
Euroraum
Osterreichs Wirtschaft wichst 2014 und 2015 langsamer als der Euroraum
Wihrend die osterreichische Wirtschaft zwischen 2002 und 2013 ein hoheres
reales BIP-Wachstum als der Euroraum (ausgenommen im Jahr 2010) aufweisen
konnte, blieb das Wachstum 2014 hinter jenem des Euroraums zurtick. Auch 2015
wird der Euroraum starker wachsen als die Osterreichische Wirtschaft. 2016
schlieBt sich laut Prognose des IWF dieses Differenzial wieder. Der IWF erwartet
sowohl fir Osterreich als auch fir den Euroraum ein Wachstum von 1,6 %.

Das schwichere BIP-Wachstum Osterreichs im Vergleich zum Euroraum kann
sowohl auf Entwicklungen im Euroraum als auch in Osterreich zuriickgefiihrt
werden. Nachdem sich der Euroraum 2012 und 2013 in einer zweiten Rezession
(nach 2009) befand, erzielen einige Krisenstaaten wie Spanien und Irland — nach-
dem sie weitreichende strukturelle Anpassungen vorgenommen haben — derzeit
ein deutlich hoheres Wachstum als der Euroraum und heben somit den Durch-
schnittswert. Gleichzeitig verzeichnet Osterreich in den letzten Jahren im Ver-
gleich zum Euroraum eine hohere Inflation. Die hohe Inflation fiihrt einerseits
dazu, dass die real verfiigharen Haushaltseinkommen nur stagnieren und somit die
Entwicklung des privaten Konsums gedampft wurde und andererseits dazu, dass
die 6sterreichische Wirtschaft an preislicher Wettbewerbsfahigkeit verliert, was
sich wiederum in der Exportentwicklung widerspiegelt.

Im Jahr 2015 wird die 6sterreichische Wirtschaft von einer Vielzahl von posi-
tiven Effekten profitieren, die das Wirtschaftswachstum unterstiitzen werden:
Erholung im Euroraum, starkes Wirtschaftswachstum in Deutschland, geldpoliti-

Grafik 1

Wachstumsdifferenz zwischen Wohlstandsdifferenz zwischen
Osterreich und dem Euroraum Osterreich und dem Euroraum
Reales BIP: Verdnderung zum Vorjahr in 9%; Real BIP pro Kopf in Kaufkraftstandards;
Wachstumsdifferenz in Prozentpunkten Euroraum = 100
4 122
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m Wachstumsdifferenz == Euroraum == Osterreich

Quelle: Eurostat, IWF.
Anmerkung: 2015 bis 2016: IWF — World Economic Outlook vom April 2015.
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Osterreichs Wirtschaft ist strukturell in einer guten Verfassung

Crafic2 sche MaBnahmen des Eurosystems, im
Bruttowertschépfung 2014 in Osterreich ~ Vergleich zum Vorjahr deutlich nied-
rige Energiepreise und Abwertung des
N Euro; ab dem Jahr 2016 wird die im
13 Mairz beschlossene Steuerreform zusatz-

in % der gesamten Bruttowertschipfung, nominell

" 221 lich den privaten Konsum stiitzen. Diese
Faktoren sollten dazu fihren, dass das
9.3 63 Wirtschaftswachstum in  Osterreich
Schwung erhilt und die Wirtschaft
100 wieder auf einen nachhaltigen Wachs-
45 28 tumspfad einschwenkt.
Il;ir;gg:urjdHFeCI)‘Zi:a/LiJ:;t?rit{/\F/Zir?r;ergie, Wasser Wirtschaftsstruktur in 6sterreich
Bau sektoral ausgewogen
- ﬁ?gfﬁ;ﬁfﬁj Esrnen:i:f::@gnmd Gestronome Die osterreichische Volkswirtschaft baut
g:i;zdstuur‘cdks\/e:;g*j&;ﬁfﬁ;ﬁg;‘?u“ge” auf einer sektoral sehr ausgewogenen
Sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen Wirtschaftsstruktur auf. Der Bereich

Offentliche Verwaltung, Erziehung, Gesundheits- und Sozialwesen
Sonstige Dienstleistungen

der nicht offentlich bereitgestellten
Dienstleistungen mit einem Anteil von
knapp 30% tragt am stirksten zur
Bruttowertschopfung bei. Mit jeweils
knapp tiber 20% folgen der Bereich Bergbau, Herstellung von Waren, Energie und
Wasser sowie der Bereich Handel, Verkehr, Beherbergung und Gastronomie. Osterreich
weist zudem eine hohe Branchenvielfalt innerhalb der Sachgiitererzeugung aus.
Der Bausektor kommt auf einen international vergleichsweise geringen Wert-
schopfungsbeitrag von rund 6,3 %.

Quelle: Statistik Austria.

Zweitniedrigste Arbeitslosenquote innerhalb der EU

Der osterreichische Arbeitsmarkt erwies sich in der Finanz- und Wirtschaftskrise
nicht nur als krisenfest, auch im folgenden Aufschwung stach die Entwicklung im
internationalen Vergleich heraus. Die Anzahl der Beschiftigten wurde trotz
Stundenreduktion wihrend des Krisenjahres 2009 nicht verringert und wichst
seitdem tiberdurchschnittlich stark; dies gilt auch fiir die konjunkturell schwieri-
gen Jahren 2012 bis 2014. Die Arbeitslosigkeit steigt jedoch seit Mitte 2011, die
Anzahl der Arbeitslosen ist im historischen Kontext fiir Osterreich sehr hoch. Die
Arbeitslosenquote stieg zuletzt ebenso an, Osterreich weist aber nach Deutsch-
land nach wie vor die zweitniedrigste Arbeitslosenquote in der EU aus. Der 6ster-
reichische Arbeitsmarkt ist trotzdem weiterhin von hoher Flexibilitit, positivem
sozialpartnerschaftlichen Interessensausgleich und wohldurchdachten arbeitspoli-
tischen MaBnahmen (z. B. Kurzarbeitsregelung) gekennzeichnet und somit eine
Stiitze der osterreichischen Wirtschaft.

Abgesehen von den klassischen Arbeitsmarktindikatoren liegt Osterreich auch
bei alternativen Indikatoren, etwa zur Messung der sozialen Stabilitat (z. B. Haufig-
keit von Streiks), weltweit im Spitzenfeld.

FAKTEN ZU OSTERREICH UND SEINEN BANKEN 9



Osterreichs Wirtschaft ist strukturell in einer guten Verfassung

Grafik 3

Arbeitslosenquote im internationalen Vergleich

in %

28

10
8

DE AT LU CZ UK DK RO NL HU SE BE IE BG ER IT SK PT HR ES GR US [P
w2014 W Februar 2015

SRR

Quelle: Eurostat.
Anmerkung: GR und UK: Dezember 2014; HU und JP: Jdnner 2015; ER=Eroraum.

Inflation im historischen Vergleich niedrig, im Vergleich der Euroraumlander
aber hoch

Seit der Einfithrung des Euro im Janner 1999 ist es der EZB gelungen, das gesetzte
Preisstabilitatsziel einer Inflation von nahe, aber unter 2 % zu erreichen. Trotz des
klaren Anstiegs der Inflation vor der Wirtschaftskrise im Jahr 2008 und in der

Grafik 4

HVPI-Inflationsrate im internationalen Vergleich

Verdnderung gegentiber dem Vorjahr in %
7

6

5
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19992014 W Marz 2015

Quelle: Eurostat, Statistics Bureau of Japan, U.S. Bureau of Labor Statistics.

Anmerkung: ER=Euroraum.
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Osterreichs Wirtschaft ist strukturell in einer guten Verfassung

Erholungsphase 2011 sowie dem Riickgang Mitte 2009 und zu Jahresbeginn 2015
lag die durchschnittliche HVPI-Inflationsrate im Euroraum und in Osterreich bei
1,9%. Beim Vergleich der HVPI-Inflationsentwicklung des Euroraums und jener
Osterreichs zeigt sich, dass im Zeitraum seit der Einfiihrung des Euro bis zum
Jahr 2009 die Inflation in Osterreich konstant unter jener des Euroraums lag.
Wéhrend. sich die Inflation zwischen 2009 und 2012 ahnlich entwickelte, liegt
diese in Osterreich seit September 2012 iiber dem Euroraum-Durchschnitt. Dies
kann wie schon beim BIP-Wachstum auf die Inflationsentwicklung in einigen
Euroraumlindern zuriickgefiihrt werden, die zurzeit eine Phase sinkender Preis-
und Lohnwachstumsraten bzw. Preis- und Lohnriickginge verzeichnen, um ihre
Wettbewerbssituation zu verbessern. Diese Lander driicken derzeit den Euro-
raum-Durchschnitt. Gleichzeitig erklart sich das Differenzial durch inlindische
Phidnomene, etwa einen vergleichsweise starken Preisanstieg im Dienstleistungs-
bereich (Hotel, Gastronomie) sowie bei staatlichen Gebiihren und Abgaben. Eine
langer andauernde Deflationsphase im Euroraum und auch in Osterreich wird
trotz des deutlich gesunkenen Olpreises derzeit ausgeschlossen.

Preisanstieg auf dem o6sterreichischen Immobilienmarkt, aber keine Uberhitzung

Die Immobilienpreise Osterreichs sind im Zeitraum 2004 bis 2014 im Euroraum-
und EU-Vergleich deutlich gestiegenn(vergleichbare Daten auf EU-Ebene sind erst
ab 2004 verfiigbar). Allerdings blieb Osterreich von Entwicklungen wie in Spanien,
Irland oder Zypern verschont, wo es zum Aufbau und letztlich auch zum Platzen
von Immobilienpreisblasen kam, die in der Veranderung von 2004 bis 2014 so
nicht erkennbar sind.

Die OeNB verfolgt die Preisentwicklung am 6sterreichischen Immobilien-
markt genau. Im Janner 2014 wurde ein Fundamentalpreisindikator fiir Wohn-
immobilien prasentiert, der die Entwicklung der Immobilienpreise mit ausge-
wahlten 6konomischen Fundamentalindikatoren in Verbindung setzt.

Grafik 5

Entwicklungen der realen Immobilienpreise in der EU im Zeitraum 2004 bis 2014
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Quelle: EZB.
Anmerkung: HU: 2004-2011; CZ, PT, IT, DK, BE, LU: 2004-2013; keine Daten fiir RO, PL; ER=Euroraum.
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Finanzvermaogen hoch, Verschuldung der privaten Haushalte und
Unternehmen moderat und stabil

Im Jahr 2014 flossen 7,6 % des netto verfiigbaren Einkommens des Haushalts-
sektors in die Ersparnisbildung. Per Jahresultimo 2014 hatten die privaten Haus-
halte Geldvermdgen im Ausmal} von rund 557,2 Mrd EUR (fast 173 % des BIP)
aufgebaut. Die privaten Haushalte sind somit wichtige Kapitalgeber fiir die anderen
volkswirtschaftlichen Sektoren.

Gemessen am BIP war der Osterreichische Haushaltssektor im zweiten Quartal
2014 im AusmalB von 50,7 % verschuldet. Dieser Wert liegt deutlich unter dem
Euroraum-Durchschnitt von 61,3 %. Die Unternechmensverschuldung lag in Oster-
reich im zweiten Quartal 2014 mit 229,7% des Bruttobetriebstiberschusses bzw.
89,9 % des BIP ebenfalls unter dem Euroraum-Durchschnitt von 248,0 % (relativ
zum Bruttobetriebsiiberschuss) sowie 100,7 % (relativ zum BIP).

Grafik 6
Verschuldung der privaten Haushalte Verschuldung des Unternehmenssektors!
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Quelle: Euroraumdaten: EZB, Osterreich-Daten: OeNB.

! Kurzfristige und langfristige Kredite, Geld- und Kapitalmarktpapiere.
2 Inklusive Einkommen aus Selbststdndigkeit.

Anmerkung: ER=Eraoraum.

1.2 Wettbewerbsfahigkeit der 6sterreichischen Wirtschaft gerit
unter Druck

Starke Beschiftigungsentwicklung driickt Produktivitat

Infolge der Krise biiBite Osterreich, bedingt durch eine vergleichsweise schwache
Produktivitatsentwicklung, an preislicher Wettbewerbsfahigkeit ein. Durch Labour
Hoarding der Unternehmen wihrend der K”risenjahre, eine bessere Konjunktur-
entwicklung 2010/11 sowie die verspatete Offnung des Arbeitsmarkts 2011 stieg
die Beschiftigung (gemessen in Kopfen) deutlich starker an als im Euroraum.
Diese Entwicklung setzte sich auch in den konjunkturell schwachen Jahren 2012
2014 fort. Osterreich verliert infolgedessen sowohl bei den Lohnstiickkosten als
auch bei der Produktivitat pro Erwerbstitigen relativ zum Euroraum. BiiBte der
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Grafik 7

Internationale Wettbewerbsfahigkeit
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Quelle: Eurostat.

Euroraum vor der Krise dem real-effektiven Wechselkurs (deflationiert mit dem
VPI) folgend noch an Wettbewerbsfihigkeit ein, so gewann er zwischen 2009
und 2012 an Wettbewerbsfahigkeit, wihrend der real-effektive Wechselkurs fiir
Osterreich beinahe unverandert blieb. Somit verlor Osterreich im Vergleich zum
Euroraum auch in dieser Hinsicht. In den Jahren 2013/14 wertete der real-effek-
tive Wechselkurs fir Osterreich und den Euroraum auf, die Wettbewerbsfahig-
keit verschlechterte sich somit. Seit September 2012 weist Osterreich zudem
hohere Inflationsraten als der Euroraum und die wichtigsten Handelspartner,
Deutschland und Italien, aus. Dieses Inflationsdifferenzial fihrt mittelfristig zu
einer realen Aufwertung der 6sterreichischen Wirtschaft und wird in den kom-
menden Jahren die Wettbewerbsposition Osterreichs weiter dimpfen.

Regional ausgewogene Exportstruktur, geringes Wahrungsrisiko

Im Jahr 2014 exportierte Osterreich rund die Hilfte der produzierten Waren in
den Euroraum. Dieser Teil war somit keinem Wechselkursrisiko ausgesetzt. Fiir
osterreichische Exporteure ist Deutschland mit einem Anteil von knapp 30% an
den gesamten Giiterexporten nach wie vor die mit Abstand wichtigste Export-
destination. Auf den weiteren Ringen folgen Italien, die USA, die Schweiz und
Frankreich. Seit Mitte der 1990er-Jahre (1995: 63 %) ging der Anteil der Exporte
in den Euroraum konstant zuriick. Gleichzeitig wuchs der Anteil der Waren-
exporte nach Zentral-, Ost- und Siidosteuropa (1995: 14 %; 2014: 22 %). Ebenso
nahmen die Exporte in die dynamischen Volkswirtschaften Asiens — China, Indien,
Korea — zu. Als positiv erweist sich die Branchenvielfalt im Gsterreichischen

FAKTEN ZU OSTERREICH UND SEINEN BANKEN
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AuBenhandel. Mit einem Anteil von 39% an den Gesamtexporten liegt der
Schwerpunkt auf Maschinenbauerzeugnissen und Fahrzeugen. Weitere Stiitzen stellen
die Bereiche Bearbeitete Waren, Chemische Erzeugnisse und Sonstige Fertigwaren dar,
die gemeinsam rund 47 % der Giiterexporte ausmachen.

Angesichts eines Warenanteils von 72 % an den Exporten hingt die 6sterrei-
chische Exportleistung in erster Linie von der Warenausfuhr ab, aber auch die
Dienstleistungsexporte spielen eine wesentliche Rolle. So ist die Tourismusbran-
che traditionell ein wichtiger Pfeiler der 6sterreichischen Wirtschaft. Aber auch
Technologiedienstleister sind im Lauf der Zeit zu einem wichtigen Exportfaktor
geworden. Laut Technologiezahlungsbilanz bringt es Osterreich im Bereich des
Technologie- und Know-how-Transfers pro Jahr auf Nettoexporte im Wert von
rund 3 Mrd EUR oder 1% des BIP, womit Osterreich im Ranking vor Finnland,
Deutschland und Japan liegt. Die Exportkategorie mit den hochsten Zuwachszahlen
und damit Exportfithrer sind Computerdienstleistungen; sie haben den traditio-
nell fiihrenden Architekten- und Ingenieursdienstleistungen den Rang abgelaufen.
Langfristig betrachtet verzeichnen auch die Forschungs- und Entwicklungsdienst-
leistungen hohe Zuwichse, allerdings mit starken EinbuBen infolge der Finanz-,
Budget- und Wirtschaftskrise der letzten Jahre. Neben den IT-Dienstleistern
dominieren Sachgiitererzeuger den internationalen Technologietransfer, vor allem
Firmen in det Elektronikindustrie und im Bereich Maschinenbau. Regional
betrachtet ist Osterreich ein Nettoexporteur technologischefl Know-hows in die
Schweiz, nach Russland und China. Hingegen importiert Osterreich per saldo
Technologie-Know-how aus dem angloamerikanischen Raum.

Grafik 8

Osterreichische Giiterexporte nach Regionen 1980-2014

in % der gesamten nominellen Giiterexporte
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Quelle: Statistik Austria.
Anmerkung: Asien: CN, JP, KR;
EU-12: BE, DK, FI, FR, GR, IE, LU, NL, PT, ES, SE, UK;
CESEE: BG, EE, LV, LT, PL, RO, SK, SI, CZ, HU, AL, BA, HR, ME, RS, BY, MD, RU, UA.
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Leistungsbilanziiberschiisse als Ausdruck internationaler Wettbewerbs-
fahigkeit

Osterreich erwirtschaftet seit 2002 jahrliche Leistungsbilanziiberschiisse, d. h. es
werden mehr Giiter und Dienstleistungen exportiert als importiert. Im Jahr 2014
verzeichnete Osterreich Uberschiisse im Ausmall von 0,8 % des BIP, verglichen
mit 3,2 % fiir" den Euroraum und 1,8 % fiir die EU. Den aktuellen Prognosen
zufolge wird Osterreich kiinftig weiterhin Leistungsbilanziiberschiisse ausweisen.

Grafik 9

Leistungsbilanzsalden

in % des BIP
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Quelle: Eurostat.
Anmerkung: BPM6; Daten von LU und PL: 2013, IE: 2007, GR: 2009; US und JP 2013: Ameco; ER=Euroraum.

Osterreichs Nettoverschuldung im Ausland riickliufig

Aufgrund der anhaltenden Leistungsbilanziiberschiisse konnte Osterreich seine
negative internationale Vermégensposition (Nettoverschuldung im Ausland) in
den letzten Jahren sukzessive verbessern und im Jahr 2014 erstmals einen Uber-
schuss in Héhe von 7,05 Mrd EUR (2,1 % des nominellen BIP) verzeichnen. Die
Nettoverschuldung des Euroraums lag bei 5,9%, die der EU (ohne UK und
Kroatien) bei 13,8 % (2013).

FAKTEN ZU OSTERREICH UND SEINEN BANKEN
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Grafik 10

Nettovermdogensposition
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Quelle: Eurostat, EZB (SDW).
Anmerkung: EU ohne HR und UK, DK, LU, PL und EU: 2013; LU 2008: 173%; ER=Euroraum.

1.3 Offentliche Finanzen: Maastricht-Defizit und Schuldenstand
geringer als im Euroraum-Durchschnitt

Wie in a}len Landern Europas nahm Wéihrenc} der Finanz- und Wirtschaftskrise
auch in Osterreich die Neuverschuldung zu. Osterreich konnte die Neuverschul-
dung aber bereits 2011 wieder unter die 3-Prozent-Maastricht-Grenze bringen.
2014 verschlechterte sich der Budgetsaldo aufgrund von Vermogenstranstfers zur
verstaatlichten Hypo Group Alpe Adria merklich und lag bei —2,4 % des BIP. Fiir
2015 wird eine deutliche Verbesserung erwartet.

Die Umstellung auf ESVG 2010 hatte erhebliche Auswirkungen auf das Niveau
der 6ffentlichen Verschuldung in Osterreich. Auf Basis der ESVG-2010-Zahlen lag
die Gesamtverschuldung im Jahr 2007 bei 64,8 % des BIP. Infolge der Finanz- und
Wirtschaftskrise stieg die Verschuldung zwischenzeitlich auf 82,4 % an (2010), bis
zum Jahr 2013 ging sie jedoch wieder auf 81,2 % des BIP zurtick. Weitere Kapital-
transfers an verstaatlichte Banken lieBen die Gesamtverschuldung 2014 auf 84,5 %
ansteigen.
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Grafik 11 Grafik 12

Budgetsalden der EU-Mitgliedstaaten Offentliche Verschuldung
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Kasten 1

Steuerreform 2015 — MaBnahmen sowie Effekte auf BIP und Budgetsaldo

Im Ministerrat wurden im Mdrz 2015 die Grundziige einer Steuerreform fiir 2016 beschlos-
sen. Das Volumen von expansiven MaBBnahmen und der Gegenfinanzierung betrdgt jeweils
knapp iber 5 Mrd EUR. Die expansiven MaBBnahmen bestehen groBtenteils aus einer
Einkommensteuersenkung durch niedrigere Grenzsteuersdtze, hohere Absetzbetrdge und
hohere Negativsteuerbetrdge. Die Gegenfinanzierung erfolgt vor allem durch Betrugsbekdmp-
fung und Steuererhéhungen. Aufgrund der Art der MaBnahmen (z. B. dass Einkommensteuer-
erkldrungen im Nachhinein erfolgen) wird 2016 nicht das gesamte Volumen der expansiven
und restriktiven MaBnahmen schlagend werden. Zudem ist bei einigen Gegenfinanzierungs-
maBnahmen fraglich, ob tatsdchlich das volle Volumen realisiert werden kann.

Geschitzte Effekte des Reformpakets  Uberblick iiber Reformpaket
in Mrd in % des

2016 ‘ 2017 EUR BIP
in % des BIP Expansive MaB3nahmen 52 1.5
Volumen in Simulation -08 | -0,7 Tarifreform 49 14
Verdnderung zum Basisszenario Son.st.|ges ) ) 03 01
in Prozentpunkten Offizielle Gegenfinanzierung 52 1.5
Betrugsbekampfung 19 0,5

BIP-Wachst 04 01 ‘ .

Bud etascaksj;m 06 04 Sonstige steuerliche Ma3nahmen 13 04
£ ' ' Ausgabenkiirzungen 11 03
,,Selbstfinanzierung* 09 02

Quelle: Ministerrat, OeNB.

Die OeNB hat die Auswirkungen der Steuerreform auf das BIP-Wachstum und den Budget-
saldo simuliert. In dieser Simulation wurden fiir die Betrugsbekdmpfung 50 % und fiir die
Ausgabenkiirzungen etwa zwei Drittel des anvisierten Betrags unterstellt. Ausgehend davon
ergibt sich ein kumulierter BIP-Effekt von etwa /2 % sowie eine Verschlechterung des Budget-
saldos um etwa /2% des BIP (unter Beriicksichtigung der teilweisen ,,Selbstfinanzierung*
durch den Effekt des hoheren BIP auf die automatischen Stabilisatoren).

Osterreich erreichte 2014 das mittelfristige Haushaltsziel (,,praventiver Arm*)
Nach Defiziten von tiber 3% des BIP in den Jahren 2009 und 2010 verzeichnet
Osterreich fiir 2011 bis 2014 Defi%itquoten unter 3% Sles BIP. Das Verfahren we-
gen eines tibermaBigen Defizits (UD-Verfahren) fiir Osterreich wurde im Friih-
jahr 2014 beendet.

Da Osterreich sich zum Ze;jtpunkt der Operationalisierung des Schuldenkrite-
riums (Ende 2011) in einem UD-Verfahren b“efand, greift die neue ,,1/20%-Regel
erst ab 2017. In der Ubergangsphase muss Osterreich sicherstellen, dass es bis
2016 ecinen strukturellen Saldo aufweist, der mit der Erfiilllung der ,,1/20”-Bench-
r_l_lark konsistent ist. Nach Einschitzung der Europaischen Kommission erfiillt
Osterreich nach derzeitigem S'ggnd diese Vorgabe. )

Nach der Beendigung des UD-Verfahrens gelten fiir Osterreich nun die Vor-
gaben des praventiven Arms des Stabilitats- und Wachstumspakts. Laut Schatzung der
OeNB diirfte Osterreich 2014 bis das mittelfristige Haushaltsziel (MTO) von —0,45%
des BIP anndahernd erreicht haben und muss somit 2015 keine weiteren groBeren
Anpassungsschritte mehr setzen. Durch die Steuerreform 2016 konnte es allerdings
wieder zu einer signifikanten Abweichung vom MTO kommen und somit zu einem
gewissen Konsolidierungsbedarf. Der strukturelle Zielwert von —0,45 % des BIP
wurde auch ab 2017 in die nationale Gesetzgebung als Anker implementiert.
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Tabelle 1
Anforderungen im Rahmen der europiischen Fiskalregeln
Stand ‘ 2010 ‘ 2011 ‘ 2012 ‘ 2013 ‘ 2014 Quelle Anforderung
in % des BIP
Budgetsaldo Mirz Statistik Austria, | >=-3% of GDP
2015 | -45 | 26| 22| 13| 24 OeNB

Schulden- Marz Statistik Austria, | ab 2017: Reduktion der
stand 2015 OeNB Differenz zu 60% durch-

824 | 821 | 815| 809 | 845 schnittlich um 1/20 pro Jahr
Struktureller Marz EK!, OeNB Verbesserung um 0,6 % des BIP
Saldo 2015 (2014) pro Jahr, bis MTO von —0,45%

30| 24| 18| 12| 05 des BIP erreicht wird

Quelle: Statistik Austria, OeNB, Europdische Kommission (EK).
" Bis 2013 laut EK-Winterprognose 2015 (bereinigt um spdtere Revisionen der Budgetsalden von 2011 bis 2013)..

Osterreich ohne nennenswerte Ungleichgewichte im Scoreboard

Seit 2012 erstellt die Europaische Kommission einen jahrlichen Alert Mechanism
Report (AMR), der der friihzeitigen Erkennung und Behebung makrockonomi-
scher Ungleichgewichte in der EU dient. Im Rahmen eines aus mittlerweile elf
ausgewahlten makroSkonomischen Ipdikatoren bestehenden ,,Scoreboards® wurden
Schwellenwerte festgelegt, deren Uber- bzw. Unterschreitung eine tiefgehende
qualitative Analyse der betroffenen Volkswirtschaft zur Folge hat und in entspre-
chende wirtschaftspolitische Empfehlungen der Européischen Kommission miindet.
Der Alert /l/_I.echanism Report ist somit Teil des neu eingeﬁihrten Europaischen
Semesters. Osterreich schneidet im Jahr 2015 — trotz der Uberschreitung zweier
Schwellenwerte im Scoreboard — sehr gut ab. Insgesamt liegen keine Ungleich-
gewichte vor, die vertiefende Analysen der Europdischen Kommission nach sich
ziehen wirden.

Tabelle 2

Scoreboard der Macroeconomic Imbalance Procedure (2013)
Indikator Schwellenwert Auspréagung Qberschreitung

Osterreich Osterreich
3-Jahres-Durchschnitt des Leistungsbilanzsaldos in 9% des BIP +6/-4 14 Nein
Nettoauslandsvermogensposition in % des BIP =35 -0,2 Nein
Prozentuelle Verdnderung (3 Jahre) des real-effektiven +/-5 (ER)
Wechselkurses +/=11 (Nicht-ER) 0,7 Nein
Prozentuelle Verdnderung (5 Jahre) der Exportmarktanteile -6 17,0 Ja
Prozentuelle Verdanderung (3 Jahre) der nominellen +9 (ER)
Lohnstiickkosten +12 Nicht-ER 6,4 Nein
Veranderung der deflationierten Immobilienpreise,
gegeniiber dem Vorjahr in % 6 29 Nein
Kreditaufnahmen des privaten Sektors in % des BIP 15 02 Nein
Verschuldung des privaten Sektors in 9% des BIP 160 125,5 Nein
Staatsverschuldung in 9% des BIP 60 81,2 Ja
3-Jahres-Durchschnitt der Arbeitslosenrate 10 5,0 Nein
Jéhrliche Veranderung der unkonsolidierten Verpflichtungen
des Finanzsektors 16,5 -3,6 Nein

Quelle: Eurostat.

FAKTEN ZU OSTERREICH UND SEINEN BANKEN 19



Osterreichs Wirtschaft ist strukturell in einer guten Verfassung

Osterreich behauptet sich im Vergleich zu den europiischen Peer-Lindern

Lander mit dem international b?stméglichen Rating AAA sind 2015 nicht mehr
eine optimale Peer-Gruppe fiir Osterreich, denn mit Ausnahme von Deutschland
und Luxemburg halt kein einziges Euroraumland ein solches Rating. Die hier dar-
gestellten Peer-Lander setzen sich aus den drei groBten Volkswirtschaften im
Euroraum — Deutschland, Frankreich und Italien — sowie sechs Volkswirtschaften
zusammen, die von GroBe und Struktur mit Osterreich vergleichbar sind und
sowohl innerhalb als auch auBerhalb des Euroraums liegen: die Niederlande, die

Schweiz, Schweden, Belgien, Finnland und die Tschechische Republik.

Tabelle 3
Osterreich und AAA-Linder im Vergleich
DE ‘ FR ‘ IT NL CH ‘ SE ‘ BE ‘ AT ‘ Fl ‘ cz
Reales BIP-Wachstum, Verdnderung zum Vorjahr in %
2015 1,6 12 0,5 1.6 08 2,7 13 0,9 08 2,5
2016 1.7 1.5 11 1.6 12 28 1.5 1.6 14 2.7
Konsumentenpreisindex, Verdnderung zum Vorjahr in 9%
2015 02 01 00 -0/1 12 02 01 11 0,6 -01
2016 13 08 0.8 09 -04 11 09 1.5 1.6 13
Arbeitslosenquote, in % der Erwerbstdtigen
2015 49 101 12,6 72 34 77 84 51 8,7 61
2016 4.8 99 12,3 70 36 7,6 82 50 8,5 57
Leistungsbilanzsaldo, in % des nominellen BIP
2015 84 -01 2,6 19 58 6.3 23 19 -0,3 1.6
2016 79 -0.3 2,5 -07 55 6.3 24 1.8 -0.3 09
Budgetsaldo, in % des BIP
2015 03 -39 2,6 =14 -04 1.3 2.9 1.7 24 14
2016 04 35 1.7 -05 0.2 -06 21 1.7 1.8 12
Staatsverschuldung, in % des BIP
2014 69,5 97,0

2019 66,6 981 1329 65,6 45,6 396 106,2 874 62,8 42,0

133,8‘ 67,5‘ 45,9‘ 41,1‘ 106,6‘ 88,8‘ 61,7‘ 42,0

Quelle: IWF: World Economic Outlook, April 2015.

Auf Basis der IWF-Friihjahrsprognose vom April 2015" liegt das BIP-Wachs-
tum in Osterreich 2015 hinter den meisten Peer-Landern, Osterreich kann diesen
Wachstumsunterschied aber bis 2016 wieder wettmachen. Einer der Hauptgriinde
fur das derzejt vergleichsweise schwache Wachstum liegt in einer relativ hoheren
Inflation in Qsterreich — dies zeigt sich ebenso in der IWF-Prognose. Der IWF
erwartet fiir Osterreich sowohl 2015 als auch 2016 unter den ausgewéhlten Staaten
die hochste Inflation. Im Gegensatz dazu zeichnet sich der sterreichische Arbeits-
markt im internationalen Vergleich durch eine sehr geringe Arbeitslosenquote aus.
Lediglich die Schw§iz und Deutschland liegen hier vor Osterreich. Beim Leistungs-
bilanzsaldo weist Osterreich einen geringfligig positiven Wert aus. Die Nieder-
lande und Deutschland, aber auch Schweden, die Schweiz und Italien erzielen
einen hoheren Saldo. Einzig Frankreich und Finnland weisen ein Leistungsbilanz-
defizit aus. Der Budgetsaldo und die Gesamtverschuldung sind in diesem Vergleich
im MittelmaB3, auffallend ist jedoch die fehlende Verbesserung des Budgetsaldos
zwischen 2015 und 2016.
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2 Osterreichische Banken weiterhin vor
grol3en Herausforderungen — Neue
Aufsichtspolitik zur Gewahrleistung der
Finanzmarktstabilitat

2.1 ldentifizierte Risiken fiir Finanzmarktstabilitiat bleiben

bestehen - Kapitalisierung und Liquiditit verbessern sich weiter
Herausforderndes Umfeld fiir 6sterreichische Banken bleibt bestehen
Die europiischen Banken waren auch 2014 mit einem schwachen Wirtschafts-
wachstum, hoheren Kreditrisikovorsorgen, einem niedrigen Zinsniveau und daher
mit einer geringen Profitabilitit konfrontiert. Sowohl der Ausblick fiir das Wirt-
schaftswachstum im Euroraum als auch fir den CESEE-Raum bleibt mit Abwarts-
risiken behaftet. Die geopolitischen Spannungen rund um Russland und die Ukraine
wirken sich insbesondere auf CESEE und damit auch auf die Aktivitaten der oster-
reichischen Banken aus.

Periodenergebnis der 6sterreichischen Banken kam 2014 wieder in positiven
Bereich

Im Jahr 2014 fiel das konsolidierte Periodenergebnis der 6sterreichischen Banken
(inklusive Auslandstéchter) mit 1,4 Mrd EUR wieder positiv aus, nachdem im
Jahr 2013 erstmalig ein Verlust von —1,0 Mrd EUR verzeichnet worden war. Die
Gesamtkapitalrentabilitit betrug somit 0,1 %. Allerdings ist anzumerken, dass die
Verluste der Hypo Alpe Adria Bank International aufgrund der laufenden Abwick-
lung in diesen Zahlen nicht mehr enthalten sind. Die wichtigsten Ertrage aus dem
operativen Geschift, das Zins- und das Provisionsergebnis, ficlen im Jahr 2014
besser aus als im Vorjahr. Dies ist auf leicht steigende Zinsmargen sowie einen
Riickgang der Risikoaversion der Anleger zuriickzufithren. Positiv wirkte sich
auch der Riickgang der Abschreibungen bei einer Bank aus. Die auf weiterhin
hohem Niveau liegenden Kreditrisikovorsorgen gingen zwar zurtick, diese Reduk-
tion ist aber erncut durch den Wegfall der mittlerweile restrukturierten Hypo
Alpe Adria Bank International bedingt, was eine anhaltend angespannte Kredit-
qualitit widerspiegelt.

Im Jahr 2013 war das negative Periodenergebnis insbesondere auf Firmenwert-
abschreibungen von CESEE-Tochterbanken und Verlusten bei der Hypo Alpe-

Tabelle 4

Gewinn-und-Verlust-Rechnung 6sterreichischer Banken, konsolidiert

2008 ‘ 2009 ‘ 2010 ‘ 201 ‘ 2012 ‘ 2013 ‘ 2014

in Mrd EUR
Nettozinsertrage 193 19,5 204 204 19,3 18,6 19,3
Einkiinfte aus Gebiihren und Provisionen 8,5 72 77 7,6 73 7.6 77
Handelsergebnis 21 2,6 1.0 0,8 11 0,7 0,5
Betriebsergebnis 79 15,6 13,5 104 121 8,0 9.3
Ergebnis nach Steuern 0,6 15 4,6 0,7 3,0 -1,0 14

Quelle: OeNB.
Anmerkung: 2008 erfolgte ein Strukturbruch in der konsolidierten Meldung.
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Adria-Bank International zuriickzufiihren. Die Korrektur der Firmenwerte, die
auch im Jahr 2014 bei einigen Banken Verluste auslosten, reflektiert vor allem die
niedrigeren Wachstumserwartungen und das schwéchere wirtschaftliche Umfeld
in CESEE.

Insgesamt bleiben die identifizierten Risiken fiir die ésterreichischen Banken
bestehen. Darunter fallen die relative Ertragsschwache im Inland, die Exponie-
rung gegeniiber Zentral-, Ost- und Siidosteuropa (CESEE) und die verstarkte Ge-
winnkonzentration auf einige wenige CESEE-Lander, die unterdurchschnittliche
Eigenmittelausstattung wie auch die relative GréBe des Bankensystems.

Eigenmittelquoten weiter verbessert

In den vergangenen Jahren hat sich die Eigenmittelausstattung des Gsterreichi-
schen Bankensystems kontinuierlich verbessert. Ende 2014 lag die durchschnittliche
Tier 1-Quote bei 11,8 %. Das entsprach einer Steigerung um mehr als 4 Prozent-
punkte seit Ausbruch der Finanzkrise 2008. Die harte Kernkapitalquote lag Ende
2014 ebenfalls bei 11,8 %.

Trotz der Verbesserung der Eigenmittelausstattung sind die 6sterreichischen
Banken im internationalen Vergleich nach wie vor unterdurchschnittlich kapitali-
siert. Dies wurde auch durch die Ergebnisse des Comprehensive Assessment der
EZB untermauert. In Anbetracht der schrittweisen Einfiihrung der neuen erhéhten
Eigenkapitalvorschriften unter Basel III sowie der Risikoexponierung der Oster-
reichischen Banken gegeniiber CESEE und Fremdwahrungskrediten sind die
osterreichischen Banken weiter angehalten, ihre Risikotragfahigkeit zu starken.
Dies gilt umso mehr, als die Verbesserung der Eigenmittelquoten im Jahr 2014
zum Stillstand kam.

Tabelle 5

Konsolidierte Kapitalquoten 6sterreichischer Banken

2008

2009 ‘ 2010 ‘ 201 ‘ 2012 ‘ 2013 ‘ 2014

in % der risikogewichteten Aktiva

Solvabilitdtsquote 11,0 12,8 13,2 13,6 14,2 154 15,6
Kernkapitalquote: Tier 1 capital ratio 77 93 10,0 10,3 11,0 19 11,8
Core tier 1 capital ratio

(ab 2014: Core equity tier 1) 6,9 8,5 94 9.8 10,7 11,6 11,8
Quelle: OeNB.

Anmerkung: 2008 erfolgte ein Strukturbruch in der konsolidierten Meldung. Da ab 2014 die Kennzahlen auf Basis der CRD |V kalkuliert werden,
kommt es zu einer eingeschrdnkten Vergleichbarkeit mit friiheren Werten.

Demgegeniiber weisen osterreichische Banken eine bessere Leverage Ratio auf
als europaische Vergleichsgruppen. Dies ist auf ihr traditionelleres Geschaftsmodell
zuriickzufthren, d. h. auf den hoheren Anteil der Kredite an der Bilanzsumme bei
den osterreichischen Banken.
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Grafik 13
Kundenkredite Leverage Tier 1-Ratio
in % der Bilanzsumme Tier 1-Kapital im Verhdltnis zur Bilanzsumme Tier 1-Kapital in % der risikogewichteten Aktiva
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Quelle: OeNB, BankScope.
Anmerkung: Gewichtete Durchschnitte per Mitte 2014.
Kasten 2

Wesentliche Entwicklungen bei Hypo Group Alpe Adria bzw. HETA Asset
Resolution AG seit 2014

Am 11. Juni 2014 wurde vom Ministerrat, den Empfehlungen der Hypo Task Force folgend,
der Rechtsrahmen zum Abbau der Hypo Alpe-Adria-Bank International AG (HBInt.) beschlossen.
Dieser sieht die Trennung der Vermagenswerte der Bank in Kern- und Nicht-Kern-Vermégens-
werte vor, wobei Letztere in Form einer Abwicklungseinheit, die liber keine Bankkonzession
verfiigt, bestmaoglich verwertet werden sollen. Die operative Umsetzung dieser Losung erfolgte
im Herbst 2014 auf Basis zwischenzeitlich geschaffener gesetzlicher Grundlagen. Am 30. Oktober
2014 erlieB die oOsterreichische Finanzmarktaufsicht (FMA) den Bescheid zur Deregulierung
der Bank. Gleichzeitig erfolgte die Umbenennung der Hypo Alpe-Adria-Bank International AG
in ,,HETA Asset Resolution AG*. Als deregulierte Abbaugesellschaft unterliegt sie nun nicht
mehr den regulatorischen Mindestkapitalanforderungen.

Zeitgleich erfolgte die Herauslosung der zum Verkauf bestimmten Kernvermdgenswerte
der Bank und Biindelung in der in Osterreich konzessionierten Hypo SEE-Holding, die mittler-
weile in Hypo Group Alpe Adria AG umfirmiert wurde. Diese hdlt nunmehr die Tochterbanken
der ehemaligen Hypo Alpe-Adria-Bank International AG in Siidosteuropa (SEE), die entspre-
chend dem durch die Europdische Kommission genehmigten Restrukturierungsplan bis Jahres-
ende 2015 zu verkaufen sind. Am 23. Dezember 2014 wurde von der HETA Asset Resolution
AG verlautbart, dass die Verkaufsverhandlungen iiber das SEE-Netzwerk an ein Bieterkonsor-
tium, bestehend aus dem US-Fonds Advent International und der Europdischen Bank fiir
Wiederaufbau und Entwicklung (EBWE), abgeschlossen wurden. Der Abschluss dieser Trans-
aktion ist fiir Mitte 2015 vorgesehen.
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Am 27. Februar 2015 informierte die HETA die Aufsichtsorgane sowie ihren Eigentiimer,
die Republik Osterreich, iiber ihre drohende Zahlungsunfdhigkeit auf Basis erster vorldufiger
Ergebnisse aus dem Asset Quality Review. Der Bundesminister fiir Finanzen teilte daraufhin
mit, keine weiteren staatlichen Kapital- und LiquiditdtsmaBnahmen (nach dem Finanzmarkt-
stabilitdtsgesetz) setzen zu wollen. Als Folge leitete die FMA in ihrer Funktion als osterreichi-
sche Abwicklungsbehorde gemdB dem ,,Bundesgesetz zur Sanierung und Abwicklung von
Banken (BaSAG, Umsetzung des neuen europdischen Abwicklungsregimes fiir Banken) die
Abwicklung der HETA per Bescheid ein.’

Der am 1. Mdrz 2015 von der FMA veroffentlichte Bescheid? sieht eine bis 31. Mai 2016
befristete Stundung von Verbindlichkeiten der HETA gegeniiber den Gldubigern gemdf BaSAG
vor, um die Erstellung eines Abwicklungsplans, der den Zielen des neuen Regimes entspricht,
zu ermoglichen.

Abwicklung versus Insolvenz: Im Unterschied zur Insolvenz muss die Abwicklung eines Kreditinstituts bereits bei einem
wahrscheinlichen Ausfall angeordnet werden, wenn dies im offentlichen Interesse ist. Ein wahrscheinlicher Ausfall
kann vorliegen, wenn aufgrund objektiver Anhaltspunkte in naher Zukunft von einer Uberschuldung bzw. Zahlungs-
unfdhigkeit des Kreditinstituts auszugehen ist. Das Insolvenzverfahren kann hingegen erst bei eingetretener Zahlungs-
unfdhigkeit oder Uberschuldung erdffnet werden. Wahrend beim Insolvenzverfahren der Sinn und Zweck in der
groBtmaglichen Gldubigerbefriedigung unter Beachtung des Gleichbehandlungsgrundsatzes liegt, dient eine Abwick-
lung der Aufrechterhaltung kritischer Funktionen, der Vermeidung erheblicher negativer Auswirkungen auf die Finanz-
stabilitdt sowie dem Schutz der offentlichen Mittel und der Einleger. In jedem Fall diirfen Gldubiger des Kreditinstituts
durch eine Abwicklung nicht schlechter gestellt werden als bei einer Insolvenz.

~

Fiir weiterfiihrende Informationen siehe https://www.fma.gv.at/de/ueber-die-fma/presse/pressemitteilungen/presse-
mitteilungen-detail/article/fma-ordnet-per-bescheid-die-abwicklung-der-heta-asset-resolution-ag-gemaess-dem-
bundesgesetz-z.html

2.2 Fokus der Aktivitaten osterreichischer Banken weiterhin auf
Zentral-, Ost- und Siidosteuropa

Osterreichische Banken sind bedeutende Auslandsbanken in CESEE

Zu Jahresende 2014 beliefen sich die konsolidierten Auslandsforderungen der

mehrheitlich in osterreichischem Besitz befindlichen Banken auf rund 288 Mrd

EUR, wobei der Fokus des Auslandsgeschiftes mit 185 Mrd EUR auf der

CESEE-Region liegt.

Grafik 14
Engagement der Banken aus den Entwicklung des Engagements
EU-15-Landern in CESEE osterreichischer Banken in CESEE
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Quelle: OeNB, BIZ.
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Konsolidierte Auslandsforderungen
osterreichischer Banken!'
Stand: 31.12.2014
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Die heterogene Entwicklung in
CESEE seit der Krise 2008 spiegelt sich
in der Profitabilitit, Kreditqualitat, so-
wie in der Exposure- bzw. Kreditent-

Vis-a-vis in Mrd EUR : : D e
gegeniiber der CESEE- und CIS-Region 1gag  Wicklung wider. Die osterreichischen
davon Eurolinder 319 Banken haben ihr Exposure gegeniiber
Estland 01 . ..
Lettland 01 Russland und der Tiirkei in den letzten
Slowakei 263 Jahren relativ stark ausgeweitet, u. a.
Slowenien 55 . . .
davon EU-Staaten 1247 auch im Konsumkreditbereich. Zu
Bulgarien 35 einem verringerten Exposure der os-
Kroatien 189 Lo
Litauen 01  terreichischen Banken kam es gegen-
Polen 167 {ber der Ukraine aufgrund von Toch-
Ruménien 259 . Rk
Tschechische Republik 442 terbankenverkdufen und Deleveraging.
Ungarn 15,5 5
davon Staaten auBerhalb der EU 28,1 . In den Vergange?en. Jahren dampfte
Albanien 17 die Verschuldungskrise im Euroraum die
Belarus (WeiBrussland) 16 Konjunkturentwicklung der CESEE-
Bosnien und Herzegowina 34 )
Mazedonien 03 Staaten. Der seit Anfang 2014 andau-
Republik Montenegro 04 . .
Republik Serbien 36 ernde Ukraine-Russland-Konflikt und
Russland 121 die damit verbundenen Wirtschafts-
Tirkei 1,0 . . . .
Ukraine )g  sanktionen haben die Unsicherheit
Restb " 12 nochmals erhéht und triiben speziell
egeniiber ausgewihlten . . .
ifsteuropéiscien Staaten das Wirtschaftswachstum in dieser
Deutschland 306 Region. Nichtsdestotrotz ergibt sich aus
Frankreich 93 . . . N
Griechenland 02 dem vergleichsweise niedrigeren BIP-
:anei ;17 pro-Kopf-Level in der Region ein héhe-
| ’ . N
Niederlande 60  res Wachstumspotenzial als in West-
Portugal O europa. Vor der Wirtschaftskrise 2009
Schweden 1,5 . . .
Schweiz 51 stieg das Wachstumsdifferenzial der
Spanien 2,6 . - o/ 3
Vereinigtes Konigreich 1o Region zum Euroraum auf tiber 3%, in

Quelle: OeNB.

" In mehrheitlich inldndischem Besitz befindliche Banken.

den Krisenjahren 2009 und 2010 sank
es auf rund 0,5 % und seit 2011 liegt es

relativ konstant zwischen 1 % und 2 %.

CESEE-Geschift liefert trotz riicklaufiger Entwicklung insgesamt wichtigen
Ergebnisbeitrag

Die Aktivititen der 6sterreichischen Tochterbanken in CESEE bleiben ein wichtiges
Geschiftsfeld, wenngleich die héhere Profitabilitat mit hoheren Risiken auf einigen
Markten einhergeht. In den letzten Jahren konzentrierten sich die Gewinne ver-
mehrt auf die Tschechische Republik, die Slowakei und auf die vergleichsweise
volatileren Mérkte Russland und Tiirkei, was die Notwendigkeit einer nachhaltigen
Wachstumsstrategie in der Region unterstreicht.

Das in CESEE erwirtschaftete Periodenergebnis der 6sterreichischen Tochter-
banken ist jedoch im Vorjahresvergleich — v. a. aufgrund des erhohten Risikovor-
sorgebedarfs in Ruménien und der FremdwahrungskreditmaBnahmen in Ungarn
— gesunken. Ebenso bilden sich die Spannungen rund um Russland und die Ukraine
in der Profitabilitit der osterreichischen Tochterbanken in CESEE ab, der Verlust
in der Ukraine weitete sich aus, wahrend die verschlechterte konjunkturelle
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Grafik 15

Periodenergebnisse 6sterreichischer
Tochterbanken in CESEE

in Mrd EUR
45

35
25
15

05

Quelle: OeNB.

Situation in Russland zu einem sinken-
den Periodenergebnis fiihrte (siche
weiter unten zu Entwicklungen in
Russland).

Das Periodenergebnis der Gsterrei-
chischen Tochterbanken in CESEE ver-
ringerte sich somit im Vorjahresver-
gleich per Dezember 2014 um 66 % auf
0,7 Mrd EUR (inklusive Joint Venture
einer Bank in der Tirkei). Der Ausblick
fur CESEE bleibt fiir 2015 schwach und
dirfte zunehmenden Druck auf die
Kreditqualitit und die Ertragslage aus-
tiben. Stirkere Wihrungsabwertungen,
wie sie etwa beim russischen Rubel
Ende 2014 verzeichnet wurden, schran-
ken die Vorhersehbarkeit der Profita-

bilitit sowie die interne Kapitalgenerierungsfahigkeit der Banken ein. AuBlerdem
bestehen insbesondere fiir Schwellenlander (z. B. Tiirkei) Risiken von Kapital-
abfliissen im Falle einer unerwarteten ,Normalisierung® der Geldpolitik.

Ausblick der Profitabilitat der 6sterreichischen Banken in Russland mit

grofBen Unsicherheiten behaftet

Die osterreichischen Tochterbanken haben in Russland einen Marktanteil von

etwa 3%, was knapp 40% des gesamten Marktanteils von Auslandsbanken in
Russland ausmacht. Fiir die in CESEE tatigen 6sterreichischen Banken war in den
letzten Jahren das Russland-Geschaft auBerst profitabel, da das Kreditwachstum

Grafik 16

Engagement der Banken aus den
EU-15 Landern in Russland

Q3 14
Summe der Auslandsforderungen gegentiber Russland: 126 Mrd EUR

30%
10% Vereinigte
Kénigreich

12%

12%

Quelle: BIZ, OeNB.

Anmerkung: Die Exponierung wird hier gemessen am Obligo der
Banken, die sich mehrheitlich in inldndischem Besitz befinden,
gegentiber in Russland ansdssigen Kreditinstituten und Nichtbanken.

hoch und die Risikokosten gering wa-
ren. Wenngleich das Ergebnis aus Russ-
land im Vorjahresvergleich um 28 % ge-
sunken ist, ist Russland nach wie vor —
gemessen an den Gewinnen — nach der
Tschechischen Republik einer der be-
deutendsten Markte (760 Mio EUR in
2014Q4 bzw. 26 % der positiven Perio-
denergebnisse in CESEE).

Eine Abkiithlung der Konjunktur
Russlands zeichnete sich bereits 2012
ab und wurde durch die Unsicherheit
rund um den Russland-Ukraine-Kon-
flikt beschleunigt. Angesichts dieses
Konflikts beschloss die EU im Jahr
2014 gegeniiber Russland restriktive
MaBnahmen in mehreren Schritten zu
setzen. Diese sollen sowohl den Zugang
zum EU-Kapitalmarkt fiir russische
Staatsbanken (mit Ausnahme der russi-
schen EU-Tochterbanken) als auch fiir
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Erdol- und Riistungsunternchmen beschranken. Zusitzlich zu den restriktiven
MaBnahmen ist die Wirtschaft Russlands mit einem Olpreisverfall konfrontiert.
Die allgemeine Eintriibung des Geschiftsumfelds, sinkendes Investoren- und
Sparervertrauen, die zunehmenden Kapitalabfliisse, die héheren Refinanzierungs-
und Kreditrisikokosten, das schwache Kreditwachstum sowie der prognostizierte
Wirtschaftseinbruch kamen nicht zuletzt in der starken Rubelabwertung Ende
2014 zum Ausdruck. Marktbeobachter rechnen sogar mit Verlusten fir den
Gesamtbankensektor im Jahr 2015.

Angesichts dieser Entwicklungen ist der Ausblick hinsichtlich der Profitabilitat
der osterreichischen Banken in Russland mit groBen Unsicherheiten behaftet,
wenngleich sie 2014 noch relativ hohe Gewinne verbuchten. Die gestiegenen Risiken
fir die Profitabilitt sind besonders in Zusammenhang mit dem allgemeinen Riick-
gang der Profitabilitit Gsterreichischer Tochterbanken in CESEE, der relativen
Ertragsschwache im Inland und der verstarkten Konzentration ihrer Gewinne auf
einige wenige Markte in CESEE zu schen.

2.3 Erweiterter Aufsichtsrahmen als wichtiger Beitrag zu
Finanzmarktstabilitat

Makroprudenzielle Aufsicht nimmt Fahrt auf

Die Finanzkrise hat gezeigt, dass eine ausschlieBlich auf Solvenz und Stabilitit von
einzelnen Finanzmarktteilnehmern ausgerichtete (mikroprudenzielle) Aufsicht
sowie eine auf die Preisstabilitit fokussierte Geldpolitik alleine keine Gewahr fiir
die Stabilitat des Finanzsystems bieten.

Die makroprudenzielle Aufsicht identifiziert und analysiert vorausschauend
Risiken fiir die Stabilitat des osterreichischen Finanzsystems und schlieBt damit
die Liicke zwischen mikroprudenzieller Aufsicht und Geldpolitik. In diesem Sinn
wurde die ,Makroprudenzielle Aufsicht® als neue Saule der Bankenaufsicht im
Bankwesengesetz (BWG) verankert (V. Abschnitt (§§ 22-24a BWG)). In Oster-
reich wurde dafiir das Finanzmarktstabilititsgremium (FMSG) eingerichtet
(§§ 13—13b FMABG).

Die Aufgabe des FMSG ist die Starkung der Zusammenarbeit in makropruden-
ziellen Fragen und die Férderung der Finanzmarktstabilitat. Es setzt sich aus
Vertretern des Bundesministeriums fir Finanzen (BMF), des Fiskalrats, der FMA
und der OeNB zusammen, wobei das BMF den Vorsitz innehat und die OeNB das
Sekretariat stellt.

Diskussion iliber Systemrisiken im Finanzmarktstabilitatsgremium
angelaufen

Das Finanzmarktstabilititsgremium (FMSG) hat in seiner dritten Sitzung am
24. Februar 2015 den Einsatz und die Kalibrierung des Systemrisikopuffers und
Systemrelevante-Institute-Puffers zur Adressierung struktureller Systemrisiken
im Osterreichischen Bankensektor besprochen.” Die Diskussion basierte auf der
ausfithrlichen Analyse der systemischen Risiken des Osterreichischen Banken-
systems, die vom FMSG in seiner zweiten Sitzung zur Kenntnis genommen wurde.

? Fiir weiterfiihrende Informationen siehe http://www.fmsg.at/
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Als wesentliche systemische Risiken fiir die 6sterreichische Finanzmarktstabi-
litait werden vom FMSG identifiziert: der iiberdurchschnittlich groBe Bankensek-
tor fiir eine kleine offene Volkswirtschaft, die hohe Exponierung gegeniiber auf-
strebenden Volkswirtschaften in Europa, die im Vergleich zu Banken mit dhnlichen
Geschaftsmodellen niedrige Kapitalausstattung und die spezifischen Eigentiimer-
strukturen, die in einer Krise teilweise nur eingeschrankt in der Lage waren, Banken
zu rekapitalisieren. Mit Hilfe des Systemrisikopuffers kann Banken, die diesen
strukturellen Systemrisiken besonders ausgesetzt sind, zusatzliches Kapital vorge-
schrieben werden, um ihre Risikotragfahigkeit zu erhohen. Das Gremium erwartet
durch den Einsatz des Systemrisikopuffers keine negativen Effekte auf das Kredit-
angebot, wohl aber eine risikoaddquatere Bepreisung von Kreditrisiken. Dadurch
wird ein positiver Effekt auf die Stabilitat des Finanzsystems erzielt. Fiir die vierte
Sitzung des FMSG soll das Sekretariat des Gremiums einen entsprechenden Vor-
schlag des FMSG fiir eine Empfehlung zum Einsatz des Systemrisikopuffers vor-
bereiten.

Makroprudenzielle MaBnahmen in Osterreich bereits in der Vergangenheit
gesetzt

Seit mehr als zehn Jahren haben FMA und OeNB die mit Fremdwéahrungs- und
Tilgungstrigerkrediten verbundenen Risiken aufgezeigt (siche Kasten 3 zur Ent-
wicklung der Fremdwéhrungskredite). Im Jahr 2003 wurde die erste Version der
FMA-Mindeststandards veréffentlicht. Im Jahr 2006 wurde die erste Ausgabe
eines Informationsfolders bei den Banken an potenzielle Kreditnehmer verteilt
und im Herbst 2008 von der FMA die Empfehlung abgegeben, keine neuen Fremd-
wahrungskredite an private Haushalte mehr zu vergeben. Im Jahr 2010 haben sich
die 6sterreichischen Banken im Rahmen der ,,Guiding Principles® in CESEE dazu
verpflichtet, von den riskantesten Formen der Fremdwihrungskreditvergabe
abzusehen. 2010 folgten auBerdem eine Erweiterung und 2013 nochmals eine
Uberarbeitung der FMA-Mindeststandards, unter anderem, um die zwischenzeit-
lich veroffentlichten ESRB-Empfehlungen zu beriicksichtigen (u. a. Anwendung
auf konsolidierter Ebene, Reziprozitit bzw. MaBnahmen eines anderen Landes
sind auch im grenziiberschreitenden Geschift einzuhalten).
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Kasten 3

MaBnahmen der 6sterreichischen Aufsicht zu Fremdwahrungskrediten zeigen
Wirkung, die Risiken aus dem Bestand bleiben jedoch bestehen

Am 15. Janner 2015 gab die Schweizerische Nationalbank (SNB) iiberraschend die Aufgabe
ihres Mindestkurses von 1,20 Schweizer Franken (CHF) pro EUR bekannt. In der Folge wertete
der CHF um rund 15 % auf. Dieser Entschluss der SNB ist fiir die Finanzmarktstabilitdt Oster-
reichs von erheblicher Relevanz, da das ausstehende CHF-Kreditvolumen nach wie vor relativ
hoch ist. Es ist jedoch festzuhalten, dass sich das wechselkursbereinigte Fremdwdhrungs-
kreditvolumen in Osterreich seit 2008 halbierte, was im Besonderen auf den Stopp der Neu-
kreditvergabe an private Haushalte zuriickgefiihrt werden kann.

Riickldufiges Fremdwdhrungs- und Tilgungstrdgerkreditvolumen in Osterreich und
CESEE

Wie schon die Jahre zuvor gingen die Fremdwdhrungskredite in Osterreich auch im Jahr 2014
weiter zuriick. Die Schweizer-Franken-Kredite betrugen im Februar 2015 knapp 35 Mrd
EUR, wovon 26 Mrd EUR auf private Haushalte entfielen. Etwa drei Viertel davon sind end-
fdllig und mit einem Tilgungstrdger verbunden. Seit der FMA-Empfehlung vom Oktober 2008
an die osterreichischen Banken, keine Fremdwdhrungskredite mehr an private Haushalte
ohne Einkommen in dieser Wdhrung zu vergeben, fiel das Volumen um knapp die Hailfte
(bereinigt um Wechselkurseffekte). Trotz dieses Riickgangs stellen Fremdwdhrungskredite
weiterhin ein Risiko fiir private Haushalte und fiir die Osterreichische Finanzmarktstabilitdt
dar.

Grafik A
Schweizer-Franken-Kredite an inlandische private Haushalte
in Mrd EUR
65 .
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Quelle: OeNB.
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In CESEE hatten die osterreichischen Banken per Juni 2014 rund 118 Mrd EUR an Fremdwdh-
rungskrediten ausstehend. Davon wurden etwa 79 Mrd EUR indirekt iiber die Tochterbanken
in CESEE und weitere 39 Mrd EUR in Form von Direktkrediten durch die Mutterbanken ver-
geben. Der GroBteil ist in Euro denominiert. Die FMA-Mindeststandards sowie die Guiding
Principles trugen dazu bei, dass die osterreichischen Tochterbanken in CESEE seit Mitte 2012
das Volumen der ausstdndigen Fremdwdhrungskredite um 10 Mrd EUR bzw. 11 % reduzierten.
Mitte 2014 betrug das ausstdndige Volumen der CHF-Kredite in CESEE ungefdhr 14 Mrd
EUR und wurde iiberwiegend in Ungarn, Polen, Kroatien und Rumdnien vergeben. Fremdwdh-
rungskredite in US-Dollar waren vor allem in Ldndern wie Russland und der Tiirkei aushaftend
(per Juni 2014: 23 Mrd EUR). Kredite in Schweizer Franken wurden hauptsdchlich an private
Haushalte vergeben, jene in USD gingen vor allem an Unternehmen.

GrafikB OeNB und FMA erweitern Analyse
zur Identifizierung von Risiken aus
der Vergabe von Fremdwdhrungs-

CESEE-Lander mit bedeutenden
Schweizer-Franken-Kreditvolumina
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(rechte Achse) flihrt.

Schweizer-Franken-Kredite

Quelle: OeNB.

Starkung der Nachhaltigkeit der Geschaftsmodelle von GroBbanken

Eine weitere makroprudenzielle Mafinahme der 6sterreichischen Aufsicht ist die
im Miérz 2012 veroffentlichte aufsichtliche Leitlinie zur Starkung der Nachhaltig-
keit der Geschaftsmodelle international aktiver osterreichischer Gro3banken. Das
»Nachhaltigkeitspaket® zielt unter anderem darauf ab, die Eigenkapitalbasis der
betroffenen Bankengruppen zu erhdhen und die Refinanzierungsstruktur ihrer
exponierten Tochterbanken ausgewogener zu gestalten. Diese MaBnahmen stehen
im Einklang mit der Vienna Initiative’ und ermoglichen ein nachhaltiges Wachs-
tumsmodell mit einer gestirkten Kapitalisierung jenseits ausgepragter Kredit-

3 Die als ,,Vienna Initiative” bekannte Koordinationsinitiative europdischer Banken ist eine Kooperationsplattform
von Vertretern der Heimat- und Gastlandaufseher, der Europdischen Kommission, internationaler Finanzinstitu-
tionen wie etwa des IWF und der in der Region tdtigen Banken. Sie wurde auf dem Hohepunkt der weltweiten
Finanzkrise Anfang 2009 ins Leben gerufen und leistete einen wichtigen Beitrag zur Stabilisierung der CESEE-
Region. Dariiber hinaus wurde dazu beigetragen, einer systemischen Bankenkrise in der Region vorzubeugen und
den Kreditfluss zur Realwirtschaft wahrend der Krise sicherzustellen.
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zyklen. Die Analyseergebnisse per Ende des dritten Quartals 2014 zeigen, dass
alle iiberwachten osterreichischen Tochterbanken iiber ein nachhaltiges lokales
Refinanzierungsmodell verfiigen (auf Jahresvergleichsbasis).

2.4 Wesentliche Fortschritte in der Errichtung der Bankenunion

Kasten 4

Darstellung der Arbeitsablaufe im Joint Supervisory Team (JST)

Im Rahmen des einheitlichen Europdischen Aufsichtsmechanismus wurden fiir alle bedeuten-
den Kreditinstitute (Significant Institutions) sogenannte Joint Supervisory Teams (/STs) etabliert,
denen die Verantwortung fiir die laufende Aufsicht iiber das jeweilige Kreditinstitut obliegt.
Die Leitung des JST erfolgt durch eine(n) JST-Koordinator der EZB sowie durch nationale Subkoor-
dinatoren der Aufsichten jener SSM-Ldnder, in denen die beaufsichtigte Kreditinstitutsgruppe
tdtig ist (in Osterreich: je ein Subkoordinator von FMA und OeNB). Des Weiteren umfasst das
JST ein Expertenteam, das von der EZB und den nationalen Aufsichten beschickt wird.

Schematischer Aufbau eines Joint Supervisory Teams (JST)

Governing Council

Supervisory Board

Vorsitzende(r) des JST
Verantwortung fiir laufende
Aufsicht

Nationale Subkoordinatoren
und sonstiges EZB-Management
Vorsitz durch JST-Koordinator

Experten aus mehreren

Expertenteam Ldndern, nationalen Aufsichten
und EZB

Innerhalb der JSTs erfolgt — je nach TeamgroBe — eine thematische Aufgabenteilung nach
Risikokategorien. Durch diese Matrixstruktur wird sichergestellt, dass klare Themenzustdndig-
keiten gegeben sind und ein aktiver Austausch zwischen den Experten der im JST vertretenen
Behdrden erfolgt. Die Arbeitsteilung zwischen FMA (rechtliche Beurteilung) und OeNB (wirt-
schaftliche Beurteilung) erfolgt hierbei gemdB der bereits in der Vergangenheit bewdhrten
Themen- und Aufgabenzuteilung.

Die Aufgaben des JST umfassen insbesondere das gesamte Spektrum der laufenden wirt-
schaftlichen Analyse der Kreditinstitute, die Durchfiihrung des jdhrlichen Kapital- und Liquidi-
tdtsaddquanzverfahrens, die Analyse von Sanierungspldnen, die laufende Modellaufsicht und
Modellvalidierung, die Bearbeitung von Antrdgen der Kreditinstitute sowie die Vorbereitung
von aufsichtlichen Entscheidungen fiir das Supervisory Board. Das |ST trdgt somit die Verant-
wortung fiir die inhaltliche Aufbereitung und Umsetzung sdmtlicher Aufsichtsentscheidungen
und deckt damit sowohl die wirtschaftliche als auch die rechtliche Komponente der Aufsichts-
tatigkeit ab.
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Einheitlicher Abwicklungsmechanismus nimmt konkrete Gestalt an

Seit dem 1. Janner 2015 erganzt der einheitliche Abwicklungsmechanismus (Single
Resolution Mechanism — SRM) den cinheitlichen Aufsichtsmechanismus (SSM).
Damit gibt es kiinftig einen Gleichlauf zwischen Kontrolle und Haftung; zudem
wurden die Voraussetzungen zur Entflechtung von Banken und Staaten geschaf-
fen. Das Konzept des einheitlichen europédischen Abwicklungsregimes umfasst
einerseits einen institutionellen und andererseits einen materiellen Rahmen, der
die Regeln und damit die Befugnisse und Instrumente fiir die Sanierung und
Abwicklung von Banken harmonisiert.

Institutionelle Voraussetzungen fiir einen zentralisierten europiischen
Entscheidungs- und Finanzierungmechanismus

Die Verordnung fiir den einheitlichen Abwicklungsmechanismus (SRM-VO)* sieht
cinen zentralisierten europaischen Entscheidungs- und Finanzierungmechanismus
fir Abwicklungen von Banken vor und schafft zwei neue Kernelemente. Erstens,
den einheitlichen Abwicklungsausschuss (SRB), der bereits seine Tatigkeit aufge-
nommen hat. Dieser entwickelt vorerst MaBnahmen fiir die Vorbereitung der
Abwicklungsplanung, beschafft Informationen und erarbeitet die Details fiir die
Zusammenarbeit mit den nationalen Abwicklungsbehorden. Die Aufnahme der
operativen Titigkeit und damit einhergehend Beschlussfassungen und MaBnahmen
zu konkreten Abwicklungen erfolgen frithestens ab 1. Janner 2016.

Das zweite Kernelement ist der einheitliche Abwicklungsfonds (SRF). Dieser
bildet das finanzielle Fundament des Abwicklungsmechanismus. Eigentiimer des Fonds
ist der SRB-Abwicklungsausschuss, der diesen auch verwalten wird. Der Abwick-
lungsfonds wird durch finanzielle Beitrage der Bankindustrie gespeist, wobei sich
die individuelle Beitragshohe auf Basis der GréBe und des Risikoprofils des jewei-
ligen Kreditinstituts errechnet. Der Fonds wird ab 1. Janner 2016 innerhalb von
acht Jahren aufgebaut und 2024 mit voraussichtlich 55 Mrd EUR dotiert sein. Die-
ser Betrag entspricht mindestens 1% der gedeckten Einlagen aller Kreditinstitute.

Beim SRM gibt es ebenso wie beim SSM eine Arbeitsteilung: Der SRB ist fiir jene
Banken zustindig, die entweder direkt von der EZB beaufsichtigt werden, grenz-
tiberschreitend titig sind oder Mittel aus dem SRF beanspruchen. Fiir alle anderen
Institute ist die jeweilige nationale Abwicklungsbehérde (in Osterreich: Finanz-
marktaufsichtsbehorde) zustandig. Der Ausschuss arbeitet bei der Wahrnehmung seiner
Aufgaben eng mit den nationalen Abwicklungsbehorden zusammen, wobei die Art
und Weise der Zusammenarbeit zwischen Ausschuss und nationalen Abwicklungs-
behorden in einer noch zu erarbeitenden Rahmenverordnung geregelt wird.

BRRD schafft einheitliche Regeln und sieht die Verlustbeteiligung von
Anteilseignern und Glaubigern im Abwicklungsfall vor

Die zugrundeliegende Richtlinie’, die von den Mitgliedstaaten bis zum 31. Dezem-
ber 2014 in nationales Recht umzusetzen war, sicht einheitliche Regeln fiir die
Sanierung und Abwicklung von Banken vor und adressiert drei Eckpunkte: Vorbeu-
gung, frithzeitiges Eingreifen und die Abwicklung selbst. Kernstiick des Systems
ist das Bail-in-Instrument, das die Verlusttragung durch die Eigentimer und Glau-
biger der Bank ermdglicht. In der BRRD selbst ist das Bail-in-Instrument erst ab

* Verordnung zum Einheitlichen Abwicklungsmechanismus (Single Resolution Mechanism Verordnung, SRM-VO) iVm
der Richtlinie fiir die Sanierung und Abwicklung von Banken (Banking Recovery and Resolution Directive, BRRD).

® Richtlinie fiir die Sanierung und Abwicklung von Banken (Banking Recovery and Resolution Directive, BRRD).

32

OESTERREICHISCHE NATIONALBANK



Osterreichische Banken weiterhin vor groBen Herausforderungen —
Neue Aufsichtspolitik zur Gewahrleistung der Finanzmarktstabilitat

1. Janner 2016 verpflichtend vorgesehen, wobei es den Mitgliedstaaten offensteht,
dieses Instrument im Rahmen der Umsetzung vorzuziehen., Ausgenommen vom
Bail-in sind insbesondere durch Einlagensicherungssysteme geschiitzte Einlagen,
besicherte Verbindlichkeiten und Verbindlichkeiten gegeniiber Beschiftigten.

Nationale Umsetzung der Richtlinie fiir Sanierung und Abwicklung (BRRD)
mit dem Bundesgesetz iiber die Sanierung und Abwicklung von Banken
(BaSAG) vollzogen

Mit der Umsetzung der BRRD durch das BaSAG in 6sterreichisches Recht wurde

cin nationaler Rechtsrahmen fiir den Umgang mit Banken in Schieflage geschaffen.

Das BaSAG trat am 1. Janner 2015 in Kraft und enthilt Regelungen fiir folgende

drei Themenbereiche und Phasen:

1. die verpflichtende Erstellung von Sanierungsplinen® durch die Banken und
die Erstellung von Abwicklungsplinen durch die Abwicklungsbehérde samt
Befugnissen zur Beseitigung von Abwicklungshindernissen (Vorbeugung);

2. die Méglichkeit fiir die Aufsichtsbehérden, frithzeitig einzugreifen, und damit
verbundene zusatzliche Eingriffsbefugnisse (Frithintervention); sowie

3. die Einrichtung einer nationalen Abwicklungsbehérde und die ihr zur Verfi-
gung stehenden Befugnisse und Abwicklungsinstrumente (Abwicklung).

Gemal3 BaSAG wird die Finanzmarktaufsichtsbehorde (FMA) als zustandige Abwick-
lungsbehorde fungieren und — in Anlehnung zum dualen Aufsichtssystem — bei
spezifischen Fragestellungen mit der OeNB zusammenarbeiten. Die Abwicklungs-
behorde ist mit weitreichenden Befugnissen sowie Abwicklungsinstrumenten aus-
gestattet. Kernstiick des Systems ist das Bail-in-Instrument, das die Verlusttragung
durch die Eigentiimer und Glaubiger der Bank erméglicht und bereits ab 1. Janner
2015 verpflichtend vorgeschen ist. Ausgenommen vom Bail-in sind insbesondere
durch Einlagensicherungssysteme geschiitzte Einlagen, besicherte Verbindlichkei-
ten und Verbindlichkeiten gegeniiber Beschaftigten. Dariiber hinaus werden den
Abwicklungsbehérden weitere Instrumente bzw. Befugnisse eingeraumt: Recht auf
UnternehmensverauBerung, Recht zur Ubertragung von Vermogenswerten auf
ein Briickeninstitut (das Briickeninstitut benotigt eine Bankkonzession) und Recht
zur Ubertragung von Vermogenswerten auf eine Zweckgesellschaft (Bad Bank).

Harmonisierte Einlagensicherungssysteme

Das harmonisierte Einlagensicherungssystem, auch als dritte Saule der Banken-
union bezeichnet, zielt darauf ab, die nationalen Systeme der Einlagensicherung zu
harmonisieren. Nach jahrelangen Verhandlungen konnte die Einlagensicherungs-
Richtlinie (Deposit Guarantee Scheme Directive) im Friihjahr 2014 abgeschlossen
werden. Diese ist bis Juli 2015 von den Mitgliedstaaten in nationales Recht umzu-
setzen. Damit wird der Schutz der Ersparnisse der Steuerzahler innerhalb der EU
mit einer gesetzlichen Einlagegarantie je Kunde und Institut mit 100.000 EUR
harmonisiert. Weitere Kernpunkte dieser Richtlinie sind die Umstellung der
Beitragsfinanzierung von im Nachhinein finanzierten Beitrigen auf eine verpflich-
tende im Vorhinein basierte Finanzierung sowie eine Verkiirzung der Auszah-
lungszeit an die Sparer von 20 auf 7 Tage im Leistungsfall.

° Die Verpflichtung zur Erstellung von Sanierungs- und Abwicklungspldnen sowie Friihinterventionsbefugnisse der

Finanzmarktaufsichtsbehorde (FMA) hatte der Gsterreichische Gesetzgeber bereits teilweise vorweggenommen und
im Bankeninterventions- und -restrukturierungsgesetz (BIRG) bzw. im Bankwesengesetz (BWG) beriicksichtigt.
Diese waren an die Vorgaben der Richtlinie (BRRD) anzupassen und wurden in das BaSAG integriert.
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3 Tabellenanhang

Tabelle 1

(Prognose: Europiisches System der Zentralbanken, OeNB, Dezember 2014)

Bruttoinlandsprodukt real’

2006 ‘2007 ‘2008 ‘2009 ‘2010 ‘2011 ‘2012 ‘2013 ‘2014 ‘2015 ‘2016

Verdnderung zum Vorjahr in %

Osterreich 34 3,6 1,5 3,8 19 31 09 0,2 03 09 1.6
Euroraum 3,2 3,0 0,5 =419 2,0 1.6 -08 -05 09 15 17
EU 34 31 0,5 =44 21 1.7 -0,5 0,0 13 1.8 19

Verbraucherpreisindizes'

2006 ‘2007 ‘2008 ‘2009 ‘2010 ‘2011 ‘2012 ‘2013 ‘2014 ‘2015 ‘2016

Verdnderung zum Vorjahr in %

Osterreich 1,7 2,2 32 04 1,7 3,6 2,6 2/ 1,5 11 1,5
Euroraum 2,2 21 33 03 1,6 2,7 2,5 14 04 01 1,0
EU 2,2 2,3 3,7 1,0 21 31 2,6 1,5 0,6 0,0 1,2

Arbeitslosenquoten'

2006 ‘2007 ‘2008 ‘2009 ‘2010 ‘2011 ‘2012 ‘2013 ‘2014 ‘2015 ‘2016

in % der Erwerbstdtigen

Osterreich 53 49 41 53 4,8 4,6 49 54 56 X X
Euroraum 84 75 76 9.5 10,0 101 1.3 12,0 1.6 111 10,6
EU 8,2 72 7.0 9.0 9.6 9.6 104 10,8 10,2 X X

Leistungsbilanzsalden’

2006 ‘2007 ‘2008 ‘2009 ‘2010 ‘2011 ‘2012 ‘2013 ‘2014 ‘2015 ‘2016

in % des BIP
Osterreich 3.3 3,8 4,5 2,6 29 1,6 1,5 09 0,8 19 1,8
Euroraum 0,3 0,3 -0,7 0,3 04 0,5 19 24 2,8 33 31
EU -0,3 -0,5 -1,3 =01 0,0 0,2 09 14 1,6 2,2 2,0

Budgetsalden'

2006 ‘ 2007 ‘ 2008 ‘ 2009 ‘ 2010 ‘ 201 ‘ 2012 ‘ 2013 ‘ 2014 ‘ 2015 ‘ 2016
in % des BIP
Osterreich -2,5 -1,3 -14 =53 -4,5 -2,6 2,2 -1.3 24 -17 -17
Euroraum X X X X X —41 3,6 -29 27 2,3 17
EU X X X X X —45 —4.2 3,2 -29 -2,6 -1.8

Staatsschuldenquoten!'

2006 ‘2007 ‘2008 ‘2009 ‘2010 ‘2011 ‘2012 ‘2013 ‘2014 ‘2015 ‘2016

in % des BIP
Osterreich 67,0 64,8 68,5 79,7 824 82,1 81,5 80,9 84,5 88,8 874
Euroraum X X X X X 85,8 891 909 919 93,5 924
EU X X X X X 80,9 83,7 85,5 86,8 87,7 86,8

Quelle: Eurostat, OeNB, EZB,

12015 bis 2016: Prognose des IWF, April 2015. Prognose fiir Arbeitslosenquote Osterreich nach Revision der historischen Daten nicht mehr giiltig.
X =Daten nicht verftgbar.,

34

OESTERREICHISCHE NATIONALBANK



Tabelle 2

Zinszahlungen des Staates'

2005 ‘2006 ‘2007 ‘2008 ‘2009 ‘2010 ‘2011 ‘2012 ‘2013 ‘2014

in % des BIP
Osterreich 32| 31| 31| 30| 32| 29| 28| 26| 25| 24

Quelle: Statistik Austria.

! Zinszahlungen laut budgetdrer Notifikation (Maastricht-Definition), d. h. unter Berlicksichtigung der Forderungen und Verbindlichkeiten aus
Swaps.

Tabelle 3

Verschuldung der Haushalte

2005 ‘2006 ‘2007 ‘2008 ‘2009 ‘2010 ‘2011 ‘2012 ‘2013 ‘2014

in % des verfligbaren Nettoeinkommens

Osterreich X 88,8 88,6 90,2 90,4 93,5 93,5 89,8 894 88,2
Euroraum X 107,3 110,6 11,7 115,2 118,0 118,3 1184 1161 114,3
in % des BIP
Osterreich X 531 524 53,0 543 554 539 52,6 51,5 509
Euroraum X 64,3 65,2 66,2 70,6 70,8 70,6 70,3 68,8 67,5
Quelle: EZB, OeNB.
Tabelle 4

Verschuldung des Unternehmenssektors!

2005 ‘2006 ‘2007 ‘2008 ‘2009 ‘ZO’IO ‘2011 ‘2012 ‘2013 ‘2014

in % des Bruttobetriebsiiberschusses’

Osterreich x| 1993 | 2096 | 2181 | 2303 | 2313 | 2275 | 2335 2370 | 2394
Euroraum X 223,6 2301 242,2 2578 2547 2514 2578 2522 2531

in % des BIP
Osterreich X 84,3 89,3 91 924 93,6 92,7 931 93,2 934
Euroraum X 94,4 98,0 | 1022 | 1055 | 1053 | 1040 | 1052 | 1027 | 1025
Quelle: EZB, OeNB.
! Kurzfristige und langfristige Kredite, Geld- und Kapitalmarktpapiere.
2 Inklusive Einkommen aus Selbststdndigkeit.

Tabelle 5

Immobilienpreisindex

2010 ‘ 20M ‘ 2012 ‘ 2013 ‘ 2014 ‘ Q413 ‘ Q114 ‘ Q214 ‘ Q314 ‘ Q414

Index 2000=100

Osterreich ohne Wien 1211 ‘ 124,0‘ 1374 146,5

202,2

144,5

Wien 1439 | 1561 | 1807 2044
Verdnderung zum Vorjahr in 9%

Osterreich ohne Wien 55 2,3 10,8 2,7 31 1,6
Wien 7.8 8,5 15,7 8,7 42 91

196,3 | 2046 | 2023 | 2046 | 2073

14111 ‘ 145,4‘ 140,1

1433 ‘ 1473

22 4.3 2,6 3.2
81 58 22 1,0

Quelle: OeNB, Austria Immobilienbérse, TU Wien, Institut fiir Stadt- und Regionalforschung der Osterreichischen Akademie der Wissenschaften.

Tabellenanhang
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