Statistische Herausforderungen der
Forschung zu Finanzen privater Haushalte

Im Euroraum

Der Beitrag fokussiert auf Herausforderungen, die sich im Zusammenhang mit der Erhebung
von Mikrodaten in Bezug auf die Finanzen und den Konsum privater Haushalte stellen. Im
Mittelpunkt steht der im Euroraum geplante Household Finance and Consumption Survey
(HFCS). Dabei handelt es sich um eine im Eurosystem geplante und von nationalen Zentral-
banken und Statistikinstituten durchzufiihrende Haushaltsbefragung, die es ermaglichen soll,
neben Aggregaten fiir den Euroraum national vergleichbare Mikrodaten zu Haushaltsfinanzen
und Ausgaben zur Verfiigung zu stellen, um eine fundierte konomische Analyse und wirt-
schaftspolitische Beratung in Zukunft gewdhrleisten zu kénnen.

1 Einleitung

Das Eurosystem plant, in den néachsten
Jahren auf regelméBiger Basis — zumin-
dest alle drei Jahre — eine weitreichende
Datenerhebung zu Finanzen und Aus-
gaben privater Haushalte (im Folgenden
Haushalte genannt) durchzufiihren. Die
Oesterreichische Nationalbank (OeNB)
plant die Durchfithrung der 6sterrei-
chischen Haushaltsbefragung fiir das
Frithjahr 2010 in enger Kooperation
mit der Deutschen Bundesbank. Der
HFCS wird eine der wenigen Er-
hebungen weltweit sein, die Einkom-
mens-, Ausgaben-, Vermogens- und
Verschuldungsdaten gemeinsam erhe-
ben. Damit wird eine Vielzahl 6kono-
mischer Forschungsfragen besser zu
analysieren sein, was sich in der aktu-
ellen Krise als besonders wichtig er-
wiesen hat.

Ein schwerwiegendes Problem der
Forschung zu Finanzen und Konsum
der privaten Haushalte ist der Mangel
an geeignetem Datenmaterial. Die
Daten kommen aus einer Vielzahl von
Quellen und unterscheiden sich in
ihren Definitionen betrachtlich vonein-
ander. Zudem werden sie zu unter-
schiedlichen Zwecken und von unter-
schiedlichen Institutionen erhoben.
Eine besondere Schwierigkeit bei Ver-

mogensdaten aus Haushaltsbefragungen
ergibt sich aus der geringen Auskunfts-
bereitschaft vermégender  Haushalte
bzw. durch falsche Angaben.

In diesem Beitrag, dem ersten von
drei Teilen, liegt der Schwerpunkt
auf methodischen und konzeptuellen
Herausforderungen des HFCS. Im
zweiten Teil (geplant fir Statistiken
Q2/09) wird den besonderen Schwie-
rigkeiten bei der Erfassung vermo-
gender Haushalte (,oversampling®) nach-
gegangen, im dritten Teil wird die Kon-
zeption de}: Implementierung der Er-
hebung in Osterreich prasentiert werden

(geplant fiir Statistiken Q3/09).

2 Warum Forschung zu Finanzen
und Konsum der privaten
Haushalte mit Mikrodaten?

Haushaltsdatenerhebungen  wurden,
trotz vielfaltiger Nutzungsmaoglichkei-
ten in der Forschung, lange Zeit nur
von wenigen Notenbanken auf regel-
maéBiger Basis durchgefiihrt. Die Daten-
lage in Bezug auf den Euroraum blieb
unzureichend, weil einerseits nicht in
allen Landern entsprechende Daten
erhoben wurden und andererseits die
vorhandenen, nationalen Umfragen
nicht harmonisiert waren. Daher konn-
ten bislang keinerlei komparative Ana-
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lysen in Bezug auf den Euroraum er-
stellt werden.

Fir Notenbanken sind Mikrodaten
zur Haushaltsveranlagung und -ver-
schuldung sowie zu den Ausgaben der
Haushalte aber sehr wichtig, da sie dazu
beitragen, die 6konomische Analyse in
Bezug auf Geldpolitik und Finanzmarkt-
stabilitat zu verbessern. Notenbanken
verwenden Mikrodaten zu Haushalts-
finanzen und Konsum insbesondere in
folgenden Forschungsbereichen: Effekte
der Geldpolitik auf die privaten Haus-
halte, Finanzmarktstabilitat, Zahlungs-
systeme, Vermogenseffekte, Haushalts-
verschuldung, Mikrosimulationen zur
Politikberatung (insbesondere Fiskal-
politik), Kreditrationierung, Portfolio-
selektion, Bankenregulierung, Einlagen-
sicherung, Finanzbildung sowie Pen-
sionssysteme und deren Reformen.

Die Zusammenfiigung verflgbarer
Makrodaten und deren Herunterrech-
nen auf Mikroebene anhand von diver-
sen Annahmen, die notwendigerweise
arbitrar bleiben mussen, kann nicht
weiterhelfen; insbesondere, weil die
daraus resultierenden Ergebnisse es
nicht erlauben, valide statistische oder
6konometrische Analysen in Bezug auf
das Verhalten privater Haushalte durch-
zufithren. Dies ist aber insbesondere
fir die Einschatzung von Unsicher-
heiten oder fir die Simulation von Kri-
senszenarien unverzichtbar. Grundsatz-
lich ist die Verkniipfung der entstande-
nen ,fiktiven Mikrodaten mit realen
Erwartungen, Motiven und Einstellun-

en auf diesem Weg unerreichbar, wo-
durch die Anwendung aktueller 6kono-
mischer Theorie in vielen Bereichen
verhindert wird und in der Folge seri-
ose wirtschaftspolitische Empfehlungen
nicht moglich sind. Die Makrodaten
sind aber unumganglich fiir analytische
Vergleiche mit den Mikrodaten und
wichtige Referenz fiir Untersuchungen
innerhalb des Haushaltssektors.

3 Konzeptuelle Fragen

Der HFCS ist unterteilt in einen ein-

heitlichen Erhebungspart und in natio-

nal unterschiedliche Erhebungsteile.

Der Kern des HFCS wird fur samtliche

teilnchmenden Lander vergleichbare

Daten in folgenden Bereichen liefern:

— Auf Haushaltsebene: Sachvermdgen
und dessen Finanzierung, andere
Verpflichtungen (Verschuldung) bzw.
Kreditrationierung, private Unter-
nehmen, Finanzvermogen, interge-
nerationale Transfers und Schen-
kungen, Konsum und Sparen.

— Auf Individualebene: Demografie,
soziookonomische Charakteristika,
Arbeitsverhaltnisse, Pensionsanwart-
schaften, Arbeitseinkommen, Trans-
fers zwischen Lebenden, Erbschafts-
motive und Erwartungen, Einstel-
lungen zum Sparverhalten.

Zusatzlich zu diesem Kern bietet der

HFCS noch Méglichkeiten, um natio-

nal spezifische Fragen, beispielsweise

zu Erwartungen, Motiven und Einstel-
lungen, zu formulieren (etwa 20% des

Fragebogens).

Die Canberra Group on Household
Income Statistics hat eine bahnbre-
chende Arbeit zur Definition von Ein-
kommen geleistet (www.lisproject.org/links/
canberra/finalreport.pdf). Eine dhnliche
Vereinheitlichung ist fir Vermogen
leider bislang noch ausstandig. Im All-

emeinen zahlen in der 6konomischen

Standardbetrachtung zum Vermdégen
wirtschaftliche Giiter, die Ertrage brin-
gen. Vermogen ist eine BestandsgréBe
mit dauerhaftem Charakter und kann
bewertet werden. Dies ist zur statisti-
schen Messung und Darstellung unab-
dingbar.

Im Allgemeinen wird das Gesamt-
vermdgen in Kapital- und Humanver-
mogen  unterteilt.  Kapitalvermogen
setzt sich aus Sach- und Geldvermogen
zusammen, wobei Sachvermégen wie-
derum in Produktiv- und Konsumtiv-
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vermogen unterteilt ist. Letzteres teilt
sich in Gebrauchs- und Verbrauchs-
giiter. Konsumgiiter werden allgemein
nicht zum Vermégen gezahlt. Ob Kraft-
fahrzeuge, langlebige Konsumgiiter,
Antiquitaten und Schmuck zum Ver-
mogen dazugezihlt werden sollen, ist
umstritten. In einem weiten Verstand-
nis wiirden auch Humankapital (Bil-
dung), soziales Vermdgen (Pensionsan-
spriiche) und soziales Kapital (Netz-
werke) zum Vermoégen  gerechnet
werden.

Die konzeptuellen Probleme hin-
sichtlich Vermégensdefinition wurden
vom Household Finance and Consumption
Network (HFCN)? pragmatisch zu 16sen
versucht und waren insbesondere daran
orientiert, eine Vergleichbarkeit zwi-
schen den Landern des Euroraums zu
gewahrleisten.

Untersuchungseinheiten im HECS
sind sowohl Personen als auch Haus-
halte. Unter einem Haushalt wird eine
Personengruppe verstanden, die ge-
meinsam eine Hauswirtschaft betreibt.
Die Personen miissen nicht miteinan-
der verwandt sein, entscheidend ist,
dass der tiberwiegende Teil des gesam-
ten verfiigbaren Einkommens kollegial
bewirtschaftet wird.

Es sollen sowohl die Vermégensbe-
stande von Haushalten als auch jene von
Individuen untersucht werden. So kon-
nen auch Analysen zur Intra-Haushalts-
vermdgensverteilung erstellt werden.
Bei einer nur individuell ausgerichteten
Vermogensbetrachtung hétten sich Pro-
bleme ergeben, denn im Haushalt ist
es schwierig, Vermogen einzelnen Per-
sonen zuzurechnen, da bestimmte Ver-
mogenswerte  gemeinsam  erworben
und verwendet werden (z. B. Immobi-
lien).

3.1 Querschnittdaten oder

Paneldaten?

Der HFCS ist grundsitzlich als wieder-
holte Querschnittdatenerhebung kon-
zipiert. Querschnittdaten beinhalten
Beobachtungen einer Stichprobe zu
einem bestimmten Zeitpunkt. Sie er-
moglichen einen statischen Altersgrup-
penvergleich oder einen Intrakohorten-
Querschnittvergleich. Unter einer Ko-
horte versteht man eine Gruppe von
Untersuchungseinheiten, die ein gleich-
artiges Erlebnis in derselben Zeitperi-
ode erlebt. Bei Individuen kann dies
etwa die Geburt, der Schulabschluss
oder der Pensionseintritt sein. So kann
beispielsweise das Vermégen von Per-
sonen im erwerbsfahigen Alter mit dem
Vermégen von Haushalten im Nacher-
werbsleben verglichen werden. Beim
Intrakohorten-Querschnittvergleich ~ wird
der Vermogensbestand von Unter-
suchungseinheiten zu einem bestimm-
ten Zeitpunkt betrachtet. Es wird zum
Beispiel die Vermogenssituation von
Personen derselben Alterskohorte ver-
glichen.

In weiterer Folge, wenn mehrere
Wellen der Vermégenserhebung durch-
gefiihrt sein werden, wird eine Zeitver-
laufsbetrachtung die Analyse erganzen.
Dies erméglicht dann auch Intrakohor-
ten-Vergleiche, das heiB3t der Vermogens-
bestand von Untersuchungseinheiten,
die tiber die historische Zeit nicht iden-
tisch sind, wird zu verschiedenen Zeit-
punkten verglichen.

Zentralbanken mancher Lander —
wie etwa die Deutsche Bundesbank —
planen auch die Erhebung von echten
Paneldaten, das heiB3t von Vermogens-
daten, die sich auf dieselben Individuen
und Haushalte im Zeitablauf beziehen.
Solche Daten erlauben analytisch wei-

? Im Dezember 2006 beschloss das Gouverning Council die Einrichtung des Household Finance and Consumption
Network (HFCN) und beauftragte dieses Gremium mit der Erstellung eines Fragebogens (Household Finance and
Consumption Survey — HFCS) zu Finanzen und Ausgaben der privaten Haushalte im Euroraum.
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ter reichende Untersuchungen zu
Mustern individueller Vermogensak-
kumulation. Das Problem von Ge-
déchtnisliicken, aber auch die Frage, ob
die Erwartungen hinsichtlich zukinf-
tigen Vermogens angemessen waren,
lassen sich mit Paneldaten besser prii-
fen.

Durch Gruppierung der Daten kén-
nen sogenannte Pseudo-Panels von
Gruppendurchschnitten erstellt wer-
den. Sie ermdglichen eine analytische
Annaherung an die Vorteile tatsich-
licher Paneldaten (Deaton, 1985).

4 Haushaltsvermogens-
befragungen diverser
Notenbanken

Die ersten Notenbanken, die entspre-
chende Erhebungen national durch-
fihrten, waren jene der USA und
Italiens (bereits in den frithen 1960er-
Jahren). Heute fithren eine Reihe von
weiteren Notenbanken, meist in regel-
maligen Abstinden, entsprechende
Befragungen durch.

Der US Survey (f Consumer Finance
(SCF) wurde im Jahr 1983 gestartet und
ist eine dreijahrig stattfindende Haus-
haltsbefragung. Die Befragung liefert
detaillierte Informationen zu den
Haushaltsbilanzen der US-amerika-
nischen Familien und zum Vermogen
des reichsten Teils der Bevolkerung.
Die Vermogenden sind in der Stich-
probe iiberreprasentiert. Vergleichs-
weise kommen in der US Panel Study
of Income Dynamics (PSID) nur we-
nige Vermogensfragen vor, dafir ist
aber die Anzahl der Antworten hoch.
Aufgrund der langen Bezichung zu den
Befragten ergibt sich moglicherweise
eine hohere Beantwortungsrate.

Fiir eine Beschreibung der Umfrage siche

Der Indagine sui bilanci delle famiglie
italiane (SHIW)® der Banca d’Italia be-
steht aus zwei Fragensets. Das erste Set
bleibt tber die Zeit unverandert und
enthélt Fragen zur Zusammensetzung
des Haushalts, zu den demografischen
Charakteristika, zu Arbeitsmarktparti-
zipation, Einkommen, Zahlungsinstru-
menten, Geld- und Immobilienvermo-
gen und Ausgaben. Das zweite Fragen-
set andert sich von Umfrage zu Umfrage
und wird nur an eine zufillig ausge-
wahlte Gruppe von Haushalten gestellt.
Bei der Umfrage 2002 wurde beispiels-
weise nach dem erwarteten Einkom-
men im Ruhestand und dem privaten
Vermogensaufbau zur Alterssicherung
gefragt.

Der spanische Survey of Household
Finances (EFF)* der Banco de Espafia,
eingefiihrt im Jahr 2004, enthélt detail-
lierte Informationen zum Vermogen
und zum Finanzverhalten der spani-
schen Haushalte. Die Umfrage wurde
unter anderem verwendet, um Vor-
sichtssparen oder die Effekte von Ver-
anderung der Immobilienpreise auf den
Konsum zu untersuchen.

Der niederlandische DNB Household
Survey’ ist eine seit 1993 bestchende,
jihrlich durchgefiihrte Panelumfrage.
Die Daten beinhalten unter anderem
Informationen tiber die Arbeitsmarkt-
partizipation, das Einkommen, Geld-
und Immobilienvermégen und sozio-
okonomische Charakteristika der Haus-
halte.

In Osterreich fehlen bislang ent-
sprechende reprasentative Umfragen zu
Finanzen und Ausgaben von privaten
Haushalten. Erste Initiativen stellen
die Geldvermogensbefragung der OeNB
2004 (Beer et al., 2006) und die

www.bancaditalia.it/statistiche/stat_mon_cred_fin/banc__fin/ricfamit/2008 /suppl_76_08.pdf

* Fiir eine Beschreibung der Umfrage siche Bover (2004).

> Fiir eine Beschreibung der Umfrage und eine Bibliografie siche www.uvt.nl/centerdata/dhs/.
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Immobilienvermogensbefragung 2008
dar.

Der HFCS kann auf den Erfah-
rungen der Luxembourg Wealth Study
(LWS) aufbauen. Das LWS-Projekt zur
Postharmonisierung von bestechenden
Vermégensdaten wurde im Jahr 2004
begonnen und umfasst zehn Lander,
darunter auch die Daten zum Geldver-
mogen privater Haushalte der OeNB.
Die LWS ist eingebunden in die
Luxembourg Income Study (LIS), die iiber
20 Jahre an Erfahrungen mit der Har-
monisierung von Haushaltsbefragungs-
daten aufweist. Vergleichbare Daten-
sets zu Vermdgensvariablen ermogli-
chen Mehrlinderanalysen. Diese nach-
traglichen statistischen Anstrengungen
zur internationalen Datenvergleichbar-
keit sind allerdings in ihren Méglich-
keiten beschrankt.

Schritt 1 : Entwicklung
Institutionelle Koordination

Ubersetzung und Adaptierung des Fragebogens

Design der Stichprobe

Ausschreibung der Durchfiihrung der Interviews

Die in der Fed, der Banca d’Italia
und der Banco de Espana vorhandenen
Datensdtze werden in der Forschung
der Notenbanken extensiv genutzt. Auch
in der Kommunikation der Noten-
banken mit der nationalen Offentlich-
keit kénnen diese Surveys hilfreiche In-
strumente zur Illustration von komple-
xen Sachverhalten sein.

5 Implementierung und metho-
dische Herausforderungen

Fir die Implementierung des HFCS
sind fur samtliche Lander konkrete
Zeitraume geplant. Die OeNB plant die
Durchfithrung  Anfang 2010. Das
HFCN gibt dabei die entsprechenden
Rahmenbedingungen vor, um die Er-
stellung valider Euroraumaggregate zu
gewiéhrleisten.

Design und Programmierung des Computer-Assisted Personal Interviewing (CAPI)
Entscheidung zu Datenformat und Kodierung der durchfiihrenden Institution
Spezifikation der zu liefernden Daten durch die durchfiihrende Institution
Erstellung der Materialien fiir die Interviewten inklusive Website

Erstellung der Materialien fiir den Interviewer

Schritt 2: Implementation
Stichprobenziehung
Interviewer-Ausbildung

Durchfiihrung der Interviews und Datenerstellung (Feldphase)
Beobachtung der Stichprobe wdhrend des Durchfiihrungszeitraums

Schritt 3: Datenverarbeitung

Aufspiiren logischer Fehler und Behebung (eventuell erneute Kontakte)

Genaues Editieren der Daten
Datenimputationen
Gewichtung

Das komplexe Stichprobendesign beriicksichtigende Schdtzung der Varianz
Deskeriptive Analysen und Konsistenzchecks mit anderen Quellen
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Schritt 4: Verteilung
Kontrolle der Anonymisierung

Erstellung einer Dokumentation fiir die Benutzer des Datensets

Publikation der Hauptergebnisse und einer Ubersicht fiir die zukiinftigen Benutzer
Erstellung und Weitergabe der Output-Variablen an die EZB

Laufende Unterstiitzung fiir Benutzer des Datensatzes

Schritt 5: Koordination und Evaluation
Partizipation im Netzwerk des Eurosystems
Evaluation des Survey und Qualitdtskontrolle

5.1 Gemeinsamer Kern-Fragebogen
Auf Basis der langjihrigen Erfahrung
einiger Lander des Euroraums (insbe-
sondere Spanien und Italien) mit derar-
tigen Surveys wurde ein sogenannter
Output-Ansatz gewahlt, das heil3t, es
wurden Zielvariablen definiert, die
durch die Erhebung erzeugt werden
sollen. Eine weitere Herausforderung
des Survey bestand darin, moglichst
Aggregate zu erzeugen, die definito-
risch nahe an den ESVG 95-Standards
der Makrodaten zur Volkswirtschaft-
lichen Gesamtrechnung (VGR) liegen.
Eine vollstindige Vergleichbarkeit ist
aufgrund dessen nicht erreichbar, weil
der Survey fiir die Befragten hinrei-
chend verstandlich bleiben muss. Dabei
handelt es sich um einen Zielkonflikt
zwischen Genauigkeit der Definitionen
und dem Problem der Antwortverwei-
gerung bzw. Nichtbeantwortung bei
bestimmten Fragen. Die Hauptunter-
suchungseinheit des Survey ist der
Haushalt. Zu diesem Zweck wurde eine
gemeinsame Definition des Haushalts
erarbeitet, die weitgehend konsistent
mit jener des ,EU Statistics on Income
and Living Conditions“-Survey (EU-
SILC) ist, aber aufgrund der Vermo-
gensthematik leicht angepasst werden
musste.

Zur Optimierung des Survey wur-
den in einigen Lindern (Deutschland,
Portugal, Irland) bereits sogenannte
Pre-Tests durchgefithrt. Dabei wird

der Survey bereits an einem kleineren
Sample getestet, um eventuelle Pro-
bleme in Bezug auf die Verstandlichkeit
der Fragen, den Ablauf der Befragung
und Ahnliches friihzeitig zu erkennen.
Die Deutsche Bundesbank testete den
esamten Kern-Fragebogen in 180 Haus-
halts- und 289 Personeninterviews. Die
Ergebnisse waren insgesamt sehr zu-
friedenstellend, zeigten aber in Bezug
auf den Ablauf und vor allem hinsicht-
lich der Fragenfolge noch Probleme auf.
Zudem wurde besonders deutlich, wie
wichtig eine intensive Schulung der
eingesetzten Interviewer ist.

5.2 Stichprobendesign und
StichprobengroBe

Es wird fiir alle Lander ein sogenanntes
probabilistisches Sampling Design emp-
fohlen; das heiBt, dass fir jeden Haus-
halt in der Gesamtpopulation an Haus-
halten zu einem gegebenen Zeitpunkt
in einem gegebenen Land eine Wahr-
scheinlichkeit groBer Null bestehen
muss, ins Sample aufgenommen zu
werden. Diese Wahrscheinlichkeiten
sollen im Voraus bekannt sein, um
nachher valide Haushaltsgewichte er-
stellen zu konnen. In Osterreich bieten
sich zentrale Melderegisterdaten als
bestmdgliche Lésung an. Ein anderes
mogliches  Verfahren zur Erstellung
ciner entsprechenden Sampling-Basis
ware etwa ein Random-Route-Verfahren,
mit dessen Hilfe in mehreren Schritten
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ebenfalls eine Sampling-Basis erstellt
werden kénnte, die der Hauptuntersu-
chungseinheit des Survey, dem Haus-
halt, gerecht wird.

Die StichprobengroBe muss hin-
reichend gro8 gewahlt werden, um
prazise Schitzer fir bestimmte Sub-
gruppen in einer Population zu ermog-
lichen. Generell gilt, je groBer die
Stichprobe, desto praziser die Schatzer
und desto mehr Analysemoglichkeiten
bzw. desto mehr Méglichkeiten gibt es,
die Daten in mikrodkonometrischen
Anwendungen sinnvoll einzusetzen.
Statistisch geschen steht die Prézision
eines Schatzers fiir einen Mittelwert
(etwa das durchschnittliche Haushalts-
bruttovermogen) in einem inversen Zu-
sammenhang zum Standardmessfehler,
der wiederum proportional mit der
Waurzel der Stichprobengrofle sinkt. In
Bezug auf den Euroraum ist die Wahl
der StichprobengréBe besonders rele-
vant. Fiir Forschung, die nationale Spe-
zifika beachtet, ist zudem die Repra-
sentativitat auf Landerebene notwen-
dig. Dies fiihrt dann, etwa im Vergleich
zu den in den USA durchgefiihrten Er-
hebungen (die keine Reprasentativitat
auf Bundesstaatsebene gewahrleisten),
zu einem relativ groflen Sample von
geschitzten 52.000 befragten Haushal-
ten fir den gesamten Euroraum. Im
Vergleich dazu werden beim EU-SILC-
Survey im Euroraum rund 74.000 Haus-

halte befragt.

5.3 Survey-Frequenz

Als Minimum wird eine Befragungs-
frequenz von drei Jahren angestrebt.
Dies ist notwendig, um die Langs-
schnittkomponente fiir Forschungsfra-
gen optimal nutzen zu kénnen. Beson-
ders aufgrund von Schocks kénnen sich
Haushaltsportfolios relativ rasch veran-
dern. So weisen die aktuelle Finanz-
krise und die geplatzten Immobilien-
blasen in einigen Landern des Euro-

raums beispielsweise auf Bewertungs-
veranderungen hin, die weitreichend
sein konnen. Eine noch hohere Erhe-
bungsfrequenz wire aber zu kosten-
intensiv und hinsichtlich der Ressour-
cen nur schwer zu bewiltigen, da der
Survey etwa angesichts von Finanz-
innovationen immer wieder adaptiert
werden muss.

5.4 Computer-Assisted Personal
Interviewing (CAPI)

Eine Nutzung verschiedener Interview-
formen kénnte zu einer Verminderung
der Datenqualitit fiihren. Aus diesem
Grund empfichlt das HFCN den Ein-
satz von CAPI. Dabei handelt es sich
um persénlich durchgefiihrte, compu-
tergestiitzte Befragungen. CAPI gilt als
bestmdgliche Variante, insbesondere
bei komplexen Fragebogen, bei denen
es zusitzlicher Erklarungen der inter-
viewenden Person bedarf. Der HFCS
beinhaltet einige sensible Fragen, wes-
wegen der persénliche Kontakt beson-
ders wichtig erscheint. Daher werden
die zur Befragung ausgewahlten Haus-
halte auch im Vorfeld {iber Inhalt und
Zweck der Befragung informiert und
tiber die anonyme Verwertung und die
weitreichende Datensicherheit aufge-

klart.

5.5 Stichprobenirrtiimer

Fehler entstehen etwa aufgrund der ge-
ringen Wahrscheinlichkeit, sehr ver-
mogende Haushalte in der Stichprobe
zu haben. Ohne ein ,oversampling® der
Reichen (das heift, die Anzahl der Be-
fragten in dieser Gruppe wird iiberpro-
portional hoch gewahlt) wiirde die
tatsachliche Ungleichverteilung nicht
angemessen erfasst werden. Da die
Vermégenskonzentration sehr hoch ist,
ist es besonders wichtig, moglichst
prazise Schatzer fir die Vermégenden
erzeugen zu kénnen. Gerade das Ver-
halten dieser Gruppe beeinflusst die
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Aggregate und deren Dynamik enorm
(siche den zweiten Teil des Beitrags,
geplant fiir Statistiken Q2/09).

5.6 Nicht-Stichprobenirrtiimer

Bei Vermdgensumfragen ergeben sich
zahlreiche Nicht-Stichprobenirrtiimer.
Darunter fillt die Verweigerung, an
der Befragung teilzunechmen, die Nicht-
beantwortung von bestimmten Fragen
(insbesondere jenen zu Finanzvermo-
gen) und Falschbeantwortungen. Haus-
haltsbefragungen zum Vermogen sind
mit dem Problem konfrontiert, dass ein
Teil der Haushalte ihre Teilnahme voll-
standig verweigert (unit non response)
oder die Antwort auf bestimmte Fra-
gen verweigert (item non response). Dies
ware kein Problem, sofern diese Ver-
haltensweisen in der Bevolkerung zu-
fallig auftreten wiirden. Doch die
Evidenz zeigt, dass die Anzahl der
Nichtbeantwortung mit dem Vermo-
gen ansteigt (D’Alessio und Faiella,
2002).

Die Riicklaufquote ist bei allen
Haushaltsbefragungen zu Vermégen re-
lativ niedrig, unterscheidet sich in den
einzelnen Landern aber betrachtlich. In
der Vermogensbefragung von Statistik
Finnland war die Riicklaufquote 64,9 %
(1998). In Italien betrug die Riicklauf-
quote 34-% (2002); 1993 hatte sie noch
72 % betragen. Kennickel (2005, S. 15)
berichtet, dass im SCF die Ricklauf-
quote in der Basisstichprobe 68 % be-
trug und jene der Spezialstichprobe zu
den Vermogenden 31 %.

5.7 Datenkorrekturen

Die meisten Haushaltsbefragungen wer-
den mit einer sogenannten Gewichtung
verschen, die beispielsweise bei der
Schitzung von Durchschnitten oder
Aggregaten zu besseren Ergebnissen
fithren soll. Dabei wird die Stichprobe
so gewichtet, dass bestimmte Vertei-
lungen, etwa die Altersverteilung,

moglichst nahe an den tatsachlich in der
Bevolkerung zu beobachtenden liegen.
Stichprobengewichtung  hilft jedoch
nicht in allen Féllen, z. B. wenn Fragen
nicht oder nicht angemessen beantwor-
tet werden. Es gibt dann keine Mog-
lichkeit, durch Gewichtung den Teil
der vermégenden Bevélkerung mit
einem geschitzten Vermogen tiber dem
héchsten Vermégenswert in der Haus-
haltsbefragung zu erreichen. Wenn nie-
mand mit einem {iber den Stichproben-
ergebnissen liegenden Vermogen zu
ciner Befragung bereit ist, dann gibt es
keine Chance zu einer Neugewichtung
der Stichprobe. Bei fehlenden oder in-
konsistenten Werten konnen diese auf
Basis von diversen statistischen Verfah-
ren geschitzt und imputiert werden.
Das HFCN empfiehlt dazu ein Verfah-

ren multipler Imputation.
p P

6 Mikro- versus Makrodaten

In Osterreich wird die Gesamtwirt-
schaftliche Finanzierungsrechnung (GFR)
der OeNB seit 1998 veroffentlicht.
Grundsitzlich kann kein Populations-
parameter fiir private Haushalte be-
rechnet werden, da private Haushalte
bisher innerhalb des Haushaltssektors
nicht von Selbststindig Erwerbstatigen
getrennt wurden. Zudem ist auch keine
Anzahl der privaten Haushalte inner-
halb des Sektors definiert. Eine Tren-
nung zwischen Sektor 14, Selbststandig
Erwerbstdtige und private Haushalte,
und Sektor 15, der auch Private Orga-
nisationen ohne Erwerbszweck und
Privatstiftungen beinhaltet, ist inner-
halb der Makrodaten erst seit dem ers-
ten Quartal 2006 moglich. Makrodaten
liefern zudem keine Informationen tiber
wichtige Aggregate, wie Kapitaltrans-
fers zwischen Haushalten, da sich diese
innerhalb des Sektors ausgleichen. Auf
der Haushaltsebene hingegen ergeben
sich Kapitaltransfers etwa in Form von

Geschenken und Erbschaften.
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Der Vergleich von Mikrodaten mit
Makrodaten kann zwar statistische
Fragen aufwerfen, aber die Ursachen
der Datenunterschiede bleiben unklar,
denn der Beitrag zur Datenverzerrung
durch Fehlbewertung und Nichtbeant-
wortung kann nicht abgeschatzt wer-
den. Man muss Annahmen zur Fehler-
ursache treffen und diese bleiben
zwangslaufig arbitrar. Korrekturen von
Umfrageergebnissen in Richtung einer
Angleichung der Mikrodaten an aggre-
gierte Daten sind immer der Gefahr
eines ,.excess of manipulation” ausgesetzt.

Schwierigkeiten bei der Beantwor-
tung entstehen auch oft durch Erinne-
rungsliicken. Spezielle Interviewtech-
niken sind dabei hilfreich (Erinnerung
an biografische Knotenpunkte, wie Ehe-
schlieBung, Geburt von Kindern etc.)
und konnen von gut geschulten Inter-
viewern eingesetzt werden. Probleme
in der Beantwortung kénnen auch
durch ein sorgfiltiges Design des Frage-
bogens und den Einsatz von gut ausge-
bildeten Interviewern reduziert wer-
den. Die Banco de Espana beispiels-
weise veranstaltet dreitigige Ausbil-
dungen fir die Interviewer der Ver-
mogenshaushaltsbefragung.

Fragen zur Vermégensvariation sind
fur Haushalte dann leicht zu beantwor-
ten, wenn sie nicht weit zuriickliegen.
Dadurch wird sich jedoch eine gerin-
gere Schwankung im Vermogen erge-
ben. Ein einzelnes Jahr ist ein zu kurzer
Zeitraum, um der langsamen Dynamik
der Vermégensveranderung gerecht zu
werden. Daher kann die Befragung um
Fragen zu vergangenen oder zukiinftig

erwarteten Vermogensereignissen er-
ganzt werden; dies ist hilfreich fiir spe-
zifische Vermégenstragen.

Die Befragten bezichen sich in ihrer
Beantwortung manchmal auf unter-
schiedliche Werte, etwa den aktuellen
Marktwert, den erwarteten Wert oder
den Nominalwert, ohne dies auszuwei-
sen. Eine Méoglichkeit zur Kontrolle
der angegebenen Werte ist, nicht nur
Fragen nach dem Wert, sondern auch
nach der Art und der Menge eines Ver-
mogenstitels zu stellen. Die Werte von
Aktien und Anleihen konnten dann auf
Basis von bekannten Preisen imputiert
werden.

7 Schlussfolgerungen

Will man die vielfaltigen Verhaltens-
cinflussfaktoren auf die Vermdégensbil-
dung untersuchen, ist man auf Datener-
hebungen auf Mikroebene angewiesen.
Mikrodaten zur Vermdgenssituation
der Haushalte ermdéglichen ein besseres
Verstandnis der Spar- bzw. Konsum-
entscheidungen der Haushalte. Haus-
haltsmikrodaten erlauben des Weiteren
aufgrund der Verkniipfung von Infor-
mationen tiber den Besitz von Finanz-
vermogen mit sozioOkonomischen Da-
ten weitreichende Aufschlisse Uiber die
Portfoliowahl und das Ausgabeverhal-
ten der Haushalte. Mit dem ambitio-
nierten Projekt des HFCS sollte eine
neue Datenqualitat erreicht werden.
Dies wird erlauben, eine Vielzahl von
okonomischen  Forschungsfragen im
Kernbereich von Notenbanken zu un-
tersuchen.
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