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Im Jahr 2022 war die Wirtschaftsentwicklung in Osterreich zweigeteilt. Das erste Halbjahr war
noch stark von coronabedingten Aufholprozessen geprigt, wahrend die zweite Jahreshalfte
aufgrund des russischen Angriffskriegs gegen die Ukraine und der hohen Inflation deutlich
schwacher ausfdllt. Fir das Gesamtjahr 2022 ergibt sich in Summe noch ein sehr kraftiges
Wirtschaftswachstum von 4,9 %. Uber den Jahreswechsel 2022/23 wird jedoch mit einer
technischen Rezession, d.h. zwei aufeinanderfolgende Quartale mit negativem Wachstum,
gerechnet. Im Verlauf des Jahres 2023 erholt sich die internationale Konjunktur nur zégerlich und
die Inflation bleibt vergleichsweise hoch. Das Wirtschaftswachstum wird 2023 daher mit 0,6 % nur
schwach positiv ausfallen. Fir das Jahr 2024 wird eine deutliche Erholung der globalen Konjunktur
und ein Nachlassen des Inflationsdrucks erwartet. Vor diesem Hintergrund fihrt die verzdgerte
Inflationsabgeltung zu einem kréftigen Anstieg der Realldhne und einer Beschleunigung des
Wirtschaftswachstums auf 1,7 %. Der Arbeitsmarkt ist von einem anhaltenden Arbeitskraftemangel
gekennzeichnet. Daher wird trotz der milden Rezession zum Jahreswechsel nur mit einem geringen
Anstieg der Arbeitslosenquote im Jahr 2023 auf 6,6 % gerechnet, gefolgt von einem Ruckgang auf
6,5 % im Jahr 2024. Die Inflation laut HPVI erreicht im Jahr 2022 — getrieben von den

Energiepreisen — mit 8,6 % ihren Tabelle 1
Hc’jhepunkt. |nfo|ge rUckléuﬂger Hauptergebnisse der OeNB-Prognose vom Dezember 2022
Rohstoff- und Energiepreise wird 2001|2022 [2023 [2024  [2025
. . . . Verdnderung zum Vorjahr in % (real)
sich der Preisauftrieb im Jahr 2023 Bruttoinlandsprodukt 47 49 06 17 16
auf 6,5 % verlangsamen und in den Harmonisierter Verbraucherpreisindex (HVPI) 2,8 8,6 6,5 36 2,9
) Arbeitslosenquote gemal3 AMS (in %) 8,0 6,3 6,6 6,5 63

Jahren 2024 und 2025 weiter auf in % des nominellen BIP
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3,6 % bzw. 2,9 % zurtickgehen. Die Buetondo B I I
Inflation  bleibt  damit  auch Offentlicher Schuldenstand 823 771 744 725 714

mlttelfrlstlg deutlich Uber ihrem Quelle: 2021: Statistik Austria; 2022 bis 2025: OeNB-Prognose vom Dezember 2022.

langjdhrigen Durchschnitt. Die Energiepreisanstiege fuhrten in den Jahren 2021 und 2022 zu
Einkommensabflissen ins Ausland von 13 Mrd EUR. Der Budgetsaldo verbessert sich 2022 deutlich
auf —2,9 % des BIP, woflr die sogar angesichts der konjunkturellen Erholung ungewdhnlich hohen
Steuereinnahmen malf3geblich sind. Die Verbesserung des Budgetsaldos 2023 ldsst sich auf den
weiteren Ruckgang der COVID-19-Maf3nahmen und die geringeren Nettokosten der Energie-
pakete zurlckflhren. In den Folgejahren fihren die Abschaffung der kalten Progression und die
Okosoziale Steuerreform zu einer Stabilisierung des Budgetsaldos bei —2,2 % des BIP. Der starke
Rickgang der Schuldenquote um mehr als zehn Prozentpunkte bis 2025 auf 71,1 % des BIP ist vor
allem dem aufgrund der hohen Inflation starkem nominellen BIP-VWachstum zuzuschreiben.

' OQesterreichische  Nationalbank, Referat Konjunktur, friedrich.fritzer@oenb.at,  dorisprammer@oenb.at,
martin.schneider@oenb.at, richard.sellner@oenb.at, alfred.stislbaur@oenb.at. Unter Mitarbeit von Gerhard Fenz,
Mathias Moser, Birgit Niessner und Beate Resch.
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1 Schwaches internationales Umfeld dampft Exportwachstum

Aufgrund der erhdhten geopolitischen Unsicherheiten, der global weiterhin hohen Inflation und
restriktiveren Finanzierungsbedingungen haben sich die auBenwirtschaftlichen Rahmenbedingungen
verglichen mit der Juni-Prognose verschlechtert. VWesentliche Abwartsrevisionen fur das ndchste
Jahr betreffen neben den Landern des Euroraums China, die USA, das Vereinigte K&nigreich und
die zentral-, ost- und stdosteuropdischen Lander. In China fuhrten zahlreiche strenge Lockdowns
im Zuge der Null-COVID-Politik zu Produktionsstillegungen, einem Einbruch im Konsumenten-
vertrauen und zusatzlich setzt der Uberhitzte Immobilienmarkt der Wirtschaftsentwicklung stark
zu. Die angekindigten Lockerungen in der Null-COVID-Politik Chinas stellen jedoch ein
Aufwartsrisiko fur das globale Wachstum dar. Im Euroraum schmaélert die hohe Inflation die
verfligbaren Haushaltseinkommen und belastet die energieintensiven Industrien. In mehreren
Ldndern des Euroraums wird mit einem Ruckgang der Wirtschaftsleistung Uber den Jahreswechsel
gerechnet. FUr Deutschland wird fur das Gesamtjahr 2023 ein Rickgang der Wirtschaftsleistung
erwartet.

Insgesamt wird die Weltwirtschaft 2023 deutlich unter ihrem langjdhrigen Durchschnitt und
auch 2024 schwicher als noch im Juni erwartet wachsen. Neben der schwacheren
Exportnachfrage liegen der Prognose im Vergleich zum Juni héhere Gas- und Elektrizititspreise
zugrunde. Expansiv wirken hingegen geringere Rohdlpreisannahmen und die seit Mitte des Jahres
stetig abnehmenden Lieferengpasse. Die Annahmen zum USD-Wechselkurs (USD/EUR) fallen mit
1,03 fur 2022-2025 etwas schwdcher aus. Laut OeNB-Exportindikator sind die nominellen
Osterreichischen Exporte im Herbst 2022 im Jahresabstand noch gewachsen, jedoch hat sich dieses
Wachstum  seit  Mai  deutlich Tabele 2
abgeschwacht.  Diverse  Vorlauf- - Ayrenhandel und Leistungsbilanz
indikatoren  entwickeln  sich  zu
Jahresende 2022 stark rtcklaufig und

2021|2022 |2023  |2024  |2025

Verdnderung zum Vorjahr in 9%

auch der durch die Lieferketten- Bxporte insgesamt 101 86 1.7 33 37
. . Importe insgesamt 13,5 272 05 3.1 36
probleme  Uberhdhte  Export- in % des nominellen BIP

auftragsbestand sinkt seit einigen Leistungsbilanz i o o2 L7 26

Monaten. Hingegen war die  Queller 2021: Statistik Austria, Eurosystem; 2022 bis 2025: OeNB-Prognose vom

Sommersaison (Mai—Oktober) 2022 im Tourismus auf3erst erfolgreich und lag nur knapp unter
den Werten der Rekordsaison 2019. Dabei kompensierte der starke Zuwachs an Gésten aus dem
Inland und der Nachbarldnder die nach wie vor geringeren Buchungszahlen aus weiter entfernten
Landern.

Die schwdchere Entwicklung der &sterreichischen Exportmarkte fuhrt zu einem Ruckgang im
realen Exportwachstum von 8,6 % im Jahr 2022 auf 1,7 % im Jahr 2023. Das reale Importwachstum
schwdcht sich im Jahr 2023 durch die geringere Exportdynamik, den Rickgang der Investitionen
und das geringe Wachstum des privaten Konsums auf 0,5 % ab. Die in der zweiten Halfte 2023
wieder anziehende Exportnachfrage und der sich von der Coronakrise noch erholende
Uberseetourismus stlitzen das Exportwachstum in den beiden darauffolgenden Jahren. Diese
Exportentwicklung sowie die graduelle Erholung des privaten Konsums und der Investitionen lassen
die Importe in der zweiten Halfte des Prognosehorizonts wieder stdrker ansteigen. Die
Leistungsbilanz wéchst aus ihrem pandemiebedingten Tief im Jahr 2021 und normalisiert sich tber
den Prognosehorizont.



Kasten 1
Osterreichs Wirtschaft angesichts der Industrierezession in Deutschland robust

Die 6sterreichische Wirtschaft ist in den beiden Jahren 2021 und 2022 deutlich stirker gewachsen als jene
Deutschlands — ein Trend, der bereits seit 2017 zu beobachten ist und nur in den ,,Corona-Jahren” durch
die Lockdowns in fur Osterreich besonders wichtigen Dienstleistungssektoren unterbrochen wurde. Im
Zeitraum 2017 bis zum dritten Quartal 2022 ist das reale BIP in Osterreich um 4,5 Prozentpunkte stirker
gewachsen als in Deutschland, was aufgrund der weiterhin sehr starken Verflechtung der &sterreichischen
mit der deutschen Wirtschaft eine bemerkenswerte Entwicklung darstellt.

Im Folgenden werden die wichtigsten Grinde fir die Wachstumsunterschiede zwischen den beiden
Landern skizziert. Ein zentraler Erklarungsfaktor ist die Entwicklung im Industriesektor. Wie in Grafik K1
dargestellt, fallt die Industrieproduktion Deutschlands zunehmend hinter jene Osterreichs zurick. Zwischen
dem ersten Quartal 2017 und dem dritten Quartal 2022 betrug die kumulierte Wachstumsdifferenz —23
Prozentpunkte. Dabei spielt der Automobilsektor eine zentrale Rolle. Die schwache Entwicklung der
deutschen Automobilindustrie ldsst sich zum Teil auf spezifische Faktoren wie den VW-Abgasskandal
zurlickfUhren, aber auch auf

den verspdteten Einstieg in Grafik K1
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industrie, der Maschinenbau  Quelle: Eurostat, 0eNB Berechnungen.

und die Metallerzeugung

zur Wachstumsdifferenz bei. Die unterschiedliche Entwicklung in der exportorientierten Industrie schlug
sich auch in der Exportperformance nieder. Bezogen auf den Jahresdurchschnitt 2017 wuchsen die
deutschen realen Giiterexporte bis zum dritten Quartal 2022 um nur 6 % (Osterreich: 18 %).

Ein zweiter Faktor ist die stdrkere globale Vernetzung der deutschen Wirtschaft auferhalb Europas.
Internationale Handelskonflikte und das aufgrund seiner Null-COVID-Politik und der Immobilienkrise
strauchelnde China ddmpften die deutsche Wirtschaft daher stirker. 37 % der importierten Vorleistungen
der deutschen Industrie werden aus Landern auBerhalb Europas bezogen (Osterreich: 27 %). China ist mit
einem Anteil von 7,6 % die zweitwichtigste Exportdestination Deutschlands (in Osterreich mit 3 % auf dem
zehnten Platz). Insgesamt entfielen 2021 etwa 46 % der deutschen Exporte auf Lander auB3erhalb der EU
(Osterreich: 31 %). Die stirker auBereuropiisch gepragten Lieferverflechtungen erkliren auch, warum
deutsche Unternehmen deutlicher von den globalen Lieferkettenengpassen betroffen sind als
Osterreichische. Im Oktober 2022 nannten 71,6 % der deutschen Industrieunternehmen Materialengpésse
als ein wesentliches Produktionshemmnis (Osterreich: 28,4 %).



Abseits der starkeren globalen Verflechtungen und Bedeutung der Industrie deuten weitere Indikatoren auf
strukturelle Unterschiede zwischen der deutschen und der &sterreichischen Wirtschaft hin. Deutschland ist
stirker von der Alterung der Bevolkerung betroffen als Osterreich. So lag der Anteil der (iber 65-J4hrigen
an der Bevdlkerung im erwerbsfahigen Alter im Jahr 2021 mit 34,2 9% deutlich Gber dem &sterreichischen
Wert (28,9 %). Trotz einer hoheren Beschéftigungsquote (gemessen an der Gesamtbevolkerung) klagten
im Oktober 2022 deutlich mehr deutsche Industrieunternehmen (41 %) Uber Arbeitskraftemangel als
Osterreichische (22 %). Bis 2030 wird die Bevolkerung im erwerbsfahigen Alter in Deutschland um 6,7 %
gegentber 2022 abnehmen, in Osterreich weniger als halb so stark (2,8 %).

Das Produktivititswachstum in der Sachgtitererzeugung fiel in Osterreich seit 2000 deutlich stirker aus als
in Deutschland. Dadurch stiegen auch die Lohne deutlich stirker, sodass sich die Lohnstlckkosten beider
Lander dhnlich entwickelten. Die Investitionsquote Deutschlands befindet sich seit 1995 um durchschnittlich
etwa drei Prozentpunkte unter jener Osterreichs. Bei den fiir die Infrastruktur wichtigen &ffentlichen
Investitionen liegt die Quote seit 2000 im Durchschnitt 0,7 Prozentpunkte darunter.

Zusammenfassend hat Deutschland relativ zu Osterreich stirker unter der demographischen Entwicklung
sowie einem angespannten Arbeitsmarkt zu leiden, ist aufgrund seiner globaleren Wirtschaftsausrichtung
starker von einer globalen Wachstumsschwéche, Lieferkettenstérungen und protektionistischen Tendenzen
betroffen und leidet seit langerem unter einem privaten und offentlichen Investitionsrickstau. Dartber
hinaus geriet die fur die deutsche Wertschopfung wichtige Industrie durch die geringere
Produktivitdtsentwicklung und spezifische Faktoren zunehmend unter Druck.

Vor diesem Hintergrund wird die deutsche Wirtschaft 2022 mit 1,8 % deutlich schwacher wachsen als jene
Osterreichs mit 4,9 %. Fur das kommende Jahr 2023 wird fur Deutschland eine Rezession erwartet — das
reale BIP wird um 0,5 % zurtickgehen. Fiir Osterreich wird hingegen ein Plus von 0,6 % prognostiziert.



2 Milde Rezession der Industrie zum Jahreswechsel

Die MaBBnahmen zur Einddimmung der Corona-Pandemie haben die &sterreichische Industrie
nur wahrend des ersten Lockdowns im Frihjahr 2020 beeintrachtigt. Im Jahr 2021 wurden — vor
allem aufgrund der hohen internationalen Nachfrage — die Verluste des Jahres 2020 mehr als
wettgemacht. Industrieproduktion und Investitionen stiegen Hand in Hand mit der Exporttatigkeit.
Die Bruttoanlageinvestitionen erzielten im Jahr 2021 mit +8,8 % das stirkste VWachstum der letzten
Jahrzehnte. Dieses wurde vor allem durch AusrUstungsinvestitionen getragen, die 2020 am
starksten eingebrochen sind und 2021 den starksten Ruckprall zeigen. Mit Beginn des Angriffs
Russlands auf die Ukraine verschlechterte sich die Stimmung der Unternehmen abrupt. Die Export-
und Produktionserwartungen gehen seitdem zurick. In Verbindung mit einem starken Anstieg der
Energiekosten, einer sinkenden Kapazitdtsauslastung und steigenden Finanzierungskosten hat dies
dazu gefuhrt, Grafik 1
dass Produktion

Sinkende Investitionen und Stark riicklaufige Produktionserwartungen
und Industrieproduktion
. ) Veréind Voriahr in % 1 Punkte
Investitionen in  ,5 CeeeHrERm RIS 18 80
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. 15 14 4o
dritten  Quartal 10 _-=7\ 12 o
s el v 1,0
2022 gesunken . M 0s %
sind (Grafk 1, -s 06 ¥
links).  For die ot
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Monate wird mit ——Bruttoanlageinvestitionen (real, SA) — Auftragseingang (BA EMI)
: . Produktionsindex B-F (real, SA) —Beschifti BA EMI
einem weiteren = =-Auftrige / Fertigwarenlager (EMI, re. Achse) eschaftigungserwartungen )

==Produktionserwartungen (BA EMI)

RU c k g an g Quelle: Statistik Austria, UniCredit Bank Austria. Quelle: UniCredit Bank Austria.

gerechnet. Dies

wird dazu fihren, dass die Gesamtwirtschaft Gber den Jahreswechsel in eine technische Rezession
rutschen wird, da der Dienstleistungssektor diesen Riickgang anders als im dritten Quartal (das von
starken Aufholprozessen im Tourismus gekennzeichnet war) nicht kompensieren kann. Die
Rezession durfte aber weder lange noch tief ausfallen. Darauf weisen vor allem die
Beschéftigungserwartungen hin, die sich deutlich besser als die Produktionserwartungen entwickeln
(Grafik 1, rechts). Die Unternehmen versuchen ihren Personalstand weitgehend zu halten, weil sie
mit  einer  raschen

Erholung der Tabelle 3

Konjunktur rechnen. Investitionen in Osterreich

, , 2021 2022 2023 2024|2025
Die hohen Energie-

Verdnderung zum Vorjahr in 9%

Preise stellen viele Bruttoanlageinvestitionen insgesamt (real) 8,8 -2.2 -14 17 2,0
Ausristungsinvestitionen 15,7 —8,7 -1.6 2,6 2,2
Branchen  vor grOBe Wohnbauinvestitionen 54 =33 -1,5 -2,0 4.0
Herausforderungen. Nichtwohnbauinvestitionen und andere Investitionen 6,6 1.1 —34 12 08
Investitionen in Forschung und Entwicklung 52 4,0 11 37 33

Einige  Unternehmen
Quelle: 2021: Statistik Austria; 2022 bis 2025: OeNB-Prognose vom Dezember 2022.

haben Produktions-
kirzungen aufgrund der hohen Energiepreise vornehmen mussen. Von den energieintensiven
Industriebranchen (Papier, Chemie, Grundstoffindustrie und Metall) hat aber nur die
Papierindustrie schlechtere Produktionserwartungen als die gesamte Industrie. Angesichts der fur
die ndchsten Monate gesicherten Gasversorgung und den wieder sinkenden Grof3handelspreisen



fir Energie scheinen grof3flachige Produktionsstillegungen aus heutiger Sicht daher nicht
wahrscheinlich. Ein ganzlicher Ausfall russischer Gaslieferungen ohne entsprechende ErschlieBung
alternativer Versorgungsquellen stellt ein wesentliches Abwartsrisiko flr das VWachstum 2023 dar.
Positive Impulse fur die Investitionen kommen aus der Klima- und Transformationsinitiative, mit
der die klimaneutrale Gestaltung der Produktionsprozesse geférdert wird. Im VWohnbau ist
hingegen mit einem Auslaufen eines langen Zyklus und einer deutlichen Abkuhlung zu rechnen
(siehe Kasten 2).

Kasten 2

Auslaufender Wohnbauzyklus wird durch sinkende Leistbarkeit, steigende Finanzierungskosten sowie
Material- und Arbeitskrafteknappheit verstarkt

Der &sterreichische VWohnimmobilienmarkt war im letzten Jahrzehnt durch einen ausgepragten Zyklus
gekennzeichnet. Vor zehn Jahren waren Angebot und Nachfrage nach VWohnungen weitgehend im
Gleichgewicht, d.h. es gab weder ein nennenswertes Uberangebot noch eine nennenswerte
Uberschussnachfrage.? Die Anzahl der Wohnungsfertigstellungen befand sich in diesem Zeitraum jedoch
auf einem niedrigen Niveau und konnte mit dem zunehmenden Wachstum der Nachfrage zu
Wohnzwecken (im Wesentlichen dem Wachstum der Anzahl an Haushalten) nicht Schritt halten. Die
Nachfrage erreichte schlieBlich im Jahr 2016 mit 75.000 zusétzlichen Wohnungen ihren Hohepunkt und
schwachte sich aufgrund des Riickgangs des Bevolkerungswachstums seither kontinuierlich ab (linkes Panel
der Grafik). Die Bautdtigkeit reagierte mit Verzégerung auf die Nachfrage und erreichte im Jahr 2021 mit
71.000 Fertigstellungen den hochsten Wert seit Beginn der 1980er-Jahre. Damit gab es im Jahr 2021 —in
Relation zur Nachfrage zu Wohnzwecken — bereits ein leichtes Uberangebot an VWohnungen. Dieses wird
bis zum Jahr 2023 auf 49.000 Wohnungen ansteigen. Die Bauwirtschaft hat bereits begonnen, darauf zu
reagieren. Die Anzahl der Baubewilligungen — die schon in den Jahren 2020 und 2021 um insgesamt 19 %
gesunken ist — nahm im ersten Halbjahr 2022 nochmals um 20 % ab. Dies deutet auf einen deutlichen
Rickgang der Fertigstellungen ab 2022 hin.

Neben dieser zyklischen Grafik K2

Komponente kommt der Angebot und Nachfrage nach

Baubewilli d Baukost
Wohnbau noch durch Wohnimmobilien aubewilligungen und Baukosten
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den Monaten August und S
Quelle: Statistik Austria, eigene Berechnungen OeNB. Quelle: OeNB, TU Wien, Statistk Austria, eigene Berechnungen.

September zu deutlichen
Ruckgangen bei neu vergebenen VWohnbaukrediten bei. Dartber hinaus stellen die im August 2022 in Kraft
getretene Verordnung flr nachhaltige Vergabestandards bei der Finanzierung von Wohnimmobilien (KIM-
VO), die hohen Grundstlicks- und Baukosten sowie Lieferengpdsse und Arbeitskrafteknappheit weitere die
VWohnbautatigkeit ddmpfende Faktoren dar.

2 Zu Details der Berechnungen siehe Schneider (2019): Exploring supply and demand-driven imbalances in Austria’s

housing market. In: Monetary Policy and the Economy Q3/19. OeNB. 54-71.
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3 Hohe Lohnzuwidchse bei robuster Arbeitsmarktentwicklung

Der  6sterreichische  Arbeitsmarkt — entwickelt —sich  derzeit trotz der aktuellen
Konjunkturabkuhlung sehr robust. Im Jahr 2023 wird sich das Wachstum der Beschéftigung in
Personen zwar abschwdchen, aber noch leicht positiv bleiben. Die geleisteten Arbeitsstunden
werden jedoch sinken. Hinter dieser Prognose steckt die Annahme, dass der anhaltend hohe
Arbeitskraftemangel und die Erwartung einer nur kurzen Rezession viele Unternehmen dazu

bewegt, die Beschiftigten trotz sinkender
Auslastung zu halten. Deswegen wird die
Arbeitslosenquote 2023 auch nur geringflgig von
48 % auf 49 % laut Eurostat-Definition steigen
(bzw. von 6,3 % auf 6,6 % gemal3 der AMS-Quote).
2024 und 2025 wird sich aufgrund der
verbesserten  Konjunktur das  Beschaftigungs-
wachstum wieder erholen und die Arbeitslosen-
quote auf 4,6 % sinken.

Das Arbeitsangebot wird zum einen von der
Demografie getrieben, wobei gegen Ende des
Prognosehorizonts die Nettoimmigration nicht
mehr ausreicht, um einen Rickgang der
Erwerbsbevélkerung zu verhindern. Weiters wird
ein positiver Beitrag von steigenden Erwerbsquoten
angenommen, der 2023 zyklisch bedingt gering

Grafik 2

Verinderung des Arbeitsangebots
(Wohnsitzbevolkerung im Alter von 15-64 Jahren)
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Quelle: Statistik Austria, OeNB.

ausfdllt und 2024/25 wieder steigt, auch wegen der schrittweisen Anhebung des gesetzlichen
Pensionsalters fir Frauen. Der Zuzug und die schrittweise Integration von ukrainischen Flichtlingen
(35.000 Personen in den Jahren 2022 bis 2025) in den Arbeitsmarkt tragt ebenfalls zum

Arbeitsangebotswachstum bei.

Die Kollektivvertragsldhne werden 2023 mit +7,2 % gegentber 2022 kraftig wachsen. Das liegt
vor allem an der Abgeltung der bei KV-Verhandlungen Ublicherweise zu Grunde gelegten Inflation

der letzten zwolf Monate. Fur

Tabelle 4

2024 wird angenommen, dass
angesichts  einer  konjunktur-
bedingt nur schwachen

Arbeitsmarkt- und Lohnentwicklung in Osterreich

2021 2022|2023 [2024  [2025

Verdnderung zum Vorjahr in 9%

[T : Gesamtbeschiftigung (Personen) 20 24 0,2 10 09
PrOdUkthItatSGﬂthCklUﬂg und Geleistete Arbeitsstunden, insgesamt 4.7 30 -0,7 10 10
FUCk|éufiger Inflationsraten die Arbeitnehmerentgelte je Beschiftigten

. . o/  Brutto?, nominel 26 43 7. 61 36
KV-Lohne mit knapp 6 % Kollektivvertragslhne' 17 31 72 59 36
schwadcher wachsen  werden. Lohndrift 09 12 -0/ 02 00

. . . Konsumdeflator 272 8,4 63 38 31

Dennoch wird sich die Erholung 5 o> e 03 -37 07 v 05

der Lohnquote nach dem Netwo’ real -02 =30 13 31 07
. Arbeitslosenquote in % des Arbeitskrdfteangebots

starken Rickgang 2022 gemiB Eurostat 62 48 49 47 46

gemall AMS 80 6,3 6,6 65 6,3

fortsetzen. Aufgrund der ab
2023 geringen Lohndrift werden

Quelle: 2021: Statistik Austria; 2022 bis 2025: OeNB-Prognose vom Dezember 2022.
1 Gesamtwirtschaft. 2 Inkl. Dienstgeberbeitrdgen 3 Nach Abzug von Steuern und SV-Beitrdgen.

die nominellen Brutto-Arbeit-

nehmerentgelte je Beschiftigten in dhnlichem Ausmal3 wachsen wie die Tarifléhne. Real werden
diese vor allem durch den Rickgang der Inflation im Jahr 2024 mit 2,2 % kraftig steigen.



4 Kréftiger Anstieg der Realeinkommen im Jahr 2024 nach Verlusten in
den Jahren 2022 und 2023

Die hohe Inflation fuhrte im Jahr 2022 zu einem deutlichen Ruckgang der realen
Haushaltseinkommen. Die vorwiegend im Herbst 2021 ausverhandelten Lohnabschltsse fur 2022
lagen mit 3,1 % deutlich unter der Inflationsrate. Das kréftige Beschaftigungswachstum dampfte die
Verluste zwar, mit einem Minus von 2,5 % wurde aber der nach dem Pandemiejahr 2020
zweithochste jemals verzeichnete Realeinkommensverlust verzeichnet. Der private Konsum war
im Jahr 2022 stark von Aufholeffekten nach Auslaufen der Lockdowns gepragt und erreichte ein
Wachstum  von 4,6 %. Dieser
Zuwachs war nur durch einen starken
Rickgang der Sparquote maoglich. Die
wahrend der Pandemie in den Jahren

Tabelle 5

Reale Haushaltseinkommen und privater Konsum
2021|2022 2023 |2024  |2025

Verdnderung zum Vorjahr in 9%

ZOZO uﬂd 2021 aufgru nd des Verflgbares Haushaltseinkommen, real 2,0 =25 —0,3 41 2,0
K icht Privater Konsum, real 34 4,6 01 2,1 1,4

erzwungenen . onsumverzichts in % des verfligbaren Haushaltseinkommens

angehduften  Uberschussersparnisse  Sparquote 120 56 52 70 75

. . X Quelle: 2021: Statistik Austria; 2022 bis 2025: OeNB-Prognose vom Dezember 2022.
wurden damit zum Teil wieder

abgebaut; die Sparquote sank in einem noch nie gesehenen Ausmal3.

Die Lohnabschlisse flir das Jahr 2023 von 7,2 % fuhren in Verbindung mit einer leicht
rlcklaufigen Inflation zu Reallohnzuwdchsen. Aufgrund des Auslaufens von Corona-Maf3nahmen
und des Wegfalls von Einmalzahlungen (Zahlungen an Pensionistinnen bzw. Pensionisten und
Arbeitslose, Klimabonus und Teuerungsausgleich) ddmpfen die realen Nettotransfers des Staates
jedoch die Einkommen, sodass auch im Jahr 2023 mit einer leicht negativen
Realeinkommensentwicklung zu rechnen ist. Die Mehrbelastung durch die Preisanstiege bei Energie
werden im Jahr 2023 und der ersten Jahreshdlfte 2024 durch die Strompreisbremse deutlich
gedampft. Die Preise von anderen Energietragern (Gas, feste Brennstoffe, Fernwarme) werden
jedoch steigen und die Haushalte Grafik 3
belasten, weswegen auch nicht mit

) ) Zusammensetzung des Wachstums des real verfiigbaren
einem Anstieg der realen  Haushaltseinkommens
Konsumausgaben gerechnet wird. in Prozentpunkten
Die erwartete Stagnation des realen FVRL 1. 4% ree% 6% 6% 2%
Konsums im Jahr 2023 ist nur durch
einen  weiteren  Ruckgang der
Sparquote zu finanzieren.

Im Jahr 2024 wird aufgrund des
erwarteten Inflationsriickgangs mit

-

o A NON DO OO

4,1

2,0

1,4

) L i 2015-2019 2022 2023 2024 2025
einem kraftlgen AnStleg der Direkte Steuern, real Nettotransfers, real
Realldhne gerech net. In \/erbindung mmm Vermogenseinkommen, real mm Betriebsiibersch. u. Selbstst.eink. , real
r.## Beschiftigung Loéhne und Gehiilter, real

mit  einer  Beschleunigung  des s versugbares Haushaltseinkommen, real

Beschaftigungswachstums und eiNnem  g,eie: saistik Auswia, wiro, oen.

kraftigen Anstieg der Pensions-

zahlungen aufgrund der Indexierung wird es zu deutlichen Realeinkommensgewinnen kommen.
Die Haushalte werden diese Zuwdchse sowohl zu einem verstarkten Konsumwachstum wie auch
zu einer Anhebung der Sparquote nutzen, die bis zum Ende des Prognosehorizonts wieder zu
ihrem historischen Durchschnitt zurtickkehrt.




5 Europdische Energiekrise treibt Inflation 2022 auf 8,6 %

Der im Februar 2022 ausgebrochene Angriffskrieg Russlands gegen die Ukraine hat die Preise
fur energetische und nicht energetische Rohstoffe markant verteuert und stellt die wichtigste
Ursache fur die Beschleunigung der Inflation im Verlauf dieses Jahres dar. Die OeNB erwartet einen
Anstieg der HVPI-Inflationsrate im Jahr Grafik 4
2022 auf 8,6 %, gefolgt von Riickgingen 1 o e Karpoener n rsempnde
auf 6,5 9% im Jahr 2023, 3,6 % im Jahr n , [rosnese
2024 und 29% im Jahr 2025. Der 1 '

Ruckgang der Inflationsrate im Jahr 2023
geht in erster Linie auf den geringeren
Preisauftrieb bei Energie zurlck. Die
Preise von Treibstoffen und Heizdl
werden entsprechend den Termin-

notierungen von Rohdl zurlickgehen. Bei

o

Lo amwauoeoNwo

Jin. Apr. Jul. Oke. Jin. Apr. Jul. Oke. fin. Apr. Jul Okt. Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
n B

Haushaltsenergie Wird in den néchsten MM N NN NN W 23 24 M4 24 24 2 2B B/ X%
. . . Di | e , Ind iegli hne E i Di lei:
Monaten noch mit weiteren Preis- e s bon o e T
. .\ . mn Nahrungsmiceel ——HVPl-Inflation
steigerungen gerechnet, die allerdings —Kerninfasion (chne Enargs, Nahrungsmiscel)

Quelle: OeNB, Statistik Austria.

durch das mit Dezember 2022 in Kraft
getretene  Stromkostenzuschussgesetz  wesentlich  abgefedert werden. Diese sogenannte
,Strompreisbremse” sieht eine Subventionierung des Verbraucherpreises flr Elektrizitdit von
Dezember 2022 bis Juni 2024 vor. Die Auswirkungen auf die HVPI-Inflation durften im Jahr 2022
rund —0,1 Prozentpunkte und im Jahr 2023 —0,9 Prozentpunkte betragen. Das Auslaufen der
Strompreisbremse Mitte 2024 fiuhrt allerdings zu einem inflationstreibenden Effekt von
+0,3 Prozentpunkten im Jahr 2024 und +0,4 Prozentpunkten im Jahr 2025.

Bei Nahrungs- Tabelle 6
mitteln sind auch 2023  Inflation
weit Uberdurchschnitt- Prognose Revisionen gegentiber
September 2022
liche Inflationsraten zu [2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2022 | 2023 | 2024 |
erwarten, da der in Prozentpunkten
i . . HVPI-Inflation 8,6 6.5 36 29 0,1 0,0 -0,1
militarische Konflikt in Nahrungsmittel insgesamt 8.8 8,0 45 29 03 1,6 13
der Ukraine die davon unverarbeitete Nahrungsmittel 10,2 54 X X 0,8 12 X
. . davon verarbeitete Nahrungsmittel 85 8,6 X X 01 1,6 X
Weltmarktprelse far Industriegiiter ohne Energie 56 53 X X 04 0,2 X
Agrarrohstoffe  deut-  Energie 40 95 26 10| -11 47 24
. . . n Dienstleistungen 4.6 59 X X 01 04 X
lich in die Hohe HVPI ohne Energie 57 6,1 37 31 0,2 0,5 0,2
getrieben hat.  Die  HvPI ohne Energie und Nahrungsmittel 50 56 35 31| 02 03 -0

ohne Energie U I"]d Quelle: OeNB, Statistik Austria.

Nahrungsmittel berechnete Kerninflation steigt 2022 auf 5,0 % und wird 2023 mit 5,6 % sogar
noch darUberliegen. Ausschlaggebend daftr sind die aufgrund der Inflationsentwicklung hohen
Lohnabschltsse sowie indirekte Effekte der Energiepreisentwicklung auf die Teuerung von
Dienstleistungen und Industriegiitern ohne Energie. 2024 und 2025 wird die Kerninflationsrate auf
3,5 % bzw. 3,1 % sinken, damit aber deutlich Giber dem langfristigen Durchschnitt bleiben.?

® Die ohne Energie und Nahrungsmittel berechnete Kerninflationsrate lag in den Jahren 1999 bis 2019 bei

durchschnittlich 1,7 %.



In der aktuellen Projektion wurde die HVPI-Inflationsrate gegentber der Prognose vom
September 2022* nur geringflgig revidiert. Einerseits dimpfen die in den letzten Monaten deutlich
gesunkenen Energiepreise auf den Grof3handelsmarkten wie auch die verschlechterte Konjunktur
im Jahr 2023 die Energie-Inflationsrate. Andererseits ist die Lohnentwicklung nunmehr deutlich
dynamischer als in der letzten Prognose erwartet, weshalb vor allem die Teuerungsentwicklung bei
Dienstleistungen nach oben revidiert wurde (sieche Tabelle 6).

Kerninflation beschleunigt sich 2023 aufgrund héherer Lohnabschltsse

Die Preise fur Rohol erreichten im Juni 2022 ihren Hohepunkt und werden ihren fallenden
Trend laut den Terminnotierungen bis Ende 2025 fortsetzen.> Die Grof3handelspreise fur Gas und
Elektrizitat erreichten im August 2022 Spitzenwerte, haben sich bis Oktober 2022 aber um mehr
als 50 % verringert. Bis ins zweite Quartal 2023 steigen die Terminnotierungen fur Strom und Gas
allerdings wieder an und werden sich erst anschlieBend abschwéchen, aber weit Uber ihren
langfristigen Durchschnitten bleiben. 2022 sollte die jahresinflation von Energie 41,0 % betragen
und in den Jahren 2023 bis 2025 auf 9,5 %, 2,6 % bzw. 1,0 % zurlckgehen. Mehrere fiskalpolitische
MafBnahmen wurden in Kraft gesetzt, um die Energiepreisinflation zu ddmpfen. Diese Maf3nahmen
(inklusive der inflationssteigernden CO,-Bepreisung) durften in Summe die HVPI-Inflationsrate im
Jahr 2022 um rund 0,3 Prozentpunkte sowie im Jahr 2023 um 0,6 Prozentpunkte ddmpfen, 2024
und 2025 aber einen inflationssteigernden Effekt von etwa 0,6 Prozentpunkten sowie 04
Prozentpunkten haben. Die Mal3nahmen umfassen die Senkung der Elektrizitats- und Gasabgabe
von Mai 2022 bis Mitte des Jahres 2023, die Aussetzung der Erneuerbaren-Forderpauschale und
des Erneuerbaren-Forderbeitrags in den Jahren 2022 und 2023, die Anhebung der CO»-Bepreisung
in mehreren Stufen (Oktober 2022 und jeweils im Janner 2023, 2024 und Janner 2025) sowie das
Stromkostenzuschussgesetz, das von Dezember 2022 bis Juni 2024 in Kraft ist. Letzteres beinhaltet
eine Subventionierung des Elektrizitdtspreises fur Haushaltskundinnen und -kunden und sollte unter
den genannten Mafl3nahmen die grof3ten inflationsddmpfenden Effekte aufweisen.

Die Inflationsrate von Dienstleistungen hat sich seit Jahresbeginn 2022 anndhernd verdoppelt.
In den ndchsten Monaten wird mit keiner Abschwichung der Teuerung in diesem Sektor
gerechnet. Vor allem in den lohnintensiven Sektoren ist im Jahr 2023 mit zunehmendem Preisdruck
zu rechnen. Dazu durften auch die hohen Energiekosten beitragen. 2022 wurden auf3erdem die
Richtwert- und Kategoriemieten mehrmals angehoben, was ebenfalls zur Aufwartsentwicklung der
Dienstleistungsinflation  beigetragen hat. Insgesamt durften diese Mietzinserhdhungen die
Dienstleistungsinflation 2022 um rund 0,2 Prozentpunkte sowie die HVPI-Inflationsrate um rund
0,1 Prozentpunkte anheben. Im Dienstleistungssektor wird 2023 eine Inflationsrate von 59 %

* Siehe Abschnitt 2 in Inflation aktuell Q3/22.

> Der Olpreis fur die Marke Brent Crude betrug im Juni 2022 120 EUR pro Barrel, fiel seither kontinuierlich und
sollte entsprechend den Terminnotierungen im vierten Quartal 2025 74 EUR betragen.

¢ Die HVPI-Effekte der MaBnahmen fiir die Jahre 2022 bis 2025 setzten sich wie folgt zusammen. Senkung der
Elektrizitaits- und Gasabgabe: 2022 -0,14 Prozentpunkte, 2023 +0,03 Prozentpunkte und 2024
+0,07 Prozentpunkte. Aussetzung der Erneuerbaren-Férderpauschale und des Erneuerbaren-Férderbeitrags: 2022
—0,21 Prozentpunkte, 2023 +0,08 Prozentpunkte und 2024 +0,12 Prozentpunkte. Anhebung der CO,-Bepreisung:
2022 +0,06 Prozentpunkte, 2023 +0,20 Prozentpunkte, 2024 +0,10 Prozentpunkte und 2025 +0,08
Prozentpunkte. Stromkostenzuschussgesetz: 2022 —0,08 Prozentpunkte, 2023 —0,90 Prozentpunkte, 2024 +0,28
Prozentpunkte und 2025 0,36 Prozentpunkte.
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erwartet (2022: 4,6 %) und liegt damit um mehr als das Doppelte Uber dem langfristigen
Durchschnitt von 2,3 % (Durchschnitt von 1999 bis 2019).

Auch die Inflationsrate von /ndustriegiitern ohne Energie erreichte zuletzt Hdochststande.
Ausschlaggebend daflir waren die Preissteigerungen auf den vorgelagerten Produktionsstufen
sowie die hohen Energiekosten. Fir 2022 wird im Industriegltersektor ohne Energie eine
Jahresinflationsrate von 5,6 % erwartet. In diesem Sektor wird in den nachsten Monaten mit einem
weiteren Inflationsauftrieb gerechnet, der Anfang des Jahres 2023 seinen Hohepunkt erreichen
wird. Die im Jahr 2023 erwartete Konjunktureintribung und der damit verbundene
Nachfragerickgang sollte den Preisauftrieb in diesem Sektor abschwdéchen. Trotz des Rickgangs
der Teuerung im Laufe des Jahres 2023 bleibt die Inflationsrate fir Industriegliter ohne Energie mit
5,3 % im Jahr 2023 weiterhin sehr hoch.

Bei Nahrungsmitteln (einschlief3lich Alkohol und Tabak) wird auch 2023 noch mit einer weit
Uberdurchschnittlichen Nahrungsmittelinflationsrate von 8,0 % gerechnet (2022: 8,8 %). In den
kommenden Monaten sollte sich die Teuerung weiter beschleunigen, da die landwirtschaftlichen
Produktionskosten (Dingemittel, Treibstoffe, Futtermittel) bis zuletzt deutlich angestiegen sind.
Aber auch Angebotsausfille bei Agrarrohstoffen aufgrund des Ukraine-Kriegs sowie der heif3e und
trockene Sommer in Europa durften die Erzeugerpreise fur Nahrungsmittel und in der Folge auch
die Verbraucherpreise anheizen. Erst ab Mitte 2023 sollte der ,Pipeline-Preisdruck® ausklingen.
2024 und 2025 wird die Teuerung auf 4,5 % sowie 2,9 % sinken, damit aber Uber dem langfristigen
Durchschnitt bleiben (Durchschnitt von 1999 bis 2019: 2,2 %).

Der Inflationsprognose liegt die Annahme zugrunde, dass es zu keinen Rationierungen bei Gas
kommt. Zudem sollten sich die weltweiten Angebotsengpasse bis Mitte 2023 aufldsen. Die Risiken
der Inflationsprognose sind fur die Jahr 2023 und 2024 Uberwiegend nach oben gerichtet. Das
wichtigste  Aufwartsrisiko  fur die Inflationsentwicklung  stellen  Einschrankungen  der
Energielieferungen und damit einhergehend héhere Energiepreise dar.
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6 Budgetdefizit trotz zahlreicher Mal3nahmenpakte unter 3% des BIP

2022 verbessert sich der Budgetsaldo um etwa 3 Prozentpunkte auf —2,9 % des BIP (Grafik 5). Die
konjunkturelle Erholung und ungewoéhnlich hohe Steuereinnahmen (besonders bei der veranlagten
Einkommensteuer und der Koérperschaftsteuer) sind fur diese Entwicklung mafBgeblich (rote
Balken). Das Ausmal3 an diskretiondren Fiskalmal3nahmen steigt gegentiber den beiden COVID-1-

Jahren 2020 und 2021 sogar etwas an (blaue, griine, gelbe
und violette Balken). Der Rickgang der fiskalischen
COVID-19-MafBinahmen (blaue Balken), insbesondere die

ricklaufigen  Ausgaben  fir  Einkommensstitzungen
(Kurzarbeit, Fixkostenzuschuss/Ausfallsbonus, Hartefall-
fonds) ist nicht ausreichend, um die Ubrigen
MaBnahmenpakete zu kompensieren. Wahrend die

Okosoziale Steuerreform mit der stufenweisen Reduktion
der Einkommensteuertarife (grine Balken) 2022 einen
relativ geringen Einfluss auf den Budgetsaldo hat, sind die
Ausgaben im Zuge der Energiepakete (violette Balken)
deutlich  sichtbar.  Grof3te
Kompensation der (Energie-)Inflation sind im Jahr 2022 der

EinzelmalBnahmen  zur

erhéhte Klima- und Anti-Teuerungsbonus sowie die

Grdfik 5

Budgetsaldo und Veranderung zu 2019

% des BIP bzw. Beitrage in Prozentpunkten

S0 dhdUdh b oMbk oOoRrN

-8,0
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

'
i

mm Makro- & Windfall-Effekte
Sonst. MaBnahmen

= Energie-Pakete

== COVID-MaRnahmen

Quelle: OeNB, Statistik Austria.

Zinszahlungen
2z Kalte Progression
mm Okosoziale Steuerreform
—+—Budgetsaldo

Kosten, die durch den Aufbau der strategischen Gasreserve entstanden. Die weitere Verbesserung
des Budgetsaldos 2023 lasst sich auf den weiteren Rickgang der COVID-19-Mal3nahmen und die
geringeren Nettokosten der Energiepakete zurlickfUhren. Die Kosten von Mal3nahmen wie etwa
der Strompreisbremse werden durch Einnahmen aus der Abschépfung von Ubergewinnen von
Unternehmen im Bereich fossile Energietrdger und von Stromproduzenten zu knapp einem Viertel

kompensiert. Allerdings steigen die Kosten der
Okosozialen Steuerreform an und die Effekte der
Abschaffung der kalten Progression (violett schraffierte
Balken) beginnen sichtbar zu werden. Diese beiden
Effekte sind mafgeblich daflr, dass sich der Budgetsaldo
in den Folgejahren nicht weiter verbessert, sondern bei
etwa —2,2 % des BIP stabilisiert. Zusétzlich liegt der
positive Beitrag der automatischen Stabilisatoren und
Windfall Effekte in den Jahren 2024 und 2025 deutlich
unter jenem der Vorjahre. Das hohere Zinsniveau fuhrt
zu einem geringfligigen Anstieg der Zinsausgaben und
daher zu einem geringeren positiven Budgetbeitrag aus
Zinsersparnis (orange Balken). Der starke Rickgang der

Schuldenquote um mehr als 10 Prozentpunkte auf 71,3

Grafik 6

Veranderung der Schuldenquote
% des BIP
20 83,3 85

15

10

2019
= Priméardefizit

== Nennereffekt reales BIP
mm Stock-Flow-Anpassung
—&—Schuldenquote

2020 2021 2022 2023
Zinsquote
== Nennereffekt BIP-Deflator

¢ Veranderung Schuldenquote

2024 2025

Quelle: OeNB, Statistik Austria.

% bis 2025 (schwarze Linie in Grafik 6, rechte Achse) ist dem hohen nominellen BIP-Wachstum
zuzuschreiben (grine und rote Balken). Vor allem 2023 ist die Reduktion der Schuldenquote in
Prozent des BIP ausschlieBlich auf das hohe Wachstum und hier wiederum auf die hohe Inflation
(grine Balken), zurtickzufihren. Das ab 2023 in etwa konstante Primardefizit (blaue Balken) sowie
die leicht ansteigenden Zinsausgaben (orange Balken) tragen hingegen — isoliert betrachtet — zu

einem Anstieg der Staatschulden bei.
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Kasten 3

Hohe Energieimportpreise fihren 2021/22 zu Einkommensabfliissen von 13 Mrd EUR ins Ausland

Die Weltwirtschaft erholte sich 2021 vom wirtschaftlichen Einbruch in Folge der Corona-Pandemie
unerwartet schnell. Der enorme Nachfrageschub, vor allem nach dauerhaften Konsumgitern, fihrte zu
Lieferengpdssen und in weiterer Folge zu einem Anstieg der Rohstoff- und Energiepreise. Im Jahr 2022 kam
es in Folge des Angriffs Russlands auf die Ukraine und dem damit verbundenen Konflikt zwischen Russland
und den westlichen Landern zu einem weiteren sprunghaften Anstieg der Energiepreise, insbesondere der
Gaspreise. Die Preise fir ésterreichische Energieimporte (gewichtete Importe von Kohle, Ol, Strom und
Gas) stiegen 2021 um knapp 60 % und 2022 um weitere 140 %. Osterreich importiert weit mehr Energie
als es exportiert. Aufgrund des starken Anstiegs der Energiepreise muss Osterreich somit deutlich mehr fur
seine Importe zahlen. Dies fihrt zu einem Einkommensabfluss aus Osterreich ins Ausland.

In der linken Grafik ist die Entwicklung der europaischen Energiepreise seit Beginn des Jahres 2021 abgebildet
und der erwartete zukinftige Verlauf bis Ende 2025 gemaf3 den Annahmen in der Dezemberprognose. In
der rechten Grafik sind die geschadtzten Einkommensverluste dargestellt, die sich in der AuBenhandelsbilanz
aus durch den Anstieg der Preise von energetischen Gutern ergeben. Kumuliert fihrte der Anstieg der
Energieimportpreise um insgesamt 275 % in den Jahren 2021 und 2022 zu Einkommensabflissen ins
Ausland von etwa 13,2 Mrd EUR. Davon entfallen 2,6 Mrd EUR auf das Jahr 2021 (0,6 % des BIP) und 10,7
Mrd EUR auf das Jahr 2022 (2,3 % des BIP).” Durch den erwarteten Ruickgang bei den Energiepreisen (Grafik
K3, links) nehmen die Einkommensabfltsse ins Ausland Uber den Prognosehorizont ab.

Grdfik K 3
Energiepreisannahmen Einkommensabfliisse ins Ausland aufgrund
gestiegener Energiepreise seit 2021Q1
Index: 2020=100 in Mrd EUR
2 250 1,0
2 000 05
1 750 0,0
1500 0,5
1 250 -1,0
1000 -1,5
750 22,0
500 -2,5
250 3,0
0 -35
Q121 Q122 Q123 Q124 Q125 Ql21 Ql22 Q123 Ql24 Q125
= ElektrizititsgroBhandelspreis =~ =———Gas Rohél
Quelle: Eurosystem. Quelle: Statistik Austria, Eurosystem, OeNB.

7 Die EZB kommt im September 2022 in einer internen Ausarbeitung zu einem dhnlichen Effekt fur die EU.
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7/ Tabellenanhang

Tabelle A-1

Hauptergebnisse der Prognose

Wirtschaftliche Aktivitdt
Bruttoinlandsprodukt
Privater Konsum
Offentlicher Konsum
Bruttoanlageinvestitionen
Exporte gesamt

Importe insgesamt

Leistungsbilanzsaldo

Wachstumsbeitrige (importbereiniot)’
Privater Konsum

Offentlicher Konsum

Bruttoanlageinvestitionen

Inlandsnachfrage (exkl. Lagerverdnderung)
Exporte

Lagerverdanderungen (inkl. statistischer Diskrepanz)

Preise

Harmonisierter Verbraucherpreisindex
Deflator des privaten Konsums

Deflator des Bruttoinlandsprodukts
Lohnstlckkosten in der Gesamtwirtschaft
Arbeitnehmerentgelt ie Arbeitnehmer
Arbeitnehmerentgelt je Arbeitsstunde
Importpreise

Exportpreise

Terms-of-Trade

Einkommen und Sparen
Real verfligbares Haushaltseinkommen

Sparquote

Arbeitsmarkt
Unselbststandig Beschiftigte
Arbeitsstunden (Arbeitnehmer)

Arbeitslosenquote gemdal3 Eurostat
Arbeitslosenquote gemall AMS

Budget
Budgetsaldo (Maastricht)
Staatsverschuldung

Dezember 2022 |Revisionen seit Juni

2021 2022 [2023 [2024 [2025 [2022 [2023 [2024

Verdnderung zum Vorjahr in % (real)

4,7 49 06 1.7 1.6 11 =14 =02
34 4.6 01 2.1 14 07| =19 01
79 11 =05 04 0.7 13 =12 0.3
88 —-22 —14 1.7 20 =36 =39 =04
101 8.6 1.7 33 3.7 16| =12 00
135 22 05 31 3.6 =29 =03 0.2
04 0.5 09 1.7 2,6 00 -02 04
in Prozentpunkten
0,7 19 01 0,7 04 06 -06 00
1.3 03 -01 01 01 03 -02 0.1
0.8 01 -02 0.2 0.2 -01 -05 -041
2.7 23 -02 09 0.7 08 —-13 -04
1.8 32 0,6 09 09 12 =02 -01
01 =06 01 0.0 0.0 =10 0.2 00
Vercinderung zum Vorjahr in %
2.8 8.6 6.5 3.6 29 1.6 22 06
22 84 6.3 3.8 3.1 1.6 24 09
19 6.7 58 40 3.6 1.6 1.7 1.1
-0.2 1.8 6.8 53 29 -0.6 19 2.6
26 43 71 6.1 3.6 0.6 1.7 24
-10 3.6 82 6,0 34 1.2 36 25
6,7 125 55 23 20 32 2.2 04
53 8.5 40 33 32 09 -06 14
=13 =35 =15 1.0 1.2 =19 =27 1.0
20 =25 =03 41 20 =26 =20 22
in % des nominellen verfligbaren Haushaltseinkommens
121 56 52 7.0 7.5 =28 =27 =07
Verdnderung zum Vorjahr in %
19 29 05 1.0 10 03 -09 01
53 36 —05 11 11 =04 =27 00
in % des Arbeitskrdfteangebots
6.2 48 49 47 4.6 0.3 0.6 04
8.0 6.3 6.6 6.5 6.3 00 0.6 0.6
=59 =289 =20| =22| =22 -03 -08 -—-14
823 771 744 725 711 =22 =15 =07

Quelle: Statistik Austria, OeNB-Prognosen vom Juni und Dezember 2022.
1 Die importbereinigten Wachstumsbeitrdge wurden errechnet, indem von der jeweiligen Endnachfragekomponente die
zugeordneten Importe abgezogen wurden. Diese wurden auf der Basis von Input-Output-Tabellen berechnet.
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Tabelle A-2

Internationale Rahmenbedingungen der Prognose
2021|2022 [2023 2024 |2025

Verdnderung zum Vorjahr in % (real)

Bruttoinlandsprodukt

Wetlt ohne Euroraum 64 33 2,6 3.1 33
USA 59 19 0,6 09 1.8
China 8.1 33 43 44 45
Indien 8.5 7.3 54 6.5 6.6
lapan 1.7 15 14 1.3 13
Lateinamerika 69 35 1.7 2.1 24
Vereinigtes Kdnigreich 75 44 -07 0.7 1.0
Neue EU-Mitoliedstaaten’ 4.8 -48 -16 24 18
Schweiz 42 20 0.8 1.8 19
Euroraum? 52 34 05 19 18
Welthandel (Importe i. w. S.)

Welt 11.6 6.1 20 33 33
Wetlt auBBerhalb des Euroraums 126 56 19 33 33
Wachstum der Exportmarkte des Euroraums 10,5 6,0 12 30 31
Wachstum der 6sterreichischen Exportmarkte 101 6.5 2.0 34 35
Preise

Erdolpreis in USD/Barrel Brent 711 104.6 864 79.7 76,0
Drei-Monats-Zinssatz in % =05 04 29 2.7 25
Langfristicer Zinssatz in % =01 1.7 2.5 2,6 2.7
USD-EUR-Wechselkurs 118 1.05 1,03 1,03 1.03
Nominell-effektiver Wechselkurs des Euro 1208 116,5 1175 1175 1175

Quelle: Eurosystem.
! Bulgarien, Kroatien, Polen, Rumdnien, Tschechien und Ungarn.
7 2021: Eurostat; 2022 bis 2025: Ergebnis der Dezember-Projektion 2022 des Eurosystems.

Tabelle A-3
AulRenhandel
2021|2022 2023|2024 |2025
Verdnderung zum Vorjahr in %
Exporte
Intemationale Wettbewerberpreise 7,6 17,0 46 272 2,0
Exportdeflator 53 8,5 40 33 32
Entwicklung der preislichen Wettbewerbsfihigkeit 2,3 8,5 0,6 =11 =1 2
Nachfrage auf 8st. Exportmarkten 101 58 1.2 33 36
Osterreichische Exporte i. w. S. (real) 101 8,6 1,7 3.3 3,7
Marktanteile Osterreichs 0,0 2,8 0,5 0,0 01
Importe Verdinderung zum Vorjahr in %
Intermationale Wettbewerberpreise 6,6 151 52 2,3 2,0
Importdeflator 6,7 12,5 55 2,3 20
Osterreichische Importe i. w. S. (real) 13,5 22 0,5 31 36
Terms-of-Trade 1,3 —-35 =15 10 12
in Prozentpunkten des realen BIP
Beitrdge der Nettoexporte zum BIP-Wachstum =15 3,7 0,7 0,3 0,2
in % des nominellen BIP
Exportquote 558 58,8 584 589 599
Importquote 552 56,6 565 56,3 56,6

Quelle: 2021: Statistik Austria, Eurosystem; 2022 bis 2025: OeNB-Prognose vom Dezember 2022.
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Tabelle A-4

Leistungsbilanz
2021 2022|2023 |2024  |2025

in % des nominellen BIP

Handelsbilanz 0.5 19 2.2 29 3.8
Giterbilanz -0/ —0/1 04 12 1.7
Dienstleistungsbilanz 0.6 20 1.7 16 21
Primireinkommensbilanz’ 04 -0.8 -0,6 -06 -05
Sekundireinkommensbilanz’ —06 —06 -06 -07 -0.6
Leistungsbilanz 04 0.5 09 1.7 26

Quelle: 2021: OeNB, Statistik Austria; 2022 bis 2025: OeNB-Prognose vom Dezember 2022.
" Bilanz der Erwerbs- und Vermégenseinkommen (Arbeitsentgelte, Einkommen aus Vermdgensanlagen u. a.)

2 Bilanz der laufenden Transfers

Tabelle A-5

Einkommen und Konsum der privaten Haushalte

2021|2022 [2023  [2024  |2025

Verdnderung zum Vorjahr in 9%

Unselbststindig Beschiftiste 19 29 0.5 1.0 1.0
Lohne je Beschiftigten 2,6 4.3 71 6.1 36
Arbeitnehmerentgelt 45 7.3 7.7 7.2 4.6
Vermobgenseinkommen 361 =70 45 7.3 6.7
Selbststandigeneink. und BetriebsUberschisse 2.5 99 3.8 45 40

Beitrdge zum Wachstum des verfligbaren
Haushaltseinkommens in Prozentpunkten

Arbeitnehmerentgeft 40 6.5 6.8 6.5 41

Vermbgenseinkommen 24 -0.6 0.3 0,6 0.5

Selbststandigeneink. und BetriebsUberschisse 04 1.6 0,6 0,7 0,6

Nettotransfers abzUglich direkter Steuemn —24 =07 14 0.2 00
Verdnderung zum Vorjahr in %

VerflUgbares Haushaltseinkommen (nominell) 43 58 6.1 8.0 51

Konsumdeflator 2.2 84 6.3 38 31

VerflUgbares Haushaltseinkommen (real) 20 =25 =03 41 20

Privater Konsum (real) 34 46 0.1 2.1 14
in % des

Sparqguote 121 56 52 7.0 7.5

2 Bilanz der laufenden Transfers
! Negative Werte bedeuten eine Zunahme der (negativen) Nettotransfers abzliiglich direkter Steuern,
positive Werte eine Abnahme.
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Tabelle A-6

Investitionen
2021 2022 2023 2024 2025

Verdnderung zum Vorjahr in 9%

Bruttoanlageinvestitionen (real) 8,8 =2,/ -1,4 1,7 2,0
davon:

Ausristungsinvestitionen 15,7 —8,7 =1.6 2,6 2,2
Wohnbauinvestitionen 54 -3,3 -1,5 -2,0 4,0
Tiefbau- und andere Investitionen 6,6 1,1 =34 12 —08
Investitionen in Forschung und Entwicklung 52 4,0 11 3,7 3,3
Offentliche Investitionen 8,5 1,6 47 3,0 31
Private Investitionen 8,8 -28 =23 1,4 1,8

Beitrdge zum Wachstum der realen

. s in Prozentpunkten
Bruttoanlageinvestitionen

AusrUstungsinvestitionen 49 -29 -0,5 0,8 0,7
Wohnbauinvestitionen 1,0 -0,6 —0,3 —0,4 0,7
Tiefbau- und andere Investitionen 1,7 0,3 —0,9 03 =02
Investitionen in Forschung und Entwicklung 1,2 0,9 0,3 0,9 0,8
Offentliche Investitionen 1,1 0,2 0,6 04 0,5
Private Investitionen 7,6 =24 2,0 1,2 1,6
Beitrdge zum Wachstum des realen BIP in Prozentpunkten

Bruttoanlageinvestitionen, insgesamt 2,2 —0,6 -0,3 04 0,5
Lagerverdnderungen 0,7 —0,2 0.1 -0 0,0

in % des nominellen BIP
Investitionsquote 264 249 24,5 244 244

Quelle: 2021: Statistik Austria; 2022 bis 2025: OeNB-Prognose vom Dezember 2022.

Tabelle A-7

Arbeitsmarkt
2021 2022 2023 2024 2025

Beschiftigung Verdnderung zum Vorjahr in %

Gesamtbeschiftigung (Personen) 20 24 0,2 1,0 09
Unselbststidndig Beschiftigte 19 29 0,5 1,0 1,0
davon: 6ffentlich Beschdftigte 0,9 0,5 0,2 0,1 0,0
Selbststandig Beschiftiste 29 0,3 =17 0,7 0,6
Geleistete Arbeitsstunden, insgesamt 47 30 -0,7 1,0 1.0
Unselbststidndig Beschiftigte 53 3,6 -0,5 11 11
Selbststandig Beschéftiste 1,5 21 -0/1 0,6 0,5
Arbeitskrifteangebot 21 11 0,3 0,8 0,8
Vorgemerkte Arbeitslose 30 —20,0 2.3 40 -—-18
Arbeitslosenquote in % des Arbeitskrdfteangebots

gemal Eurostat 6,2 438 49 47 4.6
gemall AMS 8,0 6,3 6,6 6,5 6,3

Quelle: 2021: Statistik Austria; 2022 bis 2025: OeNB-Prognose vom Dezember 2022.
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Tabelle A-8

Arbeitnehmerentgelte
2021 2022 2023 2024 2025

Verdnderung zum Vorjahr in %
Bruttolohnsumme'

Nominell 45 73 7,7 772 4.6
Konsumdeflator 2,72 84 6,3 3,8 31
Real 23 =11 1.3 34 1.5
Kollektivvertragslshne 1,7 3,1 72 59 36
Lohndrift 09 12 -0/ 02 00
Arbeitnehmerentgelt je Beschiftigten

Brutto?, nominell 26 43 71 6,1 36
Brutto, real 0,3 =3,7 0,7 2.2 05
Netto®, real -0,2 -30 13 3,1 07
Arbeitnehmerentgelt je Stunde

Brutto, nominell -10 3,6 8,2 6,0 34
Brutto, real -32 —44 17 21 03

in % des nominellen BIP

Lohnquote 495 475 481 487 484

Quelle: 2021: Statistik Austria; 2022 bis 2025:
1 Gesamtwirtschaft. 2 Inkl. Dienstgeberbeitrdgen 3 Nach Abzug von Steuern und SV-Beitrdgen.

Tabelle A-9

Preise
2021 2022 2023 2024 2025

Verdnderung zum Vorjahr in %
HVPI und Komponenten

Gesamtindex 2,8 8,6 6,5 3,6 29
Nahrungsmittel 11 8,8 8,0 45 29
Unverarbeitete Nahrungsmittel 22 10,2 54 X X
Verarbeitete Nahrungsmittel 08 85 8,6 X X
Industriegter ohne Energie 19 56 53 X X
Energie 10,8 410 95 2,6 1,0
Elektrizitat 70 115 —135 114 11
Gas 78 817 364 =79 —-208
Flussige Brennstoffe 17,8 494 -3,7 —42 -19
Dienstleistungen 2,5 4,6 59 X X
HVPI ohne Energie 2,1 5,7 6,1 3,7 31
HVPI ohne Energie und Nahrungsmittel 23 50 56 35 31
Deflatoren der VGR
Deflator des privaten Konsums 2,2 8,4 6,3 38 3,1
Investitionsdeflator 3,7 78 6,1 38 31
Importdeflator 6,7 12,5 55 23 2,0
Exportdeflator 53 8,5 4,0 33 32
Terms-of-Trade -13 -35 =15 1,0 12
BIP-Deflator zu Faktorkosten 22 6,3 57 4,0 3,7

Quelle: 2021: Statistik Austria; 2022 bis 2025: OeNB-Prognose vom Dezember 2022.
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Tabelle A-10

Aufteilung der Prognoserevisionen

Prognose vom Dezember 2022
Prognose vom Juni 2022

Differenz
Verursacht durch:
Externe Annahmen

Neue Daten'
davon:

Revision historischer Daten bis Q1 22

Prognosefehler fir Q2 und Q3 22

Sonstises?

BIP |HVPI
2022 (2023|2024 [2022 [2023  [2024
Verdnderung zum Vorjahr in %
49 06 17 86 6.5 36
38 19 19 70 42 30
11 —14 —02 16 22 06
in Prozentpunkten
-01  -09 01 02 12 0.1
12 05 00 14 00 00
-04 00 00 00 00 00
16 05 00 14 00 00
00 -10 -02 00 11 05

Quelle: OeNB-Prognosen vom Dezember 2022 und Juni 2022. Aufgrund von Rundungsdifferenzen kann die
Summe der Wachstumsbeitrdge aus den einzelnen Revisionen von der Gesamtrevision abweichen.
" Neue Daten" bezieht sich auf gegenliber der letzten Prognose neu vorliegende Daten fir das BIP-Wachstum

2 Unterschiedliche Annahmen iiber die Entwicklung heimischer Variablen wie L6hne, éffentlicher Konsum, Effekte
steuerlicher MaBnahmen, sonstige Anderungen der Einschdtzung, Modelldnderungen.

Tabelle A-11

Veraleich der aktuellen Wirtschaftsproanosen fir Osterreich

OeNB WIFO IHS OECD IWF EU-Kommission
Dezember 2022 Dezember 2022 Dezember 2022 November 2022 Okt. 2022 |November 2022
2022 20232024 |2025 [2022 [2023 [2024 [2022 2023 2024 [2022 2023 |2024 [2022 2023 [2022 2023 2024
Verdnderung zum Vorjahr in %
Hauptergebnisse
BIP (real) 49 06 17 16 47 03 18 48 04 12 45 01 12 47 10 46 03 11
Privater Konsum (real) 46 01 21 14 38 13 17 44 06 18 38 07 19 X X 42 05 12
Offentlicher Konsum (real) 11 =05 04 07 20 10 06 23 =13 07| -13 =35 -03 X X 24 06 10
Bruttoanlageinvestitionen (real) -22 -14 17 20| -10 02 22| -25 07 20| -05 10 14 X x| —06 12 16
Exporte (real) 86 17 33 37 88 03 33 90 18 29| 136 23 48| 133 20| 105 14 10
Importe (real) 22 05 31 36 510 09 32 39 17 36 75 14 38| 103 37 67 12 11
Arbeitsproduktivitit' 24 04 07 06 08 =09 09 18 01 04 10 10 10 X X 21 =03 05
BIP-Deflator 67 58 40 36 50 52 39 47 56 30 43 60 30 49 31 61 58 37
VPI X X X x| 85 65 32 85 67 35 X X X X X X X X
HVPI 86 65 36 29 86 66 30 85 67 35 85 67 36 77 51 87 67 33
Lohnsttickkosten 18 68 53 29 21 83 6.2 27 74 38 12 13 13 X X 21 69 44
Beschiftigte’ 24 02 10 09| 29 07 13| 29 03 o8| 24 08 10| 24 04| 25 06 06
in % des Arbeitskrdfteangebots
Arbeitslosenquote’ gemaB Euror 48 49 47 46| 46 47 45| 48 49 49| 49 51 52| 45 46| 50 52 53
in % des nominellen BIP
Leistungsbilanz 05 09 17 26 00 -04 02 X X X 07 10 18| =26 —21 02 00 -01
Budgetsaldo (Maastricht) =29 -20 -22 -22| -33 =20 16| -33 =27 21| —-35 —-27 20| —-27 -16| —-34 -28 —-19
Prognoseannahmen
Erdslpreis in USD/Barrel Brent ~ ### 864 79,7 760 | 990 830 790 | 1010 840 790 | 1026 950 950 | 982 855 | 1018 850 780
Kurzfristiger Zinssatz in % 04 29 27 25 04 40 47 03 32 34 05 38 39| -02 08 02 31 30
USD/EUR-Wechselkurs 105 103 103 103 104 101 112 | 105 105 105| 104 098 098 | 106 103| 104 098 098
Verdnderung zum Vorjahr in %
BIP real, Euroraum 34 05 19 18| 34 06 17 33 05 14 33 05 14| 31 05 32 03 15
BIP real, USA 19 06 09 18 19 09 15 18 07 13 18 05 10 16 10 18 07 17
BIP real, Welt 33 23 29 31 X X X 31 22 28 31 22 27 32 27 31 25 31
Welthandel? 61 20 33 33 X X X 40 17 40 54 29 38 43 25 54 23 36

Quelle: OeNB, WIFO, IHS, OECD, IWF, Europdische Kommission. Anmerkung: x = keine Daten vorhanden.
1OeNB, WIFO: BIP je geleisteter Arbeitsstunde. IHS, OECD, EU-Kommission: BIP je Beschdftigtem.

2WIFO und IHS: Unselbststdndig aktiv Beschdftigte.
3 1HS: Waren laut CPB, EK: Weltimporte.
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