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Ein erstes Experiment
in Unabhangigkert —
die Wiener Stadtbank
(1706—1816)

»Die Papiergeldschere muss schlechterdings
aus den Hinden der Finanzverwaltung
entrissen werden [..]. Die Geschichte, die
Erfahrung aller Zeiten lehrt, dass die Voll-
macht, Papiergeld auszuschneiden, in den
Handen der offentlichen Verwaltung einem
Messer in den Hinden eines Kindes gleicht;
der landverderbliche Missbrauch desselben
lasst sich gar nicht beseitigen.«

Graf Zinzendorf in einer Eingabe an
den Kaiser vom 1. August 1806




Urheberrechtlich geschutzt
© Campus Verlag

m 1. Juni 1816 unterzeichnete Kaiser Franz I. die Griindungsurkunden der pri-

vilegirten oesterreichischen National-Bank. Fast auf den Tag genau ein Jahr
zuvor war der Wiener Kongress zu Ende gegangen, und damit auch die lange Reihe
von Kriegen, in die Europa und Osterreich mehr als zwanzig Jahre lang verwickelt
gewesen war. Das Kaisertum Osterreich ging daraus schlussendlich als einer der
Sieger hervor, aber die Finanzen des Reichs und die Wahrung waren zerrtittet. Die
unmittelbaren Aufgaben der neuen Bank bestanden deshalb darin, den Staat bei
der Sanierung seines Haushalts zu unterstiitzen und die Wahrung wieder auf eine
solide Basis zu stellen.

Die 1816 gegriindete Nationalbank war nicht die erste Bank, die der Osterrei-
chische Staat ins Leben rief, um sich Unterstiitzung fiir seine Finanzen zu holen.
Erste Vorschlige zur Errichtung von Banken nach italienischem Vorbild stammen
aus der ersten Hilfte des 17. Jahrhunderts, wurden damals jedoch nicht umgesetzt."
Erst tiber 80 Jahre spater wurden mit dem 1703 in Wien gegriindeten Banco del Giro
beziehungsweise mit der 1706 ins Leben gerufenen Wiener Stadtbank Finanzinsti-
tutionen geschaffen, die langfristig die Finanzierung des Staatshaushalts erleich-
tern und verbilligen sollten.

Offentliche Banken im 17.und 18. Jahrhundert — Innovationen im
Zahlungsverkehr und bei der Verwaltung der Staatsschulden

Zum Zeitpunkt der Griindung des Banco del Giro und der Wiener Stadtbank
existierten in Europa etwa 25 offentliche Banken." Die Trager dieser Banken
waren der Staat beziehungsweise die autonomen Linder oder Stidte selbst oder
von diesen mit speziellen Rechten und Pflichten ausgestattete Personengruppen.®
Die ersten o6ffentlichen Banken entstanden im spiten Mittelalter im westlichen Mit-
telmeerraum, im 16. Jahrhundert folgten dann Griindungen in den Niederlanden
und Deutschland. Zwei unterschiedliche Ziele wurden dabei angestrebt. Einige der
Banken hatten die Aufgabe, ein stabiles Zahlungsmittel bereitzustellen. Amsterdam,
Genua oder Hamburg hatten vor der Griindung ihrer Banken darunter gelitten,
dass gleichzeitig viele verschiedene Miinzen in unterschiedlicher Qualitdt im Um-
lauf gewesen waren, wihrend in Venedig der bargeldlose Zahlungsverkehr nach
dem Konkurs der damit beschiftigten privaten Banken zum Erliegen gekommen
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war. Das zweite mogliche Motiv fiir die Griindung einer 6ffentlichen Bank war die
Hoffnung, die Verwaltung und Verzinsung der 6ffentlichen Schulden zu erleich-
tern. Daflir wurden, vereinfacht gesprochen, die Schulden, die der Staat oder die
Stadt bei seinen Biirgern hatte, in ein Guthaben bei der 6ffentlichen Bank umge-
wandelt. Diese Guthaben konnten dann durch Uberweisung tibertragen und etwa
fiir die Zahlung bei privaten Geschéiften verwendet werden. Aus den Schulden
wurde eine Form von Geld. Das Halten von offentlichen Schulden wurde dadurch
attraktiver, sodass es in der Folge fiir den Staat oder die Stadt leichter war, sich neu
zu verschulden. Trotz unterschiedlicher Zielsetzung teilten beide Banktypen damit
die Gemeinsamkeit, Buchgeld zu schaffen, also Guthaben, die einen stabileren Wert
als Miinzen oder Guthaben bei privaten Banken besaflen und daher im Zahlungs-
verkehr bevorzugt wurden oder leichter gehandelt werden konnten als andere 6f-
fentliche Schuldtitel. Beide Funktionen waren selbstverstandlich eng miteinander
verbunden, wie auch im Folgenden das Beispiel der Wiener Stadtbank zeigen wird.
Ihre Aufgabe, ein leicht handelbares Zahlungsmittel mit stabilem Wert zu schaffen,
macht die offentlichen Banken des 15. bis 18. Jahrhunderts bei allen Unterschieden
jedenfalls zu Vorldufern der modernen Zentralbanken.'s

Die im 15. und 16. Jahrhundert entstandenen Modelle wurden in den folgenden
Jahren weiterentwickelt, etwa indem, wie in Schweden, Frankreich und England,
auch Papiergeld ausgegeben wurde. Im Zentrum standen hierbei Innovationen, die
die Qualitdt der Finanzinstrumente, also von Schuldtiteln und besonders von Zah-
lungsmitteln, weiter erhdhten. Die Vorteile dieser MaRnahmen mussten sowohl
dem Emittenten, also der Bank oder der 6ffentlichen Hand, als auch den Nutzern
dieser Instrumente zugutekommen, schlieflich war der Emittent der Zahlungsmit-
tel davon abhingig, dass sein Instrument auch genutzt wurde, was (langfristig be-
trachtet) nur freiwillig erfolgen konnte. Innovationen konnten technischer, recht-
licher und institutioneller Natur sein. Ein Beispiel flir eine technische Innovation
war die Banknote, die das Zahlungsmittel im Vergleich zum Buchgeld deutlich ver-
wendbarer machte, da der Geschiftspartner nun nicht mehr unbedingt tiber ein
eigenes Bankkonto verfligen musste. Eine rechtliche Innovation war die Moglich-
keit, Steuern nicht nur in Miinzen, sondern auch in Bankgeld entrichten zu kbnnen.
Auch diese Moglichkeit erhohte die Attraktivitdt des Bankgelds. Ein Beispiel flr eine
institutionelle Innovation war es schliefilich, die das Geld emittierende Bank aus
dem direkten Einflussbereich des Staats zu l6sen und damit zu verhindern, dass
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der Staat zur Finanzierung seiner Ausgaben zu viel Geld in Umlauf brachte. Die Un-
abhangigkeit der Bank schiitzte die Stabilitdt des Geldwerts und machte damit das
Bankgeld wieder zu einem attraktiveren Instrument.

Ein Staatsbankrott fiihrt zur Griindung einer Bank

D er positive Einfluss einiger dieser 6ffentlichen Banken auf die Volkswirtschaft
und den o6ffentlichen Kredit blieb auch in Osterreich nicht unbemerkt. Im
Laufe des 17. Jahrhunderts wurden mehrere Vorschldge zur Griindung von Banken
entwickelt, die die Erleichterung des Zahlungsverkehrs und die Forderung von
Handel und Gewerbe zum Ziel hatten.” Beim Projekt, das zu Beginn des 18. Jahrhun-
derts dann tatsichlich realisiert wurde, stand aber die Absicht, die Verwaltung der
offentlichen Schulden zu verbessern, klar im Vordergrund.

Anlass fiir die erste Bankgriindung 1703 war eine drohende Zahlungsunfihigkeit
des Staates, ausgelost durch den Tod Samuel Oppenheimers, der als GrofShindler
und Bankier eine Schliisselposition fiir die 6ffentlichen Finanzen eingenommen
hatte. Dass eine einzige Person so wichtig sein konnte, gibt bereits einen Hinweis auf
die spezifische Organisation der 6ffentlichen Finanzen zur Zeit Leopolds I. Histo-
risch waren namlich die Staatsfinanzen mit der Person des Herrschers eng ver-
kntipft. Sowohl die Einnahmen als auch die Ausgaben beziehungsweise Schulden
waren direkt und ad personam mit ihm verbunden.!® Der Staatshaushalt umfasste
zwei getrennte Bestandteile, die sich bei der Mittelaufbringung, und theoretisch
auch bei der Mittelverwendung unterschieden: Der hauptsichlich zivilen Ausgaben
dienende Kameraletat speiste sich aus den direkt dem Herrscher zustehenden Ein-
nahmen aus Staatsgiitern, Monopolen und Hoheitsrechten des Herrschers wie Berg-
bau, Z6llen, Mauten und indirekten Abgaben. Die Mittel fiir den Militaretat hingegen
stammten aus dem sogenannten Contributionale.”® Das waren Steuervorlagen, die
von den Landstinden, in denen Vertreter des Adels, des Klerus und der Stidte
salen, bewilligt werden mussten. Vor allem in Kriegszeiten lagen die bewilligten Be-
trage oft unter den tatsichlichen Erfordernissen, und die Stdnde setzten ihr Zustim-
mungsrecht als Mittel ein, um in anderen Bereichen Zugestdndnisse des Landes-
herrn zu erreichen. Entsprechend gestalteten sich die Verhandlungen oft zdh und
langwierig.?® Immer wieder war der Landesherr gezwungen, Liicken im Militdretat
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aus dem Kameraletat oder durch die Aufnahme von Schulden zu decken. Das galt
umsomehr, als sich Osterreich die meiste Zeit im Kriegszustand befand.

Genauso wie sdmtliche Staatseinnahmen dem Herrscher personlich zukamen,
so waren auch alle aufgenommenen Schulden seine personlichen Schulden und
nicht jene des Staats.?! Die Besicherung der Schulden erfolgte meistens durch die
Verpfandung gewisser, dem Herrscher zustehender Einnahmen, etwa von Zollen
oder Mautertriagen. Die Bindung der Schulden an die Person des Herrschers hatte
jedoch zur Folge, dass diese Geschéfte mit hohen Risiken verbunden waren. Der
Rechtsstaat war schwach entwickelt und der Umgang des Herrschers mit seinen
Glaubigern von Willkiir geprigt. War die Kasse knapp, kam es vor, dass Zahlungs-
fristen einseitig verlangert oder kurzfristige Forderungen in langerfristige Schulden
umgewandelt wurden. Kleinere Glaubiger konnten abgewiesen und grofiere Glau-
biger angeklagt oder verhaftet werden.?? Zusétzlich erleichtert wurde dieses will-
kiirliche Vorgehen durch die prekire Stellung vieler Geschiftspartner des Staats,
die sich aus ihrer Zugehorigkeit zu einer religiosen Minderheit ergab. Dies galt vor
allem fiir Juden, die zuletzt 1670 vollstindig aus Wien vertrieben worden waren
und auch nach der neuerlichen Zulassung der Ansiedlung einiger Familien stets
strengen Beschrankungen unterlagen.? Da die piinktliche Zahlung des Staats von
der Verhandlungsmacht des einzelnen Glaubigers abhing, konnten staatliche Zah-
lungsversprechen auch kaum gehandelt werden. Entsprechend gab es um 1700 nur
wenige Kreditgeber, die in der Lage und auch bereit waren, dem Herrscher Geld zu
leihen. Fiir den Staat bedeutete die mangelnde Attraktivitit seiner Schuldverschrei-
bungen, dass er hohe Zinssitze bezahlen musste: Fiir lingerfristige Kredite lagen
die Zinssatze zwischen 6 und 12 Prozent, zeitweise aber auch bei 20 Prozent, fiir
kurzfristige und damit oft dringendere Darlehen auch noch hoher.?*

Um im Rahmen dieses Systems (iberhaupt effektiv Krieg fiihren und die sonsti-
gen reprasentativen Ausgaben titigen zu konnen, war der Herrscher auf die Unter-
stlitzung von privaten Akteuren angewiesen, die die Beschaffung von Waffen, die
Verproviantierung der Armee, die Lieferung von Konsumgtitern und nicht zuletzt
die Finanzierung all dieser Transaktionen bewerkstelligen konnten. In Wien erfiillte
diese Aufgaben eine Gruppe von Grofshindlern und Bankiers, die unter den Be-
zeichnungen Niederleger, Hofbefreite und Hoffaktoren gefiihrt wurden, wobei zwi-
schen Handel und Finanzierung (also der Vermittlung von Geld) noch nicht unter-
schieden wurde.?® Hindler waren Bankiers und umgekehrt. Das Geschéftsmodell
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beruhte wesentlich auf internationalen Familiennetzwerken, die den Handels- und
Bankhédusern nicht nur den Umschlag der Waren erleichterten, sondern sie auch
in die Lage versetzten, im Bedarfsfall die Finanzressourcen ihrer Partner zu mobi-
lisieren und grofde Kredite an den Herrscher zu vermitteln. Die Familien waren oft,
aber bei weitem nicht immer jiidisch, eine wichtige Rolle spielten auch Protestan-
ten.?¢ Zusatzlich zu ihrem eigenen Kapital vermittelten die Handelshduser ebenso
Mittel von Adeligen und hohen Beamten an den Herrscher. Fiir diese Kreditgeber
war der indirekte Weg sicherer, da die wichtige Rolle der Hoffaktoren und Nieder-
leger fiir den Kaiser ihnen die Durchsetzung ihrer Forderungen, und damit indirekt
auch die Forderungen ihrer Lieferanten und Kreditgeber, erleichterte. Die wech-
selseitige Abhdngigkeit von Herrscher und Financiers und die zentrale Rolle von
Personen machten das System aber in hohem Mafe anfillig fiir Krisen.

Im 17. und 18. Jahrhundert 16ste sich in Westeuropa der Staat schrittweise von
der Person des Herrschers. Diese Trennung war die Voraussetzung, dass ein mo-
derner Markt fiir Staatsanleihen entstehen konnte.?” Die Habsburgermonarchie trat
spater als andere Lander in diesen Prozess ein. Zwar nutzte sie bereits seit dem spé-
ten 17. Jahrhundert auch die entwickelten Mirkte in Westeuropa fiir die Emission
von Anleihen, die mit den Ertragen der Kupfer- und Quecksilberforderung besi-
chert waren.?® Im Inland unterschied sich die Organisation der Staatsschulden aber
noch kaum von der der vorherigen Jahrzehnte. Zu Beginn des 18. Jahrhunderts war
den Entscheidungstriagern jedenfalls klar, dass der Staat seine Finanzverwaltung
und insbesondere das Schuldenwesen nach ausldndischen Vorbildern besser zu
organisieren hatte. Oppenheimers Tod 1703 legte die Schwachstellen des Systems
nur auf besonders dramatische Weise offen.?

Der Grund daftir war die iberragende Bedeutung Oppenheimers fiir die Oster-
reichischen Finanzen.®° Sein Tod liefs eine Menge von Glaubigern zurtick, die sich
nun mit dem Argument an den Staat wandten, dass Oppenheimer die Geschifte
nur vermittelt hatte und ihre Forderungen gegentiber Oppenheimer letztlich For-
derungen an den Staat darstellten. Da der Staat seine eigenen Schulden bei Oppen-
heimer nicht bedienen konnte, reagierte er mit einem Moratorium. Die allgemeine
Finanzkrise war da. Der nun eingeschlagene Losungsweg sollte sowohl die unmit-
telbaren Folgen des Konkurses mildern, als auch die grundséatzlichen Probleme in
der staatlichen Schuldenverwaltung beheben. Der Banco del Giro wurde gegriindet.
Die neue Bank iibernahm nicht nur den Namen des seit 1619 in Venedig bestehen-
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den Instituts, sondern auch dessen Grundkonzeption: Forderungen an den Staat
sollten als Guthaben bei der Girobank iibertragbar gemacht werden.* Den Grund-
stock dieser Guthaben sollten die Forderungen an Oppenheimer bilden, die auf
diese Weise nicht mehr direkt gegen den Staat in barer Miinze geltend gemacht,
sondern als Buchgeld im Umlauf gehalten werden sollten. Brachte dieses Buchgeld
Nutzen im Zahlungsverkehr, konnte der Staat mittelfristig sogar hoffen, zusétzliche
freiwillige Einlagen von Privaten zu erhalten. Voraussetzung dafiir war jedoch eine
fir die Offentlichkeit glaubwiirdige Sicherstellung der Verbindlichkeiten der Bank,
die durch die Ubertragung gewisser Staatseinnahmen gewahrleistet werden sollte.
An diesem Punkt scheiterte das Projekt, da die Lander und die Hofkammer, als Ver-
antwortliche fiir den Kameraletat Vorvorlaufer des Finanzministeriums, erfolgreich
argumentierten, dass die Steuermittel zweckgebunden waren und nicht umgewid-
met werden konnten. Somit erhielt der Banco del Giro nicht die notwendigen Ein-
kiinfte und konnte die ihm zugedachte Aufgabe nicht erfiillen. Zwar bestand der
Banco als Teil der 1706 gegriindeten Stadtbank weiter, spielte aber in der Folge
keine eigenstindige Rolle mehr.*?

Den Kredit der Stadt Wien nutzen — die Wiener Stadtbank

Inzwischen betrieb Graf Gundaker Thomas Starhemberg, seit 1703 Leiter der
Hofkammer und ein Gegner des Banco del Giro, seine eigenen Bankprojekte, nach
dem Tod von Leopold I. und dem Regierungsantritt von Joseph I. 1705 auch mit Er-
folg. Wie auch schon die Autoren fritherer Bankpline fir Osterreich erkannte Star-
hemberg die Problematik jeder staatlichen Bank in einer absoluten Monarchie:
Ohne Unabhéngigkeit kein dffentliches Vertrauen, ohne Vertrauen keine Moglich-
keit, Einlagen zu erhalten oder das von der Bank begebene Geld in Umlauf zu brin-
gen. Um Vertrauen in die Unabhéngigkeit seiner Bank aufzubauen, setzte Starhem-
berg in einem ersten Projekt auf die Landstdnde der Osterreichischen und bohmi-
schen Erbliander, die als Reprasentativkorperschaft mit Recht auf Steuererhebung
sowohl tiber Autonomie vom Kaiser verfiigten, als auch der Bank finanziellen Riick-
halt geben konnten.® In der Variante, die 1705 dann tatsdchlich umgesetzt wurde,
ersetzte Starhemberg die Landstinde mit der Stadt Wien, die selbst einen Teil der
niederosterreichischen Landstdnde bildete. Starhemberg folgte damit dem Vorbild
Frankreichs, wo sich der Konig auf den guten Ruf und intakten Kredit der Stadt
Paris stiitzte, um sich leichter und billiger verschulden zu konnen.>*
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Der Name der 1706 gegriindeten Bank war Programm: Wiener Stadtbank.® An-
ders jedoch als bei den fritheren Bankplinen fehlt jede Idee, die von der Bank ge-
sammelten Einlagen fiir Industrie und Handel einzusetzen: einziger Zweck der
Bank war es, dem Staat die zur Kriegfithrung benotigten Mittel zu verschaffen. Dazu
tibertrug der Staat einen Teil seiner Schulden an die Stadt, die die Verantwortung
fiir die Zahlung von Zinsen und Kapital ibernahm und im Gegenzug die Ertrige
aus bestimmten Steuern zugewiesen erhielt. Um das Vertrauen der Offentlichkeit
in die Bank zu starken, wurde die Bank von Beamten der Stadt Wien verwaltet, au-
8erdem garantierte die Stadt fiir alle Verbindlichkeiten der Bank. Die Unabhingig-
keit der Stadtbank vom Staat sollte garantieren, dass die Bank nur dann Schulden
des Staats tibernahm, wenn diese auch durch Steuereinnahmen ausreichend be-
deckt waren.’¢ Den Einlegern bei der Stadtbank wurde Steuerfreiheit und Schutz
vor Beschlagnahme zugesichert, was insbesondere auch im Kriegsfall galt — eine
nicht unerhebliche Bestimmung gerade fiir auslandische Glaubiger. Etwaige Ge-
winne aus einer effizienteren Verwaltung der verpfandeten Steuern oder niedrige-
ren Verzinsung der Schulden der Stadtbank mussten aber dem Staat abgeliefert
werden. Wie der Banco de Giro war also auch die Stadtbank keine Bank im moder-
nen Sinn, sondern eine spezielle Organisationsform der Staatsschuld, die den Glau-
bigern des Staats Vorteile verschaffen und damit die Schuldtitel des Staats attrak-
tiver machen sollte, um die Finanzierung des Staates zu erleichtern und den zu
zahlenden Zinssatz zu senken.

Tatsdchlich war die Rolle der Stadt Wien bei der Verwaltung der Bank von Anfang
an deutlich schwicher, als 6ffentlich glauben gemacht wurde; dartiber hinaus
wurde sie iiber die Jahre immer weiter eingeschriankt. So war die aus Vertretern der
Regierung bestehende Ministerial-Bankodeputation urspriinglich als reines Auf-
sichtsorgan konzipiert worden, erhielt aber bereits 1706 ein direktes Durchgriffs-
recht auf die Geschaftsfiihrung.*” 1716 verlor der Magistrat sein Recht, die Beamten
der Bank zu ernennen. Umgekehrt erklédrte die Stadt 1717, nicht mehr voll fiir die
Schulden der Stadtbank einzustehen, sondern nur mehr soweit sie durch Einnah-
men aus den ihr tibertragenen Steuern gedeckt waren.*® Die Trennung zwischen
Bank und Finanzverwaltung bestand zunehmend nur noch auf dem Papier.

Obwohl also in der Realitit die Stadtbank eng mit der Hofkammer verbunden
war, konnte die neue Institution dennoch das Vertrauen der Offentlichkeit ge-
winnen. In den ersten Jahren beschiftigte sich die Bank hauptsiachlich damit, die
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Forderungen gegen die alte Girobank zu verzinsen und in ldngerfristige Obligatio-
nen der Stadtbank umzuschulden. Auerdem gelang es ihr, die ihr tibertragenen
Abgaben und Steuern effizienter zu verwalten und so hohere Ertrige zu erzielen.
Ab 1712 erhielt die Bank zunehmend auch freiwillige Kapitaleinlagen, die jederzeit
unter Einhaltung einer nach Hohe der Abhebung gestaffelten Kiindigungsfrist wie-
der behoben werden konnten. 1724 hatten bereits 90.000 Anleger Kapital bei der
Stadtbank deponiert, und die Gesamtsumme der Einlagen betrug mehrere Millio-
nen Gulden.*® Der Erfolg der Stadtbank lag nicht zuletzt darin begriindet, dass es
am Anfang des 18. Jahrhunderts nur wenige Moglichkeiten gab, Gelder verzinst und
trotzdem leicht verfiigbar anzulegen. Die Stadtbank war gerade auch fiir kleinere
Anleger attraktiv. So finden sich in Hinterlassenschaften von Handwerkern oft
Betrdge zwischen 100 und 1.000 Gulden, gelegentlich auch mehr.*° Der Kreis der
Staatsglaubiger erweiterte sich, wodurch ein weiterer wichtiger Schritt zur Entper-
sonalisierung des Staatskredits getan wurde.* Die hohere Attraktivitit fiir Anleger
schlug sich im Riickgang des Zinssatzes nieder, den der Staat fiir seine Schulden zu
zahlen hatte. Lag dieser zu Beginn des Jahrhunderts noch zwischen 9 und 20 Pro-
zent, so betrug er Ende der 1720er-Jahre nur mehr zwischen 5 und 6 Prozent. Das
ermoglichte 1732 eine Konversion aller sechsprozentigen Staatsanleihen in fiinfpro-
zentige, die 1766 nochmals in blof vierprozentige Staatsanleihen umgewandelt wer-
den konnten.*? Gleichzeitig erlaubte die hohe Kreditwiirdigkeit der Stadtbank, falls
notig auch kurzfristig grofde Summen fiir den Staat aufzubringen.* Aus Sicht der Fi-
nanzverwaltung war die Stadtbank also ein betrachtlicher Erfolg.

Die weitere Geschichte der Stadtbank wurde wesentlich von der Entwicklung
des Defizits im staatlichen Haushalt bestimmt. Der Staat versuchte, die giinstige Fi-
nanzierung tiber die Stadtbank moglichst auszunutzen, ohne aber die Glaubwiir-
digkeit der Stadtbank und das Vertrauen in ihre Verbindlichkeiten zu gefdhrden.
Wenig erstaunlich kam es in der Fiilhrung der Bank und innerhalb der Staatsfiih-
rung oft zu Meinungsverschiedenheiten tiber die Moglichkeiten und Grenzen wei-
terer Kreditvergaben an den Staat. Die unterschiedlichen Einschdtzungen wurden
zudem durch politische Konflikte iiberlagert. Kaiser Karl VI. etwa war der Bank we-
niger wohl gesonnen als sein Vorganger Joseph I. und versuchte, parallel zur Bank
eine direkt dem Staat unterstehende Institution aufzubauen. Diese Universal-Ban-
kalitidt war ab 1715 mit wenig Erfolg titig und musste 1721, um die Zahlungsunfihig-
keit zu vermeiden, von der Stadtbank (ibernommen werden.** Diese erwies sich
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unterdessen als tatkréftige Unterstiitzerin bei der Finanzierung der zahlreichen
und teils langjidhrigen Kriege gegen das Osmanische Reich und Frankreich. Die
wichtige Rolle der Stadtbank lédsst sich erkennen, wenn man die Staatsverschul-
dung zu Beginn und am Ende der Regierungszeit von Karl VI. miteinander ver-
gleicht. Die direkte Staatsschuld, also jenes Geld, das der Staat direkt von Glaubi-
gern erhalten hatte, verdnderte sich zwischen 1711 und 1740 kaum und betrug wei-
terhin knapp 50 Millionen Gulden. Die Schulden des Staats bei der Stadtbank stie-
gen im gleichen Zeitraum hingegen von 12 auf fast 55 Millionen Gulden. Die gesamte
Neuverschuldung wahrend der 30-jahrigen Regentschaft von Karl VI. war also tiber
die Stadtbank gelaufen.*

»Die Stadt Wien leiht nur mehr den Namen«: Der langsame Weg zur staat-
lichen Behorde

Der Regierungsantritt von Maria Theresia 1740 brachte unmittelbar keine Ande-
rungen in der Geschéftsfithrung der Stadtbank. Die wichtigsten Leistungen waren
weiterhin Barvorschiisse an den Staat beziehungsweise das Ausfertigen von
Schuldverschreibungen der Stadtbank, die der Staat an Zahlung statt oder als Si-
cherstellung begeben konnte.*¢ 1745 starb Starhemberg, auf dessen Initiative die
Bank 1706 gegriindet worden war und deren Politik er als Prasident der Ministerial-
Bankodeputation seit 1711 entscheidend mitbestimmt hatte. Nach dem Ende des
Osterreichischen Erbfolgekriegs (1740-1748) begann Maria Theresia jedoch mit
einer Reihe von Reformen, die Osterreich aus einer losen Vereinigung stindisch
gepragter Lander in einen einheitlichen und zentral geleiteten Staat verwandeln
sollten. Diese Reformen betrafen neben dem Militir und dem Bildungs- und
Rechtssystem insbesondere die Finanzverwaltung. In den folgenden Jahrzehnten
wurde die Macht der Stdnde zuriickgedrangt, wobei zumindest die bohmisch-Oster-
reichischen Lander zu einem zentral regierten Staat zusammengeftihrt wurden.*

Im Kontext dieser Reformen stellte die Organisation der Stadtbank mit der Mit-
verwaltung der Stadt Wien und der ihr tibertragenen Einziehung verschiedener
Abgaben, die dadurch dem direkten landesfirstlichen Zugriff entzogen waren,
einen Anachronismus dar. Der absolutistischen Zentralisierungspolitik schwebte
ohne Zweifel ein rein staatliches Kreditinstitut vor. So wurde der Einfluss der Stadt
Wien ab 1749 auf das Recht beschrinkt, die Stelle des Obereinnehmers der Haupt-
kasse zu besetzen, wiahrend die Geschéftsfiihrung selbst ausschlieflich bei den
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staatlichen Beamten der Bankodeputation lag. Ein preufischer Diplomat in Wien
fasste diese Entwicklung recht lapidar zusammen, als er meinte, die Bankodeputa-
tion, die urspriinglich nur das gesetzeskonforme Handeln der vom Magistrat ein-
gesetzten Geschaftsfiihrung hétte tiberprifen sollen, habe »sich nach und nach der
gesamten Direktion der Bank beméchtigt und der Magistrat der Stadt Wien leiht ihr
nur mehr den Namen«.*® Trotzdem liefden die von Friedrich Wilhelm Graf Haug-
witz, Maria Theresias wichtigster Berater in Finanzangelegenheiten, eingeleiteten
Reformen des Jahres 1749 die Organisation der Stadtbank und der Ministerial-Ban-
kodeputation zumindest nach aufden unbertiihrt.* Fiir die Kreditwiirdigkeit der
Stadtbank erschien es zu gefihrlich, die Bank ndher an die Staatsverwaltung heran-
zuriicken. Aus Sicht der Offentlichkeit wurde die Person des Prisidenten der Ban-
kodeputation nun zum wichtigsten Garanten, dass sich die Bank auch weiterhin ge-
gentiber der Finanzverwaltung eine gewisse Unabhdngigkeit erhalten und damit
ihr offentliches Ansehen und ihren Erfolg sichern konnte. 1749 gelang dies noch-
mals mit der Wahl von Graf Rudolf Chotek zum Prédsidenten der Bankodeputation.>®

Die Begehrlichkeiten der Finanzverwaltung bestanden jedoch weiter. Anlasslich
der Staatsreform 1761 beméngelte Staatskanzler Wenzel Anton von Kaunitz erneut
die mangelnde Kontrolle des Staats tiber die verpfandeten Staatseinkiinfte. Kaunitz
schitzte den Wert der Selbstandigkeit der Stadtbank als gering ein und entwickelte
das Projekt einer Staatsbank, nach dem die Bankodeputation und die Stadtbank
vollstindig in der Finanzverwaltung aufgegangen wéren.” Ein anderer Berater
Maria Theresias, Karl Graf von Zinzendorf, nahm sich England zum Vorbild und
machte direkte Vorschlige zur Umwandlung beziehungsweise zum Ausbau der
Stadtbank zu einer Notenbank.>? Er plante, die Staatsschuld in eine Rentenschuld
umzuwandeln, und wollte erreichen, dass kiinftig das vom Staat bendétigte Kapital
nicht mehr tiber die Stadtbank, sondern direkt von den Anlegern aufgebracht wer-
den sollte. Die Pline von Kaunitz und Zinzendorf erwiesen sich jedoch beide als
undurchfiihrbar. Immerhin gelang Zinzendorf 1771 die Griindung der Wiener Borse,
die als offentlicher und geregelter Handelsraum den Verkehr mit Staatspapieren
transparenter und damit fiir Anleger attraktiver machte.> Beziiglich der Stadtbank
setzten sich aber immer mehr jene Krafte durch, die im Zuge der absolutistischen
und zentralisierenden Umwandlung des Staates simtliche Staatseinnahmen einer
gemeinsamen Verwaltung unterordnen wollten. In weiteren Reformschritten
wurde so die Bankodeputation 1764/65 in die Hofkammer eingegliedert: Trotzdem
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wahrte man aber weiterhin den Schein der Unabhingigkeit, und selbst Joseph II.
war sich bewusst, dass die unabhédngige Verwaltung der Staatsschuldbedeckung
auf dem Papier aufrechterhalten werden musste, wollte man die Attraktivitit der
Obligationen der Stadtbank nicht gefahrden.>* Das 1706 geschaffene Konstrukt der
Wiener Stadtbank als — anfangs mehr, spiater weniger — unabhingiges Kreditinstitut
zur Abwicklung der Staatsverschuldung hatte damit mehr als 100 Jahre Bestand
und wurde letztlich erst mit der Griindung der Oesterreichischen Nationalbank
1816 aufgehoben.*

Papiergeld und Inflation

N ach der Griindung der Stadtbank war die Ausgabe von Papiergeld die zweite
grofle Finanzinnovation im Osterreich des 18. Jahrhunderts. Als unverzinsli-
che und sehr leicht tibertragbare Schuldverschreibung stellte das Papiergeld den
Endpunkt der 1706 einsetzenden Entwicklung hin zu liquideren und dadurch nied-
riger verzinsten Formen der Staatsverschuldung dar. Die Einflihrung des Papier-
gelds markierte einen bedeutenden strukturellen Bruch in der Osterreichischen
Geldgeschichte. Anlass waren wieder unmittelbare Finanzierungsbediirfnisse des
Staats. 1762 befand sich Osterreich in der Endphase des bereits seit 1756 dauernden
Siebenjahrigen Kriegs und benotigte dringend zusitzliche Mittel, die weder aus
Steuern noch aus Darlehen erzielbar schienen. Als Losung wurde die Wiener Stadt-
bank angewiesen, 12 Millionen Gulden sogenannter Bankozettel auszugeben. Die
Noten waren unverzinslich, ohne Zwangskurs versehen — niemand konnte also im
privaten Zahlungsverkehr gezwungen werden, Bankozettel anzunehmen —, aber
mit dem Recht verbunden, bei der Zahlung von Steuern bis zur Hilfte der Summe
zum Nennwert angenommen zu werden. Die neuen Noten wurden nur gegen bare
Miinze begeben und konnten bei der Stadtbank jederzeit wieder gegen Miinze zu-
riickgelost werden.”® Da aber angenommen wurde, dass ein Teil der Noten im Um-
lauf bleiben wiirde, konnte ein Teil dieser Miinzen von der Stadtbank an den Staat
verliehen werden. Um Bankozettel fiir den Zahlungsverkehr attraktiv zu gestalten,
wurden auch vergleichsweise kleine Nennwerte aufgelegt. So bestanden 4,5 der ins-
gesamt 12 Millionen Gulden aus Noten mit 5 Gulden Nominale. Die Ausgabe der
Bankozettel war als temporire Malnahme vorgesehen, bis der Staat sich wieder
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durch Anleihen finanzieren konnte. Deshalb wurde auch jedem Besitzer von min-
destens 200 Gulden Bankozettel das Recht eingerdumt, diese gegen mit fiinf Pro-
zent verzinste Obligationen der Stadtbank einzutauschen.”” Die zurtickgelsten
Bankozettel waren nach den Bestimmungen des Gesetzes zu vernichten. Bis 1766
wurden so 7,8 Millionen Gulden aus dem Verkehr gezogen und 6ffentlichkeitswirk-
sam »auf der Glacis linker Hand vor dem Schotten-Thor« verbrannt.>®

Trotz dieses Riickflusses blieben die Bankozettel eine betrachtliche Zeit im Um-
lauf: Ihre Attraktivitit lisst sich auch daran messen, dass sie mit einem Aufschlag
von einem bis zwei Prozent gegentiber Miinze gehandelt wurden und die Offent-
lichkeit also bereit war, fiir die im Vergleich zu Miinzen leichtere Handhabbarkeit
des Papiergelds einen Preis zu bezahlen.” Der Erfolg machte die Bankozettel zu
einem integralen Bestandteil der Uberlegungen der Regierung fiir kiinftige
Kriege.®® Obwohl weiterhin in erster Linie als aullerordentliche Mafnahme betrach-
tet, wurde die Ausgabe einer kleineren Menge an Papiergeld bereits zu Friedens-
zeiten angeraten, um Metallgeld zu sparen und die Offentlichkeit an Papiergeld zu
gewoOhnen.’' Nachdem bis 1770 der Grofdteil der urspriinglich ausgegebenen Ban-
kozettel zurtickgelost worden war, wurden 1771 neuerlich zwolf Millionen Gulden
ausgegeben. Die Ausgabemenge wurde 6ffentlich bekanntgemacht, allerdings kam
es gegeniiber 1762 zu zwei wesentlichen Anderungen: Die Noten konnten nicht
mehr in verzinste Schuldverschreibungen umgewandelt, dafiir aber nun und fortan
fiir die Bezahlung der gesamten Steuerschuld verwendet werden. Steuerbetrdge
tiber zehn Gulden mussten sogar zur Hélfte in Bankozetteln beglichen werden.
Damit wurde die Bevolkerung gezwungen, Papiergeld zu halten, wodurch sich die
Bankozettel auch im bisher kaum davon beriihrten lindlichen Raum ausbreiteten.
Bei der nichsten Ausgabe von Papiergeld 1785 wurden auch Galizien, Ungarn und
Siebenbiirgen in den Geltungsbereich der Bankozettel einbezogen.®? Der Wert des
ausgegebenen Papiergelds in der gesamten Habsburgermonarchie erreichte 20
Millionen Gulden.

Die Napoleonischen Kriege werden mit Bankozetteln finanziert

1792 begann eine lange Reihe von Kriegen zwischen dem erst revolutionéren,
dann napoleonischen Frankreich auf der einen und wechselnden Koalitionen eu-
ropaischer Staaten auf der anderen Seite. Die militdrischen Auseinandersetzungen
wihrten mit Unterbrechungen bis 1815, also mehr als zwanzig Jahre. Osterreich be-
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teiligte sich in fast allen Kriegen auf Seiten der antifranzosischen Koalitionen und
zahlte bis 1814 auch stets zu den Verlierern. Die Kriege wie die Niederlagen waren
kostspielig und die Emission neuer Bankozettel eine kurzfristig verfligbare Mog-
lichkeit, um die notwendigen Ausgaben zu finanzieren. Wie aus Abbildung 2.1 her-
vorgeht, begann der Bankozettelumlauf nach 1797 stark zu steigen. Um die Banko-
zettel im Umlauf zu halten, musste der Staat mehr und mehr auf Zwangsmafinah-
men zurlickgreifen. Zuerst wurden die Neuausgaben nicht mehr o6ffentlich be-
kanntgegeben, da die Offentlichkeit das Wachsen der Geldmenge mit Misstrauen
betrachtete und immer ofter die Umwechslung der Bankozettel in Miinze ver-
langte. Gleichzeitig verordnete die Regierung 1796, dass Bankozettel bei Zahlungen
des Staats an Private angenommen werden mussten. Anfang April 1797 beschrankte
die Regierung die Einlosung von Bankozetteln in Miinze auf 25 Gulden und weitete
den Annahmezwang auch auf Transaktionen zwischen Privatpersonen aus. Mit
dem Ende der unbeschrinkten Einlosbarkeit der Bankozettel und dem Zwang zur
Annahme im Privatverkehr waren die beiden letzten verbliebenen Hindernisse fiir
eine unbeschrankte Ausgabe weiterer Bankozettel beseitigt. Der Weg zur Inflation
stand offen.

Ab diesem Zeitpunkt stieg nicht nur der Papiergeldumlauf rapide an, sondern
es verschwand auch das noch vorhandene Metallgeld aus dem Verkehr. An der
Borse konnte man Silbermiinzen nur noch gegen ein Aufgeld, das sogenannte Agio,
erhalten, wie am steigenden Kurs des Silbers in Abbildung 2.1 zu erkennen ist. Das
Verschwinden der Silbermiinzen erschwerte den Zahlungsverkehr. Der Grund
daftir war der Umstand, dass nicht nur die grofden Miinzen wie das 1-Gulden-Sttick,
sondern auch die kleineren Teilmiinzen vollgewichtig in Silber ausgeprigt wurden.
Der Silbergehalt des Guldens war in der Miinzreform von 1753 so festgelegt worden,
dass 20 Gulden einer feinen Kolner Mark entsprachen, also etwa 234 Gramm Silber.
Durch Ubereinkommen mit Bayern und den meisten Reichsstinden wurde dieser
»KonventionsfulR« zum allgemeinen Miinzfufd in Deutschland und die Osterrei-
chische Wiahrung daher auch Gulden-Konventionsmiinze genannt, worauf der Zu-
satz »CM« hinter der Abkiirzung »fl« hinweist. Der Konventionsfuf wurde auch fiir
Teilmiinzen bis zu drei Kreuzern angewandt. 20 Stiick 3-Kreuzer-Miinzen enthiel-
ten daher gleich viel Silber wie eine 1-Gulden-Munze (ein Gulden entsprach 60
Kreuzern, die Unterteilung erfolgte noch nicht nach dem Dezimalsystem).®* Als die
Bevolkerung Silber zu horten begann, betraf das somit gleichermafien die grofen
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wie die kleinen Nennwerte. Wihrend beim Bezahlen groferer Betrdgen aber Ban-
kozettel verwendet werden konnten — der kleinste Bankozettel lautete auf fiinf Gul-
den —, gab es bei kleinen Betrigen keinen Ersatz. Bereits im Winter 1794/95 fehlten
die kleinen und mittleren Silbermiinzen, und die Regierung begann mit der Pri-
gung zusatzlicher Scheidemiinzen mit einem deutlich geringeren Silbergehalt. In
den folgenden Jahren kam es zu einem Wettlauf zwischen dem Absenken des Sil-
bergehalts und einer neuerlichen Entwertung der Bankozettel, die das Horten auch
der neuen, weniger silberhaltigen Miinzen attraktiv machte. Wahrend die Pragun-
gen nach 1796 die 1-Gulden-Miinze unangetastet liellen, wurde der Silberanteil an
den 6- und 12-Kreuzer Stiicken auf weniger als die Hélfte reduziert. Nach 1799 ver-
zichtete man tiberhaupt auf die Verwendung von Silber und prigte nur mehr Kup-
fer, nach 1807 sogar die 30-Kreuzer-Miinze (= f1).5* Zwischen 1795 und 1803 wur-
den so nicht weniger als 150 Millionen Gulden in Silber- und 10 Millionen Gulden
in Kupfermiinzen in Umlauf gebracht — nur um wenig spiter wieder aus der Zirku-
lation zu verschwinden.®> 1799 begann man mit der Ausgabe von Bankozetteln mit
Nennwerten von einem Gulden und zwei Gulden.®® Im Juni 1800 waren bereits ca.
190 Millionen Gulden Bankozettel im Umlauf, nach der Niederlage im Zweiten Ko-
alitionskrieg Ende 1801 dann fast 320 Millionen Gulden.5”

In den folgenden Jahren bemiihte sich die Regierung mehrmals um eine Stabili-
sierung der Papiergeldmenge und musste doch wenig spéter wieder grofie Mengen
neu ausgeben. Teils wurden die Stabilisierungsmafinahmen auch nur halbherzig und
mit Hintergedanken verfolgt. 1804 wurde etwa ein Teil der Noten 6ffentlichkeitswirk-
sam verbrannt und in der Wiener Zeitung dariiber auch grof berichtet.”® Mit dieser
Mafinahme sollte aber vor allem die Notierung der Bankozettel im Hinblick auf even-
tuelle kiinftige Emissionen verbessert werden. Gleichzeitig griindete der Staat nam-
lich eine eigene Druckerei, um kiinftig alle Bankozettel selbst herstellen zu konnen,
und tibernahm mehrere Papierfabriken in staatliche Regie. Generell schien der Wille,
das Geldsystem wieder in Ordnung zu bringen, wenig ausgepragt. Das Drucken
immer neuer Bankozettel war eine allzu attraktive Moglichkeit der Geldbeschaffung,
auch in den zwischenzeitlichen Friedensperioden.” Dazu kam die willkiirliche Aus-
gabe von Bankozetteln durch einzelne Teile der Verwaltung und des Militérs. Be-
zeichnend fiir die mangelnde Kontrolle der Papiergeldemission ist der Umstand, dass
es fiir die Zeit nach September 1808 zwar Aufzeichnungen zum Druck der Bankozet-
tel gibt, verlassliche Angaben zum tatsidchlichen Umlauf aber fehlen.”?
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Abbildung 2.1: Papiergeld im Umlauf, Kurs der Silbermiinze an der Wiener Borse und
Nahrungsmittelpreise in Wien (logarithmische Skala)®®
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Im dargestellten Zeitraum gab es zwei Wahrungsreformen: 1811 und 1816. Um die Reihen Uiber die
Zeit vergleichbar zu machen, wurden alle Nominalwerte in den vor 181 | verwendeten Gulden-Banko-
zetteln umgerechnet.®” Vom Beginn der Kriege gegen Frankreich 1792 bis 1816 verhundertfachte sich
der Papiergeldumlauf in Osterreich. Dabei wechselten kurze Friedensperioden 1803—1805 und 1810—
I813 mit stabilem Umlauf mit Phasen einer rasch wachsenden Geldmenge, besonders 1809/10 und
1813—1816,ab.Bis 1796 hatte die steigende Papiergeldmenge keine Auswirkungen auf den Wert des
Papiergelds in Silber und das allgemeine Preisniveau. Aber auch nachdem Silber mit einem Agio no-
tierte, blieb die Entwertung des Papiergelds an der Borse lange hinter dem Geldmengenwachstum
zuriick; erst 1806 beschleunigte sich der Wertverlust der Bankozettel. 1818 stabilisierten sich der
Wert von Silber und das allgemeine Preisniveau bei etwa dem Zwdlffachen des Vorkriegsniveaus.

Die Nachteile der monetiren Finanzierung beginnen zu liberwiegen

Nach der Niederlage im Krieg von 1809 musste Osterreich Gebiete mit rund 3,5
Millionen Einwohnern und 100.000 Quadratkilometern abtreten, was beinahe
17 Prozent seiner alten Flache entsprach. Aus den verlorenen Gebieten stromten
die dort fiir ungltig erkliarten Bankozettel in das verbliebene Wahrungsgebiet und
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Geschiftstitigkeit 83f, 87, 94, 118, 119, 121, 131135, 145
Griindung von 60f,, 83f,, 115, 120, 131,133
Nebenstellen 132f.
siehe auch Korrespondenzkredit
Finanzkrisen 61f, 69, 71; (1848) 67, 82; (1857) 86; (1869)
92; (1873) 90, 94, 118,136f; (1907) 130 (1914) 144
(1924) 163-166; (1931) 176—181; (2008) 254257
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Free banking 114f.

Fries (Bankhaus) 51

Funk, Walther 191

FX-Swaps der Nationalbank 130, 167

Galizien 26, 48f., 51, 84,123,134

Genfer Protokolle 157

Gesellschaft fiir Revision und treuhdndige Verwaltung 185

Geymiuiller (Bankhaus) 42, 51

Goldreserve siehe Wahrungsreserven

Goldbilanzgesetz 167f.

Goldblock 187

Goldklauselverordnung 183

Goldmiinzen, Pragung von 126

Goldstandard 89, 117,124, 127-131, 157, 175f.

Gijn, Anton van 177

Giroverkehr siehe Zahlungsverkehr, bargeldloser

Grundentlastung 73, 84f, 88

Gulden
Konventionsmiinze (fl CM) 27, 39, 125
osterreichische Wihrung (6.W.) 77,129
Wiener Wihrung (fl WW) 32
Umstellung von Konventionsmiinze zu osterrei-
chischer Wahrung 77
Umstellung von Konventionsmiinze zu Wiener
Wiahrung 32f.
Umstellung von Wiener Wahrung zu Konventions-
miinze 39f, 54-56

Hainisch, Michael 169
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Handelsbilanz 190, 208, 210

Hartwihrungspolitik 225f, 231-234

Haugwitz, Friedrich Wilhelm 24
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Hengel, Adrianus Johannes van 185
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Hyperinflation 155

Hypo-Alpe-Adria 260f.

Hypothekarkredit 51, 54, 75, 85, 95

Hypothekarkreditabteilung der Nationalbank
siehe Hypothekarkredit

Indikator 225

Inflation siehe Preisentwicklung

Inflation targeting 245f.

Integration, wirtschaftliche 53, 101, 115, 123, 135, 153

Internationaler Wahrungsfonds (IWF) 204, 207

Joham, Josef 195
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Joseph 1. 25, 48, 50

Juch, Otto 177

Juden 18,19

Kaniak, Eugen 195

Kapitalflucht 155, 158, 210, 224f.
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Karl IV. 22
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Kaunitz, Wenzel Anton 24
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Kienbock, Viktor 160, 181, 184f., 195
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Kompensationsgeschifte 199, 203
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Wiener Miinzvertrag

Konvergenzkriterien 239

Konvertibilitit (freie Handelbarkeit) 219
siehe auch Devisenkontrollen. Zur Konvertibilitit
des Papiergelds in gesetzliche Miinze siehe Papier-
geld, Einlosung

Koren, Stephan 187, 232f,, 236
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Kostdevisen siehe FX-Swaps

Kredite
Kontrolle 206f., 218f., 230
subventionierte 218

Volumen 206, 217f, 227

Kreditwesengesetz 213, 237, 257
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Krone 128
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Kiibeck, Karl Friedrich 39
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Landesnotenbanken 115
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Leistungsbilanz 188, 203, 205, 229
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Lender of last resort 61, 69, Kasten 70f., 94, 165f,, 256f.
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Liberalisierung
Auflenhandel 210, 215, 234
Finanzmarkt 234f, 248
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Limes 230

Lombardgeschift 54, Kasten 59, 64, 70f,, 79f, 135f, 150, 249
Entwicklung im 48, 61, 63, 84f., 87f, 90, 94f,, 144, 147f,
167,188,193
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59, 61, 84f, 92

Lombardo-Venetien 49, 51, 78
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Lucam, Wilhelm 92
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Mindestreserven 206, 218, 248f.
Ministerial-Bankodeputation siche Wiener Stadtbank
Mises, Ludwig 162
Moratorium 19, 144, 178f., 181f.
Miinzscheine siehe Papiergeld
Miinzvertrag, Wiener 77, 125
Nationalbank (als Organisation)
als Aktiengesellschaft 39, 45f, 72, 75, 117, 122, 158f,,
213, 250, Kasten 252f.
Aufgaben 38f., 54, 88f., 114f., 159, 213, 244f,, 264f.
Bankenaufsicht, Aufgaben in der 238, 257265
Berater 160, 163, 169
Beziigebegrenzungsgesetz 240
Direktion 39-42, 44f,, 60, 63, 79, 117, 119f,, 122, 131
Dividende 45f., 90, 95, 123, 134, 252f.
Eurosystem, neue Rolle im 247f., 250f.
Exekutivkomitee 165
Generalrat 119f,, 120f,, 132, 160, 196, 250
Griindung 37 (1816); 158ff. (1922)
Liquidation 150, 253 (OeUB); 189, 253 (OeNB)
Notenbankiiberleitungsgesetz 195
Nationalbankgesetz (NBG 1955) 211, 213, 252
Organisationsreform Masterplan 240
Osterreichische Geschiiftsfithrung 153-155
Rolle des Staatskommissars 42, 43, 79, 83, 250
Statuten (1817) 42, 43; (1841) 43f; (1863) 78-80, 116f;;
(1878) 118-120; (1887, 1899) 120f; (1911) 120f, 130f;;
(1917) 149f; (1922) 195.
Umbenennung in Oesterreichisch-ungarische Bank 119
Umwandlung in eine Reichsbankhauptstelle 192f.
Wahl der Bankleitung 39, 41f, 79, 119f,, 160, 196, 250
Nationalbankgesetz siehe Nationalbank
Nationalititenstreit 115, 121f,, 134
Nebenstellen der Nationalbank siehe Filialen
Nemes, Adam 42
Niederosterreichische Escomptegesellschaft 86f, 184
Niemeyer, Otto 176
Nixon, Richard 221, 209
Norman, Montagu 157,177
Notenbankiiberleitungsgesetz 195f,, 212
Notensteuer 137, 159, 182, 228
Privatbanken 18, 39, 44, 51
Rolle in der Bankleitung 42f.
privilegierter Zugang zu Notenbankkrediten 45, 60, 72
O’Donell, Joseph 31
Offenmarktoperationen 234, 248
Oppenheimer, Samuel 17
Ordnungspolitische Vereinbarungen 237
Oesterreichisch-ungarische Bank siehe Nationalbank
Osterreichische Industrie-Aktiengesellschaft 185
Papiergeld
Abstempelung 30, 32, 150f.
Agio auf 26
Annahmepflicht im Privatverkehr 26
der Wiener Stadtbank (Bankozettel) 25-32
des Staats (Einlosungsscheine, Antizipations-
scheine, Miinzscheine, Staatsnoten) 31-35, 5456,
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74f, 80, 89, 92f,, 113, 117, 123f,, 127,129, 131, 138, 146
Denominationen 25, 28, 68
Disagio auf 27, 29f, 34, 37, 68, 77, 80, 124, 126f.,, 129-131
Einlosbarkeit in Silber bzw. Gold 25, 38, 55, 62, 68f,
72f, 76, 89, 113, 127f.
Verbreitung (relativ zu Miinzgeld) 52f., 126, 138
Zwangskurs 27, 32, 68, 114
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Partial-Hypothekaranweisungen siehe Staatsschuld
Schatzscheine

Pillersdorf, Franz Xaver 37, 39, 42, 43

Plener, Ignaz 78, 80

Postsparkasse 138, 172

Pramienverluste 209

Prag 49, 53, 61, 82f,, 115, 121,150

Preisentwicklung 30, 34, 39, 147f. 155, 161f,, 190, 193, 201,
203, 207, 209, 219, 227, 254f.

Preis-Lohn-Abkommen 200

Quantitatstheorie 32, 38,166

Raab, Julius 209

Rasin, Alois 150

Reichsbank, Deutsche Reichsbank 137, 189f.,
Reichsbankhauptstelle Wien 192f.

Reisch, Richard 160, 162, 165, 179, 181

Refinanzierungsplafonds 207, 230
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Rizzi, Hans 196

Rost van Tonningen, Meinoud 169, 181

Rothschild, Louis 176

Ruhrkrise 168

Saint Germain, Friedensvertrag von 150

Salzburger Gold 199

Schacht, Hjalmar 191

Schaltergesetz 197

Schaumayer, Maria 240

Schilling
Alliierte Militdrschilling 195
Goldgehalt (1924) 167; (1953) 210
Schillinggesetz 1945 197
Schillingrechnungsgesetz 1924 167
Umstellung auf Euro 239, 243, 251
Umstellung auf Reichsmark 189

Schmidt, Helmut 238

Schneider-Creuzot, Eugene 177

Schnyder von Wartensee, Charles 161

Schumpeter, Alois 162

Schwarzwald, Hermann 161

Seignoriage Kasten 47, 126
siehe auch Staat, Anteil an Gewinnen der Bank

Seipel, Ignanz 160

Selektive Geldschopfung 231

Siepman, Harry 175

Silbermiinzen, Pragung von 126, 136

Silberpatent siehe Wahrungsreform von 1811

Silberstandard 37f, 77, 88f., 117, 124126
Suspendierung der freien Ausmiinzung von Silber 126

Sina, Bankhaus 51
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gegen Francs 164
gegen Krone 161
gegen Schilling 180

Sparkassen 51, 67, 69, 132, 135

Spitzmiiller, Alexander 154, 162

Staat
Einfluss auf Bestellung der Bankleitung 39, 41f., 120,
160, 196, 250
Einfluss auf Geschiftstatigkeit 43f., 64, 71, 79, 83-85,
89,120f, 167
Anteil an Gewinnen der Bank 44f, 80, 252, siche
auch Seignoriage
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von 1703 19
von 1811 31-33

Staatshaushalt 17f, 27, 30, 32, 34, 37,127, 144-147, 154, 168f.
Besatzungskosten 198
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Investitionen 169, 186f.
Kassendienst durch Nationalbank 138
Sanierung als Voraussetzung fiir Wahrungsstabili-
sierung 38, 72f,, 127, 154f.

Staatsnoten siche Papiergeld

Staatsschuld 33f.
Anleihen 19, 44f, 75; (Aufbauanleihe) 211; (Goldanlei-
hen) 129; (Kriegsanleihen) 145f; (Nationalanlehen)
75, 84,88
Forderungen der Nationalbank an den Staat 5457,
67f, 72-75, 80, 89, 117, 120, 147, 154, 169, 183, 202
Konversion Auslandsschulden 1934 187f.
Schatzscheine (Partial-Hypothekaranweisungen)
56,93
Verwaltung durch offentliche Bank 16, 21
Verzinsung 18, 22, 32, 45, 57, 80, 127, 158, 187f., 208,
235,239
Vorkriegsschuldenregelung 209

Staatsvertrag 214

Stadion, Johann Philipp 37, 42, 43

Starhemberg, Gundaker 20, 23

Steiner, Melchior 42, 51

Steinwender, Otto 150

Stillhalteabkommen 178

Strakosch, Henry 176

Strong, Benjamin 157

Subventionierte Kredite 218

Terms of Trade 205

Thaa, Viktor 179, 182

Thausing, Friedrich 195

Times (The Times) 166

Tisza, Kdlman 119

Triest 49, 51, 82f, 91, 115

Triffin, Robert 223

Unabhingigkeit 17, 20, 23f, 39f,, 43f,, 79, 89, 120f., 128,
160, 213, 241, 244f,, 250

Ungarn 26, 49f, 57, 68, 84f, 87,90, 94f, 113,133-135
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Ausgleich zwischen Osterreich und 115-117
Einfluss auf Wahl der Bankleitung und Geschéftspo-
litik 119f,, 134
Forderung nach eigener Notenbank 114f,, 117-119,
128,134
Neuverhandlungen des Zoll- und Handelsbtindnis-
ses 118f., 127
Ungarische Commerzial-Bank 114f.
Ungarische Escompte- und Handelsbank 118
Universal-Bankalitat 22
Verschuldungskrise, internationale 235f.
Vertrag von Maastricht 239
Vissering, Simon 154
Volkerbund
Anleihen (Genfer Anleihe) 156-158; (Lausanner
Anleihe) 181f; (Konversion) 187f.
Generalkommissar 157, 160, 188
Kritik an Notenbankpolitik 166
Vorkriegsschuldenregelung 209
Wahrungskorb 225
Wahrungsreform, siehe Gulden, Krone, Schilling
Wahrungsreserven 47, 54, 62f, 63, 67f, 72, 76, 80, 90, 126,
136,140, 143, 148, 161, 170, 180, 188f,, 208, 212, 215, 234
Aufwertungsgewinn 209f.
Wahrungsschutzgesetz 201
Wahrungstrennung 122, 150
Wahrungsumstellung, siche Gulden, Krone, Schilling
Wihrungsunion, Osterreich-Ungarn als 117f, 122f.
siehe auch Europdische Wahrungsunion
Wala, Adolf 240
Wallis, Josef 31
Warburg, Max 177
Wechsel, Angebot an 60, 87,131,134
Wechselkurs
effektiver 232f.
fixer 131,138
Schilling 187, 203, 205, 220, 224, 226
Vereinheitlichung 209
siehe auch Gulden, Krone, Papiergeld, Schilling
Wechselkurspolitik 129-131
siehe auch Hartwahrungspolitik
Weltwirtschaftskrise 176
Wiener Borse 24, 91, 93, 138, 163, 205, 235
Wiener Commerzial- und Wechselbank 50
Wiener Giro- und Cassenverein 164
Wiener Stadtbank 15, 2025, 40f.
Wirtschaftskommission 200
Wirtschaftswachstum 33, 50, 80f,, 90f,, 95, 145, 168, 199f,,
203, 208, 214, 228f., 254f.
Wochenausweis 63, 67, 69, 146, 155, 167, 198, 212, 249
Zahlungsverkehr, bargeldloser 54, 64, 83,131, 138, 249
Zimmermann, Alfred 158
Zinsniveau
auslandisches 63,139, 144, 171,175, 224f,, 235,
kurzfristige Marktzinssitze 60, 64, 71, 87, 92f., 93,135,
147,163,170, 231, 233f,, 255
siehe auch Diskontsatz, Lombardsatz
Zinzendorf, Karl 24, 31
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