Osterreichs Zahlungsbilanz im ersten
Halbjahr 2017

Der Leistungsbilanziiberschuss Osterreichs betrug im ersten Halbjahr 2017 3,8 Mrd EUR und
lag damit um ein Drittel unter dem Vergleichswert des Vorjahres. Der Giiterhandel entwickelte
sich wie zuvor dynamisch; die Exporte stiegen in diesem Zeitraum auf 68,8 Mrd EUR und
damit um 6,2 % gegeniiber dem ersten Halbjahr 2016. Die Importe wuchsen noch deutlicher
auf 69,2 Mrd EUR (8,8%), was auch auf stdrkere Investitionen zuriickzufiihren ist. Die
Dienstleistungen stiegen exportseitig um 4,7 % (auf 28,7 Mrd EUR) und importseitig um
92% (auf 22,3 Mrd EUR). Der Vermogenseinkommenssaldo war leicht positiv und spiegelt
damit die positive Nettovermaogensposition in Hohe von 20,2 Mrd EUR (Ultimo Juni 2017)
wider. Der Nettoforderungsaufbau aus grenziiberschreitenden Kapitalstromen blieb mit rund
5,5 Mrd EUR im ersten Halbjahr 2017 auf dem Niveau der Vorjahresperiode. Die Auslands-
veranlagungen stiegen transaktionsbedingt im ersten Halbjahr 2017 um 18,5 Mrd EUR (+2 %
gegeniiber dem Ultimo 2016) und die Auslandsverpflichtungen um 12,9 Mrd EUR (+1,6 %).

1 Die wesentlichen Dynamiken in
der Leistungsbilanz im ersten
Halbjahr 2017

Der Leistungsbilanziiberschuss Oster-

reichs betrug im ersten Halbjahr 2017

+3,8 Mrd EUR und lag damit um ein

Drittel unter dem Vergleichswert der

Vorperiode (5,6 Mrd EUR). Der Giiter-

handel entwickelte sich nach wie vor

dynamisch, die Exporte stiegen im ersten

Halbjahr 2017 auf 68,8 Mrd EUR und

damit um 6,2 % gegentiber dem ersten

Halbjahr 2016. Die Importe wuchsen auf

69,2 Mrd EUR (um 8,8 %) und spiegeln

auch die starkeren Bruttoinvestitionen

wider. Die Dienstleistungen stiegen ex-
portseitig um 4,7 % (auf 28,7 Mrd EUR)
und importseitig um 9,2 % (auf 22,3 Mrd

EUR). Innerhalb der Dienstleistungen er-

hohten sich die Reiseverkehrseinnahmen

um 2,8%, auf der Ausgabenseite um

4,7%. Die unternchmensbezogenen

Dienstleistungen stiegen um 5,7% auf

der Exportseite und um 10,1 % auf der

Importseite. Einen hohen Anteil an

diesem Dienstleistungssegment hatten

die — mit dem Warenverkehr eng ver-
kniipften — Transportleistungen, die
mit 5,2% einnahmenseitig und 6,4 %
ausgabenseitig wuchsen. Der Auflen-

beitrag zum BIP betrug im ersten Halb-
jahr 2017 6 Mrd EUR und war damit
um rund 2,1 Mrd EUR geringer als im
ersten Halbjahr 2016. Der Vermdgens-
einkommenssaldo war mit 0,3 Mrd
EUR leicht positiv und spiegelt damit die
positive Nettovermogensposition wider.
Der Forderungsiiberhang aus Direktin-
vestitionen, Einlagen, Krediten und
Wihrungsreserven ergab einen Netto-
ertrag von rund 1 Mrd EUR, wiéhrend
sich der Nettoaufwand aus Portfolioin-
vestitionen in Hohe von 700 Mio EUR
aus dem Verpflichtungsiiberhang aus
Wertpapieren ergab.

2 Regionale Entwicklungen in der
Leistungsbilanz

Betrachtet man die regionalen Entwick-
lungen, so ist — wenig iiberraschend —
Deutschland auch weiterhin der wich-
tigste Handelspartner Osterreichs, so-
wohl export- (gefolgt von den USA und
der Schweiz) als auch importseitig (ge-
folgt von Italien und der Schweiz).
Zusitzlich  spielen die Visegrad-
Staaten (Ungarn, Polen, Tschechische
Republik und Slowakische Republik) eine
wesentliche Rolle; sie weisen eine hohe
Dynamik beim grenziiberschreitenden

' Qesterreichische Nationalbank, Abteilung Statistik — Aufenwirtschaft, Finanzierungsrechnung und Monetdr-

statistiken; thomas.cernohous@oenb. at, bianca. ully@oenb. at, jacob.wagner@oenb. at

Thomas Cernohous,
Bianca Ully,
Jacob Wagner

STATISTIKEN Q4/17

39



Osterreichs Zahlungsbilanz im ersten Halbjahr 2017

Grafik 1
Leistungsbilanz 1. Halbjahr 2014 bis
1. Halbjahr 2017
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Dienstleistungshandel auf. Die Einnah-
men sind im ersten Halbjahr 2017 um
0,6 Mrd EUR hoher als im ersten Halb-
jahr 2010. So stiegen sowohl die Trans-
portdienstleistungen (+216 Mio EUR)
als auch die Reiseverkehrseinnahmen
(+150 Mio EUR) und die technischen
Dienstleistungen (+152 Mio EUR) deut-
lich an. Die Ausgaben fiir Dienstleis-
tungsimporte aus dieser Region stiegen
sogar um 1 Mrd EUR und konzent-
rierten sich auf die Transportdienstleis-
tungen. Auf Jahresbasis betrachtet (H2 16
und H1 17) betrdgt der negative Saldo
aus dem Dienstleistungshandel mit
den Visegrad-Staaten —0,8 Mrd EUR.
Zum Vergleich: Das jihrliche Defizit
aus Arbeitnehmerentgelten gegentiber
diesen Staaten betragt mittlerweile
1,6 Mrd EUR.

Ein weiterer regionaler Aspekt be-
trifft das Vereinigte Kénigreich. Mit
den Daten zum ersten Halbjahr 2017
liegen nun erstmals Vergleichsdaten zum
ersten Halbjahr 2016 vor, den letzten
sechs Monaten vor dem Brexit-Votum.

Grafik 2
Giiter- und Dienstleistungshandel der ersten Halbjahre 2006 bis 2017
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Grafik 3

Dienstleistungshandel mit den Visegrad-Staaten
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Entgegen dem langerfristigen Trend gin-
gen die Osterreichischen Giiterimporte
um —12 % (—157 Mio EUR) gegeniiber
dem ersten Halbjahr 2016 zurtck, die
Exporte um —3,9% (80 Mio EUR).
Beim Dienstleistungshandel ~wurden
hingegen nur geringfiigige Veranderun-
gen gemessen (+1,4% bei Exporten,
—2,9% bei Importen). Die Schwache
des britischen Pfunds nach der Abstim-
mung iiber den Verbleib in der EU
konnte zu (kurzfristigen) negativen
Preiseffekten bei den Giiterimporten
aus dem Vereinigten Ké’)nigreich ge-

fithrt haben.

3 Importiiberschuss bei digitalen
Dienstleistungen

Dank einer neuen Datenquelle liegen nun
erstmals Zahlen zum ,Konsum von digi-
talen Dienstleistungen vor. Darunter
fallen etwa die private Nutzung von
Streaming-Diensten wie Apple Music
oder Netflix, aber auch der Kauf
von Apps (bzw. ,In-App-Kaufe®) fiir
Mobllgerate Wenig iiberraschend ist
Osterreich weitgehend Importeur in
diesem Bereich, im ersten Halbjahr 2017
betrugen die digitalen Dienstleistungs-
importe 234 Mio EUR, die Exporte
lediglich 499 Mio EUR. Der Grofteil

davon entfillt auf die Kategorien

»2Computersoftware (Apps) und , Audio-
visuelle und verwandte Dienstleistungen®
(Streaming).

4 Die wichtigsten Entwicklungen
in Kapitalbilanz und Inter-
nationaler Vermogensposition

Die Auslandsveranlagungen stiegen trans-
aktionsbedingt im ersten Halbjahr 2017
um 18,5 Mrd EUR (+2% Zuwachs
gegeniiber den Vermdgensbestinden zum
Ultimo 2016) und die Auslandsverpflich-
tungen um 12,9 Mrd EUR (+1,6%).
Per saldo zeigt der grenziiberschreitende
Kapitalverkehr korrespondierend zum
Leistungsbilanziiberschuss einen Forde-
rungsaufbau im ersten Halbjahr 2017 in
Hohe von 5,6 Mrd EUR. Dem standen
per saldo negative Wechselkurs- und
Wertpapierpreisentwicklungen in fast
gleicher Hohe entgegen, weshalb sich
die Nettovermogensposition seit Jahres-
beginn nur marginal auf 20,2 Mrd EUR
erhohte.

Die um 4,6 Mrd EUR erhohten For-
derungen abziiglich der um 3,2 Mrd
EUR gewachsenen Verpflichtungsseite
der Direktinvestitionen fithren zu einem
positiven Saldo in Hohe von 1,4 Mrd
EUR. Dieser ergibt sich aus dem Riick-
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Grafik 4

Kapitalbilanz 1. Halbjahr 2014 bis
1. Halbjahr 2017
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gang der Investitionen in Eigenkapital-
komponenten um knapp 0,1 Mrd EUR
und eine Erhohung der Fremdkapital-
investitionen in Hohe von 1,5 Mrd
EUR. Die Erhéhung der Forderungen
aus Direktinvestitionen im ersten Halb-
jahr 2017 in Héhe von 4,6 Mrd EUR
war sehr stark von konzerninternen
Fremdkapitalstromen (2,8 Mrd EUR)
dominiert, wahrend nur 1,8 Mrd EUR
durch Eigenkapital finanziert wurden.
Die Kapitalstréme auf der Verpflich-
tungsseite in Hohe von 3,2 Mrd EUR
wurden von reinvestierten Gewinnen
(3,1 Mrd EUR) und Fremdkapitalinves-
titionen (1,3 Mrd EUR) getragen, wih-
rend die Investitionen aus sonstigem
Eigenkapital um 1,2 Mrd EUR reduziert
wurden.

Die grenziiberschreitenden Wert-
papiertransaktionen zeigten auf der
Aktivseite einen weiteren Zuwachs. Sie

erhohten sich im ersten Halbjahr um
5 Mrd EUR. Der Lowenanteil von
3,9 Mrd EUR war — wie schon in den
Vorperioden — auf den Erwerb von aus-
landischen Investmentzertifikaten durch
Investmentfonds und den privaten Sektor
zuriickzufiihren. Die Bestande an inlan-
dischen Wertpapieren in auslandischer
Hand wurden per saldo in Héhe von
8,2 Mrd EUR transaktionsbedingt redu-
ziert. Dahinter standen Nettokaufe von
inlandischen Anteilspapieren in Hohe
von 2,2 Mrd EUR mit dem Fokus auf
inlandischen Unternehmensaktien (die
insgesamt, vor dem Hintergrund des
Anstiegs des ATX, in den letzten vier
Quartalen tiberdurchschnittlich nachge-
fragt wurden). Die Riickgange der Aus-
landsbestande an inlandischen verzins-
lichen Wertpapieren waren vor allem
auf Tilgungen von Bankanleihen wie
auch die Zukaufe von Staatsanleihen
durch die Zentralbank im Zuge des
PSPP zuriickzufihren.

Innerhalb des sonstigen Kapitalver-
kehrs dominieren zwei SaldengroBen:
der 12 Mrd EUR starke Aufbau von
OeNB-Verbindlichkeiten  (fast  aus-
schlieBlich aufgrund der Entwicklung
der Target-Salden) sowie der gegenlaufige
Forderungsaufbau der Banken aus dem
internationalen Einlagen- und Kredit-
geschift in Hohe von 5,6 Mrd EUR.

5 Revisionen fiir die Berichtsjahre
2014 bis 2016 im Zuge der
gemeinsam mit Statistik Austria
harmonisierten Erstellung von
VGR und Zahlungsbilanz

Statistik Austria revidiert heuer die
VGR-Daten einschlieBlich der BIP-
Rechnung sowie die Staatsdaten fiir die
budgetire Notifikation im September.
Die Zahlungsbilanz wurde erstmals fiir
die letzten drei Jahre revidiert und
berticksichtigt damit alle Revisionen, die
aus der Input-Output-Rechnung kommen.
Gleichzeitig tibernimmt Statistik Austria
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die Berechnungen der OeNB zu den
Vermogenseinkommen der letzten drei
Jahre fiir die Berechnung des Brutto-
nationaleinkommens. Mit diesen Harmo-
nisierungsschritten soll eine vollstandige
Konsistenz in den volkswirtschaftlichen
Hauptaggregaten erreicht werden.

Die Revisionen gegeniiber den bei
der Pressekonferenz im April 2017
veroffentlichten Zahlen ergeben sich
wie folgt: Die starkste Veranderung des
Leistungsbilanzsaldos, der sich fiir das
Jahr 2016 um +1,5 Mrd EUR erhohte,
ergab sich bei Giiterexporten und Dienst-
leistungsimporten aus den Korrekturen
von Statistik Austria (+1,3 Mrd EUR).
Revisionen des Giliterhandels sind auf
nachtragliche Meldungen sowie Korrek-
turen aufgrund von Abgleichen mit
Unternehmensstatistiken wie beispiels-
weise Umsatzsteuerstatistik, Unterneh-
mensregister sowie Geschiftsberichten
zuriickzufiihren. Der Dienstleistungs-
handel wurde hauptsachlich aufgrund

einer neuen Datenquelle zur Erfassung

Osterreichs Zahlungsbilanz im ersten Halbjahr 2017

von digitalen Dienstleistungen revidiert.
Die Revisionen im Primareinkommen

kommen vor allem aus den Revisionen
der Vermogenseinkommen. Hier wur-
den in Ubereinstimmung mit den Be-
rechnungen von Statistik Austria die
Zinsaufwande der im Auslandsbesitz
befindlichen Aufstockungen von Staats-
anleihen neu berechnet. Dies fihrte
zu einer Verbesserung des Saldos aus
Vermégenseinkommen und der Port-
folioinvestitionen in der Kapitalbilanz.
Gleichzeitig wurden die Ergebnisse
der Direktinvestitionsbefragung  fiir
das Jahr 2015 in der Berechnung
beriicksichtigt. GroBe Verluste von
Special Purpose Entities reduzierten
export- und importseitig die Brutto-
strome im Ausmal} von rund 12 Mrd
EUR. Dies schligt sich auch auf die
BruttogroBen der Leistungsbilanz im
Jahr 2015 nieder. Im Nettoergebnis
ging der Ertrag aus Direktinvestitionen
und spiegelbildlich in der Kapitalbilanz
im Jahr 2015 leicht zurtick.

Tabelle 1
Revisionen der Jahre 2014 bis 2016
2014 2015 2016
bisher | neu ‘ Differenz' | bisher | neu ‘ Differenz' | bisher | neu ‘ Differenz’
Mrd EUR
Leistungsbilanz Exporte 2016 2037 21| 2135 2023 112 | 2164 2159 -0,5
Leistungsbilanz Importe 1937 1955 1,8 | 2070 1956 -114 | 2104 2083 21
Leistungsbilanz Saldo 79 82 0,3 6,5 6,7 0,2 6,0 7.6 1,6
davon:
Giter 1,0 08 -0,2 1,5 21 06| -02 03 0,5
Dienstleistungen 94 10,1 0,7 10,0 10,2 0,2 10,3 11,1 0,8
Primareinkommen 0,7 04 -0,3 -1,6 -2,5 -09 -0,6 -0,2 04
Sekundareinkommen =33 =32 01 34 =32 0,2 -3,5 =37 -0,2
Vermégensibertragungen
Saldo -04 04 0,0 —1,7 -1,7 00| -06 -0,6 0,0
Kapitalbilanz Saldo 2,6 2,8 0,2 49 4,3 -0,6 6,7 10,0 33
davon:
Direktinvestitionen -2,0 -2,0 0,0 6,2 57 -0,5 1,3 2,3
Portfolioinvestitionen 12,5 12,9 04 13,2 14,0 0,8 219 23,6 1,7
Finanzderivate -14 -14 0,0 -04 -0,6 -0,2 -04 -04 0,0
Sonstige Investitionen -86 87 01| 139 -146 07| -142 -149 -0,7
Waéhrungsreserven 21 2,0 -01 -02 -02 0,0 04 04 00
Internationale Vermogens-
position, netto 74 11,3 39 9.8 87 -1 181 198 1,7

Quelle: Statistik Austria, OeNB.

! Verdnderung des Datenbestands per September 2017 gegentiber Mdrz 2017.
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Anhang
Tabelle A1
Zahlungsbilanz 2014 bis 1. Halbjahr 2017
2014 ‘ 2015 ‘ 2016 1. Halbjahr 2016 1. Halbjahr 2017
Credit‘ Debet| Netto Credit‘ Debet| Netto Credit‘ Debet| Netto Credit‘ Debet| Netto Credit‘ Debet| Netto
in Mrd EUR
Leistungsbilanz 2037 1955 82 |2026 1960 6,6 | 2161 2086 7511078 1021 56 | 1133 1095 38
Giiter 1261 1253 0,8 | 128,7 126,7 2111289 1286 03| 648 636 12| 688 692 03
Dienstleistungen 517 #416 101 | 533 430 103 | 554 443 11| 274 205 69 | 287 223 6,4
Transport 123 128 -05| 129 130 -02| 130 133 -03 6,4 6,4 0,0 6,7 68 01
Reiseverkehr 15,7 8,3 73| 164 84 80 | 174 8,8 8,6 94 3,6 57 9,6 38 58
Restliche Dienstleistungen 23,7 205 33| 240 216 25| 250 2272 28 | 16 105 12| 124 117 0,7
Priméareinkommen 230 226 04| 160 185 25| 270 272 -02| 134 141 -07| 133 138 -05
Sekundareinkommen 29 60 31 4,6 7900 =32 48 85 37 2,2 40 1.8 24 42 =18
Vermégensiibertragungen 02 05 -03| 06 24 17| 08 14 -06| 01 09 -08| o1 02 -01
Kapitalbilanz' 28 43 10,0 6,1 56
Direktinvestitionen iw.S. 2,0 57 1,3 2,3 14
im Ausland -0,6 21 26,3 19,6 4,6
in Osterreich 14 -78 27,6 —173 32
Portfolioinvestitionen 12,8 141 23,6 10,5 13,2
auslandische Wertpapiere 72 0,7 53 44 50
Osterreichische Wertpapiere -56 —13,3 —18,2 -6,0 -82
Sonstige Investitionen -8,7 -14,6 -149 -3/ —6,2
Forderungen -18/1 16,7 184 08 1.7
Verbindlichkeiten -94 21 -3,5 3,8 179
Finanzderivate -14 -0,5 -04 -04 -0,6
Wiahrungsreserven 21 -03 0,5 1.3 2,1
Statistische Differenz 51| -06 | 31| 1,2 | 19

Quelle: OeNB, Statistik Austria.

Anmerkung: Rundungen kénnen Rechnungsdifferenzen ergeben. Seit der Umstellung auf BPM6 wird nicht nur der Zuwachs an Auslandsverbindlichkeiten, sondern auch der Zuwachs an
Auslandsforderungen mit einem positiven Vorzeichen versehen. Der Nettowert ergibt sich nun als Differenz des Zuwachses von Auslandsforderungen minus Auslandsverbind-
lichkeiten. Ein Kapitalexport hat nun ein positives Vorzeichen.

" Es gilt nunmehr: Kapitalbilanz minus (Leistungsbilanz + Vermégenstibertragungen) ergibt die Statistische Differenz.

2 Im Gegensatz zum Text enthdlt diese Tabelle die , Direktinvestitionen im weiteren Sinn", das heiBt auch Direktinvestitionen von ,, Special Purpose Entities” und den grenziberschreitenden
Liegenschaftserwerb.
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