Anhaltende Finanzmarktturbulenzen
bedeuten auch flr Osterreichische
Finanzintermedidre ein schwieriges Umfeld

Der vorliegende Bericht basiert tber-
wiegend auf Meldedaten zum ersten
Halbjahr 2008. Zu diesem Zeitpunkt
waren sowohl die Struktur- als auch die
Risikoindikatoren der osterreichischen
Finanzintermediare noch von einer
tiberaus dynamischen Geschaftsent-
wicklung der vorangegangenen Jahre
gepragt. Durch die Zuspitzung der
Finanzmarktturbulenzen kam es zu
einer merklichen Verschlechterung des
Geschaftsumfelds auf den Finanzmark-
ten. In diesem Kontext versucht der
vorliegende Bericht, ausgehend von
den verfiigbaren Daten zum Halbjahr
2008 auch kiinftige Entwicklungssze-
narien darzustellen. Fiir weiter gehende
Schlussfolgerungen  hinsichtlich  der
Auswirkungen der Finanzmarktturbu-
lenzen auf den osterreichischen Finanz-
markt muss jedoch das Datenmaterial
fir das zweite Halbjahr 2008 abgewar-
tet werden.

Grundsitzlich stellt sich die Lage
der Osterreichischen Banken als nach
wie vor stabil dar. Von den direkten
Effekten der Subprime-Krise waren sie
vergleichsweise gering betroffen, die
indirekten Auswirkungen der Krise,
insbesondere ihre Riickwirkungen auf
die Volkswirtschaften in Zentral-, Ost-
und Siidosteuropa (CESEE), fallen
demgegeniiber jedoch wesentlich star-
ker ins Gewicht.

Riickldufige Gewinne, aber
osterreichische Banken deutlich
in der Gewinnzone

Trotz Finanzmarktturbulenzen
starkes Bilanzsummenwachstum

In den ersten sechs Monaten des Jahres
2008 stieg die unkonsolidierte Bilanz-
summe der oOsterreichischen Kredit-
institute trotz den Turbulenzen auf den
internationalen Finanzmarkten weiter-
hin kriftig auf 972,2 Mrd EUR. Im
Jahresvergleich entsprach das einem
Wachstum von rund 13,1 % und somit
dem hochsten Anstieg seit dem Jahr
1985. Wie auch in den Vorperioden
wurde der Anstieg vom weiterhin dy-
namischen Auslandsgeschift getrieben.
Der Anteil der fiinf groBten Banken'
stieg gegeniiber Ende 2007 leicht an
und betrug 43,8%. Auf Sektorebene
wiesen die beiden genossenschaftlich
organisierten Sektoren (Volksbanken
und Raiffeisenbanken) mit 25,4 % bzw.
20,9 % die hochsten Jahreswachstums-
raten aus. Das Wachstum der tbrigen
Sektoren fiel unterdurchschnittlich aus,
wobei Bausparkassen und Sparkassen
das geringste Wachstum verzeichneten.
Der Aktienbankensektor hatte per Juni
2008 mit knapp 28% den groBten
Marktanteil (gemessen an der unkon-
solidierten Bilanzsumme), gefolgt vom
Raiffeisensektor (25,7%) und dem
Sparkassensektor (16,0 %).

! UniCredit Bank Austria AG (BA), Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen (Erste Bank), Raiffeisen Zentral-
bank Osterreich Aktiengesellschaft (RZB), BAWAG P.S.K. Bank fiir Arbeit und Wirtschaft und Osterreichische
Postsparkasse AG (BAWAG P.S.K.) sowie Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft (OVAG).
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Grafik 14
Bilanzstruktur des 6sterreichischen Bankensektors (unkonsolidiert)
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Aufgrund des weiterhin expansiven
Auslandsgeschifts der 6sterreichischen
Banken stiegen die Auslandsaktiva im
Jahresvergleich um 14,6 % auf iber
390 Mrd EUR. Getrieben wurde das
Wachstum vor allem von den Auslands-
forderungen gegentiber Kunden, die im
Jahresvergleich um 25,2% zulegten.
Dadurch ergab sich ein Anstieg des
aktivseitigen Auslandsanteils von 39,0%
(Ende 2007) auf 40,1 % (Mitte 2008).
Auf der Passivseite stieg der Auslands-
anteil im selben Zeitraum unter ande-
rem durch das Wachstum auslandischer
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditins-
tituten (+18,5% im Jahresvergleich)
von 30,4 % auf 30,6 %.

Im Vergleich zu den Vorperioden
war auch das Inlandsgeschaft von wei-

terem Wachstum gekennzeichnet. So
stiegen die Forderungen an inlin-
dische Kunden im Jahresvergleich um
5,5% auf 296,5 Mrd EUR. Im Ver-
gleichszeitraum des Vorjahres betrug
die Wachstumsrate lediglich 2,4 %. Auf
der Passivseite kam es unter anderem
aufgrund der anhaltenden Unsicher-
heiten auf den Finanzmarkten zu einem
starken Wachstum bei den inlandischen
Einlagen von 10,3% auf nunmehr
266,3 Mrd EUR. Dies war vor allem
auf ecinen dynamischen Anstieg der
Termineinlagen® zuriickzufithren, die
im Jahresvergleich um 49,3% wuch-
sen, wahrend Sicht- und Spareinlagen
nur moderat um 3,1% bzw. 5,0%
zulegten. Angesichts sehr volatiler
Finanzmirkte bestitigt diese Entwick-

2 Unter Termineinlagen versteht man all jene Einlagen von Kunden, fiir die eine bestimmte Bindungsfrist verein-

bart wurde, die jedoch nicht verbrieft sind.
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lung das Vertrauen der Einleger in das
osterreichische  Bankensystem.  Das
starke Wachstum der Termineinlagen
dokumentiert dabei“ ein geandertes
Sparverhalten der Osterreicher, die
vermehrt auf Onlinesparformen und
Sparkonten abzielt.

Auch das Wachstum eigener Inlands-
emissionen an Nichtbanken war mit
18,0% im Jahresvergleich tiberdurch-
schnittlich hoch, wenn auch nicht mehr
so dynamisch wie zuletzt. Getrieben
wurde dieses Wachstum zu einem
Drittel von begebenen Schuldverschrei-
bungen und zu zwei Dritteln von ande-
ren verbrieften Verbindlichkeiten.

Im Zuge der Finanzmarktturbu-
lenzen gingen die besonderen auf3er-
bilanzmaBigen Finanzgeschifte (Deri-
vativgeschifte) seit dem dritten Quar-
tal 2007 kontinuierlich zurtiick und
betrugen — gemessen an den zugrunde
liegenden Nominalwerten — per Juni
2008 rund 1.929 Mrd EUR. Im Jahres-
vergleich kam es per Ende des zweiten
Quartals 2008 noch zu einem geringen
Anstieg von 4,8% (verglichen mit
40,2% im Jahr zuvor). Wahrend der
Anteil von Zinssatzderivaten auf 78,5 %
zuriickging, stieg der Anteil von Wech-
selkursderivaten leicht auf 20,4 % an.

Die konsolidierte Bilanzsumme, die
zusatzlich vor allem das Geschaft der
osterreichischen  Tochterbanken in
CESEE enthilt, stieg per Ende Juni
2008 im Jahresvergleich um 124,3 Mrd
EUR bzw. 12,0% auf 1.161,7 Mrd
EUR. Der Anteil der finf groBten Ban-
ken betrug 63,3 %.

Im ersten Halbjahr 2008 kam es im
osterreichischen Bankstellennetz zu
ciner geringen Reduktion um 19 auf
5.137 Standorte (874 Hauptanstalten
und 4.263 Zweigstellen). Die Mitarbei-
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teranzahl (in Kapazitaten) stieg Mitte
2008 im Jahresvergleich um 2,6 % auf
68.618. Beriicksichtigt man auch die
osterreichischen
Ausland, so stieg die Mitarbeiteranzahl
um knapp 13,6 % auf 214.323.°

Tochterbanken im

Finanzmarktentwicklungen
beeintrachtigen Ertragslage

Im ersten Halbjahr 2008 hinterlieBen
die Turbulenzen auf den internationa-
len Finanzm%irkten auch in der Ertrags-
lage der in Osterreich tatigen Kredit-
institute ihre Spuren, wobei vor allem
die groBeren Kreditinstitute betroffen
waren. Das unkonsolidierte Betriebs-
ergebnis ging per Juni 2008 gegeniiber
dem Vergleichszeitpunkt im Vorjahr
um 0,4 Mrd EUR bzw. 11,2% auf
2,9 Mrd EUR deutlich zurtuck. Dies
war der erste Riickgang seit dem Jahr
2002. Grund dafiir war der Riickgang
der Betriebsertrige um 0,2 Mrd EUR
bzw. 1,8 % auf 8,4 Mrd EUR, wahrend
die Betriebsaufwendungen um 0,2 Mrd
EUR bzw. 4,0% auf 5,5 Mrd EUR stie-
gen. Als Konsequenz daraus verschlech-
terte sich die unkonsolidierte Aufwand-
Ertrag-Relation im Jahresvergleich um
3,7 Prozentpunkte auf 65,8 %, wobei
der Wert des Vorjahres aufgrund eines
besonders freundlichen makrookono-
mischen und makrofinanziellen Um-
felds auf historisch niedrigem Niveau
lag. Am stirksten gingen die Betriebs-
ertrige im Aktienbankensektor zu-
riick, wihrend unter anderem die ge-
nossenschaftlich organisierten Sektoren
(Raiffeisen und Volksbanken) ihre Be-
triebsertrage im Jahresvergleich sogar
steigern konnten, wobei der Volks-
bankensektor insgesamt aufgrund von
tiberdurchschnittlich gestiegenen Be-
triebsaufwendungen (im  Gegensatz

> Die Entwicklung des gesamten Mitarbeiterstands bezieht sich auf die Meldung pro Kopf und beinhaltet neben

organischem Wachstum auch Neuaquisitionen.
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Grafik 15

Gegeniiberstellung von unkonsolidiertem und konsolidiertem Betriebsergebnis
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Anmerkung: Die Balken stellen das Betriebsergebnis (nicht kumuliert) im jeweiligen Quartal dar. Aufgrund von Umstellungen in der Rechnungslegung
ist die konsolidierte Aufwand-Ertrag-Relation ab 2008 nicht mit der Historie vergleichbar.

zum Raiffeisensektor) keine Verbesse-
rung der Aufwand-Ertrag-Relation er-
reichen konnte.

Der Einfluss der Finanzmarkttur-
bulenzen zeigte sich dabei vor allem in
einem Riickgang des Provisionsergeb-
nisses und in einem stark riicklaufigen
Finanzgeschaft. Das Provisionsgeschift
ging unter dem Eindruck der Zuriick-
haltung vieler Kunden bei Kapital-
marktprodukten im Jahresvergleich um
0,3 Mrd EUR bzw. 12,0% auf 2,2 Mrd
EUR zurtuck. Der Anteil des Provisi-
onsergebnisses an den Betriebsertragen
verringerte sich dadurch um 3 Prozent-
punkte auf knapp 25,8%. Angesichts
des anhaltend ungiinstigen Marktum-
felds muss auch weiterhin mit schwie-
rigen Rahmenbedingungen fiir das Pro-
visionsgeschaft gerechnet werden. Der
Saldo aus dem Finanzgeschift fiel zum
Halbjahr 2008 mit —55,2 Mio EUR

sogar negativ aus.

Demgegentiber hat sich das Zinser-
gebnis bislang sehr robust gezeigt. Der
Nettozinsertrag stieg zur Mitte des Jah-
res 2008 im Jahresvergleich um 11,5 %
auf knapp 4,0 Mrd EUR. Da die Zins-
spanne allerdings seit Mitte des Jahres
2007 fast unverandert auf dem histo-
risch niedrigen Niveau von 0,94 %
liegt, war die Verbesserung im Zinsge-
schift iiberwiegend volumensgetrie-
ben. Die konstante Zinsspanne belegt
ferner, dass die Banken zumindest im
ersten Halbjahr 2008 iber weite Stre-
cken im Stande waren, die aufgrund
des angespannten Interbankenmarktes
gestiegenen Interbankenzinssitze an
ihre Kunden weiterzugeben. Fir die
Banken stellt es daher weiterhin eine
Herausforderung dar, die Zinsspanne
nicht weiter absinken zu lassen, zumal
der Anteil des Nettozinsertrags4 an den
gesamten Betriebsertrégen wieder an-
stieg und mittlerweile rund 47,5 % be-
tragt (nach 41,8 % im Jahr zuvor).

* Durch das negative Finanzergebnis sind die Anteile der einzelnen Ertragskomponenten an den gesamten Betriebs-

ertrdgen etwas nach oben verzerrt.
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Die Ertrage aus Beteiligungen stie-
gen nach wachstumsstarken Vorquar-
talen per Juni 2008 im Jahresvergleich
um 6,0 % auf knapp 1,5 Mrd EUR und
damit deutlich moderater als davor. Thr
Anteil an den gesamten Betriebsertra-
gen betrug nach 16,3 % im Vorjahr nun
17,5%. Die sonstigen betrieblichen
Ertrage stiegen um 9,1% auf 0,8 Mrd
EUR.

Auf der Aufwandsseite erhohten
sich die allgemeinen Verwaltungsauf-
wendungen um 0,3 Mrd EUR bzw.
6,7% auf 4,8 Mrd EUR, wobei die Per-
sonalaufwendungen mit 8,1 % deutlich
starker stiegen als die Sachaufwen-
dungen mit 4,5 %. Das hohe Wachstum
der Personalaufwendungen wird aller-
dings durch Einmaleffekte im Bereich
der Pensionsriickstellungen relativiert.
Der Anteil der allgemeinen Verwal-
tungsaufwendungen an den Gesamtauf-
wendungen stieg gegeniiber dem Ver-
gleichszeitpunkt des Vorjahres leicht
auf 86,3% an. Die sonstigen betrieb-
lichen Aufwendungen gingen mit —
15,1 % deutlich zuriick, aufgrund ihres
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geringen Anteils von 8,4% an den
gesamten Betriebsaufwendungen hatte
die Entwicklung allerdings nur gerin-
gen Einfluss auf das Gesamtergebnis.

Auslandsgeschift verhindert groBere
Gewinnriickginge®

Auch das konsolidierte Betriebsergeb-
nis fur das erste Halbjahr 2008,° das
unter anderem die Aktivitaten des
osterreichischen  Bankensektors in
CESEE beinhaltet, ging gegentiber dem
Vorjahr zuriick, und zwar um 0,1 Mrd
EUR bzw. 2,2% auf 5,6 Mrd EUR.
Das Auslandsgeschift konnte somit
einen betrachtlichen Teil des Riuck-
gangs beim Inlandsgeschift kompen-
sieren. Wihrend die konsolidierten
Betriebsertrage im Jahresvergleich um
20,7 % stiegen, nahmen die Betriebsauf-
wendungen’ um 36,8 % zu. Die konso-
lidierte Aufwand-Ertrag-Relation be-
trug Ende des zweiten Quartals 66,6 %.
Das Periodenergebnis nach Steuern und
Fremdanteilen ging um 0,2 Mrd EUR
bzw. 6,8 % auf 3,3 Mrd EUR zurtick.

> Mit Beginn 2008 wurden die Bestimmungen nach FINREP im aufsichtsrechtlichen Meldewesen implementiert.
Dies hatte zur Folge, dass es im Zeitab]al{fder konsolidierten Daten zu einem bedeutenden Strukturbruch kam.
Historische Vergleiche sind daher mit Vorsicht zu interpretieren.

® Durch die Anwendung unterschiedlicher Rechnungslegungsstandards kommt es in der Aggregation zu Un-

schdrfen.

7 Aufgrund der Umstellung in der Rechnungslegung sind die Betriebsaufwendungen nur mehr bedingt mit den

Vorjahreswerten vergleichbar.
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Kasten 2

Internationale Finanzmarktturbulenzen und ihre Auswirkungen auf den oster-
reichischen Finanzmarkt

Seit Sommer 2007 werden die internationalen Finanzmdrkte von Turbulenzen erschiittert.
Anfang September 2008 fiihrte der fortgesetzte Abschwung auf dem Immobilienmarkt in den
USA erneut zu Spekulationen unter Finanzmarktteilnehmern, ob die beiden groBten im offent-
lichen Auftrag tdtigen US-Hypothekenfinanzierer, Fannie Mae (Federal National Mortgage
Association) und Freddie Mac (Federal Home Loan and Mortgage Corporation), iiber eine
ausreichende Eigenmittelausstattung verfiigen. Die hohe Relevanz der beiden US-Hypothe-
keninstitute fiir die internationale Finanzmarktstabilitit und deren enorme Bedeutung fiir den
US-Hypothekenmarkt veranlasste die US-Regierung, die beiden Institute unter staatliche Auf-
sicht zu stellen und weitreichende MaBnahmen inklusive Garantieiibernahme fiir ihre Verbind-
lichkeiten zu ergreifen.

Mitte September 2008 spitzte sich die Lage weiter zu, nachdem die US-Investmentbank
Lehman Brothers Gldubigerschutz nach Kapitel 11 des US-Konkursrechts beantragt hatte. Die
Insolvenz erhohte die Unsicherheit auf den internationalen Mdrkten deutlich, da Lehman
Brothers eine bedeutende Rolle auf dem Kreditderivate- und Swapmarkt spielte und das Ge-
genparteienrisiko schlagend wurde. Zudem wurde die US-Investmentbank Merrill Lynch von
der Bank of America libernommen, nachdem die zuletzt hohen Abschreibungen und die er-
schwerten Refinanzierungsbedingungen auf dem Geldmarkt das Institut unter Druck kommen
lieBen. Die beiden verbliebenen US-Investmentbanken Goldman Sachs und Morgan Stanley
beantragten in weiterer Folge den Status einer Bank-Holding, um vor allem verbesserten Zu-
gang zu den Liquiditdtsoperationen der US-Notenbank Fed und zu Spareinlagen zu erlangen.

Fiir groBe Verunsicherung sorgten auch Berichte tiber die Liquiditdtsausstattung eines der
groBten Versicherers der Welt, American International Group (AlG), die sich durch eine Rating-
herabstufung verschlechterte. AIG war im Vergleich zu anderen Versicherungen aufgrund ihres
stdrkeren Engagements auf dem (strukturierten) Kreditmarkt von den Turbulenzen besonders
betroffen. Zur Verbesserung der Liquiditdtssituation wurde AIG von der US-Notenbank Fed
Mitte September 2008 ein Kredit eingerdumt. Das Rettungspaket wurde Anfang Oktober und
Anfang November 2008 nochmals iiberarbeitet und erhéht.

Ende September 2008 kamen auch einzelne Kreditinstitute in Europa unter Druck. Beim
belgisch-niederldndischen Finanzkonzern Fortis zweifelten Marktteilnehmer die ausreichende
Eigenmittel- und Liquiditdtsausstattung des Instituts an. In der Folge wurden von den Regie-
rungen Belgiens, Frankreichs und Luxemburgs MaBnahmen zur Unterstiitzung des Instituts
ergriffen, wie auch im Fall des belgisch-franzdsischen Bankkonzerns Dexia. Weiters geriet das
deutsche Kreditinstitut Hypo Real Estate (HRE) in ernsthafte Refinanzierungsschwierigkeiten,
die durch eine Kreditlinie von einer Gruppe von Banken mit Unterstiitzung der Regierung
entschdrft wurden.

Bis Mitte September 2008 konnten in Schwierigkeiten geratene Banken ihre Kapital- und
Liquiditdtsausstattung meist durch den Verkauf von Vermogenswerten oder durch eine Kapi-
talerhéhung verbessern. Mit dem Fall von Lehman Brothers wurde eine neue Phase der Fi-
nanzmarktturbulenzen eingeldutet. Es kam zu deutlich sinkenden Aktienkursen, steigenden
Kreditrisikoprdmien und zu weiteren Anspannungen auf dem Interbankenmarkt. Gestiegene
Befiirchtungen iiber die Kreditwiirdigkeit von Gegenparteien und die Unsicherheit iiber den
eigenen Liquiditdtsbedarf veranlassten Banken dazu, entweder Liquiditdt zu horten oder Geld
nur sehr kurzfristig bzw. gegen Sicherheiten zu verleihen. Auf dem unbesicherten Geldmarkt
war die Liquiditdt fiir Laufzeiten iiber einer Woche sehr knapp bzw. fiir Ildngere Laufzeiten
vollkommen ausgetrocknet.

Diese Entwicklungen veranlasste Zentralbanken und Regierungen, vertrauensbildende
MaBnahmen zur Stabilisierung der Mdrkte zu setzten. Die EZB und andere Zentralbanken
stellten dem Interbankenmarkt mehrmals Liquiditdt zur Verfiigung. Zudem wurden Swapver-
einbarungen zwischen der US-Notenbank Fed und anderen Zentralbanken, wie der EZB,
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erweitert und teilweise neue Fazilitdten eingefiihrt oder bestehende erhoht. Anfang Oktober
2008 kam es im Rahmen einer konzertierten Aktion der groBen Zentralbanken zu einer Zins-
senkung. Die US-Regierung stellte ein Programm zur Unterstiitzung des US-Finanzsektors vor,
das im Kern vorsieht, dass Hypothekarkredite fiir Wohn- und Geschdftsimmobilien sowie
hypothekenbesicherte Wertpapiere von US-Kreditinstituten gekauft werden und die Zufuhr
von Eigenkapital erméglicht. Angesichts der Entwicklungen beschlossen die Staats- und Regie-
rungschefs der EU-Mitgliedstaaten einen gemeinsamen Aktionsplan. So wurde die Einlagen-
sicherung erhoht und — durch staatliche Garantien abgesichert — die Zufuhr von Eigenkapital
in Banken sowie Garantien fiir gewisse Verbindlichkeiten von Banken vorgesehen. Zudem
wurden Leerverkdufe an einigen Aktienborsen zumindest voriibergehend verboten. Die MafB-
nahmen haben zu einer gewissen Beruhigung der Mdrkte beigetragen.

In diesem Zusammenhang hat auch Osterreich ein umfassendes MaBnahmenpaket zum
Schutz der Sparer, zur Stdrkung der Banken und zur Vermeidung von Standortnachteilen aus-
gearbeitet. Osterreichs Banken waren von den direkten Auswirkungen der Subprime-Krise in
den USA aufgrund ihres Geschdftsmodells als Retailbanken mit einem starken CESEE-Aus-
landsgeschdft vergleichsweise gering betroffen. Mit dem Ubergreifen der Turbulenzen auf
Europa bleibt jedoch auch das osterreichische Bankensystem von Effekten wie gestiegenen
Refinanzierungskosten, riickldufigen Handels- und Provisionsergebnissen und einem generel-
len Anstieg von Risikoscheu bei Investoren nicht verschont. Letzterer Aspekt ist dabei
insbesondere fiir das CESEE-Engagement der Osterreichischen Banken relevant, da nach
den Problemen von Island zunehmend Ldnder mit starken externen Ungleichgewichten in
CESEE in den Mittelpunkt des Interesses geriickt sind. Die Osterreichische Finanzmarktauf-
sichtsbehérde FMA und die OeNB beobachten die Entwicklungen auf den internationalen
Finanzmdrkten weiterhin sehr genau und befinden sich in engem Kontakt mit ihren jeweiligen
internationalen Partnerbehdrden und den osterreichischen Kredit- und Versicherungsinsti-
tuten.

Kreditwachstum trotz schwierigem Die strengere Kreditvergabepolitik
Umfeld? und die gestiegenen Refinanzierungs—
Trotz der Vertrauenskrise auf den in- kosten spiegelten sich auch in der Ent-

ternationalen Finanzmarkten, die auch
die Refinanzierungsbedingungen und
die Kreditvergabepolitik der Osterrei-
chischen Kreditinstitute beeinflusst,
war das Kreditwachstum bis zum Halb-
jahr 2008 stabil. Wihrend die Kre-
ditrichtlinien sowohl im Firmen- als
auch im Privatkundengeschaft etwas
verscharft wurden, blieb die Kredit-
nachfrage bei Unternchmen konstant
und stieg bei privaten Haushalten sogar
leicht an.’

wicklung der Kundenzinssitze beim
Neukreditgeschift wider. Im Vergleich
zum Jahresende 2007 stiegen bis Mitte
2008 sowohl die Zinsen bei Krediten
gegeniiber privaten Haushalten wie
auch gegeniiber nichtfinanziellen Un-
10" Bei privaten
Haushalten stieg der Jahreszinssatz fiir
Konsumzwecke von 6,56 % auf 7,14 %
und fir Wohnbauzwecke von 5,27 %
auf 5,34 %. Bei Unternehmenskrediten
bis 1 Mio EUR gab es eine Erhéhung

ternehmen leicht an.

% Die Betrachtung der Kreditentwicklung basiert auf dem unkonsolidierten Vermogensausweis der Aufsichts-

statistik.

’ Angaben zur Kreditvergabepolitik basieren auf der quartalsweisen (unter Kreditmanagern fiihrender Banken)

durchgefiihrten Umfrage (Bank Lending Survey) im Juli 2008.

10 Vergleich der durchschnittlich vereinbarten annualisierten Jahreszinssitze zwischen Dezember 2007 und August
2008, wobei lediglich unterjdhrige Zinskapitalisierungen beriicksichtigt wurden, sonstige Kosten jedoch nicht.
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von 5,50 % auf 5,61 % und bei Krediten
iber 1 Mio EUR von 5,09% auf
5,12%.

Bis Juni 2008 kam es im Jahresver-
gleich zu einem stabilen Kreditwachs-
tum bei inlindischen Kunden' von
tiber 6%, wobei das Wachstum bei
Krediten an nichtfinanzielle Unterneh-
men mit rund 8,2% deutlich hoher
ausfiel als bei privaten Haushalten
(4,3%). Bei Krediten an nichtfinan-
zielle Unternehmen hatten vor allem
der Sparkassen- und Raiffeisenbanken-
sektor sowie die Landes-Hypotheken-
banken tberdurchschnittliche Wachs-
tumsraten zu verzeichnen, wahrend bei
Krediten an private Haushalte der
Volksbankensektor und die Bauspar-
kassen stirker zulegen konnten. Das
Kreditwachstum bei den Aktienbanken
fiel im Gegensatz dazu deutlich gerin-
ger aus. Auf Einzelinstitutsebene zeigte
sich bei den funf groBten Osterrei-
chischen Banken ein sehr differenzier-
tes Bild. Aggregiert iiber alle Banken
tiel das Jahreswachstum mit rund 3,1 %
allerdings unterdurchschnittlich aus.
Der Medianwert Uber alle Banken fiir
das Jahreswachstum der Forderungen
osterreichischer Banken gegeniiber in-
lindischen Kunden'' betrug 5,4 %.

Auch wenn die turbulenten Finanz-
marktentwicklungen nicht ohne Ein-
fluss auf das Kreditwachstum bleiben
werden, kann das in Osterreich vor-
herrschende Hausbankenprinzip zwi-
schen Bank und Kunde auch in Zeiten
ungiinstiger ~ Wirtschaftsentwicklung
nachteilige internationale Entwicklun-
gen sicherlich abfedern.

Finanzmarktentwicklungen verdeutlichen
Risiken von Fremdwihrungskrediten™
Der Riickgang bei Ausleihungen in
Fremdwéhrung in den vorangegan-
genen Perioden wurde im ersten Halb-
jahr 2008 vorlaufig unterbrochen.
Grund dafiir waren aber nicht etwa
verstarkte Neuaufnahmen, sondern zu
einem groBen Teil der Einfluss von
Wechselkursentwicklungen. Die Auf-
wertung des Schweizer Franken seit
Ende 2007 verdeutlicht dabei das Ri-
siko von Fremdwahrungskrediten an-
schaulich.

Nach der Reduktion des Anteils der
Forderungen an inlindische Kunden in
Fremdwihrung an den Gesamtforde-
rungen von 17,3% (Mitte 2007) auf
16,2% (Ende 2007) ist dieser Anteil
zuletzt wieder gestiegen (17,0 % Mitte
2008). Das Volumen an Fremdwah-
rungsausleihung an Kunden (Nicht-
banken) betrug Mitte 2008 50,2 Mrd
EUR.

Betrachtet man die volkswirtschaft-
lichen Sektoren im Einzelnen so zeigte
sich, dass der Fremdwéhrungskreditan-
teil im Haushaltssektor im Jahresver-
gleich mit 29,0 % weitestgehend unver-
andert blieb, wahrend der Anteil bei
Ausleihungen von nichtfinanziellen Un-
ternehmen von 8,9% auf 8,4% zu-
riickging. Bei der Wahrungsaufteilung
kam es nur zu geringfiigigen Verschie-
bungen. Wihrend der Anteil von
Schweizer Franken mit knapp 89 % fast
unverandert blieb und somit weiterhin
die dominierende Fremdwahrung dar-
stellte, stieg der Anteil von Auslei-
hungen in US-Dollar und japanischen
Yen leicht auf 6,1% bzw. 3,3%. Die
Bedeutung aller sonstigen Fremdwih-
rungen ging auf unter 2 % zurtck.

" Der Begriff ,Inldndische Kunden® umfasst hier die volkswirtschaftlichen Sektoren ,Nichtfinanzielle Unterneh-
men®, ,Private Haushalte* und ,,Private Organisationen ohne Erwerbszweck".

2 Alle Angaben zu Fremdwihrungskrediten beruhen auf dem aufsichtsrechtlichen Meldewesen und weichen leicht
von monetdrstatistischen Angaben ab. Wechselkurseffekte wurden nicht beriicksichtigt.
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Grafk 16
Fremdwahrungskredite nach
Wihrungen
in % in Prozentpunkten
100 — — 350
90 — — 315
80 — — 280
70 — — 245
60 — — 210
50 — — 175
40 — — 140
30 — — 105
20 — — 070
10 — — 035
0 — — 000

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 20072008

B Schweizer Franken (linke Achse)

W Japanischer Yen (linke Achse)

mm US-Dollar (linke Achse)

== Zinsvorteil des japanischen Yen gegenlber dem
Schweizer Franken (rechte Achse)

Quelle: OeNB, Drei-Monats-Interbankenzinssdtze laut Bloomberg;
inkludierte Wdhrungen: Schweizer Franken, US-Dollar, Yen.

Mit Juni 2008 waren 78,4 % aller
Fremdwahrungsausleihungen des Haus-
haltssektors und von nichtfinanziellen
Unternechmen in Osterreich endfallig
vergeben, wovon wiederum 79,0 % mit
einem Tilgungstrager unterlegt waren.
Zudem zeigte sich, dass der Haus-
haltssektor deutlich mehr endfillige
Fremdwahrungskredite besall (namlich
84,8%, davon 87,6% tilgungstrager-
unterlegt) als nichtfinanzielle Unter-
nehmen (57,3 %, davon 37,2% tilgungs-
triigerunterlegt).13 Zum gegenwartigen
Zeitpunkt kann noch keine seridse
Schétzung tiber die im Zuge der Finanz-
marktturbulenzen eingetretenen Ver-
luste bei Tilgungstragerfinanzierungen
getroffen werden. Diese hangen zum

Anhaltende Finanzmarktturbulenzen bedeuten auch fir 6sterreichische
Finanzintermedidre ein schwieriges Umfeld

einen sehr stark vom konkreten Pro-
dukt ab, zum anderen ist auch die noch
verbleibende Restlaufzeit des Kredits
ein wesentlicher Faktor. Je weiter in
der Zukunft der Kredit fillig wird,
desto langer hat der Tilgungstriger Zeit
die vergangenen Verluste wieder aufzu-
holen. Da die vorliegenden Daten zei-
gen, dass rund 95% aller Fremdwih-
rungskredite des Haushaltssektors und
von nichtfinanziellen Unternehmen in
Osterreich per Ende Juni 2008 noch
eine Restlaufzeit von mehr als funf
Jahren und immerhin noch deutlich
tiber 80% eine Restlaufzeit von mehr
als zehn Jahren haben, wird die letzt-
endliche Auswirkung der jlingsten
Finanzmarktturbulenzen stark von der
mittel- bis langfristigen Performance
der zugrunde liegenden Tilgungstrager
abhingen.

Angesichts der sehr hohen Volatili-
tat auf den internationalen Kapital-
mirkten zeigt sich sehr anschaulich die
Problematik von Tilgungstragerfinan-
zierungen von Krediten, bei denen der
zuriickzuzahlende Betrag zusitzlich
einem Wechselkursrisiko unterliegt.

Kreditqualitidt: Beurteilung anhand
der Risikovorsorgen weiterhin
glinstig

Das sich eintriibbende konjunkturelle
Umfeld spiegelt sich in den verfiigharen
Daten'* beziiglich der von den Banken
gebildeten Vorsorgen fiir das Kreditri-
siko bis dato noch nicht wider. So lag
die Wertberichtigungsquote” auf un-
konsolidierter Ebene fiir das gesamte
osterreichische  Bankensystem Mitte
2008 bei 2,33% und hat gegeniiber
Mitte 2007 mit einem Riickgang um

3 Bei den Euro-Ausleihungen an den Haushaltssektor und nichtfinanzielle Unternehmen in Osterreich waren per
Juni 2008 nur 27,3 % endfillig vergeben, davon waren 10,6 % mit Tilgungstrdgern unterlegt.

* Stand: Mitte 2008.

s Einzelwertberichtigungen fiir Forderungen gegeniiber Nichtbanken in Relation zu den gesamten ausstehenden

Forderungen gegeniiber Nichtbanken. Der zugrunde liegende Forderungsbegriff bezieht sich auf Kredite und

festverzinsliche, nicht borsengehandelte Wertpapiere.
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Grafik 17

Unkonsolidierte Wertberichtigungsquote
osterreichischer Kreditinstitute
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Quelle: OeNB.

0,35 Prozentpunkte weiterhin stark
riicklaufige Tendenz gezeigt.

Die zuletzt fast vier Jahre lang an-
haltende Beschleunigung im Riickgang
der Wertberichtigungsquote ist im Lauf
des Jahres 2008 zum Erliegen gekom-
men (blaue Linie in Grafik 17). Eine
Trendumkehr erscheint aufgrund der
geanderten wirtschaftlichen Rahmen-
bedingungen und des tiefen Niveaus,
das die Wertberichtigungen nunmehr
erreicht haben, unumginglich. In der
letzten Abschwungphase zu Beginn
dieses Jahrzehnts war eine zeitliche
Verzégerung zwischen dem Auftreten
der ersten Riickginge im Wirtschafts-
wachstum und dem Zeitpunkt, ab dem
die Wertberichtigungsquoten wieder
zunahmen, von etwa eineinhalb Jahren
zu beobachten. Aus heutiger Sicht sind
das Volumen an zusatzlichen Wertbe-

richtigungen und der Zeitraum, in dem
diese Wertberichtigungen zu mobili-
sieren sein werden, noch ungewiss.
Jedenfalls wiirde eine Anhebung der
aktuellen unkonsolidierten Wertbe-
richtigungsquote auf 3% — das ent-
spricht in etwa dem Tiefststand, der am
Ende des letzten Konjunkturzyklus er-
reicht worden war — unter der An-
nahme eines konstanten Forderungs-
volumens zusétzliche Wertberichtigun-
gen in Héhe von 2,8 Mrd EUR
notwendig machen, was beinahe dem
gesamten unkonsolidierten Betriebs-
ergebnis der Osterreichischen Kredit-
institute im ersten Halbjahr 2008
gleichkommt.

Die in den letzten Jahren zu beob-
achtende Tendenz einer sinkenden un-
konsolidierten Wertberichtigungsquote
wird auch von den verfligharen kon-
solidierten Daten bestatigt. So ist im
Aggregat jener Konzerne, die eine auf-
sichtliche Meldung gemiaB IFRS abge-
ben,'® das Verhaltnis von Wertberichti-
gungen zum Gesamtvolumen aus Kre-
diten und Forderungen innerhalb der
letzten finf Jahre relativ kontinuierlich
von 3,0% auf 1,9% zur Jahresmitte
2008 gefallen." Sollte sich die riicklau-
fige Tendenz der konsolidierten Wert-
berichtigungsquote umkehren und der
Riickgang der letzten fiinf Jahre zur
Halfte wieder aufgeholt werden miis-
sen — dies wiirde ein Ansteigen der
konsolidierten Quote auf 2,4 % bedeu-
ten —, so wirden sich die zusatzlichen

Wertberichtigungen auf 3,9 Mrd EUR
belaufen.' Dies entspricht fast 90 % des
konsolidierten Betriebsergebnisses der
IFRS-Melder in der ersten Halfte des

Jahres 2008.

16 Diese Konzerne hatten Mitte 2008 einen Anteil an der konsolidierten Gesamtbilanzsumme des Osterreichischen

Bankensystems von 82 %.

7 Diese Werte sind mit den unkonsolidierten Wertberichtigungsquoten nicht vergleichbar, unter anderem deshalb,
weil keine separaten Daten zu Einzelwertberichtigungen fiir Kredite und Forderungen an Nichtbanken verfiighar
sind und sich die konsolidierten Quoten daher auch auf Banken bezichen.

18 Wiederum unter der Annahme eines konstanten Forderungsvolumens.
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Kasten 3

Aufsichtliche Vorgehensweise im Rahmen der Saule 2

Die fiir die Bankenaufsicht zentralen EU-Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG (Basel II)
umfassen neben den Methoden zur Bestimmung der regulatorischen Mindesteigenmittelan-
forderungen (Sdule 1) und Offenlegungspflichten (Sdule 3) auch verstdrkte Anforderungen an
das Risikomanagement und die integrierte Gesamtbanksteuerung. Diese sogenannte Sdule 2,
der Bankaufsichtliche Uberpriifungsprozess (Supervisory Review Process — SRP), beinhaltet
sowohl Bestimmungen, die sich an die beaufsichtigten Unternehmen richten (Einrichtung
geeigneter Verfahren und Systeme zur Sicherstellung einer angemessenen Eigenkapitalaus-
stattung unter Betrachtung aller wesentlichen Risiken), als auch solche, die die Aufsichtsbehor-
den verpflichten (Uberpriifung der Angemessenheit des internen Kapitals und der eingesetz-
ten Verfahren). Die Bankenaufsicht wie auch die Kreditinstitute sind dabei angehalten, sich bei
der Ausgestaltung bzw. Uberpriifung der Séule 2-Prozesse ,,an der Art, dem Umfang und der
Komplexitdt der betriebenen Bankgeschdfte zu orientieren® (Grundsatz der doppelten Propor-
tionalitdt).

In Osterreich wurden die Bestimmungen zur Sdule 2 legistisch in den §§ 39 (Allgemeine
Sorgfaltspflichten) und 39a BWG (Kreditinstitutseigene Verfahren zur Bewertung der Eigen-
kapitalausstattung) sowie § 69 Abs. 2 und 3 BWG (laufende Aufsicht) umgesetzt. Die §§ 69,
70 und 79 Abs. 4a BWG legen hierbei den jeweiligen Zustdndigkeitsbereich der Finanzmarkt-
aufsicht FMA und der Oesterreichischen Nationalbank (OeNB) fest. Die konkrete Ausgestal-
tung der Scule 2 in Osterreich basiert auf internationalen Vorgaben. Speziell wurden die Core
Principles of Banking Supervision des Basler Ausschusses fiir Bankenaufsicht (Basel Commit-
tee on Banking Supervision) sowie die CEBS Rahmenempfehlungen zur Sdule 2 (Guidelines on
the Application of the Supervisory Review Process under Pillar 2) als grundsdtzliche Leitlinien
herangezogen.

Im Rahmen des bankaufsichtlichen Uberpriifungsprozesses haben die nationalen Auf-
sichtsbehdrden auf standardisierter Basis eine Einzelbankbewertung in Bezug auf MafBnah-
men, Strategien, Prozesse und Mechanismen durchzufiihren. Dabei soll die Aufsicht mit
eigenen Systemen eine Gesamtbeurteilung der Risikosituation vornehmen (sogenanntes Risk
Assessment System — RAS). Als Instrument steht neben den Vor-Ort-Priifungen insbesondere
die laufende Analyse bzw. Beurteilung der Banken zur Verfiigung. Die Einzelbankanalyse der
OeNB, die sdmtliche osterreichische Kreditinstitute umfasst, wurde in Umfang und Intensitdt
im Sinn des Proportionalitdtsgrundsatzes zweistufig (Basisanalyse und Detailanalyse) ausge-
staltet. Dartiber hinaus beinhaltet die laufende Modellaufsicht all jene MaBBnahmen, die nach
erfolgter Genehmigung hinsichtlich der Anwendung von bewilligungspflichtigen Modellen zu
setzen sind.

Die Einhaltung der Sdule 2-Anforderungen wird im Rahmen der laufenden Aufsicht unter
proportionalen Erwdgungen jdhrlich iberpriift. Diese jdhrliche Evaluierung fokussiert auf
ausgewdhlte Sachverhalte und stiitzt sich — unter Einbeziehung des Bankpriiferberichts zur
Ersteinschdtzung — auf sdmtliche der Aufsicht zur Verfiigung stehenden Informationsquellen.
Dariiber hinaus werden im Rahmen einer Vollevaluierung bzw. bei Vor-Ort-Priifungen stich-
probenartig detaillierte Informationen erhoben. Diesbeziiglich wird — erneut basierend auf
dem Proportionalitdtsgedanken — in Abhdngigkeit von der Systemrelevanz des Instituts sowie
von der Natur, dem AusmaB und dem Risikogehalt seiner Geschdfte vorgegangen. Als beson-
ders wichtig wird in diesem Zusammenhang eine intensive Interaktion mit den Banken erach-
tet (strukturierter Dialog).

Die im Jdnner 2008 umgesetzte Aufsichtsreform fiihrte dazu, dass FMA und OeNB im
Bereich der Bankenaufsicht ihre Vorgehensweise im Sinn eines gesamtheitlichen Aufsichtspro-
zesses eng abstimmen. Die Schnittstelle zwischen Einzelbankanalyse und -priifung (OeNB)
einerseits und Behdrdenfunktion (FMA) andererseits ist explizit definiert. Durch die klare
Definition von Aufgaben, Verantwortungen und Kompetenzen bei der aufsichtlichen Zusam-
menarbeit zwischen OeNB und FMA wird auch die Kommunikationsgeschwindigkeit erhéht
und eine risikoorientierte Ressourcenallokation sichergestellt.
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So wurde zur Gewdhrleistung der effizienten Adressierung von relevanten Informationen
zu Jahresbeginn 2008 das Single Point of Contact (SPOC)-Konzept eingefiihrt, bei dem jedem
Kreditinstitut und jeder Kreditinstitutsgruppe ein nominierter Ansprechpartner sowohl aus der
OeNB als auch der FMA zugewiesen wurde." Die effiziente Kommunikation zwischen OeNB
und FMA wird zudem durch eine seit Jdnner 2008 in Betrieb befindliche gemeinsame Daten-
bank und ab Ende 2008 auch durch einen institutioneniibergreifenden Workflow unterstiitzt.
Wesentliche aufsichtsrelevante Erkenntnisse und erforderliche Behordenakte werden dariiber
hinaus den Fiihrungskrdften beider Institutionen im neu geschaffenen FMA/OeNB-Einzel-
bankenforum (EBF) vorgelegt. Das EBF hat zum Ziel, eine gemeinsame Sichtweise und
optimale Entscheidungsaufbereitung zu fordern und fiigt sich nahtlos in das neue, bereits
umgesetzte Aufsichtskooperationskonzept ein.

! Beide SPOCs agieren in enger Zusammenarbeit, wobei der OeNB-SPOC die Vor-Ort-Priifungs- und Analyseaspekte ab-

deckt und der FMA-SPOC alle behérdlichen MaBnahmen setzt und iiberwacht.

Marktrisiko: Direkte Exponierung
erscheint begrenzt

Die Eigenmittelerfordernisse fir Posi-
tionsrisiken'” zeigten in der ersten
Hilfte des Jahres 2008 auf unkonsoli-
dierter Basis riicklaufige Tendenz — so-
wohl in absoluten Zahlen als auch ge-
messen am Anteil an den gesamten Ei-

enmittelerfordernissen. So ging dieser
Anteil, der als Naherung fiir die rela-
tive Bedeutung der einzelnen Risikoka-
tegorien fiir das osterreichische Ban-
kensystem angesechen werden kann,
beim Marktrisiko um 0,6 Prozent-
punkte auf 3,3 % zuriick. Demgegenii-
ber lag der Anteil des Kreditrisikos in
Bezug auf die erforderlichen Eigenmit-
tel zur Jahresmitte 2008 bei 90,4 %
und beim operationellen Risiko bei
5,2 %. In einer konsolidierten Betrach-
tung unter Heranzichung der Kon-
zerndaten bleiben diese Relationen zwi-
schen den einzelnen Risikokategorien
und die daraus ableitbare niedrige Be-
deutung des Marktrisikos beinahe un-
verandert.

Innerhalb des Marktrisikos war —

auf Basis unkonsolidierter Daten — die

nach wie vor bedeutendste Risikokate-
gorie das Zinsrisiko mit einem Eigen-
mittelerfordernis von 857 Mio EUR
zur Jahresmitte 2008, was einem Riick-
gang im ersten Halbjahr um 226 Mio
EUR entspricht. Die Eigenmittelerfor-
dernisse fiir Aktienpositionen verzeich-
neten in der ersten Jahreshilfte 2008
einen leichten Zuwachs um 24 Mio
EUR auf 205 Mio EUR. Ebenso stiegen
die Eigenmittelerfordernisse fiir Fremd-
wéhrungspositionen, und zwar von
74 Mio EUR auf 100 Mio EUR. Diese
Zahlen sprechen dafiir, dass das in
den Handelsaktivititen Osterreichischer
Banken enthaltene Verlustpotenzial in
Bezug auf die gingigen Marktrisiken
begrenzt ist. Bei weiterhin konse-
quenter Anwendung etablierter Risiko-
managementmethoden seitens der Ins-
titute sollte somit von diesem Bereich
keine nennenswerte Gefihrdung fir
die Soliditat des Osterreichischen Bank-
systems ausgehen.

Banken sind dem Marktrisiko nicht
nur durch ihre Handelsaktivititen, son-
dern auch aufgrund des Zinsanderungs-
risikos im Bankbuch ausgesetzt.”* Ein

' Es handelt sich dabei um das Risiko von Wertanderungen aufgrund von Aktienpreis- und Zinsschwankungen bei

Positionen des Handelsbuchs sowie aufgrund von Wechselkurs- und Warenpreisschwankungen bei Positionen des
Handels- und Bankbuchs. Diese Risiken werden tiblicherweise auch als Marktrisiken bezeichnet.

20 Fiir das Zinsdnderungsrisiko im Bankbuch gibt es keine ausdriicklichen regulatorischen Eigenmittelerfordernisse,

jedoch miissen Banken eine angemessene Eigenkapitalausstattung sicherstellen, die auch das Zinsrisiko im Bank-

buch beriicksichtigt.
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im Rahmen des aufsichtlichen Melde-
wesens von den Kreditinstituten be-
rechneter Indikator fiir das Zinsrisiko
im Bankbuch ist der Basler Zinsrisiko-
quotient.21 Dieser Quotient ist auf
Ebene des gesamten osterreichischen
Bankensystems” in der ersten Jahres-
hilfte 2008 bei 4,5 % konstant geblie-
ben, womit sich die in den Jahren zuvor
zu beobachtende Reduktion nicht mehr
fortgesetzt hat. GroBbanken liegen in
der Regel unter dem Durchschnitts-
wert des Gesamtsystems (zum Teil so-
gar deutlich), was auf cine aktive Zins-
buchsteuerung mittels Zinsderivaten
seitens dieser Institute zuriickgefiihrt
werden kann.

Die direkten Marktrisiken stellen
somit fur das Osterreichische Banken-
system eine begrenzte Risikoquelle dar.
Es bestehen jedoch tber unterschied-
liche Kanile Wechselwirkungen zwi-
schen den einzelnen Marktrisikofak-
toren und den Kreditrisiken, denen
osterreichische Banken ausgesetzt sind.
Beispicele dafiir sind endfillige Kredite,
bei denen die Wertentwicklung der zur
Kapitalriickzahlung ~ dienenden  Til-
gungstrager zum Teil von der Preisent-
wicklung auf den Aktienmirkten ab-
hingig ist, variabel verzinste Kredite,
bei denen Zinszahlungen von Geld-
marktsitzen abhangig sind, oder Fremd-
wahrungskredite, bei denen der Wech-
selkurs zwischen Denominationswah-
rung und Euro die Hohe von Zins- und
Kapitalzahlungen bestimmt.??
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Liquiditatssituation der
osterreichischen Banken trotz
globalen Marktturbulenzen stabil

Die liquiden Forderungen (bis zu drei
Monaten Laufzeit) und die liquiden
Aktiva (z. B. Euro-Staatsanleihen) der
osterreichischen Banken machen zum
Stichtag 30. Juni 2008 112,8% der
kurzfristigen Passiva (bis zu drei Mona-
ten Laufzeit) aus. Das bedeutet, dass
selbst ein unerwarteter negativer Liqui-
ditatsschock (z. B. weitere Verschar-
fung der Refinanzierungsbedingungen
auf dem Euro-Geldmarkt) von den 6s-
terreichischen Banken absorbiert wer-
den konnte.

Ein ahnliches Bild ergibt sich auf
Basis der Analyse der kumulierten Net-
tofinanzierungsliicke. Dieser wird auf
Basis der Meldedaten der Restlaufzei-
tenstatistik berechnet. In drei Laufzeit-
biandern (Falligkeit am nachsten Bank-
tag (O/N); Laufzeit O/N bis ein Monat
bzw. bis drei Monate) werden die Net-
topositionen zwischen Aktiva und Pas-
siva ermittelt. Auf beiden Seiten der
kurzfristigen Bilanz werden sowohl Po-
sitionen gegeniiber Banken als auch ge-
geniiber Nichtbanken berticksichtigt.
Die Nettopositionen werden anschlie-
Bend tber die drei Laufzeitenbander
addiert. Die kumulierte Nettofinanzie-
rungsliicke der Osterreichischen Ban-
ken ist negativ, was sich aus der zentra-
len Funktion des Bankensystems — der
Fristentransformation — zwangslaufig
ergibt. Vom zweiten Quartal 2007 bis

I Diese Kennzahl wird fiir alle Kreditinstitute auf unkonsolidierter Basis ermittelt und ist definiert als das Verhalt-
nis zwischen der Barwertdnderung des Bankbuchs, die sich bei einer Parallelverschiebung der Zinskurven aller
Wihrungen um 200 Basispunkte ergibt, und den unkonsolidierten anrechenbaren Eigenmitteln. Die Barwertdn-

derung beriicksichtigt nur das mit der Fristentransformation verbundene Risiko einer allgemeinen Bewegung der
Zinskurve (Yield Curve Risk). Basisrisiken, die sich auf aktiv- und passivseitig unterschiedliche Zinsentwicklun-
gen — beispielsweise al{fgrund Versch&zfter Rgfinanzierungsbedingungen — beziehen, sind darin nicht abgebildet.

22 Als Indikator fiir das Gesamtsystem wird ein bilanzsummengewichteter Durchschnitt aus den Basler Zinsrisiko-

quotienten der einzelnen Kreditinstitute herangezogen.

23 Im Fall von Fremdwdhrungskrediten kommt es zudem meist zu einer Kombination mit den vorgenannten Bei-
spielen (variable Verzinsung mit Tilgungstrdgerkonstruktion).

FINANZMARKTSTABILITATSBERICHT 16

57



Anhaltende Finanzmarktturbulenzen bedeuten auch fir dsterreichische
Finanzintermedidre ein schwieriges Umfeld

zum Jahresultimo 2007 stieg sie von
11,7 % der Bilanzsumme auf 14,4 % an.
Als Reaktion auf die Verwerfungen auf
dem Euro-Geldmarkt haben die oster-
reichischen Banken diesen Wert bis 30.
Juni 2008 auf 10,3 % reduziert. Aus ei-
ner negativen kumulierten Nettofinan-
zierungsliicke ergibt sich ein Liquidi-
tatsrisiko. Zur Risikovorsorge halten
die Banken daher liquide Aktiva. Im
osterreichischen Bankensystem ist die
Deckung der kumulierten Nettofinan-
zierungsliicke durch liquide Aktiva ge-
geniiber dem Jahresultimo 2007 auf
164% deutlich angestiegen. Damit ha-
ben die Banken ihr Liquidititsrisiko
nach einem Anstieg zum Jahresultimo
2007 wieder auf das Niveau vor der
Finanzmarktkrise (Vergleichswert im
zweiten Quartal 2007 162 %) redu-
ziert. Die kumulierte Nettofinanzie-
rungsliicke sterreichischer Banken ge-
eniiber anderen Banken in Europa be-
tragt lediglich 3,5 % der Bilanzsumme.
Seine Deckung durch liquide Aktiva
betrigt etwa 484%. Die osterrei-
chischen Banken haben also im Zuge
der Vertiefung der Finanzmarktturbu-
lenzen versucht, ihr Liquiditatsrisiko
zu reduzieren. Die Verscharfung der
Situation auf den Geld- und Kapital-
markten im zweiten Halbjahr 2008 hat
diesen Bestrebungen allerdings enge
Grenzen gesetzt, da sich die Laufzeiten
der Refinanzierung verkiirzt und die
Kosten erhoht haben.

Die hohe Schockresistenz der oster-
reichischen Banken in Bezug auf Liqui-
ditatsschocks wurde auch im Rahmen
des Financial Sektor Assessment Pro-
gram des Internationalen Wihrungs-
fonds durch sehr harte Liquiditats-
stresstests  bestdtigt. Sie wird vor
allem auf die im internationalen Ver-
gleich sehr solide Finanzierungsstruk-

tur der Osterreichischen Banken zu-
riickgefithrt, in der Kundeneinlagen
eine gréBere Rolle als in anderen Ban-
kensystemen spiclen.”* Im Zuge der
Finanzmarktturbulenzen hat der oster-
reichische Haushaltssektor seine Anla-
geentscheidungen weiter adaptiert. Von
den Neuveranlagungen im ersten Halb-
jahr 2008 flossen 72% auf Bankein-
lagen. Dadurch wurden die verscharf-
ten Refinanzierungsbedingungen auf dem
Euro-Geldmarkt teilweise kompensiert
und die Abhangigkeit von volatileren
Geldmarktfinanzierungen reduziert.
Aufgrund der gegenwartigen Situa-
tion auf dem Euro-Geldmarkt hat die
Oesterreichische Nationalbank (OeNB)
das Monitoring der Marktliquiditat
deutlich verstarkt und steht diesbeztig-
lich mit den Marktteilnehmern in en-
gem Kontakt. Zu diesem Zweck wurde
ein wochentliches Liquidititsmonito-
ring fiir Osterreichische GroBbanken
eingefiihrt. Dieses belegt zwar einer-
seits die angespannte Refinanzierungs-
situation auf den Geld- und Kapital-
mirkten und die Erhéhung d"es Liquidi-
tatsrisikos Osterreich,
verdeutlicht aber andererseits, dass alle
osterreichischen GroBbanken — mit
einer Ausnahme — tiber Liquiditatsbuf-
fer verfigen, um kurzfristige Netto-
finanzierungsliicken zu kompensieren.
Die Schaffung der Oesterreichischen
Clearingbank und die Bereitstellung
staatlicher Garantien fur Bankemissi-

auch in

onen konnten in den nachsten Monaten
zu einer Reduktion des Liquiditatsrisi-
kos beitragen.

Harmonisierte Aufsicht von
Kartenzahlungssystemen

Die EU-weite Harmonisierung der
Aufsichtsaktivitaten schreitet unter an-
derem auch im Bereich der Kartenzah-

2 Der sterreichische Haushaltssektor hdlt mit Ende des ersten Halbjahres 2008 45,7 % seines Finanzvermogens in
Form von Bankeinlagen, was international einen sehr hohen Wert darstellt.
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lungssysteme weiter voran. Im Janner
2008 wurde vom EZB-Rat mit dem so-
genannten Oversight Framework for
Card Payment Schemes™ ein einheit-
liches Aufsichtsregime mit besonderem
Fokus auf die Sicherheit und Effizienz
von Kartenzahlungssystemen  verab-
schiedet. Auf dieser Grundlage werden
nunmehr sukzessive Systempriifungen
durchgefiihrt, wobei die im Euroraum
grenziiberschreitend operativen Kar-
tenzahlungssysteme™  kooperativ, das
heil3t von mehreren nationalen Zentral-
banken — unter Beteiligung der OeNB
— gemeinsam beaufsichtigt werden.

Die in Osterreich tatigen Karten-
zahlungssysteme sind seit dem Jahr
2004 zu quartalsweisen statistischen
Meldung an die Zahlungssystemstatis-
tik der OeNB verpflicht, wobei seit-
dem kontinuierliche Steigerungen fest-
zustellen sind. Die groBte Bedeutung
kommt dabei den Systemen mit Last-
schriftfunktion (dominiert von Maes-
tro/POS) zu, tiber die im ersten Halb-
jahr 2008 rund 136,6 Millionen Trans-
aktionen abgewickelt wurden. Im
Gegensatz dazu waren bei den Wertpa-
pierabwicklungssystemen aufgrund des
generellen Marktumfelds Riickgange
zu verzeichnen (im Halbjahresvergleich
anzahlmaBig —15,5% bzw. wertmaBig
—5,7%).

Der mit Abstand hochste Transakti-
onswert wurde allerdings tiber das
Notenbanksystem HOAM.AT?’ abge-
wickelt. Mit 1,6 Millionen Transakti-
onen im Gesamtwert von 2.360 Mrd
EUR kam diesem System auch im ers-
ten Halbjahr 2008 die groBte Bedeu-

Anhaltende Finanzmarktturbulenzen bedeuten auch fur dsterreichische
Finanzintermediére ein schwieriges Umfeld

tung samtlicher Zahlungssysteme in
Osterreich zu. Das fur die Osterrei-
chischen Banken gemessen am Trans-
aktionswert wichtigste internationale
Zahlungssystem war weiterhin das GroB3-
betragszahlungssystem EURO1  mit
abgewickelten Transaktionen im Wert
von rund 841,6 Mrd EUR. Gemessen
an der Transaktionsanzahl lag ebenso
unverandert das Massen-zahlungssys-
tem STEP2 mit rund 10,2 Millionen
abgewickelten Transaktionen voran.

Hinsichtlich der Systemsicherheit
waren im ersten Halbjahr 2008 1 Sys-
temstérung™ bei HOAM. AT sowie ins-
gesamt 35 Systemstorungen bei klei-
neren Infrastrukturbetreibern fir Klein-
betragszahlungssysteme zuverzeichnen.
Samtliche = Systemstérungen  blicben
ohne Folgewirkung fiir den Osterrei-
chischen Finanzplatz.

Exposure und Unsicherheit
in CESEE steigen

Die Expansion der 6sterreichischen
Banken in CESEE war zu Beginn der
Finanzmarktturbulenzen Mitte 2007
ein wesentlicher Grund fur die zu-
nachst geringe direkte Betroffenheit
des Osterreichischen Bankensystems.
Zwar stiegen bereits ab Juli 2007 die
Finf-Jahres-Senior-CDS-Spreads — ein
MaB fiir das Investorenvertrauen — auch
fir die Lander der Region zum Teil
deutlich an (siche Grafik 18). Dies
wurde jedoch bis zum Sommer 2008
eher im Kontext einer weltweiten Risi-
koneubepreisung gesehen. Zudem wur-
den die realwirtschaftlichen Auswirkun-
gen der Finanzmarktkrise in CESEE als

% Siehe dazu http://www. ecb.1'11t/pub/pdf/other/oversighgfwcardpaymentsssZOOSO]en.pdf.
26 Dies betriﬁrt derzeit MasterCard, VISA, American Express und Diners Club.

*7 Das Home Accounting Module Austria (HOAM.AT) ist ein von der OeNB fiir Teilnahmeberechtigte zur Verfiigung
gestelltes Echtzeit-Bruttozahlungssystem fiir die Abwicklung von Euro-Zahlungen.

% Systemstorung ist definiert als jeder 30 Minuten iibersteigende durch das Zahlungssystem bedingte Stillstand

wahrend der Betriebszeiten oder jeder storungsbedingte Stillstand innerhalb eines Zeitraums von 30 Minuten vor

Buchungsende des Systems.
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Grafik 18

Fiinf-Jahres-Senior-CDS-Spreads ausgewihlter Lander in CESEE
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interpretiert.

Als im dritten Quartal 2008 die
Finanzmarktturbulenzen weitere Kreise
zogen und insbesondere auch Europa
verstarkt erreichten, riuckte auch die
Risikoposition — einiger ~Lander in
CESEE verstarkt in den Mittelpunkt
des Interesses. Die Konjunkturaus-
sichten fur ganz Europa mussten revi-
diert werden, und auch der Ausblick
fur die Lander in CESEE trubte sich
cin. Die schweren Verwerfungen in der
islandischen Wirtschaft waren zudem
ein Zeichen, dass volkswirtschaftliche
Ungleichgewichte groBeren AusmalBes
unter den gegenwiartigen Rahmenbe-
dingungen auf den Kapitalmérkten re-
lativ abrupt korrigiert werden konnen.
Entsprechend stiegen die Unsicher-
heiten in jenen Liandern der Region, die
besonders stark von AuBenfinanzierung
abhingig sind. Auch die politischen
Ereignisse in Teilen der Gemeinschaft
Unabhéngiger Staaten (GUS) trugen zu
einer Anderung der Investorenstim-

mung bei. Entsprechend erreichten
Fiinf-Jahres-Senior-CDS-Spreads Mitte

November 2008 bislang ungekannte
Niveaus.

Die jlingste Anderung der Rahmen-
bedingungen in CESEE spiegelt sich
noch nicht in den letzten verfiigbaren
Meldedaten zum Halbjahr 2008 wider,
die dem folgenden Abschnitt zugrunde
liegen. Sie sind jedoch fiir die in der
Region tétigen"Banken von grof3er Be-
deutung, da Osterreichs GroBbanken
ebendort bereits einen GroBteil ihrer
Gewinne erzielen. Die der OeNB ge-
meldeten  Segmentberichterstattungs-
daten zeigen einen konsolidierten Halb-
jahresgewinn vor Steuern der Osterrei-
chischen GroBbanken von 3,3 Mrd
EUR im CESEE-Segment. Vergleicht
man di_g:se Zahl mit jener fiir das Seg-
ment Osterreich (1,0 Mrd EUR) und
jener fur die restliche Welt (—0,3 Mrd
EUR), so zeigt sich die groBe Bedeu-
tung des Geschifts in CESEE.

Die gemeldeten Daten zeigen da-
riber hinaus ein unverandert starkes
Bilanzwachstum im ersten Halbjahr
2008 von rund 20% auf 330,8 Mrd
EUR in der Region.” Die aggregierte
Bilanzsumme des CESEE-Segments
hatte somit Ende Juni 2008 einen An-

2 Dieses Bilanzwachstum wurde im ersten Halbjahr 2008 durch keine nennenswerten Umstrukturierungen verzerrt

und beruht somit auf dem organischen Wachstum bestehender Tochterbanken sowie auf der Ausweitung des grenz-

iiberschreitenden Direktkreditgeschdfts.

FINANZMARKTSTABILITATSBERICHT 16



Anhaltende Finanzmarktturbulenzen bedeuten auch fir 6sterreichische
Finanzintermediére ein schwieriges Umfeld

Grafik 19

Marktanteile osterreichischer Tochterbanken in CESEE
Stand: 30. Juni 2008
aggregierte nationale Bankbilanzsumme in Mrd EUR
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Quelle: OeNB, nationale Zentralbanken, Moody’s.

Anmerkung: Die einzelnen Ldnder sind gemdB dem Marktanteil der Gsterreichischen Tochterbanken (x-Achse) und der aggregierten
Bilanzsumme des nationalen Bankenmarktes (y-Achse) eingezeichnet. Die GréBe des Kreises entspricht dem Gesamtexposure
des Osterreichischen Bankensystems gegeniiber dem jeweiligen Land. Die Ldnder sind gemdB ihrem durchschnittlichen Bank

Financial Strength (BFS)-Rating von Moody's eingefdrbt.

Russland scheint aufgrund der GréBe des Bankenmarktes (625 Mrd EUR per Jahresmitte 2008) nicht in der Grafik auf.
Die osterreichischen Tochterbanken hielten einen Marktanteil von 3,8 %. Ansonsten werden in der Grdfik alle Ldnder mit
einer aggregierten Gesamtbilanzsumme Gsterreichischer Tochterbanken von mindestens 1 Mrd EUR berticksichtigt. Deshalb
sind jlingste Akquisitionen in den Ldndern der GUS mit Ausnahme Kasachstans sowie Montenegro nicht enthalten.

teil von 28,5% (25,7% im vierten
Quartal 2007) an der konsolidierten
Bilanzsumme aller 0sterreichischen
Banken. Aufgrund der gednderten wirt-
schaftlichen Rahmenbedingungen ist
anzunehmen, dass sich das Wachstum
der letzten Jahre in der Geschiftstatig-
keit der Osterreichischen Banken in
CESEE kurz- bzw. mittelfristig nicht
im selben Ausmal} fortsetzen wird,
auch wenn die langfristige Perspektive
nach wie vor positiv ist.

Insgesamt waren per Ende Juni
2008 12 osterreichische Banken mit 73

vollkonsolidierten Tochtern in der

CESEE Region aktiv (ohne Berticksich-
tigung des nicht vollkonsolidierte Joint-
Venture der Bank Austria in der
Tiirkei (Yapi ve Kredi Bankasi). Von
den 73 Tochterbanken operieren 30 in
den NMS-2004%°, 7 in den NMS-
2007%', 23 in den weiteren sid- und
osteuropaischen Landern (SEE*) und
13 in den Liandern der GUS?*. Einer-
seits zeigt Grafik 19 in den jeweiligen
Landern die absolute Bedeutung fiir das
osterreichische Bankensystem gemes-
sen an der aggregierten unkonsoli-
dierten Bilanzsumme der vor Ort
aktiven Tochterbanken sowie anderer-

7% NMS-2004: Lettland (LV), Polen (PL), Slowakei (SK), Slowenien (SI), Tschechische Republik (CZ) und Ungarn

(HU).
' NMS-2007: Bulgarien (BG) und Rumdnien (RO).

?? SEE: Albanien (AL), Bosnien und Herzegowina (BA), Kroatien (HR), Montenegro (ME) und Serbien (RS).
P GUS: Kasachstan (KZ), Kirgisistan (KG), Russland (RU), Tadschikistan (T]), Ukraine (UA) und Weifirussland

(BY).
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seits die relative Bedeutung auf den lo-
kalen Mirkten, gemessen am Marktan-
teil. Die 0sterreichischen Tochter-
banken haben ihre bedeutende Rolle in
der Region auch im ersten Halbjahr
2008 beibehalten. Thr Anteil am ge-
samten Bankenmarkt in CESEE ging
zwischen Ende 2007 (15,3%) und
Mitte 2008 (15,2 %) nur unwesentlich
zuriick (bei Ausklammerung Russlands
gab es einen Riickgang von 22,7% auf
21,8 %).**

Grafik 20

Bilanzsumme der CESEE-Tochterbanken
Stand: 30. Juni 2008

in Mrd EUR
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Quelle: OeNB.

Eine Analyse des unkonsolidierten
Bilanzsummenwachstums der vollkon-
solidierten Tochterbanken in CESEE
zeigt, dass auch im ersten Halbjahr
2008 ein nur unwesentlich abge-
schwichter Expansionskurs  verfolgt
wurde (siche Grafik 20). Auch in
schwierigem Umfeld konnten osterrei-
chische Banken somit wesentlich zur
Kreditversorgung in der Region beitra-
gen. Aufgrund der weiteren Verschar-
fung der Rahmenbedingungen im zwei-
ten Halbjahr 2008 ist aber zumindest
kurzfristig mit geringerem Bilanzsum-
menwachstum zu rechnen, da jede Kre-

" Beide Marktanteilszahlen jeweils ohne Tiirkei.

ditausweitung ohne die Aufnahme zu-
satzlicher Eigenmittel zu einem Riick-
gang der Eigenmittelquote fithrt. Bei
ebendieser erwarten Investoren inter-
national hohere Werte als Zeichen
groBerer  Risikotragfihigkeit. ~ Auch
solide Banken konnen es zurzeit nicht
auf sich nehmen, diese Erwartungen
nicht zu erfullen.

Dies wird sich wohl auch auf die in
der Vergangenheit voranschreitende
MarkterschlieBung weiter nach (Siid-)
Osten auswirken, wo hohere Risiken
historisch auch hohere Gewinne mit
sich brachten. Die osterreichischen
Tochterbanken erwirtschafteten in den
NMS-2004 mit mehr als der Halfte der
regionalen Bilanzsumme lediglich 41 %
des regionalen  Gesamtergebnisses
(rund 1 Mrd EUR). Die anderen Lan-
dergruppen brachten hingegen mit je-
weils geringerem eingesetztem Kapital,
héhere Renditen. So trugen die NMS-
200722 % (550 Mio EUR, im Vergleich
zum Bilanzsummenanteil von 15,2 %)
zum Gesamtergebnis bei, SEE-Lander
17% (439 Mio EUR, Bilanzsummenan-
teil 17,4 %) und GUS-Lander 20 % (519
Mio EUR, Bilanzsummenanteil
16,5%). Die Gewinne entwickelten
sich im ersten Halbjahr 2008 gemessen
an den Wachstumsraten der Quartals-
ergebnisse unabhangig von den welt-
weiten Turbulenzen stabil. Jiingste Ent-
wicklungen seit Ende Juni 2008 sind in
den Zahlen jedoch noch nicht reflek-
tiert.

Die indirekte Kreditexponierung
osterreichischer Banken durch Kredite,
die von Tochterbanken in CESEE ver-
geben wurden, veranschaulicht die an-
haltend gute Kreditversorgung der
Region durch die 6sterreichischen
Bankkonzerne bis zum zweiten Quar-
tal 2008. Mit einem Wachstum von
35,5% im Vergleich zum zweiten

62
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Quartal des Vorjahres lag das Gesamt-
exposure indirekt von 6sterreichischen
Tochterbanken in der Region verge-
bener Kredite bei 166,6 Mrd EUR. In-
nerhalb der Léandergruppen waren
substanzielle Unterschiede zu erken-
nen. Wahrend der Anteil in den NMS-
2004 (48,9%) und den NMS-2007
(15,0%) relativ konstant bliebt, ver-
schob sich ein Anteil von rund
3,5 Prozentpunkten von den SEE-Lian-

Anhaltende Finanzmarktturbulenzen bedeuten auch fir 6sterreichische
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dern (16,7%) zu den GUS-Landern
(19,4 %).

Auch die Direktkreditvergabe Oster-
reichischer Mutterbanken nahm im
ersten Halbjahr 2008 noch zu. Das Ge-
samtexposure direkt von Osterrei-
chischen Banken an Nichtbanken in die
Region vergebener Kredite lag bei
64,5 Mrd EUR. Auch hier unterschied
sich die Entwicklung in einzelnen Léan-
dern teils deutlich.* Nichtsdestotrotz

Tabelle 7

Durchschnittsratings zentral-, ost- und siidosteuropdischer Bankensysteme

sowie ausgewdhlter Tochterbanken
Stand: 13. November 2008

Land Bank ‘ LT Deposit-Rating ‘ BFS-Rating ‘ Outlook
Bulgarien Baa2 D -
Raiffeisenbank,
Bulgaria Baa3 D+ Stabil
Kasachstan ‘ Ba1 ‘ D- ‘ -
Kroatien A2 D+ -
Zagrebacka Banka Bal D+ Stabil
Lettland | Bal | D | -
Polen | Al | e | =
Ruminien A3 D -
Banca Comerciala
Romana Baa3 D Stabil
Raiffeisen Bank Baa3 D Stabil
Russland A3 D- -
ZAO Raiffeisenbank Baal D+ Stabil
Slowakei Al D+ -
Slovenskd sporitel'ha Al C- Stabil
Tatra Banka Al C- Stabil
Slowenien | Al | c | -
Tschechische Republik Aa3 C -
Ceskd Sporitelna Al C Stabil
Tirkei A3 D+ -
Yapi ve Kredi Bankasi B1 D+ Stabil
Ukraine Bal D- =
Raiffeisen Bank Aval B2 D Stabil
Ungarn Aa3 C -
Erste Bank Hungary A3 D+ Stabil
WeiBrussland | Bal | E+ | -

Quelle: Moody's Investors Service.

Anmerkung: LT: Long-term, BFS: Bank Financial Strength.

» Aq]fgrund einer Meldeumstellung der Grofkreditevidenz mit Beginn 2008, in der unter anderem auch das Direkt-

kreditexposure osterreichischer Banken in die Region erfasst wird, ist eine historische Betrachtung des Kredit-

wachstums nur eingeschrdnkt moglich.
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dominieren nach wie vor die neuen
EU-Mitgliedstaaten das Gesamtexpo-
sure. 55,8% entfallen auf die NMS-
2004 und 13,3% auf die NMS-2007.
Nach Siidosteuropa vergaben Oster-
reichs Banken 23,2 % der Kredite und
in Lander der GUS 7,7 %.

Neben den internen Analysen bie-
ten auch externe Quellen, wie z. B.
Bankratings eine Qualifizierung der
Risikoposition der jeweiligen Banken-
markte und der Osterreichischen Toch-
terbanken. Wahrend sich in den
indi-viduellen Tochterbankratings von
Moody’s die verschlechterten Rahmen-
bedingungen (noch) nicht nieder-
schlugen (siche Tabelle 7), zeichnet sich
zumindest auf Ebene der Landerratings
eine Wende ab. Bis Anfang 2008 waren
Ratingausblicke in der Region durch-
wegs positiv und die tatsachlich er-
folgten Herabstufungen beschrankten
sich bis Mitte Oktober 2008 noch auf
Lander, die fir osterreichische Banken
von untergeordneter Rolle sind — bei
Standard & Poor’s betrafen sie im Jahr

2008 Kasachstan und Litauen. Seit
Oktober 2008 sprachen die groBen
Ratingagenturen jedoch zumindest in
qualitativen Analysen sowohl auf Ein-
zelbank- als auch auf Landerebene von
einem verschlechterten Ausblick. An-
fang November wurden dann letztend-
lich auch die ersten fir osterreichische
Banken relevanten Herabstufungen voll-
zogen. Moody’s senkte die Lander-
ratings von Estland, Lettland und Un-
garn, Fitch setzte jene von Bulgarien,
Kasachstan und Ungarn um jeweils
eine, jenes von Rumanien sogar um
zwei Stufen zuriick. Die Begriindung
lag bei jeder der Herabstufungen am
Zweifel an der Absorptionstahigkeit des
externen Schocks durch die Finanz-
krise angesichts nationaler makrocko-
nomischer Ungleichgewichte. In der
Folge kam es auch in allen betroffenen
Landern zu Korrekturen von Einzel-
bankratings durch Fitch, die vereinzelt
auch osterreichische Tochterbanken
betrafen.

Kasten 4

Banken' in CESEE: GroBteils stabile Performance im ersten Halbjahr 2008,
aber teils weiter steigende wechselkursbedingte Kreditrisiken

Die Ausweitung der inldndischen Kredite an private Nichtbanken im Jahresabstand in Prozent
des BIP? war Mitte 2008 in Slowenien, Bulgarien und Ruménien besonders hoch. Allerdings lag
diese Kreditausweitung nur in Rumdnien markant oberhalb des entsprechenden Werts fiir die
Kreditausweitung von Ende 2007, wobei dieser starke Anstieg zu einem erheblichen Teil den
Effekt der Wahrungsabwertung (um 14 % gegeniiber dem Euro) auf die Hohe der Kreditaus-
weitung (gerechnet in nationaler Wdhrung) widerspiegelt, der aufgrund des hohen Anteils an
Fremdwdhrungskrediten deutlich zu Buche schldgt. Markant unterhalb des Werts von Ende
2007 lag die Kreditausweitung Mitte 2008 in Slowenien (ausgehend von einem sehr hohen
Niveau), in Kroatien (wofiir kreditdimpfende Mafinahmen der Aufsichtsbehérden ausschlag-
gebend gewesen sein diirften) und in Ungarn (vermutlich aufgrund der Stagnation der Binnen-
wirtschaft). Sowohl in Bulgarien (mit starker inldndischer Kreditausweitung) als auch in
Kroatien (mit geringerer und riickldufiger inldndischer Kreditausweitung) wuchsen parallel die
grenziiberschreitenden Finanzschulden® in hohem AusmafB (Anstieg um 9,2 % bzw. 10,9 % des
BIP), wobei sich die Ausweitung dieser Kredite gegeniiber dem Wert Ende 2007 in beiden
Ldndern leicht beschleunigt hat.

" Hier werden Entwicklung und Situation sdmtlicher in diesen Ldndern ansdssiger (im inldndischen oder im ausldn-

dischen Besitz stehender) Banken dargestellt. Zu den jiingsten volkswirtschaftlichen und finanzsektoralen Entwicklun-
gen in CESEE siehe den Abschnitt zu CESEE auf S. 59 im vorliegenden Heft.

2 Summe des BIP der vier Quartale von Mitte 2007 bis Mitte 2008.
3 Bruttoauslandsschulden der privaten Nichtbanken ohne konzerninterne Kredite und Handelskredite.
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Inlandskredite an private Nichtbanken
2005 ‘ 2006 ‘ 2007 ‘ H1 08 ‘ 2005 ‘ 2006 ‘ 2007 ‘ H1 08

Anderung des Periodenendstands in % des BIP ‘ Reale Anderungsrate des Periodenendstands in %

Slowenien 1,3 139 20,3 184 21,5 22,5 26,1 19,3
Slowakische Republik 7.8 72 7.8 8,0 23,5 18,5 19,5 17,3
Tschechische Republik 64 73 10,5 9,6 19,2 201 21,7 16,2
Polen 2,5 6,5 9,5 9.7 8,5 22,3 26,2 23,8
Ungarn 8,1 79 9.7 8,3 151 9.5 10,6 8,4
Bulgarien 10,7 9.3 25,7 25,2 234 17,5 45,7 32,6
Ruménien 6,6 94 13,8 15,6 33,7 46,4 50,1 501
Kroatien 9.5 13,6 99 72 134 20,7 8,7 2,7

Quelle: Eurostat, nationale Zentralbanken, OeNB.

Anmerkung: Die reale Anderungsrate wurde mittels HVPI-Bereinigung errechnet.

Der Fremdwdhrungsanteil an den ausstehenden inldndischen Krediten an Unternehmen und
private Haushalte war Mitte 2008 in Kroatien (einschlieBlich der an Fremdwdhrung inde-
xierten Kredite), Ungarn, Rumdnien und Bulgarien am hochsten. Gegeniiber Ende 2007 ist
dieser Anteil in Kroatien aufgrund von MaBnahmen der Aufsichtsbehdrden weiter zurtickge-
gangen und auch in der Slowakei und der Tschechischen Republik von einem relativ niedrigen
Niveau aus gesunken. Demgegeniiber ist er vor allem in Bulgarien aufgrund der Fremdwdh-
rungskredite an Haushalte weiter deutlich gestiegen.

Inlandskredite in Fremdwéahrung an private Nichtbanken

2003 ‘ 2004 ‘ 2005 ‘ 2006 ‘ 2007 ‘ H1 08

Periodenendstand, in % der gesamten Inlandskredite an private Nichtbanken
Slowenien 271 431 55,7 634 7.3 7.6
Slowakische Republik 18,8 21,5 22,5 20,0 21,2 194
Tschechische Republik 12,8 11,2 10,0 10,4 91 8,4
Polen 30,6 25,3 259 27,0 242 24,8
Ungarn .. .. 459 49,6 572 571
Bulgarien 43,6 48,2 47,3 451 50,0 537
Rumdnien 554 60,8 54,7 474 543 551
Kroatien 76,6 770 778 7.7 614 60,9

Quelle: Nationale Zentralbanken, OeNB.

Bei den ausstehenden Krediten an private Haushalte war der Fremdwdhrungsanteil Mitte
2008 in Kroatien, Ungarn und Rumdnien besonders hoch. Insbesondere in Bulgarien sowie
auch in der Slowakei und der Tschechischen Republik ist der Fremdwdhrungsanteil bei Haus-
haltskrediten deutlich niedriger als bei Unternehmenskrediten, wobei er jedoch in Bulgarien
zuletzt stark zunahm. Von einem bereits hohen Niveau aus erfolgte ein weiterer Anstieg des
Fremdwdhrungsanteils in Ungarn und Rumdnien, was auch auf die relativ hohe Zinsdifferenz
zu Krediten in nationaler Wahrung zuriickzufiihren sein diirfte. Deutliche Anstiege gab es
zuletzt allerdings auch in Slowenien (in Schweizer Franken) und in Polen (iiberwiegend in
Schweizer Franken), wdhrend in Kroatien den Aufsichtsbehorden ein weiterer Riickgang
gelang.
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Inlandskredite in Fremdwiahrung an private Haushalte

2003 ‘ 2004 ‘ 2005 ‘ 2006 ‘ 2007 ‘ H1 08

Periodenendstand, in % der gesamten Inlandskredite an private Haushalte
Slowenien 1,0 22,5 374 4,7 15,2 17,5
Slowakische Republik n.a. 0,6 11 17 3,0 2,6
Tschechische Republik 0,5 0,3 0,3 0,2 0,2 0.1
Polen 27,2 284 30,9 279 29,8
Ungarn n.a. . 29,2 42,7 551 589
Bulgarien 8,9 11,0 154 19,0 20,0 24,0
Ruménien 29,3 459 4K 41,2 531 56,2
Kroatien 81,2 794 80,0 777 67,3 65,7

Quelle: Nationale Zentralbanken, OeNB.

Ein hoher Fremdwdhrungsanteil stellt einen Risikofaktor fiir die Finanzmarktstabilitdt dar, da
sich eine ungiinstige Entwicklung des Wechselkurses und/oder ein Ansteigen des ausldndischen
Zinsniveaus negativ auf die Zahlungsfahigkeit der Kreditnehmer auswirken kann, zumal vor
allem der Haushaltssektor und KMUs nicht iiber ausreichende Absicherung gegen diese
Risiken verfiigen diirften.

Die Rentabilitit der Banken in CESEE war im ersten Halbjahr 2008 gemessen an der
Eigenkapitalrentabilitdt (Return on Equity — RoE) nach Steuern in Rumdnien und in der Tsche-
chischen Republik deutlich hoher als in der entsprechenden Vorjahresperiode, wdhrend die
Banken in Ungarn und in geringerem MaB in der Slowakei Rentabilitdtsriickgdnge zu verzeich-
nen hatten, was in Ungarn durch die aufgrund der Fiskalkonsolidierung schwache Inlandsnach-
frage erkldrt werden kann.

Nominelle Eigenkapitalrendite

2003 ‘ 2004 ‘ 2005 ‘ 2006 ‘ 2007 ‘ H1 07 ‘ H1 08

in %
Slowenien 11,9 12,7 12,7 151 16,3 . .
Slowakische Republik 10,5 12,3 134 17,6 15,0 16,6 15,5
Tschechische Republik 17,8 18,1 184 171 19,2 18,7 19,9
Polen 55 174 24,0 21,6 24,0 26,5 26,8
Ungarn 171 22,3 21,7 21,4 16,5 21,2 16,2
Bulgarien 14,8 16,6 18,0 19,7 21,5 20,6 21,6
Ruménien 17,7 17,7 151 11,6 10,5 12,5 15,6
Kroatien 14,5 16,1 15,6 12,4 10,9 11,9 121

Quelle: Nationale Zentralbanken, OeNB.

Anmerkung: Auf Basis Nachsteuergewinn. Daten zwischen den Ldndern nicht vergleichbar.

Die Kapitaladdquanzquote ist bis Mitte 2008 im Jahresabstand in Rumdnien besonders
markant gesunken, was vermutlich auch das hohe Wachstumstempo der Kredite an Unter-
nehmen und den Haushaltssektor widerspiegelt. Diese Verhdltniszahl verschlechterte sich
aber auch in der Slowakei und in Polen, wdhrend sie sich in Ungarn und der Tschechischen
Republik verbesserte.
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Kapitaladiquanz (Eigenkapital in % der risikogewichteten Aktiva)

2003 ‘ 2004 ‘ 2005 ‘ 2006 ‘ 2007 ‘ H1 07 ‘ H1 08

in 9%
Slowenien 1,5 11,8
Slowakische Republik 21,7 19,0
Tschechische Republik 144 12,5
Polen 13,8 154
Ungarn 12,3 12,8
Bulgarien 22,2 16,6
Rumanien 211 20,6
Kroatien 16,2 15,3

Quelle: Nationale Zentralbanken, OeNB.

Anmerkung: Daten zwischen den Ldndern nicht vergleichbar.

10,6 111 11,2 . ..
14,8 13,0 12,8 13,5 12,0
119 11,5 11,5 11,8 124
14,5 13,2 121 124 10,9
12,0 11,5 11,6 11,6 12,6
15,3 14,5 13,8 144 14,5
211 181 13.8 15,0 12,8
134 14,0 154 15,0 15,2

Der Anteil der notleidenden Forderungen an sdmtlichen Krediten wurde in den meisten
Ldndern fiir Mitte 2008 mit einer Hohe von 2 % bis 3 % angegeben. Nur Polen und Rumdnien
wiesen auf Basis ihrer Klassifizierungsregeln deutlich hohere Anteile aus. Gegeniiber Mitte
2007 ist dieser Anteil jedoch in Polen stark zuriickgegangen, wdhrend in Rumdnien ein
markanter Anstieg erfolgte. Bemerkenswerterweise gab es in Ungarn trotz dem stagnierenden
wirtschaftlichen Umfeld keinen Anteilsanstieg. Angemerkt sei, dass in Ldndern mit starkem
Kreditwachstum generell das Risiko besteht, dass diese Anteile ein zu positives Bild der Port-

folioqualitdt widerspiegeln.

Notleidende Forderungen (in % aller Forderungen)

2003 ‘ 2004 ‘ 2005 ‘ 2006 ‘ 2007 ‘ H1 07 ‘ H108

in %
Slowenien 6,5 55
Slowakische Republik 91 7,0
Tschechische Republik 4,8 4,0
Polen' 21,2 14,7
Ungarn 2,7 2,7
Bulgarien 4,2 3,6
Ruménien 8,3 8,1
Kroatien 51 4,6

Quelle: Nationale Zentralbanken, OeNB.

4,8 4,2 32 . .
3,7 3,3 2,8 31 29
39 3,7 2,8 31 2,8
11,0 7.3 52 6,3 4,8
2,5 2,5 24 2,5 2,5
2,8 2,2 2,0 2,2 2,5
8,3 79 9,7 79 10,3
4,0 32 31 33 32

! Die Werte umfassen die notleidenden und die sogenannten irreguldren Forderungen.

Anmerkung: Daten zwischen den Ldndern nicht vergleichbar.

Finanzmarktkrise erfordert hohere
Eigenmittelausstattung

Im Zuge der internationalen Finanz-
marktkrise riickt die Eigenmittelaus-
stattung der Banken in besonderem
MaB in das Blickfeld der Offentlichkeit,

da sie einen wesentlichen Indikator fur

die Beurteilung ihrer Risikotragfahig-
keit darstellt. Die Kapitaladiquanz wird
dabei anhand der Eigenmittelquote und
der Kernkapitalquote® beurteilt, die
die gesamten Eigenmittel bzw. das
Kernkapital in Relation zu den risiko-
gewichteten Aktiva setzt.

36 Beziiglich der Definition von Eigenmittel- und Kernkapitalquote siehe die Anmerkung zur Tabelle A23 im

Tabellenanhang.
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Die aggregierte konsolidierte Eigen-
mittelquote aller 6sterreichischen Ban-
ken lag Ende Juni 2008 bei rund 10,8 %
(siche Grafik 21), was einem Riickgang
von 1,4 Prozentpunkten gegeniiber
dem Vergleichswert des Vorjahres ent-
spricht, aber deutlich tiber dem regula-
torischen Mindesterfordernis von 8%
liegt. Dieses wurde im Halbjahr 2008
von keiner Osterreichischen Bank
unterschritten. Insbesondere war im
ersten Quartal 2008 kein Anstieg der
Eigenmittelquote im Vergleich zum
Jahresendwert zu beobachten, wie dies
durch die Einbuchung von Gewinnen
in friheren Jahren der Fall war. Der
Riickgang der Eigenmittelquote im ers-
ten Halbjahr 2008 ist allerdings nicht
auf eine verschlechterte Ertragslage
2007, sondern unter anderem auf die
neuen Vorschriften fiir das Eigenmittel-
erfordernis gemidB Basel II zuriickzu-
fihren, die seit Anfang 2008 fiir alle
osterreichischen Banken gelten.”” Ins-
besondere summiert sich das Eigenmit-
telerfordernis fiir das operationelle
Risiko, das mit Basel II eingefiihrt
wurde, auf rund 3,6 Mrd EUR, wo-
durch die Eigenmittelquote niedriger
ausfiel. Weitere Eigenmittelerforder-
nisse, die durch die Einfiihrung von
Basel II neu hinzugekommen sind, ha-
ben keinen wesentlichen Einfluss auf
die aggregierte Eigenmittelquote. Das
Eigenmittelerfordernis fiir das Markt-
risiko bzw. fur das Positionsrisiko in
Schuldtiteln und Substanzwerten, das
schon unter den alten Eigenmittelbe-
stimmungen gegeben war, summiert
sich Ende Juni 2008 auf rund 1,8 Mrd
EUR und wird wie schon in den
Jahren zuvor zu ecinem groflen Teil

durch Tier 3-Kapital abgedeckt. Der
Basel II-Umstellungseffekt macht sich
auch bei der aggregierten konsoli-
dierten Kernkapitalquote bemerkbar,
die sich zwischen Juni 2007 und Juni
2008 von 8,5 % auf 7,4 % verringerte.

Der durch die Einfiihrung von
Basel II bedingte Riickgang der Eigen-
mittelquote im ersten Halbjahr 2008
macht sich bei den GroBbanken noch
starker bemerkbar. Im Jahresvergleich
reduzierte sich deren Eigenmittelquote
um 1,6 Prozentpunkte und lag Ende
Juni 2008 bei 9,5 %, die Kernkapital-
quote bei 6,5%. Das Kernkapital der
finf groBten Banken ist in diesem Zeit-
raum allerdings um 6,5% gestiegen
und summierte sich Ende Juni 2008 auf
28,7 Mrd EUR.

Bei den kleineren osterreichischen
Banken hatte der Umstieg auf die
Basel II-Bestimmungen cher einen posi-
tiven Einfluss auf die Kapitaladiquanz.
Die Mediane der Eigenmittel- und der
Kernkapitalquote stiegen im Jahresver-
gleich um jeweils etwa ecinen halben
Prozentpunkt auf 15,6 % bzw. 13,3 %
Ende Juni 2008. Dies ist darauf zuriick-
zufithren, dass das Eigenmittelerfor-
dernis fur das Kreditrisiko der kleineren
Banken unter Basel II zuriickgegangen
und jenes fiir das operationelle Risiko
nicht in demselben Ausmal} gestiegen
ist. Insbesondere durfte dies darin be-
griindet sein, dass Unternehmenskre-
dite im Basel II-Standardansatz mit
einem Risikogewicht von 75% (nicht
hypothekarisch besichert) bzw. 35%
(hypothekarisch besichert) zu versehen
sind, wahrend sie zuvor mit 100 % bzw.
50% zu gewichten waren.

37 Wiihrend die Banke_zg im Jahr 2007 nach Einfiihrung der neuen Eigenmittelbestimmungen nach Basel Il per
1. Jdnner 2007 in Osterreich die Wahlmdglichkeit gemdf3 §103e Z16 BWG hatten, bis Ende 2007 ihre Eigen-
mittel entweder nach den Bestimmungen von Basel I oder nach den Bestimmungen zum Basel II-Standardansatz

(§22a BWG) zu berechnen, gilt seit Jahresbeginn 2008 fiir alle dsterreichischen Banken einheitlich die Eigen-

mittelausstattung gemdf Basel I1.
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Grafik 21

Konsolidierte Eigenmittel- und
Kernkapitalquote dsterreichischer Banken

in %

Anhaltende Finanzmarktturbulenzen bedeuten auch fir 6sterreichische
Finanzintermediére ein schwieriges Umfeld

durchaus noch zufrieden stellend dar-
stellte und Veranderungen in den Eigen-
mittelquoten primér auf den Basel II-
Umstieg zuriickzufiihren waren, so

16 wurden bedingt durch die Finanzmarkt-

turbulenzen die Markterwartungen an
die Eigenmittelhinterlegung im Ban-
kenbereich deutlich nach oben revi-
diert. Zudem ist zu erwarten, dass die
schr gute Profitabilitatssituation, die in
der Vergangenheit die Eigenmittelquo-
ten positiv beeinflusste, ebenfalls nicht
mehr im selben Ausmal} wirken kann.
Aus diesen Griinden sind insbesondere
von Instituten mit im internationalen
- Vergleich schwicheren Eigenmittelquo-
ten in diesem Zusammenhang vertrau-
Dez. Mirz Jui Sep. Dez. Mirz o Sep. Dez Mz Jui Sep. Dez i i €NSDildende MaBnahmen fiir Anleger
2004 2005 2006 2007 2008 und Investoren zu erwarten. Das von
der osterreichischen Bundesregierung
im Oktober 2008 beschlossene Mal3-
nahmenpaket (siche dazu Kasten 5)
wirkt dabei sicherlich unterstiitzend,
Quelle: OeNB. um im Fall eines Vertrauensverlusts
in das osterreichische Bankensystem
Wenngleich sich die Eigenmit-  rechtzeitig weitere entsprechende Mal3-
telausstattung zur Jahresmitte 2008 nahmen setzen zu kénnen.
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Kasten 5

Gesetzliches MaBnahmenpaket zur Forderung des Interbankenmarktes und
der Sicherung der Finanzmarktstabilitat

Angesichts der Mitte September 2008 deutlich verschdrften Finanzmarktkrise, die neben US-
amerikanischen zunehmend auch europdische Institute erfasste, und der Aktionspldne bzw.
AbhilfemaBnahmen, die vor diesem Hintergrund auf nationaler, europdischer und globaler
Ebene verabschiedet wurden, beschloss auch der osterreichische Nationalrat am 20. Oktober
2008 ein im Sinn eines Schutzschirms auf die Stdrkung des osterreichischen Finanzplatzes
abzielendes MaBnahmenpaket. Konkret soll im Bedarfsfall mithilfe einer Reihe von poten-
ziellen MaBnahmen in einem Gesamtvolumen von bis zu 100 Mrd EUR nachteiligen Auswir-
kungen der aktuellen Finanzkrise auf dsterreichische Finanzunternehmen entsprechend ent-
gegen getreten sowie das Vertrauen von deren Kunden und Gldubigern gestdrkt werden.
Einige MaBnahmen kénnen zudem als prdventive Schutzimpfung eingesetzt werden.

Im Wesentlichen beruhen die Neuregelungen (BGBI. 2008/136) auf zwei neuen Gesetzen
— dem sogenannten Interbankmarktstdarkungsgesetz (IBSG) und dem Finanzmarktstabilitdts-
gesetz (FinStaG) — sowie einer Anderung des OIAG'-Gesetzes und finanzmarktbezogener
Materiengesetze.

' OIAG: Osterreichische Industrieholding Aktiengesellschaft.
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Zielsetzung des mit Ende 2009 wieder aufler Krdft tretenden IBSG ist es, den derzeit auf-
grund des mangelnden Vertrauens zwischen den Kreditinstituten nur sehr bedingt funktionie-
renden Interbankenmarkt wieder zu reaktivieren. Die in Osterreich konzessionierten Kredit-
institute (gegebenenfalls unter Beteiligung der inldndischen Versicherungen) kénnen zu diesem
Zweck eine eigene Gesellschaft als Clearingstelle einrichten, fiir die der Bund Haftungen liber-
nehmen kann und die im Wege des Interbankenmarktes Mittel ausleiht bzw. diese sodann
wieder an andere Kreditinstitute (und unter Umstdnden auch Versicherungen) verleiht. Zu
ihrer Refinanzierung kann die Clearingstelle unter anderem Wertpapiere emittieren, fiir die
ebenfalls eine Haftungsiibernahme des Bundes maglich ist. Dariiber hinaus ist zur Erleichte-
rung vor allem der mittelfristigen Finanzierung vorgesehen, dass fiir Wertpapieremissionen
von Kreditinstituten mit einer Laufzeit von bis zu fiinf Jahren eine Bundeshaftung vereinbart
werden kann. Insgesamt ist fiir MaBBnahmen nach diesem Bundesgesetz ein Gesamtbetrag
von bis zu 75 Mrd EUR angesetzt.

Das FinStaG ermdoglicht es dem Bundesminister fiir Finanzen, zum Zweck der Rekapitali-
sierung (im weiteren Sinn) von Kreditinstituten und inldndischen Versicherungsunternehmen
eine Reihe von Instrumenten bis zu einem — bei Nichtausniitzung des Rahmens von 75 Mrd
EUR gemdB IBSG gegebenenfalls auch erhéhbaren — Gesamtbetrag von 15 Mrd EUR einzu-
setzen (teilweise unter Herstellung eines Einvernehmens mit dem Bundeskanzler):

— Ubernahme von Haftungen fiir Verbindlichkeiten eines Rechtstrdgers oder gegeniiber einem
Rechtstréger

— Gewdhrung von Darlehen

Zufiihrung von Eigenmitteln an Kreditinstitute

Erwerb von Gesellschaftsanteilen/Wandelanleihen im Zusammenhang mit Kapitalerho-

hungen oder durch Rechtsgeschdft

— Ubernahme des Gesellschaftsvermogens

Wenn mit diesen Instrumenten nicht das Auslangen gefunden werden kann oder sie nicht bzw.

nicht rechtzeitig eingesetzt werden kénnen, besteht zudem unter bestimmten Vorausset-

zungen die Moglichkeit, dass der Bundesminister fiir Finanzen im Einvernehmen mit dem

Bundeskanzler mittels Verordnungsermdchtigung tempordr die Eigentumsrechte an einem

Institut — gegen angemessene Entschddigung der Anteilseigner — ilbernimmt. In diesem

Zusammenhang kann sich der Bund auch der OIAG bzw. eines von ihr zu griindenden Toch-

terunternehmens bedienen. Seitens der FMA bestehen Informationspflichten an den Bundes-

minister fiir Finanzen hinsichtlich des Vorliegens von Umstdnden, aus denen ein Handlungs-

bedarf nach diesem Gesetz resultieren kann.

Auf Basis einer gesetzlichen Ermdchtigung hat der Bundesminister fiir Finanzen im Einver-
nehmen mit dem Bundeskanzler im Verordnungsweg generelle Auflagen und Bedingungen
festgelegt, die bei der Bereitstellung von MaBBnahmen nach dem IBSG und dem FinStaG zu
beriicksichtigen sind. Dabei handelt es sich — neben einem marktkonformen Entgelt — insbe-
sondere um Regelungen hinsichtlich der Nachhaltigkeit der geschdftspolitischen Ausrichtung,
der Mittelverwendung, der Vergiitungssysteme, der Eigenmittelausstattung, der Gewinnaus-
schiittung, der Erhaltung von Arbeitspldtzen, der Vermeidung von Wettbewerbsverzerrungen
und der Festlegung von Informationspflichten.

Analog zu anderen EU-Mitgliedstaaten wurde dariiber hinaus als vertrauensbildende
MaBnahme fiir die Bevolkerung die Einlagensicherung erhaht. An die Stelle eines gesicherten
Hochstbetrags von 20.000 EUR trat riickwirkend per 1. Oktober 2008 eine voriibergehende
unbegrenzte Garantie fiir die Einlagen natiirlicher Personen; ab dem Jahr 2010 wird ein
Betrag von 100.000 EUR gesichert sein. Fiir juristische Personen sind die Einlagen grundsdtz-
lich unverdndert mit einem Betrag von bis zu 20.000 EUR und einem Selbstbehalt von 10 %
gesichert; fiir Personengesellschaften und Kapitalgesellschaften, die bestimmte GréBenkrite-
rien nicht iiberschreiten, wurde demgegeniiber der Hochstbetrag auf jeweils 50.000 EUR
erhoht. Teilweise neu geregelt wurde auch die Finanzierung der Einlagensicherung.
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Im Zuge dieses MaBnahmenpakets wurde zudem die FMA ermdchtigt, Leerverkdufe
(Short Selling) fiir einen befristeten Zeitraum zu untersagen oder einzuschrdnken. Weiters
wurde der bankaufsichtliche Handlungsspielraum erweitert, zum Zweck der Prdvention im
Rahmen des sogenannten Aufsichtlichen Uberpriifungsverfahrens (Sdule 2 in der Basel Il-
Konzeption) Eigenmittelzuschldge (Capital Add-On) vorzuschreiben, wenn dies aus Risikoge-
sichtspunkten erforderlich erscheint.

Festzuhalten ist, dass das Osterreichische MaBBnahmenpaket in enger Anlehnung an die
am 12. Oktober 2008 verabschiedete und in weiterer Folge vom Europdischen Rat unter-
stiitzte Declaration on a Concerted European Action Plan of the Euro Area Countries konzi-
piert wurde und mit dieser in Einklang steht. Insofern wurde neben dem Stabilitdtssicherungs-
gedanken auch Wettbewerbsgesichtspunkten entsprechend Rechnung getragen.

In der zweiten Novemberhdlfte nahm die auf Basis des IBSG errichtete Clearingstelle —
die Oesterreichische Clearingbank AG — ihre Geschdftstdtigkeit auf. Dariiber hinaus haben
bereits einige Kreditinstitute ihre Absicht bekundet, kapitalstdrkende MaBBnahmen nach dem
FinStaG in Anspruch nehmen zu wollen. Zur Durchfiihrung von derartigen MalBnahmen sowie
der Verwaltung der auf diesem Weg erworbenen Beteiligungen wurde die FIMBAG Finanz-
marktbeteiligung Aktiengesellschaft des Bundes als im Alleineigentum der OIAG stehende
Gesellschaft gegriindet.

osterreichischer  GroBbanken durch
Moody’s (siche Tabelle 8). Anfang

Ratings osterreichischer GroB-
banken bleiben vorerst unverindert

Als Erganzung zum aufsichtlichen Mel-
dewesen konnen Marktindikatoren wie
zum Beispiel Kursentwicklungen und
Ratingeinschétzungen zur Beurteilung
der Risikosituation herangezogen wer-
den. Neben den langfristigen Deposit
Ratings wird vor allem das Rating der
Finanzstarke einer Bank (Bank Finan-
cial Strength Rating — BFSR) von
Moody’s betrachtet.

Die jlingsten Entwicklungen auf
den internationalen Finanzmarkten
zeigten bis Oktober 2008 keine Aus-
wirkungen auf die Ratingeinstufungen

November 2008 fihrte die Verstaat-
lichung der Kommunalkredit hingegen
zu einer Herabstufung, Wéihren.d Fitch
den Ausblick fiir die ehemalige OVAG-
Tochter auf positiv setzte, wurde jener
der Mutter jedoch auf negativ gesetzt.
Von Moody’s wurde dariiber hinaus der
Ausblick des ohnehin schon ,under
review” stehenden langfristigen Depo-
sit-Ratings der Hypo Group Alpe Adria
(HGAA) auf negativ gesetzt. Moody’s
erklarte, abwarten zu wollen, wie die
positiv einkalkulierte Wahrscheinlich-
keit von Staatshilfe tatsachlich ausfallt.

Tabelle 8

Ratings ausgewihlter osterreichischer Banken

Stand: 13. November 2008

Deposit-Rating BFSR

LT Outlook Outlook
Bank Austria Aa2 Stabil C+ Stabil
BAWAG PS K. Baal Stabil D Stabil
Erste Bank Aa3 Stabil C Stabil
HGAA A2 Negativ D- Positiv
OVAG Aa3 Stabil C Stabil
RZB Aa2 Stabil C Stabil

Quelle: Moody's Investors Service.

Anmerkung: LT: Long-term, BFSR: Bank Financial Strength Rating.
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Die Ratings Osterreichischer GroBban-
ken durch Standard & Poor’s blieben vor-
erst unverandert; es wurde jedoch der
Ausblick fur die Erste Bank und die RZB
aufgrund ihres CESEE-Geschifts und
des sich in der Region eintriibenden wirt-
schaftlichen Ausblicks verschlechtert.

Aktienkurse 6sterreichischer
GroBbanken unter Druck

Die Aktienkurse von Bankwerten waren
von einer Phase extremer Volatilitat in
einem Umfeld unsicherer Markte ge-
kennzeichnet. Diese Einflisse schlu-
gen sich auch auf die Aktienkurse der
beiden im ATX Prime notierten Oster-
reichischen GroBbanken (Erste Bank
und Raiffeisen International Bank-
Holding AG) deutlich negativ aus. Sie
kamen, wie Banktitel weltweit, unter
anhaltenden Druck. Auf europiischer
Ebene abgestimmte und national im-
plementierte MaBnahmenpakete  fiir
europdische Banken waren ab Mitte
Oktober 2008 in der Lage, den rasanten
Abwirtstrend zumindest fiir jene Ban-
ken zu verlangsamen, die das MaB-
nahmenpaket zur Verbesserung der
Eigenkapitalausstattung angenommen

haben.

Im Durchschnitt verloren der Dow
Jones EURO STOXX Bank Index*®, die
Erste Bank, die Raiffeisen International
und der ATX 0,17%, 0,16%, 0,28 %
bzw. 0,16 % pro Tag seit Beginn der
Finanzmarktkrise (siche Grafik 22). In
einer ersten Phase, als noch vornehm-
lich US-Subprime-Kredite und Kredit-
derivate als Risiko wahrgenommen
wurden, verloren europdische Bankti-
tel infolge der Unsicherheit hinsichtlich
des tatsichlichen Exposures rund 35 %
ihres  Werts (Dow Jones EURO
STOXX Bank Index). Auch die 6ster-
reichischen Banken wurden von dieser
ersten Welle
erfasst, obwohl deren Subprime-Ex-
posure vergleichsweise gering ist. Die
realwirtschaftlichen Auswirkungen der
Finanzkrise wurden zu diesem Zeit-
punkt von den Investoren noch nicht
vollstindig berticksichtigt (ATX Per-
formance). Nach der ersten Kulmina-
tion — als Bear Stearns unter Aufsicht
der US Federal Reserve an ].P. Morgan
notverkauft wurde — kam es von April
bis Ende Mai 2008 zu einer kurzen
Erholungsphase, in der sowohl die
Aktienkurse der beiden im ATX Prime
notierten Banken sowie der Index selbst

des Vertrauensverlusts

Grafik 22

Aktienkursentwicklungen 6sterreichischer Banken

Index (1. Juni 2007 =100)
120

Juni Juli Aug.

- ATX

Quelle: OeNB, Bloomberg.

Sep. Okt. Nov. Dez. Jan. Feb.
2007

== Dow Jones EURO STOXX Bank Index

Méarz  April  Mai  Juni Juli Aug. Sep. Okt. Nov.

2008

== FErste Bank == Raiffeisen International

3 Der Dow Jones EURO STOXX Bank Index ist ein gewichteter Bankaktienindex. Er inkludiert 39 europdische
Banken (unter anderem Erste Bank, Raiffeisen International und UniCredit).
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stiegen. Ab Mitte 2008 kamen dann
realwirtschaftliche ~Abschwungangste
auf. Als die Finanzkrise im September
2008 in groBem Stil auf kontinental-
europaische Banken tbergriff, be-
schleunigte sich der Abwirtstrend.
Nicht zuletzt die Probleme in Island
verschlechterten dann auch den Aus-
blick fir CESEE, ein Markt, auf dem
viele im ATX notierte Unternehmen
tatig sind. SchlieBlich traten mit Okto-
ber 2008 weltweit Panikverkaufe auf),
die teilweise durch Portfolio-Stopp-
Loss-Regf:ln verstarkt wurden und so-
wohl in Osterreich als auch internatio-
nal zu Rekordverlusten an den Borsen
fihrten.

Ahnlich volatile Verliufe wie auf
dem Aktienmarkt konnen fiir die Cre-
dit Default Swaps (CDS)-Spreads der
beiden Osterreichischen Banken beob-
achtet werden. Die aktuellen CDS-
Spreads (Mitte November 2008) tiber-
treffen das Niveau von Marz 2008 und
liegen bei rund 220 Basispunkten.” Im
europdischen Banksektor sind ver-
gleichbare Trends zu beobachten. Ein
weiteres Indiz fur die Finanzkrise sind
die Entwicklungen der impliziten Vola-
tilititen von At-the-Money-Call-Opti-
onen der zwei oOsterreichischen Banken.
Der kurzfristige Anstieg dieser Werte
lasst weitere prononciertere Preisbe-
wegungen der Aktienkurse erwarten.

Auch andere Finanzintermediare
spuren die Verscharfung der
Finanzmarktturbulenzen

Aussichten fiir Versicherungssektor
eingetriibt

Der europaische Versicherungssektor
entwickelte sich im ersten Halbjahr
2008 insgesamt etwas schwécher, was

Anhaltende Finanzmarktturbulenzen bedeuten auch fur dsterreichische
Finanzintermediére ein schwieriges Umfeld

vor allem auf das niedrigere Kapitalan-
lageergebnis, bedingt durch die Finanz-
marktturbulenzen, zuriickgefithrt wer-
den kann. Das versicherungstechnische
Geschaft wurde von einem relativ giins-
tigen Schadenverlauf beeinflusst und
trug wesentlich zur zufrieden stellen-
den Entwicklung des Versicherungs-
sektors bei. Das sich eintriibende Bild
fur die Realwirtschaft und die hohen
Kursausschlage bei Aktien trugen jedoch
zu einer schwicheren Nachfrage nach
insbesondere fondsgebundenen Lebens-
versicherungsprodukten und einem ver-
langsamten Wachstum in der Schaden-
und Unfallversicherungssparte bei. Die
Risikotragfahigkeit des europaischen
Versicherungssektors erscheint weiter-
hin angemessen.

Das Exposure des europaischen
Versicherungssektors gegeniiber dem
US-Subprime-Markt und strukturier-
ten Kreditprodukten ist im Wesent-
lichen begrenzt und weist meist hdchste
Ratingeinschitzungen auf. Im Allge-
meinen ficlen die Abschreibungen im
europdischen Versicherungssektor we-
sentlich geringer aus als fiir den Ban-
kensektor. Im zweiten Halbjahr 2008
kann jedoch verstirkt damit gerechnet
werden, dass Versicherungen, die nach
IFRS bilanzieren und Bewertungsver-
luste bislang im Eigenkapital verbuch-
ten, diese nach sechs bis zwolf Monaten
in der Gewinn- und Verlustrechnung
ausweisen, was zu einer geringeren
Profitabilitat fithren konnte.*® Interna-
tional mussten jedoch im Zuge der
Finanzmarktturbulenzen einige Versi-
cherer — meist auBerhalb der EU —
substanzielle Abschreibungen auf ihr
strukturiertes Kreditportfolio vorneh-
men. Besonders betroffen zeigten sich

3 An dieser Stelle muss allerdings auch darauf hingewiesen werden, dass CDS-Spreads fiir die beiden am ATX Prime
notierten Grofbanken nur eingeschrinkte Aussagekraft haben, da es sich um einen diinnen Markt, das heift Preis-
bildung bei geringem Volumen handelt. Auch wenn kleinere Spreaddnderungen somit vorsichtig zu interpretieren
sind, ist eine Tendenz im Jahr 2008 eindeutig feststellbar.

40 Moody’s-Bericht: European Insurers’ HI 2008 Results. August 2008.
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Tabelle 9

Kennzahlen der 6sterreichischen Versicherungswirtschaft in den Jahren 2006 und 2007

Reales Wachstum Combined Ratio Schaden-/ Kostenquote Nettoverzinsung Solvency

der Pramien Leistungsquote Ratio

2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2007

in %
Insgesamt 0,03 —0,05 1044 105,2 6941 68,40 26,14 27,01 5,68 498 | 261,39
Leben -0,65 -1,53 X X X X 16,35 15,86 535 4,75 163,47
Schaden/Unfall 0,38 098 108,8 1099 68,76 67,64 40,02 42,29 727 6,34 | 43979
Kranken 126 0,97 86,4 85,7 72,09 71,55 14,33 14,10 414 307 | 39415

Quelle: FMA, OeNB-Berechnungen.

Anmerkung: Aufgrund der stark schwankenden Aufwendungen flr Versicherungsfdlle in der Lebensversicherung, die auch auf externe Faktoren zuriickzufihren sind, erscheint eine
Betrachtung der Combined Ratio und der Schaden-/Leistungsquote im Lebensversicherungsbereich mit nur zwei Datenpunkten nicht hilfreich. Konsistenterweise ist bei

diesen Kennzahlen in der Rubrik ,,Insgesamt” nur der Nicht-Leben-Bereich zusammengefasst.

Kredit- und Anleiheversicherer vor-
nehmlich in den USA, die die Kredit-
wiirdigkeit von strukturierten Kredit-
produkten garantieren. )

Der Versicherungssektor in Oster-
reich wuchs im Jahr 2007 gemessen an
der Bilanzsumme um knapp 7%. Die
aggregierte Bilanzsumme belief sich im
vierten Quartal 2007 auf 87 Mrd EUR
und machte 32,4 % des osterreichischen
BIP aus.

Grafik 23

Pramienvolumen der 6sterreichischen
Versicherungsunternehmen nach Sparten

Stand: viertes Quartal 2007
Anteil in %

B Kranken

Bl | eben

B Schaden/Unfall

Quelle: FMA.

" Unter Einbeziehung der Inflationsrate.

Das Pramienvolumen osterreichi-
scher Versicherungsunternechmen be-
trug Ende 2007 17,9 Mrd EUR, wobei
7,2 Mrd EUR auf die Lebensversiche-
rung, 9,2 Mrd EUR auf die Schaden-
und Unfallversicherung und 1,5 Mrd
EUR auf die Krankenversicherung ent-
fielen.

Das Pramienwachstum stagnierte
im Jahr 2007 (real* —0,05%). Im Be-
reich der Lebensversicherung gab es ei-
nen Riickgang zu verzeichnen. In den
ersten zwei Quartalen 2008 war hinge-
gen im Sektor Leben, im Speziellen bei
der indexgebundenen Lebensversiche-
rung ein Zuwachs von Einmalpramien
zu verzeichnen, wahrend im Schaden-
und Unfallbereich die Pramien real zu-
riickgingen.

Die Combined Ratio gibt den An-
teil der Aufwendungen des Versiche-
rungsbetriebs und der -leistungen in
Prozent der abgegrenzten vereinnahm-
ten Pramien an. Diese Kennzahl in-
formiert tiber die Profitabilitat des ver-
sicherungstechnischen Geschafts, das
heilit, eine Zahl von iiber 100% ent-
spricht einem Verlust im versicherungs-
technischen Geschaft. In diesem Fall,
kann mit einem Gewinn im nicht versi-
cherungstechnischen Geschift insbe-
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sondere in der Kapitalanlage dieser
Verlust verringert bzw. wettgemacht
werden. Die Combined Ratio stieg im
Jahr 2007 im Bereich der Schaden- und
Unfallversicherung leicht auf rund
110% an, was sich auf eine Erhohung
der Abschlusskosten zuriickfithren
lasst. In einem Umfeld hoherer Volati-
litdit und ungiinstiger Finanzmarktent-
wicklungen kann das Kapitalanlageer-
gebnis naturgemal3 einen geringeren
Beitrag zur Profitabilitit in der Scha-
den- und Unfallversicherung leisten.

Die Schaden-/Leistungsquote stellt
die Versicherungsleistungen im Ver-
haltnis zu den Pramien dar*> und misst
den Versicherungszyklus — die
Fihigkeit des Versicherers, Risiken nur
zu einem adaquaten Preis zu tiberneh-
men. Die Schadenquote in der Scha-
den- und Unfallversicherung fiel im
Jahr 2007 leicht um 1 Prozentpunkt
auf 67,7% des Pramienvolumens. In
den ersten zwei Quartalen 2008 stie-
gen die Schadenzahlungen der Schaden-
und Unfallversicherung jedoch starker
an als die Pramien.

Die Rentabilitit der Kapitalanla-
gen*’ fiel im Jahr 2007 um 0,7 Prozent-
punkte auf knapp 5%. Es gilt zu be-
riicksichtigten, dass das erste Halbjahr
2007 von einem giinstigen makrofinan-
ziellen Umfeld und ab Sommer von der
US-Subprime-Krise gezeichnet war.
Auch im Jahr 2008 war durch die an-
haltend hohe Volatilitat auf den Finanz-
markten fir die ersten zwei Quartale
ein deutlicher Riickgang im Kapitalan-
lageergebnis zu beobachten.

Die 6sterreichischen Versicherungs-
unternchmen halten Vermogenswerte
zur Deckung bzw. Bedeckung der An-
spriiche von Versicherungsnehmern in

der Hohe von 70,6 Mrd EUR.** Ende

uber

*# Jeweils abziiglich des Riickversicherungsanteils.

Anhaltende Finanzmarktturbulenzen bedeuten auch fir 6sterreichische
Finanzintermedidre ein schwieriges Umfeld

Juni 2008 wurden der Deckungsstock
und die Bedeckungswerte &sterrei-
chischer Versicherungsunternehmen zu
knapp 12 % in Aktien, zu 49 % in Schul-
verschreibungen und zu 17% in Kapi-
talanlagefonds veranlagt. Ein GrofBteil
der Schuldverschreibungen sind Unter-
nehmens- und Bankanleihen, die gegen-
uber Staatsanleihen tber ein hoheres
Kredit- und Liquiditatsrisiko verfiigen.

Grafik 24

Veranlagung des Deckungsstocks und der
Bedeckungswerte

Stand: Ende Juni 2008

in %

Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere
Immobilienfonds

Schuldverschreibungen

Darlehen und Vorauszahlungen auf Polizzen
Hedgefondsanteile

Guthaben bei Kreditinstituten
Kapitalanlagefonds (Renten)

Derivative Finanzinstrumente

Diverses

Quelle: FMA.

Verinderungen in der Veranla-
gungsstrategic aufgrund der Finanz-
marktturbulenzen konnten in den bei-
den ersten Quartalen 2008 nur gering-
figig beobachtet werden. Die Ge-
wichtung der Aktien nahm zwar leicht
ab und die der Schuldverschreibungen

+ Nettoergebnis der Kapitalanlagen dividiert durch die durchschnittlichen Kapitalanlagen des jeweiligen Kalender-

jahres.

“ Ohne Beriicksichtigung der fonds- und indexgebundenen Lebensversicherungen.
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ein wenig zu, dies kann jedoch tber-
wiegend auf die relative Wertanderung
der Portfolios zuriickgefiihrt werden.

Die Eigenmittelausstattung  gibt
Auskunft tiber die Risikotragfihigkeit
der Versicherungsunternchmen. Die
Solvabilititsquote, die die vorhandenen
Eigenmittel mit dem Eigenmittelerfor-
dernis ins Verhaltnis setzt, zeigt, dass
der osterreichische Versicherungssek-
tor iiber ecine solide Kapitalisierung
verfiigt. Die Solvabilititsquote ist seit
dem Jahr 2003 deutlich gewachsen
und ist fir Unternehmen in der Scha-
den- und Unfallversicherung am hochs-
ten. Das Eigenkapital der &sterrei-
chischen  Versicherungsunternechmen
machte Ende 2007 etwa 7,5 Mrd EUR
aus, gemessen an der Bilanzsumme ist
der Anteil des Eigenkapitals im Jahr
2007 um einen Prozentpunkt auf 8,6 %
gewachsen.

Die Marktindikatoren zum europa-
ischen wie zum oOsterreichischen Versi-
cherungssektor spiegeln eine erhéhte
Unsicherheit wider, die sich zum einen
auf die Finanzmarktturbulenzen und
zum anderen auf eine erwartete schwa-
chere Ertragsdynamik zurickfiihren
lasst. Die Entwicklungen rund um
einige US-amerikanische und europa-
ische Finanzinstitute fithrten zu Kurs-
verlusten, auch bei Versicherungs-
aktien. Die Performance fiel jedoch
sehr unterschiedlich aus und kann un-
ter anderem auf die Diversifikation und
die Struktur der Geschaftsertrage, auf
den regionalen Schwerpunkt der Ge-
schaftstitigkeit und die Hohe und
Transparenz des strukturierten Kredit-
portfolios zuriickgefithrt werden. Die
im Prime-Segment der Wiener Borse
notierten Aktien von Versicherungsun-
ternehmen verbuchten im Zeitraum
von Mai 2008 bis Mitte November
2008 deutliche Kursverluste, konnten
sich aber von ihren Tiefststanden im

Oktober 2008 wieder erholen.

Veranlagungen bei Banken erneut
gestiegen
Das Gesamtexposure der osterrei-
chischen Versicherungen gegentiber
den inlandischen Kreditinstituten stieg
im zweiten Quartal 2008 im Jahresver-
gleich um 35 % auf 14,9 Mrd EUR an,
das sind 15,1% der gesamten Bilanz-
summe des Versicherungssektors. Be-
sonders stark stieg der Kassenbestand
bei Kreditinstituten. Die taglich fal-
ligen Gelder wie auch die lingerfristi-
gen Guthaben bei inlindischen Kredit-
instituten verdoppelten sich und belie-
fen sich auf 4,2 Mrd EUR, was unter
anderem auf die Finanzmarktentwick-
lungen zuriickgefithrt werden kann.
Der Grofteil des restlichen Exposures
entfiel auf Rentenwertpapiere inlandischer
Kreditinstitute in der Hohe von 9,0 Mrd
EUR (+4,2 %). Die Darlehen an inlin-
dische Kreditinstitute stiegen im Jah-
resvergleich um 30% auf knapp unter
0,7 Mrd EUR. Die bei den inlandischen
Kreditinstituten veranlagten Aktiva der
Versicherungen stiegen demnach als
Anteil an der konsolidierten Gesamt-
bilanzsumme der Osterreichischen
Banken auf etwas mehr als 1,4 %.
Sowohl fir den europaischen als
auch fiir den osterreichischen Versiche-
rungssektor kénnen niedrigere Kapital-
anlageergebnisse als Folge erhohter
Unsicherheit auf den Finanzmarkten
die Profitabilitit von Versicherungsun-
ternechmen weiter belasten. Zudem
kann ein ungiinstiger Schadenverlauf
sowie langfristig eine Unterschitzung
des Langlebigkeitsrisikos die Risiko-
tragfahigkeit von Versicherungen redu-
zieren. Eine verstarkt risikoaddquate
Bepreisung von tibernommenen Risi-
ken hilft zwar, diese Risiken zu redu-
zieren, jedoch ist der Wettbewerb in
einigen Versicherungssegmenten rela-
tiv hoch. Vor diesem Hintergrund und
einer sich abschwachenden Realwirt-
schaft haben sich die Aussichten fiir die
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europidischen und 6sterreichischen Ver-
sicherungsunternechmen eingetriibt.

Abfliisse bei Investmentfonds
hielten an

Die Entwicklung des européischen In-
vestmentfondsmarktes war durch die
erhohte Unsicherheit unter Anlegern
und durch hohe Kursschwankungen auf
den Finanzmarkten gepragt. Das ver-
waltete Vermégen europiischer Invest-
mentfonds* fiel im ersten Halbjahr
2008 um 8,0% auf 7.280 Mrd EUR
und im Jahresabstand um 11,6%. Im
zweiten Quartal 2008 kam es bereits
zum vierten Mal in Folge zu Nettomit-
telabfliissen. Selbst von Geldmarkt-
fonds, bei denen der Kapitalerhalt im
Vordergrund steht, wurden im zweiten
Quartal 2008 Mittel abgezogen. Diese
Entwicklung diirfte sich im dritten
Quartal 2008 noch verscharft haben,
da einige Geldmarktfonds durch die In-
solvenz von Lehman Brothers Verluste
verbuchten und dies das Vertrauen der
Anleger schwiachte. Einzig Mischfonds
konnten geringe Zufliisse erzielen. Vor
dem Hintergrund gestiegener Risiken
tir die Finanzmarktstabilitat in Europa
und einer gesunkenen Risikoneigung
von Anlegern ist der Ausblick fir die
europaische
weiter unsicher.

Investmentfondsbranche

Bedeutung heimischer Investitionen
nimmt fiir 6sterreichische
Investmentfonds zu

Der 0sterreichische Investmentfonds-
markt entwickelte sich in den ersten
sechs Monaten des Jahres 2008 insge-
samt weiter schwach. Der Vermégens-
bestand 6sterreichischer Investment-
fonds (inklusive Fonds-in-Fonds-Veran-
lagungen) fiel im Jahresvergleich um
14,6 % bzw. gegeniiber Jahresbeginn
um 10,1% auf 148,9 Mrd EUR. Die

Anhaltende Finanzmarktturbulenzen bedeuten auch fur dsterreichische
Finanzintermediére ein schwieriges Umfeld

riicklaufigen ~Aktienkurse und der
Preisverfall bei Rentenwertpapieren
bedingt durch eine Neubewertung des
Kreditrisikos und erhohter Inflations-
raten fithrten zu Kursverlusten, gerin-
geren Ausschiittungen und zu Mittel-
abflissen bei Investmentfonds. Von
dieser Entwicklung konnten Bankein-
lagen profitieren, die seit Ausbruch der
Finanzmarktturbulenzen im Sommer
2007 bei Anlegern wieder an Bedeu-
tung gewonnen haben. Die Investment-
fonds haben seit Juni 2007 Positionen
im Ausland stirker (—17,1%) als in
Osterreich abgebaut (9,8 %), was als
Indiz gesehen werden kann, dass Inves-
toren in einem Umfeld erhohter Unsi-
cherheit verstarkt Investitionen im
Inland téitigen. Im Ausland wurden ins-
besondere Aktien und andere Beteili-
gungspapiere (—37%) reduziert. Der
Anteil inlandischer Aktien und Beteili-
gungspapiere am  Vermdégensbestand
stieg im ersten Halbjahr 2008 sogar auf
2,4% leicht an. Die Positionen bei
Immobilien und Sachanlagevermogen
stiegen sowohl im Inland als auch im
Ausland stark an (36% bzw. 43 %),
wenngleich ihr Anteil am Vermogens-
bestand zusammen nur rund 1,3 % be-
trug. Die kapitalgewichtete durch-
schnittliche Gesamtperformance aller
osterreichischer Investmentfonds be-
trug im ersten Halbjahr 2008 —5,3 %.
Die relativ schlechteste Wertentwick-
lung wiesen Aktienfonds mit —20,1 %,
und Mischfonds mit —5,8 % auf. Auch
Geldmarktfonds und Rentenfonds
konnten keine positive Performance
(knapp —0,4% bzw. —0,5 %) erzielen.
Einzig Immobilienfonds entwickelten
sich positiv, was vor allem auf die ge-
ringe Bedeutung von bérsengehandel-
ten Vermogenswerten zuriickgefiihrt
werden kann.

# UCITS- (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) und Non-UCITS-Investmentfonds.
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Die weitere Austrocknung der Kre-
ditmarkte, die SchlieBung von Aktien-
borsen vor allem in Russland und Ab-
fliisse bei Immobilienfonds fithrten zu-
mindest voriibergehend dazu, dass die
Riicknahme von Anteilen ausgesetzt
wurde. Laut FMA waren von den in
Osterreich zum Vertrieb zugelassenen
rund 8.300 (in- und ausldndischen) In-
vestmentfonds Mitte November 2008
16 voriibergehend suspendiert, davon
6 von osterreichischen Kapitalanlage-
gesellschaften.

Das von den Kapitalanlagegesell-
schaften direkt ausgehende Risiko fiir
die osterreichischen Banken ist gering
und besteht hauptsachlich in einer
schlechteren Ertragssituation. Die Ge-
schafts- und  Gewinnentwicklun
osterreichischer  Kapitalanlagegesell-
schaften, die groBteils im Eigentum
osterreichischer Banken stehen, reflek-
tierte im ersten Halbjahr 2008 das
schwierige Umfeld fiir Investment-
fonds. Als Folge des um 15,1% nied-
rigeren Provisionsergebnisses bedingt
durch den gesunkenen Verkauf von An-
teilen und niedrigeren Vermdgens-
werten sanken die Betriebsertrage um
13,9% auf 179,6 Mio EUR. Gleichzei-
tig stiegen die Betriebsaufwendungen
um 7% an und fithrten so zu einem um
30,6 % niedrigeren Betriebsergebnis in

der Hohe von 80,4 Mio EUR.

Performance der Pensionskassen
unter dem Eindruck der
Finanzmarktturbulenzen

Im zweiten Quartal 2008 waren in
Osterreich 6 tberbetriebliche und
13 betriebliche Pensionskassen aktiv.
Der aggregierte Vermogensstand der
Veranlagungs- und Risikogemeinschaf-
ten (VRGs) sank im zweiten Quartal

6 Quelle: Fachverband der Pensionskassen.

¥ Quelle: Aggregierte Bilanz der Pensionskassen (FMA).

2008 auf 12,6 Mrd EUR gegentiber
13 Mrd EUR im zweiten Quartal 2007.
Die Veranlagung wurde groBtenteils
ausgelagert. Etwa 91,1% des Vermo-
gens wurden in Form von Investment-
zertifikaten gehalten. Der Anteil der
Fremdwéihrungsveranlagungen lag bei
3,7% und fiel damit gegeniiber dem
zweiten Quartal 2007 (4,6%). Die
Zahl der Anwartschaftsberechtigten
erreichte Ende 2007 eine Hohe von
484.359 Personen, jene der Leistungs-
berechtigten betrug 58.471. Rund 84 %
der Anwartschafts- und Leistungsbe-
rechtigten waren einem beitragsorien-
tierten und rund 16 % einem leistungs-
orientierten System zugeordnet.*® Rund
27,4% der Deckungsriickstellung sind
mit einer Mindestertragsgarantie aus-
gestattet, wovon wiederum 4,9 Pro-
zentpunkte zusatzlich durch eine unbe-
schrinkte Nachschusspflicht des Ar-
beitgebers teilweise abgesichert sind.*’
Bei 72,6 % der Deckungsriickstellung
gibt es keine Mindestertragsgarantie,
wobei hier allerdings 21,6 Prozent-
punkte durch eine Nachschusspflicht
des Arbeitgebers teilweise abgesichert
sind.

Die Vergiitung zur Deckung der
Betriebsaufwendungen (sie ist von den
Anwartschafts- und Leistungsberech-
tigten zu leisten) machte rund 64,3 Mio
EUR aus und war gegeniiber dem Vor-
jahr praktisch unverdndert.*® In Rela-
tion zum Veranlagungsergebnis der
VRGs (231,9 Mio EUR) entspricht dies
27,7%, in Relation zu den Beitrigen
(807,2 Mio EUR) 8% und in Relation
zum Vermogen der VRGs (12,6 Mrd
EUR) 0,5%. Das Ergebnis der ge-
wohnlichen Geschaftstitigkeit machte
30,7 Mio EUR und entspricht einer

* Quelle: Aggregierte Gewinn- und Verlustrechnung der Pensionskassen (FMA).
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Eigenkapitalrentabilitit vor Abzug von
Steuern von 16,5%. *

Die Portfoliostrukturierung der
Pensionskassen hat sich im Zuge der
seit August 2007 anhaltenden Finanz-
marktturbulenzen gedndert: Veranla-
ung in Euro-Anleihen (inklusive Cash
und Darlehen) stiegen vom zweiten
Quartal 2007 bis zum dritten Quartal
2008 von 55% auf 65,1%, jene in
Aktien des Euroraums gingen von 25 %
auf 19 %, jene auBerhalb des Euroraums
von 16,8% auf 12,6% zurick; die
Anteile der Anleihen aulBerhalb des
Euroraums (1,3 %) und der Immobilien
(2% nach 1,8%) wurden hingegen

nicht wesentlich angepasst. Die Veran-

Anhaltende Finanzmarktturbulenzen bedeuten auch fir 6sterreichische
Finanzintermediére ein schwieriges Umfeld

derungen der Portfoliostrukturierung
konnen einerseits auf die relativen
Kursentwicklungen und andererseits
auf Verdnderungen des Anlageverhal-
tens der Pensionskassen zuriickgefiihrt
werden. Im Zeitraum von Janner bis
September 2008 erwirtschafteten die
Pensionskassen eine durchschnittliche
Kapitalrendite®® von —8,40% (nomi-
nell).”’ In den mehr als zehn Jahren
vom 31. Dezember 1997 (Beginn der
OeKB-Berechnungen) bis zum dritten
Quartal 2008 erzielten die tberbe-
trieblichen Pensionskassen eine Kapi-
talrendite von nominell 3,38% p.a.
und die betrieblichen eine von 4,21 %

52
p.a.

* Die Definition des Eigenkapitals entspricht dabei jener des Postens Passiva Pos. A Formblatt A der Anlage 1 zum

5

S

Pensionskassengesetz. Zieht man vom Eigenkapital die Mindestertragsriicklage ab (letztere stammt ja nicht von
den Aktiondren, sondern von den Anwartschafts- und Leistungsberechtigten), so ergibt sich eine Eigenkapitalren-
dite von 22,3 %. Zieht man vom Ergebnis der gewohnlichen Geschdftstatigkeit die Dotierung der Mindestertrags-
riicklage ab, da diese nur dann den Aktiondren zufdllt, wenn die Mindestertragsgarantie nicht schlagend wird,
dann ergibt sich eine Eigenkapitalrendite von 13,7 %.

Performance-Daten der einzelnen Pensionskassen wurden in der Vergangenheit auf der Website des Fachverbands
der Pensionskassen (www.pensionskassen.at) veroffentlicht, sind aber nun leider nicht mehr verfiighar.

Quelle: Oesterreichischen Kontrollbank. Der Anstieg des Harmonisierten Verbraucherpreisindex (HVPI) in Oster-
reich betrug von Jdnner bis September 2008 etwa 2,2 %.

Eine vergleichbare nicht von der Kapitalertragssteuer bgfreite Veranlagung hdtte 4,5 % bzw. 5,6 % p.a. erwirt-
schqften miissen, um die Kapitalrenditen der iberbetrieblichen bzw. betrieblichen Pensionskassen zu erreichen.
Die Pensionisten mussten zwischen den Jahren 2000 und 2008 Pensionskiirzungen zwischen 25 % nominell (real
35 %) (VRGs mit 6,5 % Rechnungszins) und 15 % nominell (real 25 %) (VRGs mit 5 % Rechnungszins) hinneh-
men (Quelle: Vortrag Dr. Abesser beim Informationstag des Osterreichischen Seniorenrates am 30. Juni 2008
sowie OeNB. 2008. Satistiken, Daten & Analysen Q4/08). Im Jahr 2009 planen die Pensionskassen Pensions-

kiirzungen um durchschnittlich 12 % nominell (Quelle: Fachverband der Pensionskassen).

FINANZMARKTSTABILITATSBERICHT 16

79





