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GELEIT

Die neue europdische Wihrung hat
sich im ersten Jahr ihres Bestehens
als erstrangiges und verlassliches
Element der Stabilitatspolitik erwie-
sen. Die Oesterreichische National-
bank hat die geldpolitischen Entschei-
dungen des Eurosystems mitbestimmt
und alle zur Durchfiihrung der ge-
meinsamen  Geldpolitik  erforderli-
chen operativen und technischen
MaBnahmen getroffen. Der Euro ist
problemlos und plangemiB in das
Wirtschaftsleben integriert worden.
Den Erwartungen entsprechend ist
die Kontinuitit der osterreichischen
Wirtschaftspolitik durch die wih-
rungspolitische Integration nicht be-
hindert oder gestért worden. Es ist
zu hoffen, dass unser bewahrtes, in
Europa als vorbildlich beurteiltes Sys-
tem der konsensorientierten Pro-
bleml6sung auch in Zukunft bewahrt
werden kann.

Die wirtschaftliche Entwicklung
Osterreichs war 1999 von einer vor-
tibergehenden ~ Wachstumsschwiche
gekennzeichnet. Doch schon in der
zweiten Jahreshidlfte erholten sich
die Export- und die Industriekon-
junktur. Zusammen mit der durch-
wegs regen Inlandsnachfrage ver-
starkte sich die konjunkturelle Dyna-
mik deutlich. Diese Tendenz war im
gesamten Euroraum zu beobachten.
Sie wird sich im laufenden Jahr fort-
setzen, wobei die nach wie vor krifti-
gen Impulse aus den USA eine wich-
tige Rolle spielen.

Sowohl die Entwicklung des
EuroauBBenwerts als auch die vom
Eurosystem im April des Berichts-
jahres vorgenommene Senkung der
Leitzinsen haben den Konjunktur-
verlauf im Wihrungsgebiet giinstig
beeinflusst. Trotz rasch ansteigender
Erdélpreise blieb der Preisauftrieb
vorerst auBlergewohnlich moderat.
In Osterreich betrug die Inflationsrate

1999 (Harmonisierter Verbraucher-
preisindex) auf Jahresbasis 0'5%, das
ist die geringste Teuerung in der Ge-
schichte der 2. Republik. Im Herbst
des Berichtsjahres signalisierten ver-
schiedene Indikatoren, vor allem die
Wachstumsraten der Geldmenge M3
und die reichliche Liquiditatsausstat-
tung im Euroraum, ein zunehmendes
inflationdres Potenzial. Das Eurosys-
tem sah sich veranlasst, eine Anhe-
bung der Leitzinsen vorzunchmen.

Die wihrungspolitische Integra-
tion Osterreichs hat das Aufgaben-
spektrum der Oesterreichischen Na-
tionalbank wesentlich erweitert. Das
Institut sieht sich als Schnittstelle im
wirtschaftspolitischen  Dialog, die
durch Information und Expertise
den inlindischen Entscheidungstri-
gern und der interessierten Offent-
lichkeit die geldpolitischen Ziele und
Absichten des Eurosystems sowie de-
ren G6konomische Auswirkungen auf
Osterreich vermittelt. Vor dem Hin-
tergrund der EU-Osterweiterung
nimmt die Bank im Rahmen der Ko-
operation des Eurosystems mit den
mittel- und osteuropidischen Reform-
lindern eine fiihrende Stellung ein.
Das einschlagige Know-how der
OeNB kann auf diese Weise optimal
genutzt werden.

SchlieBlich ist anzumerken, dass
die inlindischen Beteiligungen der
Oesterreichischen Nationalbank im
Sinne einer strategischen Ausrichtung
auf die wirtschaftlich wichtige Funk-
tion des Zahlungsverkehrs zu sehen
sind. Damit prisentiert sich die Bank
nach einem Jahr Wiahrungsunion als
modernes Unternechmen mit klaren
unternchmenspolitischen Schwer-
punkten und einer angesehenen Posi-
tion im Eurosystem.

Prasident

Adolf Wala
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Das Geschaftsjahr 1999 der Oester-
reichischen Nationalbank stand pri-
mar unter dem Eindruck des ersten
Jahres der Teilnahme Osterreichs an
der Wihrungsunion sowie der erfor-
derlichen technischen Vorbereitungen
auf das Jahr 2000.

Die OeNB wurde gemeinsam mit
zehn anderen an der Wiahrungsunion
teilnehmenden Nationalen Zentral-
banken und der Europiischen Zentral-
bank ein integraler Bestandteil des un-
abhingigen Eurosystems, das fiir die
einheitliche europiische Geldpolitik
zustandig ist. Trotz teilweise tief-
gehender Eingriffe in historisch ge-
wachsene geldpolitische = Strukturen
in allen beteiligten Landern verlief
der Ubergang fir die europidischen
Finanzmirkte und Finanzmarktakteure
ohne Friktionen und unter stabilen
Rahmenbedingungen. Ein in gleicher
Weise positives Restimee kann zu den
erforderlichen Vorbereitungsarbeiten
auf den Datumssprung zum Jahr 2000
gezogen werden. Das Eurosystem und
die OeNB zeigten sich auch fiir diese
Herausforderung bestens vorbereitet.

Die neuen Aufgaben der OeNB
umfassen heute ein noch viel weiteres
Spektrum an Verantwortung als in der
Vergangenheit. Sie reichen von der
Mitwirkung an der gemeinsamen euro-
péischen Geldpolitik im unabhéngigen
Eurosystem — mit dem vorrangigen
Ziel der Sicherung eines preisstabilen
Euro — iiber operative Aufgaben wie
beispielsweise Bargeldversorgung,
Zahlungsverkehr, Wihrungsreserven-
management, Statistik oder Banken-
aufsicht bis hin zur Einbringung von
Expertisen in viele internationale
und nationale Institutionen und Ar-
beitsgruppen. Die OeNB wird auch
in der Wihrungsunion einen aktiven
Beitrag zur Sicherung einer stabilen
und breit akzeptierten Wahrung
durch eine glaubwiirdige und trans-
parente Wahrungspolitik leisten.

In die Zukunft gerichtet muss es
nach diesem Jahr der einmaligen
Bewéhrungsproben nun aus 6ster-
reichischer Sicht darum gehen, die
Chancen der europiischen Integration
aktiv zu niitzen. Um allerdings das
Potenzial der giinstigen Rahmen-
bedingungen fiir hoheres Wachstum,
mehr Investitionen und sinkende
Arbeitslosigkeit voll ausniitzen zu
konnen, sind im Rahmen der oster-
reichischen ~ Wirtschaftspolitik ~ der
eingeschlagene Budgetkonsolidie-
rungskurs gemdBl dem Stabilitats-
und Wachstumspakt, das heit mit
dem Ziel einer mittelfristig ausge-
glichenen Budgetlage, sowie die im
Hinblick auf den wachsenden inter-
nationalen ~ Wettbewerb erforder-
lichen Strukturreformen energisch
voranzutreiben, um den Wirtschafts-
standort Osterreich strategisch wett-
bewerbsfahig zu erhalten. Dies erfor-
dert z. B. eine weitere Flexibilisie-
rung unserer Arbeitsmirkte, eine
Fortfilhrung des Abbaus biirokrati-
scher Hemmnisse, weitere Privatisie-
rungsschritte, eine zeitgerechte An-
passung unseres Pensionssystems an
die demographischen Entwicklungen
oder eine Erhohung der Effizienz des
Finanzplatzes Osterreich.

Die Europiische Union kann mit
dem integrationspolitischen Meilen-
stein der Wihrungsunion eine neue
Dimension der politischen, wirt-
schaftlichen und sozialen Stabilitat
fir Europa erarbeiten. Der Euro hat
das Potenzial, sich zu einem stabilen
Anker, zu einem wichtigen Impuls-
geber fiir ein international wett-
bewerbsfihiges Europa und zu einer
dem US-Dollar vergleichbaren Welt-
wiahrung zu entwickeln. Dies stellt
eine groBe historische Chance fiir
Europa und Osterreich dar.

Gouverneur
Dr. Klaus Liebscher
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Die nicht in diesem Verzeichnis
angefiihrten Abkiirzungen

von Ausschiissen
(Auflenvertretung der OeNB)
ﬁnden sich im Annex A.

Zecichenerklarung

- = Zahlenwert ist Null

QS X :
I

Durchschnitt
= Neue Reihe

Rundungen kénnen Rechendifferenzen ergeben.

Abkiirzungsverzeichnis')

AktG Aktiengesetz

APSS Austrian Payments System Services

ARGE SZS  Arbeitsgemeinschaft Sicherheit
in Zahlungssystemen

ARTIS Austrian Real-Time Interbank
Settlement

A-SIT Zentrum fiir sichere Informations-
technologie — Austria

ASVG Allgemeines Sozialversicherungs-
gesetz

ATX Austrian Traded Index

BGBI Bundesgesctzblatt

BIP Bruttoinlandsprodukt

BIZ Bank fiir internationalen Zahlungs-
ausgleich

BMF Bundesministerium fiir Finanzen

BVA Bundesvoranschlag

BWG Bankwesengesetz

cce Central Communication Point

EBA Euro-Banking Association

EBK Elektronische Banken-
kommunikation

ECOFIN-Rat Economic and Finance Ministers
Council

ECSDA European Central Securities
Depository Association

EDIFACT Electronic Data Interchange
for Administration, Commerce
and Trade

EFF Erweiterte Fondsfazilitit

EFTA European Free Trade Association

EG Europiische Gemeinschaft

EG-V EG-Vertrag

EONIA Euro OverNight Index Average

ESAF Erweiterte Strukturanpassungs-
fazilitit

ESVG Europiisches System Volkswirt-
schaftlicher Gesamtrechnungen

ESZB Europiisches System
der Zentralbanken

EU Europiische Union

EURIBOR  Euro Interbank Offered Rate

EUROSTAT  Statistisches Amt der Europaischen
Gemeinschaft

EWR Europiischer Wirtschaftsraum

EWS Europiisches Wihrungssystem

EZB Europiische Zentralbank

FSF Forum fiir Finanzstabilitit

GFR Gesamtwirtschaftliche
Finanzierungsrechnung

HIPC Highly Indebted Poor Countries

HVPI
IDA

IHS
IWF
V1
MAI

MFI
MONSTAT
NAP

NBG
NZBen
OECD

OeKB
OeNB
OFC
OBB
OBFA

OTOB
PRGF

RTGS
SDDS

STF
STUZZA

S.W.IET.
SZR
TARGET
TUuG
VGR

VPI

WFA
WIFO
WIW
WTO

wwu
Y2K

Angabe liegt zur Zeit der Berichterstattung nicht vor
= Eintragung kann aus sachlichen Griinden nicht gemacht werden

= Eine GréBe, die kleiner als die Halfte der ausgewiesenen Einheit ist

Harmonisierter Verbraucherpreis-
index

International Development
Association

Institut fiir Hohere Studien
Internationaler Wihrungsfonds
Joint Vienna Institute
Multilaterales Abkommen

iiber Investitionen

Monetare Finanzinstitute
Monetire Statistik

Nationaler Aktionsplan

fir Beschiftigung
Nationalbankgesetz

Nationale Zentralbanken
Organisation for Economic
Co-operation and Development
Oesterreichische Kontrollbank
Oesterreichische Nationalbank
Offshore Financial Centers
Osterreichische Bundesbahnen
Osterreichische Bundesfinanzie-
rungsagentur

Osterreichische Termin-

und Optionenbdrse

Poverty Reduction and Growth
Facility

Real-Time Gross Settlement
Special Data Dissemination
Standard
Systemtransformationsfazilitit
Studiengesellschaft fir Zusammen-
arbeit im Zahlungsverkehr
Society for Worldwide Interbank
Financial Telecommunication
Sonderziehungsrecht
Trans-European Automated
Real-time Gross settlement Express
Transfer

Target-User-Group
Volkswirtschaftliche Gesamt-
rechnung

Verbraucherpreisindex
Wirtschafts- und Finanzausschuss
Osterreichisches Institut

fir Wirtschaftsforschung
Wiener Institut fiir internationale
Wirtschaftsvergleiche

World Trade Organization
Wirtschafts- und Wiahrungsunion
Year 2000
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Generalrat, Staatskommissar,
Direktorium

und personelle Veranderungen,

Organisation der Bank




Generalrat, Staatskommissar

Stand per 31. Dezember 1999

Adolf Wala

Prisident

Dipl.-Ing. August Astl
Generalsekretir der Prisidentenkonferenz

der Landwirtschaftskammern Osterreichs

Helmut Elsner
Generaldirektor

der Bank fiir Arbeit und Wirtschaft AG

Univ.-Prof. DDr. Helmut Frisch

Vorsitzender des Aufsichtsrats

der Osterreichischen Postsparkasse AG

Dkfm. Lorenz R. Fritz

Generalsekretar

der Vereinigung der Osterreichischen Industrie

Herbert Schimetschek
Vizeprasident
Generaldirektor

der UNIQA Versicherungen AG

Dr. Rene Alfons Haiden

Generaldirektor i. P.
der Bank Austria AG

Dr. Richard Leutner

Leitender Sekretar

des Osterreichischen Gewerkschaftsbundes

Dipl. -Ing. Johann Marihart
Generaldirektor

der Agrana Beteiligungs-AG

Mag. Werner Muhm

Direktor-Stellvertreter der Kammer

fiir Arbeiter und Angestellte fiir Wien

Mag. Dr. Walter Rothensteiner
Generaldirektor

der Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG

Dipl.—Ing. Karl Werner Riisch
Landesrat a. D.

2. Vizeprisident der OeNB a. D.

Dkfm. Dr. Siegfried Sellitsch

Generaldirektor

der Wiener Stadtischen Allgemeinen Versicherung AG

Dkfm. R. Engelbert Wenckheim

Generaldirektor

der Ottakringer Brauerei AG

GemiB § 22 Abs. 5 des Nationalbankgesetzes 1984 vom Zentralbetriebsrat

bei Verhandlungen tiber Personal-, Sozial- und Wohlfahrtsangelegenheiten entsendet:

Gerhard Valenta

Vorsitzender des Zentralbetriebsrats

Mag. Thomas Reindl

Vorsitzender-Stellvertreter des Zentralbetriebsrats

Staatskommissar

Dr. Walter Ruess
Ministerialrat

im Bundesministerium

fiir Finanzen

Staatskommissar-Stellvertreter
Univ.-Doz. Dr. Heinz Handler
Sektionsleiter

im Bundesministerium

fir wirtschaftliche Angelegenheiten
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Direktorium
Stand per 31. Dezember 1999

Dr. Klaus Liebscher Mag. Dr. Wolfgang Duchatczek

Gouverneur Direktor
Mag. Dr. Gertrude Tumpel-Gugerell Mag. Dr. Peter Zollner
Vize-Gouverneurin Direktor

Personelle Verianderungen
vom 15. April 1999 bis 14. April 2000

Mit Wirkung vom 1. Mai 1999 wurde Ministerialrat Dr. Walter Ruess vom Bundes-
minister fiir Finanzen anstelle von Sektionschef a. o. Univ.-Prof. Dr. Anton Stanzel
zum Staatskommissar bestellt.

Mit der regelmiBigen Generalversammlung vom 27. Mai 1999 endete die
Funktionsperiode von Generalrat Dr. Norbert Beinkofer. An seiner Stelle wurde
in derselben Sitzung der Generaldirektor der Ottakringer Brauerei AG,
Dkfm. R. Engelbert Wenckheim, zum Mitglied des Generalrats gewahlt.

Die Funktionsperiode von Generalrat Dipl.-Ing. Karl Werner Riisch, Landes-
rat a. D. und 2. Vizeprasident der OeNB a. D., endete mit 22. April 1999. Die
Bundesregierung hat ihn in ihrer Sitzung vom 20. Juli 1999 mit Wirkung vom
1. August 1999 zum Mitglied des Generalrats der OeNB wieder ernannt.

Ferner hat die Bundesregierung in ihrer Sitzung vom 20. Juli 1999 beschlossen,
Dipl.-Ing. Johann Marihart, Generaldirektor der Agrana Beteiligungs-AG, mit
Wirkung vom 1. August 1999 zum Mitglied des Generalrats der OeNB zu ernen-
nen. Er folgte damit Dr. Robert Launsky-Tieffenthal nach, dessen Funktionsperiode
am 16. April 1999 endete.

Mit 31. Mirz 2000 legte Gerhard Valenta seine Funktion als Vorsitzender des
Zentralbetriebsrats zuriick.
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ORGANISATIONSPLAN

Prasident
Adolf Wala

Vizeprisident
Herbert Schimetschek

Referat des Prisidenten
L DDr. Richard Mader

Direktorium

Ressort Notenbankpolitik

Gouverneur Dr. Klaus Liebscher

Ressort Volkswirtschaft und Finanzmarkte
Vize-Gouverneurin Mag. Dr. Gertrude Tumpel-Gugerell

Referat des Gouverneurs
L Mag. Dr. Wolfgang Ippisch

Innenrevision
AL Wolfgang Winter

Hauptabteilung

Volkswirtschaft
HAL Mag. Dr. Peter Mooslechner

Sekretariat des Direktoriums/Offentlichkeitsarbeit

L Mag. Wolfdietrich Grau

Abteilung fiir volkswirtschaftliche Analysen
AL Mag. Dr. Ernest Gnan

Abteilung fiir Planung und Controlling

AL Mag. Gerhard Hohauser

Abteilung fiir volkswirtschaftliche Studien
AL DRR Mag. Dr. Eduard Hochreiter

Jubilaumsfonds
L Dr. Wolfgang Horitsch

Abt. f. Integrationsangelegenheiten u. Internat. Finanzorganisationen
AL DRR Dkfm. Alexander Dérfel

Hauptabteilung

Rechnungswesen
DHA Michael Wolf

Abteilung fiir die Analyse wirtschaftl. Entwicklungen im Ausland
AL Mag. Dr. Kurt Pribil

Reprisentanz Briissel
Mag. Dr. Reinhard Petschnigg’)

Abteilung Bilanzierung
AL Friedrich Karrer

Reprisentanz Paris
Mag. Konrad Pesendorfer

Abteilung Zentralbuchhaltung
AL Otto Panholzer

Hauptabteilung

Recht und Beteiligungen
DHA Dr. Bruno Gruber

Hauptabteilung

Analyse und Revision
HAL Mag. Andreas Ittner

Abteilung fiir Finanzmarktanalyse
AL Dkfm. Helga Mramor

Rechtsabteilung
AL Dr. Hubert Molzer

Abteilung fiir Bankenanalyse und -revision
AL DRR Peter Mayerhofer

Beteiligungsmanagement

Kreditabteilung
AL Mag. Dr. Franz Richter

Hauptreferat

Zukunftsfragen und Zentralbankentwicklung
HAL Mag. Peter Achleitner

AL Abteilungsleiter

DHA  Direktor der Hauptabteilung

DRR  Direktionsrat

DZA  Dircktor und Leiter der Zweiganstalt

HAL  Hauptabteilungsleiter

L Leiter

LZA  Leiter der Zweiganstalt

TL Technischer Leiter
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Ressort Informationsverarbeitung und Geldwesen
Direktor Mag. Dr. Wolfgang Duchatczek

Ressort Investitionspolitik und Interne Dienste
Direktor Mag. Dr. Peter Zéllner

Hauptabteilung

Informationsverarbeitung und Zahlungsverkehr
HAL Wolfgang Pernkopf

Abteilung fiir DV-Entwicklung
AL Dr. Reinhard Auer

Personalabteilung
AL DRR Dkfm. Maria Zojer

Treasury
HAL Mag. Dr. Rudolf Trink

Abteilung fiir den Betrieb des Rechenzentrums
AL DRR Rudolf Kulda

Abteilung fiir Veranlagungsstrategie und -risiko
AL Mag. Rudolf Kreuz

Zahlungsverkehrsabteilung
AL Mag. Andreas Dostal

Treasury - Front Office
AL Mag. Walter Sevcik

Hauptabteilung

Hauptkasse und Zweiganstalten
DHA Alfred Scherz

Treasury - Back Office
AL DRR Dr. Gerhard Bertagnoli

Reprisentanz London
Elisabeth Antensteiner

Banknoten- und Miinzenkasse
AL Dr. Stefan Augustin

Reprisentanz New York
Mag. Robert Reinwald

Hausdruckerei
TL Gerhard Habitzl

Zweiganstalten-Koordination
AL Peter Weihs

Organisation und Interne Dienste
HAL Mag. Albert Slavik

Bregenz Organisationsabteilun§
DZA Johann Jager AL Dr. Norbert Weif3%)
Eisenstadt Administrationsabteilung

DZA Mag. Friedrich Fasching

AL Dipl.-Ing. Roland Kontrus

Graz
DZA Mag. Dr. Gerhard Schulz

Abteilung fiir Sicherheitsangelegenheiten
AL Ing. Erich Niederdorfer

Innsbruck
DZA Dr. Giinther Federer

Abteilung fiir Post- und Aktenwesen
AL Alfred Tomek

Klagenfurt
DZA Giinter Willegger

Linz
DZA Mag. Dr. Axel Aspetsberger

Hauptabteilung

Statistik
HAL Mag. Dr. Aurel Schubert

Salzburg
DZA Elisabeth Kollarz

Abteilung fiir Bankenstatistik und Mindestreserve
AL Mag. Dr. Alfred Rosteck

St. Pélten
LZA Horst Walka

Abteilung fiir Zahlungsbilanzangelegenheiten
AL Eva-Maria Nesvadba

1 Mit Wirkung vom 1. Mai 2000.
2 Umweltbeaufiragter.

Stand per 14. April 2000
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Bericht des Direktoriums

tiber das Geschiftsjahr 1999




1 Die Mitglieder des EZB-Rats
der NZBen‘ﬁihren mit
Ausnahme der Deutschen
Bundesbank und der
de Nederlandschen Bank — diese
tragen den Titel Prisident —
die Bezeichnung Gouverneur.
Aus Griinden der leichteren
Lesbarkeit wird im weiteren Text
ﬁir beide Titel die Bezeichnung

Gouverneur Verwendet.

Mit dem Eintritt in die dritte Stufe
der Wirtschafts- und Wahrungs-
union (WWU) — den Osterreich
mit Jahresbeginn 1999 durch inten-
sive Vorarbeiten problemlos voll-
zogen hat — haben sich die Rahmen-
bedingungen der Oesterreichischen
Nationalbank (OeNB) grundlegend
gewandelt. Die WWU hat eine
neue wirtschafts- und geldpolitische
Architektur geschaffen, und die ein-
heitliche europdische Wihrung —
der Euro — hat die Rollen in und
zwischen den einzelnen Zentral-
banken der Europdischen Union
(EU) neu verteilt. Einhergehend
mit der wihrungspolitischen Inte-
gration Osterreichs kam es auch zu
wesentlichen Veranderungen des
institutionellen und funktionellen
Aufgabenfeldes der OeNB.

Das Européische System der
Zentralbanken (ESZB) setzt sich
aus der Europdischen Zentralbank
(EZB) und den Nationalen Zentral-
banken (NZBen) aller 15 Mitglied-
das
heilt, es umfasst neben den Mit-

staaten der EU zusammen,

gliedern des Eurosystems auch die
NZBen der Mitgliedstaaten, die
den Euro mit Beginn der dritten
Stufe der WWU noch nicht ein-
gefithrt haben (so genannte Pre-
Ins). Um die komplexe Struktur
des ESZB transparenter und ver-
standlicher zu machen, beschloss
der EZB-Rat, den Begriff ,Euro-
system® als Begriff fiir jenen Teil
des ESZB zu verwenden, der aus
der EZB sowie den NZBen der 11
an der dritten Stufe der WWU teil-
Mitgliedstaaten  be-
steht. Das Eurosystem nimmt die

nehmenden

grundlegenden Aufgaben im Zu-
sammenhang mit der einheitlichen
Geldpolitik des Euroraums wahr.

Das hochste
gremium im Eurosystem ist der

EZB-Rat, der aus den 6 Mitgliedern

Entscheidungs-

des Direktoriums der EZB und den
derzeit 11 Gouverneuren/Prasiden-
tenl) der teilnehmenden NZBen —
darunter auch der Gouverneur der
OeNB — besteht. Jedes Mitglied
hat eine Stimme.

Bei ihren geldpolitischen Ent-
scheidungen und der Erfiillung der
sonstigen Aufgaben des ESZB sind
die Mitglieder des EZB-Rats vollig
unabhingig. Der EZB-Rat tagt in
vierzehntigigem Rhythmus. Die da-
bei zu diskutierenden geldpoliti-
schen Themen und die daraus resul-
tierenden Entscheidungen erfor-
dern im Vorfeld fachlich fundierte
Analysen des neu geschaffenen
Wihrungsraums sowohl von der
EZB als auch von den NZBen. Dies
ist eine wesentliche Voraussetzung
fiir eine effiziente Entscheidungsfin-
dung im ESZB. Sie bedingt, dass
Fachexperten in den derzeit 13
standigen Ausschiissen des Euro-
systems sowie den nachgelagerten
Arbeitsgruppen dazu wichtige Vor-
arbeiten leisten.

Die Analyse des Eurogebiets er-
fordert umfangreiches statistisches
Datenmaterial tiber die Wirtschaft
und den monetiren Sektor. Im
Eurosystem sind die Zentralbanken
im jeweiligen Teilnehmerland — in
Osterreich somit die OeNB — ver-
pflichtet, vom Finanzsektor (Ban-
ken, Versicherungen, Investment-
fonds, Pensionskassen) Daten tiber
Finanztransaktionen zu erheben.
Fir die OeNB stellen diese analyti-
schen und statistischen Aufgaben
eine groe Herausforderung dar,
da sie mit knappen Personal-
ressourcen wahrungspolitisch rele-
vante Themen im selben Ausmal3
zu behandeln hat wie die NZBen
der groBen Linder der Wahrungs-
union.

Die OeNB ist fiir die operative

Umsetzung der entsprechenden
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geldpolitischen Entscheidungen der
EZB bzw. des EZB-Rats in Oster-
reich verantwortlich.

Das Gebot der Subsidiaritit
gewahrleistet bei der Abwicklung
geldpolitischer Operationen, dass
die Infrastruktur und die Erfahrungen
der NZBen genutzt werden. Die
OeNB kann daher ihre Expertise
iiber den osterreichischen Finanz-
markt einsetzen, um Anderungen
im Verhalten der Marktteilnehmer
zu verfolgen und entsprechende
MaBnahmen zu initiieren. Sie wi-
ckelt die Offenmarktgeschifte und
andere geldpolitische Operationen
mit den Banken ab und fiihrt all-
fallige, vom EZB-Rat beschlossene
Devisenmarktinterventionen durch.
Die Geschiftsbanken sind verpflich-
tet, bei der OeNB Mindestreserven
zu halten. Neben der Funktion als
Systemtrager beim groBvolumigen
Zahlungsverkehr (Betrieb des Zah-
lungssystems ARTIS) hat sie gewisse
Aufsichtsagenden iiber Zahlungs-
systeme in Osterreich. Eine weitere
Kernfunktion der OeNB ist der
Druck und die Ausgabe von Bank-
noten und Miinzen, die entweder
direkt von der OeNB oder durch
Tochtergesellschaften gewiahrleistet
wird. Die Einfiihrung des Euro als
Wihrung und Buchgeldeinheit im
Jahr 1999 sowie die anstehende
Bargeldumstellung in den ersten
beiden Monaten des Jahres 2002
erforderte bereits in den letzten
Jahren weit reichende Vorberei-
tungsarbeiten und macht eine wei-
tere Intensivierung der diesbeziig-
lichen Anstrengungen in den Jahren

2000 und 2001 notwendig.

Mitwirkung des Gouverneurs im EZB-Rat und Erweiterten Rat.
Erstellung von volkswirtschaftlichen Analysen und von harmonisier-
ten Statistiken als Grundlage fiir die geldpolitischen Entscheidungen
im EZB-Rat.

Durchfiihrung der Geldpolitik, das heiit die Abwicklung der geld-
politischen Geschdfte mit den Banken.

Devisenhandel, Management von Wahrungsreserven.
Gewdhrleistung bzw. Bereitstellung von zuverldssigen Clearing- und
Zahlungsverkehrssystemen in Osterreich mit Vernetzung innerhalb
der EU sowie im Zahlungsverkehr mit Drittldndern.

Druck und Ausgabe von Banknoten, Versorgung der osterrei-
chischen Wirtschaft und Bevolkerung mit Bargeld.

Dialog und Kommunikation zwischen dem Eurosystem und der
osterreichischen Wirtschaftspolitik und Bevolkerung.
Unterstiitzung des Bundesministeriums fiir Finanzen bei der Auf-
sicht iiber inldndische Kreditinstitute.

Mitwirkung an der internationalen wdhrungspolitischen Zusam-
menarbeit und Beteiligung an internationalen Finanzinstitutionen.

Zu den Hauptaufgaben zihlt
auch das Management der Wih-
rungsreserven. Zum einen verwal-
tet die OeNB einen ihrer eingezahl-
ten Quote entsprechenden Anteil
der Wihrungsreserven der EZB
und andererseits die in der Bilanz
der OeNB verbliebenen Wahrungs-
reserven. Das Reservenmanage-
ment erfolgt innerhalb der Richt-
linien der EZB autonom.

Neben diesen Kernfunktionen
als Teil der europdischen Wiahrungs-
politik ist die OeNB ein aktiver
wirtschaftspolitischer Dialogpartner
zwischen dem Eurosystem und der
Bevolkerung bzw. der Wirtschafts-
politik in Osterreich. Der Erfolg
der einheitlichen Geldpolitik des
Eurosystems in Osterreich hingt
malBgeblich von der wirkungsvollen
Kommunikation mit der Offentlich-
keit und den Trigern der o&ster-
reichischen Wirtschaftspolitik ab.
Das Eurosystem — und als integraler
Bestandteil damit die OeNB — klart
die Bevolkerung laufend tber Stra-
tegic und Motive der geldpoliti-
schen Maflnahmen auf, um sicher-
zustellen, dass die europiische bzw.
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osterreichische Offentlichkeit die
einheitliche europiische Geldpolitik
versteht, unterstiitzt und mittragt.
Den NZBen fillt dabei aus mehre-
ren Grinden eine besondere Rolle
zu: Sie kennen die Bedurfnisse des
Landes am besten, sie genieBen das
langjdhrige Vertrauen der Bevélke-
rung, und sie verfiigen iiber ein
dichtes Netz an formellen und in-
formellen Kommunikationskanalen.
All diese Eigenschaften pradestinie-
ren sie, ihren Beitrag zur Offent-
lichkeitsarbeit des Eurosystems zu
leisten. Ein zentraler Aspekt der
Schnittstellenfunktion betrifft die
Kommunikation mit der nationalen
Wirtschaftspolitik. Nach dem Weg-
fall der nationalen Geldpolitik und
der Wechselkurse als Anpassungs-
element zum Ausgleich unterschied-
licher Wirtschaftsentwicklungen ob-
liegt diese Aufgabe nun den anderen,
in nationaler Autonomie verbliebe-
nen  Wirtschaftspolitiken.  Auch
wenn diese auBerhalb der direkten
Kompetenz der OeNB liegen, sicht
sie es als Verantwortung, die natio-
nalen Trager der Wirtschaftspolitik
und die Bevolkerung auf Anpas-
sungserfordernisse  hinzuweisen,
um die Vorteile der Wiahrungsunion
voll zu nutzen. In diesem Zusam-
menhang sei erwiahnt, dass die
OeNB seit dem Beitritt zum Euro-
system als unabhingige Institution
in halbjahrlichem Rhythmus Wirt-
schaftsprognosen  fiir Osterreich
veroffentlicht und damit ihre Rolle
als 6konomisches Kompetenzzent-
rum erweitert und festigt.

Stabile Strukturen des Finanz-
marktes sind ein wichtiges Element
fur die Volkswirtschaft und fiir die
Geldpolitik. Die OeNB leistet Bei-
trage zur Schaffung jener Rahmen-
bedingungen, die einen stabilen
Finanzmarkt in Osterreich gewahr-
leisten, um einerseits eine effiziente

Kapitalallokation zum Nutzen der
Volkswirtschaft und andererseits
eine reibungslose Durchfithrung
der Geldpolitik zu erreichen. Die
OeNB verfiigt iiber das erforderli-
che Informationsmaterial, und sie
beobachtet Verinderungen auf den
nationalen und internationalen
Finanzmarkten, um rechtzeitig
Systemrisken erkennen und Maf-
nahmen zur Gegensteuerung ergrei-
fen zu konnen. Dies erfordert eine
verstarkte Teilnahme, Mitarbeit
und Diskussion, die tiber das Instru-
mentarium des Eurosystems hinaus-
geht. Die OeNB ist daher in Gre-
mien internationaler Organisatio-
nen wie z. B. der Bank fir inter-
nationalen Zahlungsausgleich (BIZ),
im Internationalen Wahrungsfonds
(IWF) oder der OECD vertreten.
Diese Institutionen sind unter ande-
rem bemiiht, jene Voraussetzungen
zu schaffen, die zu einer Verbes-
serung der internationalen Finanz-
marktstabilitit beitragen werden.

Im internationalen Kontext ist
auch eine Spezialfunktion der OeNB
zu sehen: Sie stellt seit Jahren eine
Briicke zwischen den westlichen
Landern und den Reformstaaten
Mittel- und Osteuropas dar. Durch
die langjihrige Analyse der wirt-
schaftlichen ~ Entwicklung  dieser
Linder — und die Kooperations-
erfahrung mit ihnen — hat sie sich
hohe Expertise und damit ein aus-
gezeichnetes Know-how erarbeitet,
das es weiterhin zu nutzen und
zu férdern gilt. Die OeNB ist
daher fiir die Erweiterung der EU
fiir die Reformlinder Mittel- und
Osteuropas (MOEL) und als ein
Kompetenzzentrum betreffend die
Wihrungsunion ein wichtiger An-
sprechpartner.

Das seit der Teilnahme Oster-
reichs an der WWU umfangreiche
institutionell und funktionell ver-
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anderte  Aufgabenspektrum  der
OeNB erforderte eine organisa-
torische Straffung und Restruktu-
rierung der OeNB, ein effizientes
Kostenmanagement und den Um-
bau zu einem modernen Dienst-
leistungsunternehmen, um die ge-
stellten Anforderungen erfolgreich
zu bewiltigen. Diesen Weg ist die
OeNB in den letzten Jahren kon-
sequent gegangen.

Unterstiitzt wurde dies durch
die langjihrigen Leitwerte der
OeNB — Stabilitat, Sicherheit und

Vertrauen —, die auch im Euro-

;
system tragende Elemente geblie-
ben sind. Auf Grund der im
Gemeinschaftsrecht verankerten
Grundsitze kann die seit vielen
Jahren in Osterreich praktizierte

Stabilitatspolitik fortgefithrt werden.
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Mitentscheidung der
Eurogeldpolitik setzt
fundierte Analysen der
wirtschaftlichen Rahmen-
bedingungen voraus.
Entscheidungsvorberei-
tung durch Mitarbeit in
ESZB-Ausschiissen und
Forschungskooperatio-
nen. Breiter Statistik-
bedarf. Bestitigung des
Referenzwerts von M3
durch EZB-Rat.
Zinsschritte des Euro-
systems im April und
November 1999 sowie
im Februar 2000.

1 Siehe dazu auch EZB (1999).
Monatsbericht, Juli, Seite 59 ff.

Mitwirkung
an geldpolitischen Entscheidungen
des Eurosystems

Institutioneller Rahmen des ESZB

Mit dem Hbergang in die dritte
Stufe der WWU zu Jahresbeginn
1999 gilt in jenen 11 Landern,
deren NZBen dem Eurosysteml)
angehoren, eine einheitliche Geld-
politik, wihrend die Verantwortung
fur die allgemeine Wirtschaftspoli-
tik innerhalb gemeinschaftsrechtlich
definierter Grundsatze bei den ein-
zelnen Mitgliedstaaten verbleibt.

Der EG-Vertrag die

ySatzung des Europiischen Systems

sowie

der Zentralbanken und der Euro-
paischen Zentralbank® (ESZB/EZB-
Satzung) iibertragen dem ESZB
verschiedene Aufgaben, die von der
EZB und den NZBen auszufiihren
sind.

Das ESZB besteht aus der EZB
und den NZBen der 15 Mitglied-
staaten. Das ESZB verfiigt im
Gegensatz zur EZB und den NZBen
tiber keine eigene Rechtsperson-
lichkeit. Es wird von den Beschluss-
organen der EZB (dem EZB-Rat,
dem EZB-Direktorium und solange
es Mitgliedstaaten gibt, die noch
nicht an der gemeinsamen Wahrung
teilnehmen, dem Erweiterten Rat)
geleitet.

Die Geldpolitik im Euroraum
wird durch die EZB festgelegt. Thr
Sitz ist in Frankfurt. Sie und die
Mitglieder ihrer Beschlussorgane
sind gemdl EG-Vertrag (EG-V)
mit vollstindiger Unabhingigkeit —
institutionell und finanziell — aus-
gestattet. Sie trigt die Gesamt-
verantwortung fiir die Aufgaben
des Systems. Bei der Aufgaben-
besorgung gilt der Grundsatz der
Dezentralisierung, das heif}t, die
EZB nimmt die NZBen zur Durch-
fihrung von Geschiften, die zu
den Aufgaben des ESZB gehéren,
in Anspruch, ,soweit dies mdéglich

und sachgerecht® erscheint, wo-
gegen die geldpolitischen Entschei-
dungen zentral im EZB-Rat erfol-
gen. Innerhalb des Systems besteht
eine Richtlinien- und Weisungs-
kompetenz der EZB gegeniiber
den NZBen. Die EZB veroffentlicht
den Wochenausweis, das ist eine
des
systems, einen Monatsbericht sowie
Tatigkeits-
bericht; dartiber hinaus muss sie
Rat,
EU-Kommission)

konsolidierte Bilanz Euro-

vierteljahrlich  einen
EU—Organen (Europ'aiischer
EU-Parlament,
einen Jahresbericht vorlegen.

EZB-Rat

Oberstes Beschlussorgan ist der
EZB-Rat, der aus den Mitgliedern
des Direktoriums und den Gouver-
neuren der NZBen der 11 an der
dritten Stufe der WWU teilneh-
menden Mitgliedstaaten besteht.
Der EZB-Rat erlasst die Leitlinien
und Entscheidungen, die notwendig
sind, um die Erfillung der dem
ESZB iibertragenen Aufgaben zu
gewihrleisten.

An den Sitzungen des EZB-Rats
EU-Rats-
prasident und ein Vertreter der EU-

konnen der jeweilige

Kommission ohne Stimmrecht teil-
nehmen. Als geldpolitische ,Leit-
linien zur Erreichung des gesetz-
lich verankerten Ziels hoher
Preisstabilitat dient dem EZB-Rat
die bereits im Herbst 1998 ver-
offentlichte  geldpolitische = Strate-
gie, die neben der quantitativen
Definition von Preisstabilitat auf
be-

ruht. Bei diesen Siaulen handelt es

einem Zwei—Séulen—Konzept

sich einerseits um eine heraus-

ragende Rolle fiir die Geldmenge,
die in der Bekanntgabe eines quanti-
fur die

tativen Referenzwerts
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Wachstumsrate eines breiten Geld-
mengenaggregats zum  Ausdruck
kommt, und andererseits um eine
auf breiter Grundlage erfolgende
Beurteilung der Aussichten fiir die
Preisentwicklung und der Risiken
fir die Preisstabilitit im gesamten
Eurogebiet. Y

Der EZB-Rat stellte 1999 seine
Sitzungsfrequenz von einmal monat-
lich auf zweimal monatlich um. In
insgesamt 24 Sitzungen traf der
EZB-Rat sowohl geldpolitische als
auch geschiftspolitische Entschei-
dungen, so z. B. in Fragen des Zah-
lungsverkehrs, der Veranlagung der
Wihrungreserven des Eurosystems
und der Statistik. Der EZB-Pra-
sident halt jeweils nach der ersten
EZB-Ratssitzung jedes Monat eine
Pressekonferenz zur gesamtwirt-
schaftlichen Lage und Einschitzung
der Inflationserwartung durch den
EZB-Rat sowie zu daraus resultie-
renden geldpolitischen Entschei-
dungen fiir das Eurogebiet ab.

Bei Abstimmungen des EZB-
Rats iiber wahrungs- und geldpoli-
tisch relevante Entscheidungen hat
jedes Mitglied eine Stimme. Dabei
agieren die Mitglieder des EZB-Rats
bei geldpolitischen Entscheidungen
nicht als Vertreter ihres jeweiligen

Landes
NZBen, sondern sie handeln unab-

oder ihrer jeweiligen
hingig und eigenverantwortlich auf
der Grundlage der Ziele und Auf-
gaben des ESZB. Die Beschliisse
werden grundsitzlich mit einfacher
Mehrheit gefasst. Bei Beschlissen
in finanziellen  Angelegenheiten
(z. B. Fragen zum EZB-Kapital, zu
den Wihrungsreserven, zur Ge-
winn- und Verlustverteilung im
Eurosystem) werden die Stimmen
der Gouverneure der NZBen nach
den jeweiligen Anteilen am gezeich-
neten Kapital der EZB gewichtet,

die Mitglieder des EZB-Direkto-

riums haben dabei kein Stimmrecht.
Das Abstimmverhalten der einzel-
nen Ratsmitglieder wird nicht ver-
offentlicht, um die Unabhingigkeit
der Mitglieder nicht in Frage zu
stellen, die sonst dem Druck natio-
naler oder anderer Interessen aus-
gesetzt sein kénnten.

EZB-Direktorium

Das EZB-Direktorium
aus dem Prisidenten, dem Vize-

setzt sich
prasidenten und vier weiteren Mit-
gliedern zusammen, die einver-
nehmlich durch die Staats-
Regierungschefs der Mitgliedstaa-

und

ten auf Empfehlung des Europai-
(ECOFIN-Rat) nach
Anhorung des Europaischen Par-
laments und des EZB-Rats bestellt
werden.

Die Durchfithrung der Geld-
politik erfolgt durch das EZB-
Direktorium gemiB den Richtlinien
und Weisungen des EZB-Rats. Das
Direktorium erteilt hiezu den
NZBen die erforderlichen Weisun-
gen, wodurch das Eurosystem auf

schen Rats

Verinderungen auf dem Geld- und
Kapitalmarkt rasch und flexibel

reagieren kann.

Erweiterter Rat der EZB

Der Erweiterte Rat setzt sich aus
dem Prasidenten und dem Vize-
EZB und den
Gouverneuren der 15 NZBen der

prasidenten der

EU-Mitgliedstaaten zusammen, das
heilt, auch die Gouverneure der
NZBen der nicht dem Eurosystem
angehérenden  EU-Mitgliedstaaten
dabei

Gremium wirkt bei Themen mit,

sind vertreten.  Dieses
die fir die Pre-Ins von Bedeutung
sind (Wechselkursmechanismus 1I,
Zahlungsverkehrsfragen) und berit
die Pre-Ins bei den Vorarbeiten,
die erforderlich sind, um an der

Wihrungsunion teilzunehmen.

1

Siehe EZB (1999).
Monatsbericht, Januar,

Seite 43.
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EZB im IWF

Die EZB hat seit 1. Janner 1999 im IWF-Exekutivdirektorium Beobach-
terstatus. Sie nimmt an jenen Sitzungen teil, bei denen es um die Uber-
wachung der Geld- und Wahrungspolitik des Euroraums geht bzw. wo
die Rolle des Euro im multilateralen Zusammenhang angesprochen wird.
Die Auffassungen des Eurosystems werden vom Exekutivdirektor des
Landes, das die Prdsidentschaft der Euro-11-Gruppe innehat, vertreten.
Der entsprechende Exekutivdirektor wird durch die EU-Kommission
unterstiitzt.

EZB bei der BIZ

Um den internationalen Informationsaustausch zu verbessern und ihre
Ansichten iiber Wirtschdftsfragen einbringen zu kénnen, wurde die
EZB im November 1999 Aktiondr der BIZ. Sie zeichnete 3.000 Stiick
der 15.000 neuen Aktien; das entspricht einem 0°5-prozentigen Anteil
am gesamten Grundkapital der BIZ.

EZB bei der OECD
Die EZB kann an Arbeitsgruppen und Komitees teilnehmen und vertritt
das Eurosystem in geldpolitischen Fragen.

EZB bei G-7-Treffen

Hinsichtlich der AuBenvertretung des ESZB beim G-7-Treffen hat der
ECOFIN-Rat am 12. Juli 1999 in Helsinki dahingehend Einigung erzielt,
dass der Prasident der EZB sowie der Prdsident der Euro-11-Gruppe an
den G-7-Finanztreffen teilnehmen, wenn die Lage der Weltwirtschaft,
multilaterale Uberwachung und Wechselkursfragen diskutiert werden.
Die Gouverneure der NZBen der an der G-7 teilnehmenden Mitglied-
staaten werden dabei durch den EZB-Prdsidenten vertreten.

Vertretung des Euro-
systems in EU-Gremien

Der EZB-Prasident

Eurosystem und somit auch indirekt

vertritt das

die Interessen der OeNB in euro-
paischen Foren. Er und Mitglieder
des EZB-Direktoriums nehmen an
regelmifBligen Hearings des Euro-
paischen Parlaments teil. Der EZB-
Prasident wird zur Teilnahme an
den Tagungen des Rats eingeladen,
wenn dieser Fragen im Zusammen-
hang mit den Zielen und Aufgaben
des ESZB erortert. In der informel-
len Euro-11-Gruppe, die sich aus
den Finanz- und Wirtschaftsminis-
tern des Euroraums zusammensetzt,
nimmt der EZB-Priasident auf Ein-
ladung teil. Diese Gruppe kann

I Economic and Financial

Committee, EFC.

zwar — im Gegensatz zum ECOFIN-
Rat — keine Rechtsakte verabschie-
den, trigt jedoch dem besonderen

der
Eurogebiet gehérenden Mitglied—

Koordinierungsbedarf zZum
staaten Rechnung und kann so ins-

besondere zu einer effizienten
Uberwachung der fiskalischen Dis-
ziplin im Euroraum beitragen. Im
Wirtschafts- und Finanzausschuss'),
der den ECOFIN-Rat in makro-
okonomischen Fragen berit, sind
sowohl EZB als auch die NZBen
des ESZB — also auch die OeNB —

vertreten.

AuBenvertretung der OeNB
in internationalen bzw.
nationalen Institutionen

Die OeNB ist integraler Bestandteil
des Eurosystems. Da sie bei der
Wahrnehmung ihrer geldpolitischen
Funktionen der EZB untersteht,
muss sie den internen Rechts-
vorschriften des Eurosystems Folge
leisten. Im Rahmen verschiedener
Ausschisse wirkt die OeNB an der
Arbeit des ESZB mit. Innerhalb
des Eurosystems bestehen 13 stin-
dige Ausschiisse und innerhalb
dieser Ausschiisse eine Reihe von
Arbeitsgruppen. Zur vollstindigen
Darstellung der Mitwirkung der
OeNB in diversen anderen inter-
nationalen und nationalen Gremien
wurden auch jene Komitees auller-
halb des ESZB aufgenommen, in de-
nen die OeNB ein entsprechendes
Mandat wahrnimmt und Aufgaben
zu erfiillen hat. Eine Auflistung
wichtiger Komitees und deren
Aktivititen im Berichtsjahr sind im

Annex dargestellt.
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Vorbereitung fiir die geldpolitischen Entscheidungen des EZB-Rats

Die laufende Analyse der wirt-
schaftlichen ~ Rahmenbedingungen
ist eine wesentliche Grundlage fiir
die Entscheidungen im EZB-Rat.
Dazu gehort eine fundierte Be-
obachtung des Euroraums selbst
sowie weiterer Wirtschaftsriume
wie die USA, Japan, die Emerging
Markets und besonders die EU-
Beitrittskandidaten. Als wichtiger
Beitrag  fiir die geldpolitische
Analyse des Euroraums ist ferner
ein detaillierter Abriss der Oster-
reichischen  Konjunkturlage not-
wendig.

Die statistische Basis
geldpolitischer Analysen

Das statistische Anforderungsprofil
ist breit gestreut und umfasst die
Geld- und Bankenstatistik, die
Zahlungsbilanz, die Internationale
Vermogensposition (IVP), die Ge-
samtwirtschaftliche Finanzierungs-
rechnung (GFR), die Preise, die
offentlichen Finanzen wund eine
Reihe anderer volkswirtschaftlicher
Daten. Eine ganz zentrale Rolle
nehmen dabei die monetiren
Aggregate und deren Gegenposten
ein, da die erste Siule der geld-
politischen  Strategie des Euro-
systems auf der Festlegung eines
Referenzwerts fiir die Geldmenge
M3 beruht. Die gemeldeten
Bilanzdaten der Monetaren Finanz-
institute (MFIs) liefern dartiber
hinaus auch jene Informationen,
die die NZBen zur Berechnung des
Mindestreserve-Solls der einzelnen
mindestreservepflichtigen ~ Kredit-
institute bendtigen.

In Art. 5.2 der ESZB/EZB-
Satzung wird postuliert, dass die
Einholung der fiir das ESZB erfor-
derlichen statistischen Daten ,so

weit wie moglich von den NZBen®
auszufithren ist. Dies entspricht
dem der Arbeitsteilung zwischen
EZB und den NZBen zu Grunde lie-
genden Prinzip der Subsidiaritit.
Dabei werden die Banken-, die
Monetér- und die Zahlungsbilanz-
statistiken von den NZBen erstellt.
Die realwirtschaftlichen Statistiken
sowie Statistiken tber die Staats-
finanzen werden von den nationalen
Statistikimtern bzw. von der Euro-
paischen Kommission (Statistisches
Amt der Europdischen Gemein-
schaft, EUROSTAT) bezogen. Fiir
den Euroraum teilt die EZB im
Bereich der Zahlungsbilanzstatistik
und der GFR die Verantwortung
mit EUROSTAT.

Die Harmonisierung der Statis-
tiken im Euroraum und ihre Weiter-
entwicklung,  insbesondere  im
Bereich der Zins- und Kapitalmarkt-
statistiken, der Statistiken iiber
Finanzintermediire sowie Deri-
vativgeschifte und der GFR erfolgt
im Rahmen des Statistics Commit-
tee (STC), in dem die EZB und alle
NZBen — und damit auch die
OeNB — vertreten sind.

Auch im Bereich der nationalen
Staatsfinanzen braucht das Euro-
system Informationen. Daten iiber
Budgetgebarung und Finanzierung
der offentlichen Haushalte der
Mitgliedslander stehen dabei wegen
ihrer Relevanz fiir die Finanz-
miérkte und fir die gesamtwirt-
schaftliche Nachfrage im Zentrum.
Im Bereich der allgemeinen Wirt-
schaftsstatistiken des Euroraums,
wie z. B. von kurzfristigen Kon-
junkturindikatoren, Arbeitsmarkt-
daten und Arbeitskostenindizes,
wird an der Verbesserung der
Datengrundlage gearbeitet.
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Siehe dazu auch EZB (1999).
Monatsbericht, Januar.

Seite 43 ff.

Vertiefung der volks-
wirtschaftlichen Analysen

Von entscheidender Bedeutung fiir
die erfolgreiche Mitwirkung in den
ESZB

die theoretische und empirische

diversen Gremien des ist
Fundierung und Absicherung der
von den OeNB-Reprisentanten ein-
genommenen Positionen.

Was die Mitarbeit insbesondere
in den wirtschaftspolitischen Gre-
mien betrifft, wurden die Bemiihun-
gen fortgesetzt, Grundsatzarbeit zu
leisten, entsprechende Expertisen
aufzubauen sowie auch in Koope-
ration mit diversen Institutionen
(insbesondere mit anderen Zentral-
banken) Forschungsprojekte durch-
zuftihren. Im Berichtsjahr konzen-
trierten sich die Aktivitaiten auf
geld- und fiskalpolitische Frage-
stellungen im weitesten Sinn, ins-
besondere jedoch im Integrations-
prozess, auf Untersuchungen zu
den Effekten von Devisenmarkt-
interventionen, zu den Implikatio-
Geldformen,

nen elektronischer

zur monetaren Transmission, zur
Disinflation und zur Zentralbank-
unabhingigkeit in den Reform-
laindern.

Fiir die geldpolitische Entschei-
dungsfindung sind Prognosen der
wirtschaftlichen Entwicklung und
die Moglichkeit, die Effekte wirt-
schaftspolitischer MaBnahmen ab-
schitzen zu kénnen, von groBer Be-
deutung. Im Rahmen des Euro-
systems wurden daher eine Working
Group on Forecasting sowie eine
Working Group on Econometric
Modelling eingerichtet, deren Auf-
gabe es ist, die entsprechenden
okonometrischen Strukturen zu
erarbeiten und fiir Prognose- und
Simulationszwecke fur den EU-
11-Raum (teilweise auch unter Ein-
schluss der Pre-Ins) einzusetzen.
Die OeNB ist in diesen Arbeits-
gruppen vertreten und hat im Be-
richtsjahr halbjihrliche Konjunktur-
prognosen fir Osterreich sowie
quartalsweise kurzfristige Inflati-
onsprognosen eingebracht.

Geldpolitische Strategie des Eurosystems

Das Eurosystem hat mit 1. Janner
1999 die Zustandigkeit fiir die ein-
heitliche Geldpolitik des Euroraums
ﬁbernommen.l) Die Rahmenbedin-
gungen fiir die Gestaltung der Wih-
rungspolitik werden dem Euro-
system dabei vom EG-V vorgege-
ben. Der Art. 105 (1) des EG-V legt
fest, dass das vorrangige Ziel des
die
Preisstabilitat ist. Soweit dies ohne
Ziels der
Preisstabilitit moglich ist, unter-
stutzt das all-
gemeine Wirtschaftspolitik in der
Gemeinschaft nach Art. 2 EG-V,

wie z. B. eine harmonische und aus-

Eurosystems Wahrung der
Beeintréchtigung des

Eurosystem die

gewogene Entwicklung der Wirt-
schaft, ein bestindiges und nicht
inflationares Wachstum sowie ein
hohes Beschiftigungsniveau.

Im Gegensatz zu den Zielsetzun-
gen iberlisst der EG-V die Aus-
gestaltung der geldpolitischen Stra-
tegie dem Eurosystem, das die
Hauptelemente seiner stabilitits-
orientierten geldpolitischen Strategie
schon im Jahr 1998 festgelegt hat.

Den Vorgaben des Vertrags fol-
gend definiert das Eurosystem die
mittelfristige Wahrung der Preis-
stabilitit als vorrangiges Ziel. Diese
ist dann erreicht, wenn der jahrliche
Anstieg des Harmonisierten Ver-
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braucherpreisindex (HVPI) im Euro-
raum weniger als 2% betrigt. Da
das Preisniveau von einer Zentral-
bank nicht unmittelbar gesteuert
werden kann und Ergebnis eines
komplexen Transmissionsmechanis-
mus ist, bedarf es eines Rahmen-
werks, in dem geldpolitische Ent-
scheidungen vorbereitet, erértert
und  getroffen werden. Diesen
Rahmen bildet die geldpolitische
Strategie des Eurosystems, die auf
einem Zwei-Saulen-Prinzip basiert.

Bei der ersten Siule handelt es
sich um die herausragende Rolle
fir die Geldmenge, die in der
Bekanntgabe eines quantitativen Re-
ferenzwerts fiir die Wachstumsrate
eines breiten Geldmengenaggregats
M3
einen Anhaltspunkt fiir die Beurtei-

zum Ausdruck kommt und

lung der Entwicklung der Geld-
menge bieten soll. Der Geldmenge
wurde eine besondere Stellung in
der geldpolitischen Strategie des
Eurosystems eingerdumt, da Infla-
tion langfristig als monetires Pha-
nomen zu betrachten ist. Sie stellt
in einem mittel- bis langfristigen
Konzept den nominalen Anker fiir
die Geldpolitik dar.
Die zweite Siule basiert auf
einer breit fundierten Beurteilung
der Aussichten fir die kiinftige
Preisentwicklung und der Risiken
fir die Preisstabilitit im Eurogebiet
insgesamt. In diese Analyse flieBt
eine Reihe von Indikatoren ein,
wie z. B. verschiedene MessgréBen
fur die reale Wirtschaftstatigkeit,
Preis- und Kostenindizes, Lohne,
Anleihekurse, Zinsstrukturkurven,

der

Wechselkurs sowie Branchen- und

fiskalpolitische  Indikatoren,
Verbraucherumfragen. Damit wird
dem Umstand Rechnung getragen,
dass neben der Geldmenge eine
Reihe anderer Indikatoren die Preis-
entwicklung beeinflussen.

Im Dezember 1998 wurde der
Referenzwert der Wachstumsrate
fiir M3') erstmals mit 4%4% fest-
gelegt. Am 2. Dezember 1999 be-
statigte der EZB-Rat diesen Refe-
renzwert, weil sich die Komponen-
ten, die der Ableitung des ersten
Referenzwerts zu Grunde lagen,
namlich die Definition von Preis-
stabilitat sowie die Annahmen fiir
das
Bruttoinlandsprodukts

Trendwachstum des realen
(BIP) und
fir den trendmaBligen Riickgang
der Umlaufgeschwindigkeit
M3, nicht verandert hatten.
Das Eurosystem analysiert die

von

Entwicklung der Geldmenge an-
hand einer Gegeniiberstellung des
Drei-Monats-Durch-
schnitts der Jahreswachstumsraten
von M3 und des
Die Informationen, die sich aus die-

gleitenden
Referenzwerts.
ser Analyse ergeben, sind immer

parallel mit Informationen aus der
zweiten Saule der Strategie zu

betrachten. Der  Referenzwert
beinhaltet daher keine Verpflich-
tung seitens des Eurosystems ,

mechanistisch auf Abweichungen
des

Referenzwert zu reagieren. Auf

Geldmengenwachstums  vom

der Grundlage dieser Strategie er-
lautert der EZB-Rat gegeniiber der
Offentlichkeit seine Einschitzung
zu den Inflationsaussichten und der

gesamten wirtschaftlichen

die
geldpolitischen

Lage

sowie daraus resultierenden
Entscheidungen,
auf die weiter unten im Bericht

noch naher eingegangen wird.

1

Siehe dazu EZB (1999).
Monatshefte, Januar und

Dezember.
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1 Siehe dazu EZB (1999).
Monatsbericht April bzw. das
Pressestatement von Prisident
Duisenberg vom 8. April 1999
(http:/ /www.ech.int).

Die Geldpolitik

im Zusammenspiel

mit anderen
Wirtschaftspolitiken

Die Wirtschaftspolitik eines Landes
oder einer Staatengemeinschaft setzt
sich unter anderem aus der Geld-,
Fiskal- sowie der Lohn- und der
Strukturpolitik Die
Wirtschaftspolitik des Euroraums

zusammen.

stellt dabei eine aulBlerordentliche
Konstellation dar, weil die Politik-

durch

Grade der Zentralisierung gekenn—

bereiche unterschiedliche
zeichnet sind. Die Entscheidungen
der Geldpolitik werden zentral fiir
den gesamten Euroraum getroffen,
wobei auf einzelne Regionen be-
grenzte Entwicklungen nicht be-
riicksichtigt werden. Die anderen
Bereiche der allgemeinen Wirt-
schaftspolitik  sind in nationaler
Kompetenz geblieben, wobei eine
Koordination  auf
Ebene stattfindet.
Einsatz der Geldpolitik im Euro-

curopéischer
Der effiziente

raum erfordert daher nicht nur die
Wahl der richtigen geldpolitischen

Strategie, sondern auch die Unter-
stiitzung der Geldpolitik durch die
tibrige Wirtschaftspolitik.

Aus gesamtpolitischer Sicht ist
es daher wichtig, dass die Wirt-
schaftspolitik gut harmoniert, damit
ein effizientes Gesamtergebnis er-
reicht werden kann. Dem wird da-
durch Rechnung getragen, dass das
Zusammenspiel der Teilbereiche
der Wirtschaftspolitik auf Voraus-
setzungen beruht, die Konflikte ver-
meiden helfen sollen:

— Die Geldpolitik wird vom unab-
hingigen Eurosystem gestaltet,
das dem primdren Ziel der
Preisstabilitit verpflichtet ist.

— Die Budgetpolitik muss die Vor-

des  Stabilitats-

Wachstumspakts einhalten.

gaben und

— Die Lohnforderungen im Rah-
men der Lohnpolitik sollen mit
dem Preisstabilitatsziel kom-
patibel sein.

— Die Strukturpolitik hat die
Wirtschaft flexibler und anpas-
sungsfihiger fiir den internatio-
nalen Wettbewerb zu gestalten.

Zinspolitische Entscheidungen des Eurosystems

Nachdem bereits im Dezember
1998 — noch vor Beginn der dritten
Stufe der WWU — die erste konzer-
tierte Zinssenkung der 11 an der
WWU  teilnehmenden  NZBen
durchgefiihrt herrschte

zum Zeitpunkt der Einfﬁhrung des

wurde,

Euro ein einheitlicher Leitzinssatz
die
geschéfte von 3%.

fir Hauptrefinanzierungs—

Zinssenkung im April 1999

Der erste Zinsschritt im Euro-
system erfolgte am 8. April 1999.
Der EZB-Rat beschloss, die drei

Leitzinssitze — namlich jenen fur

das

ment von 3 auf 2°5%, jenen der

Hauptrefinanzierungsinstru—

Einlagefazilitit von 2 auf 1°5% und
jenen der Spitzenrefinanzierungs-
fazilitat von 4°5 auf 3°5% — herab-
Zusetzen.])

Von der im Rahmen der ersten
Saule der geldpolitischen Strategie
des Eurosystems analysierten Ent-
wicklung der Geldmenge gingen
keine Signale fiir einen moglichen
Inflationsdruck aus. Die Beschleuni-
gung des Wachstums der Geld-
menge M3 vom Janner 1999 kehrte
sich im Februar um. Sie sank von
5'8% im Janner auf 52% im
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Februar.') Der gleitende  Drei-
Monats-Durchschnitt der Jahres-
der
M3 fir den Zeitraum Dezember
1998 bis 1999 erhohte

sich auf 5°3% und lag damit weiter-

wachstumsraten

Geldmenge
Februar
hin nahe dem Referenzwert von
4°5%.

Die Indikatoren der zweiten
Saule der geldpolitischen Strategie
deuteten auf das Risiko eines wei-
teren Riickgangs der ohnehin schr
geringen Inflation hin: Die Jahres-
wachstumsrate des HVPI des Euro-
raums lag im Februar 1999 bei
0°7% und war damit kaum ver-
andert gegeniiber den niedrigen
Teuerungsraten der drei vorangegan-
genen Monate. Die Auswirkungen
der Krisen in Asien und Russland
erreichten gegen Ende des Jahres
1998 den Euroraum. Die wirt-
schaftliche Tatigkeit schwiachte sich
im vierten Quartal 1998 deutlich
ab. Wahrend im dritten Quartal
eine jahrliche Wachstumsrate des
BIP von 2°6% verzeichnet wurde,
sank das Wachstum im vierten
Quartal auf 1"9%. Die Daten legten
nahe, dass das Eurogebiet mogli-
cherweise linger als zundchst er-
wartet benétigen konnte, um sich
von dieser Verlangsamung zu erho-
len. Diese sich verschlechternden
Wachstumsperspektiven fanden sich
auch in den diversen Prognosen in-
ternationaler Organisationen wie-
der:

Europiische

Zum Beispiel revidierte die
Kommission  ihre
Wachstumsprognose 1999 fiir das
reale BIP von 2°6 auf 2°2%. Da
nachhaltige Wirkungen auf die Ver-
braucherpreise in der Regel von der
Verinderung der gesamtwirtschaft-
lichen Lage ausgehen, wurden auch
die Prognosen der Inflationsraten

des

diert. Bei den finanziellen Indikato-

Euroraums nach unten revi-

ren der zweiten Siule wurden die

Anleihe- sowie die Devisenmarkte
maBgeblich durch internationale
Faktoren beeinflusst: Der
schwichte sich seit Anfang des Jah-
res gegeniiber dem US-Dollar ab,

Euro

was vor allem mit der Stirke der
US-Wirtschaft begriindet wurde.
Die Renditen fiir zehnjahrige Staats-
anleihen stiegen im Februar und
Mairz im Gleichschritt mit den US-
Renditen an.

Zinsanhebung
im November 1999

Der zweite Zinsschritt des Euro-
systems erfolgte am 4. November
1999, nachdem iiber den Sommer
eine wirtschaftliche Erholung im
Euroraum eingesetzt hatte und die
fir die Zinssenkung im April aus-
schlaggebenden Griinde nicht mehr
gegeben waren. Beide Siulen der
geldpolitischen Strategie deuteten
darauf hin, dass die Aufwartsrisiken
die Preisstabilitat

insgesamt gesehen allmahlich zu-

fur kiinftige
genommen hatten. Der EZB-Rat
beschloss daher eine Anhebung der
drei  Leitzinssitze um jeweils
50 Basispunkte. Der Zinssatz fir
die Hauptrefinanzierungsgeschifte
des Eurosystems betrug ab 5. No-
vember 1999 wieder 3%, jener fir
die Einlagefazilitit 2% wund fir
die
4%.%)
Die Analyse der ersten Saule

Spitzenrefinanzierungsfazﬂitéit

zeigte eine steigende Tendenz beim
Wachstum der Geldmenge M3.
Der Drei-Monats-Durchschnitt der
Jahreswachstumsraten von M3 fir
den Zeitraum Juli bis September
1999 betrug 5°8%, das heif3t, er
lag rund 1% Prozentpunkte iiber
dem vom Eurosystem definierten
Die
vom Referenzwert hatte sich im

Referenzwert.

Abweichung

Jahresverlauf  stetig  vergroBert

und wies auf eine

groBziigige

1 Jene Daten, die zum Zeitpunkl

der Entscheidung vorlagen,

weichen geringfiigig von den

hier angefiihrten Werten ab,

da in der Zwischenzeit

Datenrevisionen durchgeftihrt

wurden.

2 Siehe dazu EZB (1999).

Monatsbericht, November.
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1

Siehe dazu EZB (2000).
Monatsbericht, Februar und
Marz.

Liquiditétsversorgung im  Euro-
raum hin.

Im Hinblick auf die zweite Saule
der geldpolitischen Strategie sig-
nalisierte eine Reihe von Indikato-
ren, dass sich die Aufwartsrisiken
fir die kiinftige Preisstabilitat all-
mihlich verstarkt hatten. Die jahr-
liche Verinderungsrate der Ver-
braucherpreise betrug im Septem-
ber 1999 1°2%. Wie auch in den
vorangegangenen Monaten war die
Entwicklung des HVPI auf die
Steigerung der Energiepreise zu-
ruckzufiihren. Es wurde erwartet,
dass auf Grund der weiter steigen-
den Olpreise kurzfristig die Jahres-
wachstumsraten des HVPI weiter
zunehmen wiirden.

Die Wirtschaftsaussichten hat-
ten sich weiter verbessert. Dazu
trug vor allem die Entwicklung
der Weltwirtschaft bei. Dies be-
statigten auch die Ergebnisse der
Branchen- und Verbraucherumfra-
gen der Europidischen Kommission,
die darauf hindeuteten, dass sich
das Vertrauen der Industrie weiter
erholt hatte. Die
Zinsen stiegen seit Mai 1999 kon-

langfristigen

tinuierlich an und befanden sich
gegen Ende Oktober im Bereich
von 5°5 bis 5°6%. Neben den von
den Bewegungen auf den internatio-
nalen Rentenmirkten ausgehenden
Einfliissen schienen die sich andern-
den Erwartungen in Bezug auf die
Konjunktur im Eurogebiet eine
wichtige Rolle in der Erklirung
dieses Anstiegs zu spielen.

Zinsanhebungen
zu Beginn des Jahres 2000

Den dritten und vierten Zinsschritt
setzte das Eurosystem am 3. Fe-
bruar bzw. am 16. Marz 2000, in
dem es die Leitsitze um jeweils
25 Basispunkte anhob. Der Zinssatz
des

Hauptrefinanzierungsgeschifts

wurde ingesamt von 3 auf 3'50%,
der Zinssatz der Einlagefazilitat
von 2 auf 2°50% und jener der
Spitzenrefinanzierungsfazilitit = von
4 auf 4'50% erhéht.')

Die Entwicklung der Geld-
menge M3 setzte ihren Trend seit
der letzten Entscheidung im No-
Der Drei-Monats-
Durchschnitt der Jahreswachstums-

vember fort.

raten blieb weiterhin iiber dem
Referenzwert. Das Wachstum der
Ausleihungen an den privaten Sek-
tor befand sich ebenfalls auf hohem
Niveau — die Jahreswachstumsraten
nahmen Ende 1999 und zu Beginn
des Jahres 2000 Werte von rund
10% an. Das bestindig hohere
Geldmengenwachstum im Vergleich
zum  Referenzwert

sowie das
Wachstum der Kreditvergabe an
den privaten Sektor deuteten

weiterhin auf eine grofziigige Liqui-
dititsversorgung im Euroraum hin.

Im Rahmen der zweiten Saule
stieg die Jahresveranderungsrate
des HVPI weiter an und erreichte
im Janner 2000 einen Wert von
1'9%. Ausschlaggebend fiir diesen
Anstieg war die Entwicklung der
Energieckomponente. Der starker
als erwartete
Glter-
sowie die Abwertung des Euro —

Anstieg bei den

und  Produzentenpreisen

der nominell-effektive Wechselkurs
des Euro wertete seit dem ersten
Quartal 1999 um fast 12% ab —,
die iiber steigende Importpreise ei-
nen Aufwartsdruck auf die Inflation
ausiiben konnten, wiesen auf eine
zunehmende Gefahr von Zweit-
rundeneffekten hin. Das Produk-
tionswachstum im Euroraum stieg
Hand in Hand mit jenem der Welt-
wirtschaft. Es beschleunigte sich
von 1°8% im zweiten auf 2°3% im
dritten und 3'1% im vierten
Quartal 1999. Vorlaufindikatoren,
wie die Industrieproduktion oder
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Branchen- und Konsumenten-
umfragen, deuteten darauf hin, dass
sich dieser Aufwiartstrend auch im
Jahr 2000 fortsetzen wiirde. Die
Europidische Kommission prognosti-

ziert fir das Jahr 2000 ecin BIP-
Wachstum von 3'4%. Die weitere

Aufwértsentwicklung der

lang—

fristigen Zinsen im  Euroraum
wurde vor allem durch die Bewe-
gung der US-Renditen erklart, aber
auch das steigende Vertrauen in die
Konjunktur des Euroraums spielte

eine Rolle.

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen im Euroraum im Jahr 1999

Geldmengenwachstum

tber dem Referenzwert.
Zinsanstieg und steilere
Zinsertragskurve auf dem
Geld- und Kapitalmarkt.

Hohe Preisstabilitat.

Festigung der Konjunktur

in der zweiten
Jahreshilfte 1999.
Inlandsnachfrage domi-
nierende Wachstums-

komponente. Riickgang

der Arbeitslosenquote.
Abwertung des Euro
gegeniiber dem
US-Dollar und dem
japanischen Yen.
Verbesserung der
Budgetsituation

in fast allen Landern.

Eurogebiet

Geldmenge

Das jahrliche Wachstum der Geld-
menge M3 lag im Jahresverlauf
durchwegs iiber dem festgelegten
Referenzwert von 4v2%. Wihrend
der ersten beiden Quartale lag das
durchschnittliche  Jahreswachstum
bei 5°5 bzw. 54%, im dritten
Quartal bei 5°8% und im vierten
bei 6'0%. Bei der Interpretation
der Jahreswachstumsraten miissen
jedoch mogliche verzerrende Ein-
flisse von Basiseffekten berticksich-
tigt werden. Da etwa im vierten
Quartal 1998 die Wachstumsrate
von M3 weniger stark stieg, erhéhte
sich die Jahreswachstumsrate im
vierten Quartal 1999 mit 6°0%
kriftig. Eine Beschleunigung des
monetaren Wachstums und eine
weiter steigende Abweichung vom
Referenzwert in der zweiten Jahres-
halfte ist zwar auf Grund des Basis-
effekts bei Jahreswachstumsraten
statistisch feststellbar. Daraus lasst
sich aber keine beschleunigende
Ausweitung des monetiren Uber-
hangs ableiten. Die Interpretation
des kriftigen Geldmengenwachs-
tums im Jahr 1999 wird generell
dadurch erschwert, dass méglicher-
weise einige mit dem Hbergang zur
Wihrungsunion verbundene Sonder-
faktoren zur erhohten Geldhaltung
beigetragen haben. Es bedarf daher

weiterer Analysen, um das M3-

Wachstum mit gréBerer Sicherheit
interpretieren zu koénnen.,

Auf Grund des Hbergangs zur
Wihrungsunion ist die Interpreta-
tion des Geldmengenwachstums
noch mit Schwierigkeiten behaftet.
Die Einschitzung der monetiren
Dynamik ist durch statistische Um-
stellungen erschwert. Das Geld-
mengenwachstum, das in den ein-

der

Wéhrungsunion zu ]ahresbeginn he-

zelnen  Teilnehmerlindern
terogen verlief, begann sich in den
letzten Monaten 1999 etwas anzu-
gleichen.

Im Dezember 1999 bestitigte
der EZB-Rat den Referenzwert von
4°5% M3-Wachstum im
gleitenden Drei-Monats-Durchschnitt

fir das

fur das Jahr 2000 im Euroraum.

Geldmengenwachstum von M3 im Euroraum

in %

6 — —
S s
=
4
3
2
1
0
1999
== Jahreswachstumsrate
Referenzwert
Quelle: EZB.
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I Die Renditenkurve wurde
im Jahresabstand steiler,
die Differenz zwischen kurz-
und langfristigen Zinsen
erhohte sich von 80
auf 200 Basispunkte.

Zinsen

Die Zinsentwicklung auf dem Geld-
markt war in hohem MaBe von der
Geldpolitik des Eurosystems, gegen
Jahresende auch von den Unsicher-
heiten im Zusammenhang mit dem
Millenniumswechsel gepragt. Vor
dem Hintergrund reichlich vorhan-
dener Liquiditit und einer ruhigen
Preisentwicklung hat sich der Drei-
Monats-Zinssatz (EURIBOR) von
3'2% zu  Jahresbeginn zunichst
leicht und nach der Zinssenkung
des Eurosystems um 50 Basispunkte
deutlich auf 2°58%
bewegt und verharrte bis Ende Sep-

nach unten

tember zumeist auf einem Niveau
von 2°70%. Anfang Oktober kam
es dann zu einem abrupten Anstieg,
weil die Filligkeit der Drei-Monats-
Kontrakte ins Jahr 2000 hinein-
reichte. Der Anstieg wurde im Ver-
lauf des Monats Oktober dadurch
verstarkt, dass die Finanzmarkte
eine Zinsanhebung antizipierten.
Dieser Erwartungseffekt hat die tat-
sachliche Anhebung der Zentral-
bankzinsen des Eurosystems am
4. November vorweggenommen.
Im vierten Quartal lag der Drei-
Monats-Zinssatz ~ zumeist  relativ
konstant bei 3°45%.

Wihrend auf dem Geldmarkt
der Einfluss der Geldpolitik der
EZB dominant war, ist die Entwick-
lung der Kapitalmarktzinsen in
erster Linie mit dem Konjunktur-
verlauf und dem internationalen
Zinszusammenhang zu  erklaren.
Die langfristigen Zinsen stiegen
von knapp 4% zu Jahresanfang auf
rund 5%% zu ]ahresendel) weit-
gehend parallel zu jenen der USA,
wenn auch auf einem niedrigeren
Niveau und in der ersten Jahres-
halfte schwacher, in der zweiten
Jahreshilfte hingegen stirker an.
Bemerkenswert ist der relativ deut-

liche Rﬁckgang der Anleiherenditen

Zinsentwicklung im Eurogebiet im Jahr 1999

Tageswert in % p. a.
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Quelle: Datastream.

um rund 50 Basispunkte zwischen
Ende Oktober und Mitte Novem-
ber. Er zeigte, dass die Finanz-
mirkte nach Veroffentlichung von
Daten fiir das M3-Wachstum eine
Anhebung der Zentralbankzinsen
im Eurosystem Anfang November
erwarteten und dass die Unsicher-
heit, die im vorangegangen Zins-
anstieg zum Ausdruck kam, ge-
wichen war. Die Zinsabstande auf
den Kapitalmarkten der Mitglied-
staaten relativ zum Durchschnitt
des Eurogebiets bewegten sich fast
Bandbreite
von £0°15 Prozentpunkten. Frank-
reich, die Niederlande
Deutschland  lagen unter dem
Durchschnitt, die iibrigen Mitglied-
staaten dariiber.

durchwegs in einer

und
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Aktienmarkt

Auf den Aktienmidrkten zeigte sich
im Berichtsjahr der Optimismus
der Anleger hinsichtlich der wei-
teren Wirtschaftsentwicklung sehr
deutlich.

Entwicklung im vierten Quartal be-

Im Euroraum war die

sonders dynamisch, der Kursanstieg
des Jahres 1999 ist fast zur Ginze in
dieses Quartal gefallen. Zu Jahres-
ende 1999 notierte der EURO
STOXX 325') um rund 40% iiber
seinem Wert vom ]ahresanfang,
nachdem er bereits im Vorjahr um
fast 30% zugelegt hatte. Im Ver-
gleich dazu stieg der Dow Jones
Index im Berichtsjaghr um 25%
(1998: +16%). Der Nikkei 225
Index legte um rund 37% zu (1998:
-9%).

Preise

Die am HVPI gemessene Inflations-
rate hat im Euroraum im Berichts-
zeitraum durchschnittlich 1°1% be-
tragen und liegt deutlich unter der
Preisstabilititsdefinition des Euro-
systems. Ab der Jahresmitte stieg
die Inflationsrate von knapp 1 auf
1'7% im Dezember an. Dafiir war
vor allem die Preisentwicklung bei
Energie (der Rohélpreis hat sich
im Jahresverlauf mehr als ver-
doppelt) und bei unverarbeiteten
Lebensmitteln ausschlaggebend.
Der durchschnittliche Preisanstieg
blieb bei den Dienstleistungen mit
1'6% deutlich unter jenem des Vor-
jahres (+2°0%). Der Auftrieb der
Lohnstiickkosten war zwar starker
als 1998, blieb aber mit der Preis-
stabilitit vereinbar. Der regionale
Unterschied der Inflationsraten im
Jahresdurchschnitt betrug wihrend
des Berichtsjahres 2°0 Prozentpunk-
te. Die niedrigste Inflationsrate im
Euroraum verzeichnete Osterreich
(+075%), die hochsten Preissteige-

rungsraten wiesen Portugal und

HVPI-Anstieg und Streuung im Euroraum

Verdnderung zum Vorjahresmonat in %

3 hochster Wert
2
’ EU-11 /_/
J
0
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=1
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2
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Quelle: EUROSTAT.
"), AusreiBer” Luxemburg (Inflationsrate —14%).

Spanien mit je 2°2% und Irland
mit 2°5% auf. Die Unterschiede in
der Preisentwicklung ergeben sich
nicht nur aus dem unterschiedlich
starken Wirtschaftswachstum, son-
dern auch aus strukturellen Fak-
toren, wie dem Liberalisierungs-
grad bei Dienstleistungen und dem
technologischen Aufholprozess in

Mitgliedsléindern mit niedrigem
Einkommen.

Konjunktur

und Arbeitsmarkt

Die Konjunkturentwicklung im

Euroraum wahrend des Berichts-
jahres wurde mafBigeblich vom Ver-
lauf der Wirt-
schafts- der
beiden vorangegangenen Jahre und

internationalen
und  Finanzkrisen

von deren Auswirkungen auf das
weltwirtschaftliche Umfeld gepragt.
Im cher gebremsten Wirtschafts-
wachstum wahrend der ersten
Jahreshalfte (+1°7% Zuwachs des
realen BIP gegentiber der Vorjahres-
periode) kam nicht nur der Nach-
frageausfall in den Krisenregionen
zum Ausdruck, der den Aullen-
beitrag belastete, sondern vor allem
die Verunsicherung der Konsumen-
ten und Unternehmen tiber die wei-
teren wirtschaftlichen Aussichten,
die bei den Verbrauchern — mehr

1

Umfasst 325 wichtige,
im Euroraum bdrsenotierte

Unternehmen.
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als bei den Unternehmen — damp-
fend auf die Nachfrage wirkte. In
der zweiten Jahreshilfte zog die
Konjunktur demgegeniiber deutlich
an, weil die Uberwindung der
Rezession im asiatischen Raum so-
wie die ungebremste dynamische
US-Konjunktur zu einem Anstieg
der Exporte und einem positiven
AuBenbeitrag fithrten. Die Kon-
junkturumfragen der Européischen
Kommission zeigten eine seit Marz
des Berichtsjahres kontinuierliche
Zunahme des Vertrauens der Indust-
rie. Das Stimmungsbild der Kon-
sumenten verbesserte sich hingegen
erst ab Oktober. Die relativ stabile
Inlandsnachfrage sowie die anzie-
hende Auslandsnachfrage ab Jahres-
mitte fithrten im FEuroraum zu
einem realen BIP-Wachstum im
gesamten Jahr 1999 von 272%.
Dieses Ergebnis liegt zwar deutlich
unter dem Vorjahreswert von 2°7%,
zeigt aber auch, dass die Anfang
des Jahres geduBerten Rezessions-
befiirchtungen nicht eintrafen.

Ein wachstumshemmender Fak-

tor, namlich Wechselkursschwan-

kungen zwischen den einzelnen EU-
Mitgliedstaaten, ist im Euroraum
auf Grund der gemeinsamen Wih-
rung weggefallen. Gleichzeitig hat
die im Jahresverlauf erfolgte nomi-
nell-effektive Abwertung des Euro
stimulierend auf das Wirtschafts-
wachstum gewirkt, ebenso wie das
— insbesondere wihrend der ersten
Jahreshilfte — niedrige Zinsniveau.

Innerhalb des Euroraums zeigte
sich — nicht zuletzt wegen der unter-
schiedlichen ~ Auswirkungen  der
Finanzmarktturbulenzen — keine
einheitliche ~ Wachstumsdynamik.
Irland, Luxemburg und Spanien ver-
zeichneten die hochsten Wachs-
tumsraten des realen BIP (rund 8
bzw. 5 bzw. 4%), wahrend in Italien
und Deutschland das Wirtschafts-

wachstum am  niedrigsten war
(unter 1°5%).

Auf dem Arbeitsmarkt kam es
im Berichtsjahr trotz der vortiber-
gehenden Konjunkturverlang-
samung zu einem Anstieg der
Gesamtbeschiftigung  um  rund
1'5% und einem weiteren Riick-
gang der Arbeitslosenquote auf
10°0% (1998: 1079%). Ab Septem-
ber fiel die Arbeitslosenquote erst-
mals seit sieben Jahren unter die
10-Prozent-Marke. Der Beschafti-
gungsanstieg ist vor allem auf eine
Zunahme von Teilzeitarbeitsverhalt-
nissen zuriickzufiihren.

Wechselkurs
und Zahlungsbilanz

Die Wechselkursentwicklung der
Weltwahrungen war von der deut-
lichen Aufwertung des US-Dollar
und einer noch starkeren Aufwer-
tung des japanischen Yen gegeniiber
dem Euro gekennzeichnet (um rund
17 bzw. rund 30%, im Vergleich
Ende 1999 zu Anfang 1999). Letz-
teres ist das Ergebnis der allmah-
lichen Uberwindung der Rezession
in Japan, die im Ubrigen auch in
den kriftigen Zuwiachsen auf dem
japanischen Aktienmarkt zum Aus-
druck kommt. Die Wechselkurs-
entwicklung des Euro zum US-
Dollar wurde im Jahresverlauf vor
allem vom negativen Wachstums-
und Zinsdifferenzial gegeniiber den
USA bestimmt, das sich vor allem
wahrend der ersten Jahreshalfte aus-
geweitetet hatte. Wihrend dieses
Zeitraums kam es zu einem relativ
kontinuierlichen  Riickgang  des
bilateralen AuBenwerts des Euro
von 117 USD/EUR zu Jahres-
anfang auf 1°01 USD/EUR zur
Jahresmitte. Wahrend der zweiten
Jahreshilfte war die Wechselkurs-
bewegung von einer hohen Volatili-
tat gekennzeichnet. Gegen Jahres-
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ende lag der von der EZB
veroffentlichte Referenzkurs des
Euro wiederum nahe an der Paritat
zum US-Dollar. Mit ein Grund fiir
den Wechselkursriickgang zum US-
Dollar war nicht nur die konjunktu-
relle Entwicklung, sondern auch,
dass die Finanzmarkte die Fort-
schritte bei der Flexibilisierung
der Giiter- und Faktormarkte im
Euroraum als nicht ausreichend
erachteten. Die hohe makro-
Okonomische Stabilitat ware fur
solche Strukturreformen eine giins-
tige Voraussetzung.

Das im Vergleich zum Vorjahr
und zur USA relativ schwache Wirt-
schaftswachstum im Euroraum so-
wie die nominell-effektive Abwer-
tung des Euro lieBen einen Anstieg
des Leistungsbilanziiberschusses des
Euroraums erwarten. Der Anstieg
des Rohélpreises und die Fakturie-
rung der Rohélimporte in US-Dol-
lar haben jedoch dazu beigetragen,
dass der Leistungsbilanziiberschuss
des Euroraums von 1'4% des BIP
(1998) auf 0'9% (1999) zuriick-
ging (siehe auch den Kasten ,Die
Zahlungsbilanz des Euroraums®).

Zur Erstellung der Zahlungsbilanz des Euroraums werden die von den 11 teilnehmen-
den Mitgliedstaaten gemeldeten Auslandstransaktionen der Ansdssigen des Euro-
wdhrungsgebiets gegeniiber dem Rest der Welt aggregiert. Transaktionen zwischen
Ansdssigen des Euroraums werden nicht beriicksichtigt. Im Rahmen der Statistik werden
die Institutionen der EU (mit Ausnahme der EZB selbst) als Gebietsfremde behandelt.

Der Euroraum verzeichnete im Jahr 1999 einen Leistungsbilanziiberschuss gegen-
iiber dem Rest der Welt in Hohe von 43°2 Mrd EUR. Dieser ergab sich aus Waren-
exporten, die deutlich iiber den Warenimporten lagen, die Dienstleistungen ergaben
dagegen einen leichten Importiiberhang. Die Teilbilanzen Einkommen und laufende
Transfers zeigten negative Salden (—=7°3 bzw. —42'8 Mrd EUR).

Die Struktur der Kapitalbilanz des Euroraums ist von Kapitalexporten im lang-
fristigen und Kapitalimporten im kurzfristigen Bereich bestimmt. Die Direktinvestitionen
des Euroraums in den Rest der Welt iibertrafen deutlich jene in den Euroraum (-212°5
gegeniiber +65°2 Mrd EUR), das Gleiche gilt fiir Portfolioinvestitionen (—280°5 gegen-
iiber +259°2 Mrd EUR), allerdings mit einer gegenldufigen Entwicklung im Bereich
der Geldmarktpapiere (—10°0 gegeniiber +82°4 Mrd EUR). Die Nettokapitalimporte
im kurzfristigen Bereich der ,,sonstigen Investitionen* waren im Wesentlichen auf die
Aktivitdten der MFls zuriickzufiihren. Bei den Wdahrungsreserven des Euroraums
ergaben sich per saldo Kapitalexporte (13'4 Mrd EUR).

Ab dem Beginn der dritten Stufe der WWU werden — gemdB der im Eurosystem
einheitlichen Abgrenzung — neben dem Goldbestand, den Sonderziehungsrechten und
den Reservepositionen der NZBen beim IWF nur jene Forderungen der NZBen und der
EZB als Wahrungsreserven ausgewiesen, die auf fremde Wahrung lauten und gegen-
iiber Gebietsansdssigen auBerhalb des Eurogebiets bestehen.

In der Struktur der Kapitalbilanz ergibt sich aus dieser neuen Abgrenzung der offi-
ziellen Wahrungsreserven eine wesentliche Anderung: Die nun nicht mehr in den
Wadhrungsreserven ausgewiesenen Forderungen, die auf Euro lauten bzw. die gegeniiber
Gebietsansdssigen des Euroraums bestehen, sind in den funktionellen Kategorien
,,Portfolioinvestitionen“ und ,,sonstige Investitionen“ enthalten, in denen der Sektor
Wadhrungsbehorde damit eine stdrkere Bedeutung bekommt, als dies vor 1999 der
Fall war.
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Unterschiedliches
Wirtschaftswachstum
in den Pre-Ins.

Hohe Preisstabilitit,
in Griechenland fort-
gesetzte Disinflation.
Wechselkursstabilitat
der danischen Krone
zum Euro.
Realignment der

griechischen Drachme.

Aufwertung

von schwedischer Krone

und Pfund Sterling
gegeniiber dem Euro.

Offentliche Finanzen

Das offentliche Defizit des Euro-
raums ist von 2°0% des BIP im
Jahr 1998 auf 1°5% im Berichts-
jahr zuriickgegangen. Zwar wurden
damit die Ziele der Stabilitats-
programme im Euroraum (Defizit-
quote von 1°8%) insgesamt iiber-
troffen, jedoch ist die Verbesserung
des Budgetsaldos vor allem auf die
gesunkenen Zinszahlungen zuriick-
zufiihren. Giinstig auf das Budget
wirkten sich — trotz der zeitweiligen
konjunkturellen Verlangsamung —
die stabile Arbeitsmarktlage und
die héher als erwarteten Budget-
einnahmen aus. Durch die Umstel-
lung der VGR auf das ESVG 95 ging
die Defizitquote des Euroraums
geringfiigig Sub-
stanzielle  Budgetkonsolidierungs-
schritte hat es

Lindern im Berichtsjahr keine ge-

nach unten.

in den meisten

geben. Die Bruttoverschuldung ist
auf Grund der Umstellung der
VGR trotz niedrigerer Zinsbelas-
tungen geringfiigig auf 73'7% des
BIP gestiegen (gegeniiber 73°3%
im Jahr 1998).

EU-Staaten

auBerhalb des Euroraums
Die Wirtschaftsentwicklung in den
EU-Staaten aullerhalb des
raums verlief 1999 uneinheitlich.
Wihrend
Vereinigten Konigreich das Wirt-

Euro-

in Danemark wund im

schaftswachstum  schwacher als
im Euroraum ausfiel, lag es in
Griechenland und Schweden hoher.
In Schweden beschleunigte sich im
Gegensatz zu den anderen Pre-Ins
und zum Euroraum das Wachstum
des realen BIP sogar.
Griechenland  hat

Jahresverlauf weiter dem Ziel der

sich im
Preisstabilitit genahert (die Jahres-
inflationsrate betrug 2°3 gegen-

iber 4'5% 1998), die anderen

Pre-Ins verzeichneten — gemessen
am HVPI — Preisstabilitat.
Wihrend der ersten Jahreshalfte
senkte die Bank of England ihren
Repo-Satz in vier Schritten von
6'25% zu Jahresbeginn auf 5°0%
und hob ihn ab Anfang September
in zwei Schritten bis Jahresende
wieder auf 5°50% an. Auch die
Notenbank
Jahresverlauf fiinfmal die Leitzinsen
von 3°95 auf 2°85% und erhohte

diese Anfang November — zeitlich

dinische senkte im

synchron mit dem Eurosystem —
auf 3'30%. Der schwedische Repo-
Satz wurde im ersten Quartal in
zwei Schritten von 3°40 auf 2°90%
gesenkt, mit der Zinsanhebung
Mitte November auf 3°25% wurden
diese Schritte weitgehend zuriick-
genommen. Die griechische Noten-
bank nahm den Leitzinssatz in drei
Schritten von 12725 auf 10°75%
zuriick.

In Dianemark und Griechenland
vollzog sich die Zinspolitik vor
dem Hintergrund einer Wechsel-
kursstrategie im Rahmen des Wech-
selkursmechanismus des EWS, im
Vereinigten ~ Koénigreich und in
Schweden vor jenem eines direkten
Inflationsziels. Wahrend daher die
Aufwertung  von  schwedischer
Krone und Pfund Sterling gegen-
tiber dem Euro im Jahresverlauf
(rund +10 bzw. +14%) von den
Wihrungsbehorden bei der Ver-
folgung des direkten Inflationsziels
in Kauf genommen wurde, ist die
Wechselkursstabilitat der danischen
der

Drachme explizites Zwischenziel

Krone und griechischen
der jeweiligen Zentralbanken. So
bewegte sich die déanische Krone
im Jahresverlauf innerhalb der ange-
kiindigten Bandbreite von +2°25%
zum Euroleitkurs, die griechische

Drachme blieb gleichfalls innerhalb

der Bandbreiten von T15% relativ
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Wechselkursentwicklung des Euro gegeniiber US-Dollar und Yen

USD/EUR JPY/EUR
115 Yy 130
Sa,
110 120 WA b N
105 110 ‘ ! ' é l
100 h: . 100
WA
095 v 90
1999 2000 1999 2000
Quelle: OeNB.

Strukturelle Kennziffern

EU-11 EU-15 USA Japan

Bevolkerung 1998 in Mio 291 375 270 126
Wirtschaftliche Performance 1999
nominelles BIP in Mrd EUR 6.108°0 79600 8.6830 41460
reales BIP-Wachstum in % + 22 + 22 + 41 + 13
BIP in % des Welt-BIP 158 2013 219 76
Arbeitslosenquote in % der Erwerbspers. 100 92 42 47
Inflationsrate (HVPI; USA, Japan: VPI) in% + 11 + 12 + 22 — 03
Wirtschaftssektoren 1996')
Landwirtschaft, Forstwirtschaft, Fischerei in % des BIP 27 27 17 18
Industrie (inkl. Bauwirtschaft) in % des BIP 291 290 255 3673
Dienstleistungen in % des BIP 6872 683 72'8 619
AuBenwirtschaft 1999
Exportei. w. S. in % des BIP 175 . 118 136
Importe i. w. S. in 9% des BIP 15'6 . 155 111
Leistungsbilanzsaldo in % des BIP + 09 + 10 - 35 + 30
Staatshaushalt 1999
Ausgaben, insgesamt (USA: 1998) in 9% des BIP 49'8 477 324 386
Einnahmen, insgesamt (USA: 1998) in % des BIP 483 46 32'4 305
Budgetsaldo in 9% des BIP - 15 - 10 + 17 — 82
Bruttoverschuldung in % des BIP 737 674 5973 1054
Finanzmarkte 1999
kurzfristige Zinsen in % 296 . 541 028
langfristige Zinsen in% 466 473 564 176
M3-Wachstum in % + 57 + 94 + 84 + 218
Schuldverschreibungen (Ende Juni 1999) in Mrd ECU 54227 . 141408 5.0611

in % des BIP 88'8 . 1646 1265
Borsenkapitalisierung (Ende Okt. 1999) in Mrd ECU 4.346 . 13.8611 6.275'8
Bankeinlagen (Ende Juni 1999) in Mrd ECU 4.75272 . 4.742'8 4.467'5

in % des BIP 778 . 552 1117

Quelle: EUROSTAT, EZB, IWF, OECD, OeNB.

") EU-11 und EU-15: ohne Osterreich, Irland, Luxemburg.

konstant auf einem Niveau von rund
8% tiiber dem Euroleitkurs. Am
15. Janner 2000 wurde der Leitkurs
der griechischen Drachme um 3°5%
nach oben angepasst und damit dem

Marktkurs angenahert (neuer Leit-
kurs: 340750 GRD/EUR).

Die positiven Zinsabstinde zum
Eurogebiet am langen Ende lagen in
den Pre-Ins — mit Ausnahme
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Fortsetzung des
Wirtschaftsaufschwungs
in den USA. Erholung in

Japan nach wie vor
unsicher. Hingegen in den
asiatischen Krisenlandern

rascher als erwarteter
Aufschwung.
Stagnierendes Wachstum
in Lateinamerika.

Griechenlands — wahrend fast des
ganzen Jahres unter 0°2 bis 0°3 Pro-
zentpunkten. In Griechenland ist
der Zinsabstand von rund 2'2 Pro-
zentpunkten zu Jahresanfang auf
rund 1 Prozentpunkt gegen Jahres-
ende gesunken, worin sich die Er-
wartung der Finanzmirkte eines
Beitritts Griechenlands zum Euro-
raum widerspiegelt. Demgegeniiber
lagen die Geldmarktzinsen (Drei-
Monats-Satz)
zwischen 9 und 11%, als Ergebnis
der auf Wechselkurs- und Preis-
Notenbank-
politik. Danemark und Schweden

relativ konstant

stabilitit orientierten

wiesen im Berichtsjahr eine dhnli-
che Zinsstruktur wie der Euroraum
auf, Griechenland hingegen eine
deutlich und das Vereinigte Konig-
reich eine schwach inverse.

Dianemark, Schweden und das
Vereinigte Kénigreich hatten 1999
Budgetiiberschiisse, ~ Griechenland
wies eine Defizitquote von 1°5%
auf.

USA, Japan,

aufstrebende Markte
Asiens und Lateinamerikas
USA

Die konjunkturelle Dynamik in den
USA war mit einem realen BIP-Zu-
wachs von insgesamt 4°1% im Be-
richtsjahr weiterhin tiberaus kriftig.
Dieses Wachstum wurde von der
inlandischen Konsumnachfrage, die
durch die giinstige Beschiftigungs-
lage und die Vermégenseffekte in-
folge der Entwicklungen auf den
Kapitalmarkten Auftrieb erhielt, so-
wie den Ausriistungsinvestitionen
getragen.

Das US-Wirtschaftsministerium
hat die Berechnung des BIP auf eine
neue Grundlage gestellt. Die wich-
tigste Anderung bei der neuen
Berechnungsweise betrifft die Er-
weiterung des Investitionsbegriffs

(z. B. Anschaffung von Computer-
Die Rechen-
methode wurde riickwirkend auf

Software). neue

die vergangenen 40 Jahre ange-
wandt. Fur die Jahre 1997 und 1998
betrug das Realwachstum damit 43
bzw. 4°5%, an Stelle der bisher aus-
gewiesenen 3'9% fiir beide Jahre.
Beziiglich der vergangenen acht
Aufschwungsjahre wurde die durch-
schnittliche BIP-Wachstumsrate von
3°1 auf 3'5% nach oben revidiert.
So wie in der Vergangenheit Innova-
tionen, wie z. B. die Eisenbahn oder
das Auto, Motor des Wirtschafts-
aufschwungs waren, wird die aktu-
elle Expansionsphase der US-Wirt-
schaft vor allem durch Computer
und Informationsverarbeitung in
Schwung gehalten.

Die neuen Ziffern zeigen auch,
dass sich die Produktivitit im Inter-
net-Zeitalter schneller entwickelt
als frither. Wihrend diese in den
Siebziger- und Achtzigerjahren jahr-
lich um 174 bis 1'6% zunahm, stieg
sic nach der neuen Berechnung ab
1996 um durchschnittlich 2°6%
pro Jahr (nach alter Methode: Zu-
nahme um 1'9%). In den Jahren
1998 und 1999 beschleunigte sich
das Produktivititswachstum sogar
auf jeweils 2°75%.

Diese Revisionen bestéarken jene
Okonomen, die bereits seit einigen
Jahren darauf hinweisen, dass sich
der Produktivitatsfortschritt
Grund der technologischen Ent-

auf

wicklung nicht nur temporir, son-
dern dauerhaft beschleunigt habe
und damit das Wachstumspotenzial
héher als bisher angenommen sei
(siche Kasten: Gibt es eine New
Economy?). 1)

I Siehe dazu Herzenberg, S.
(1998). New Rules for a New
Economy; Employment and
Opportunity in Postindustrial
America. New York: Cornell
University Press. Wadhani, S. B.
(1999). The US Stock Market
and the Global Economic Crisis.
London: London School

of Economics.
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Okonomen rdtseln dariiber, ob der ungewéhnlich lang anhaltende Aufschwung der USA in eine ,,sanfte Landung® oder
in eine Rezession miinden wird. Inmer mehr neigen zu der Annahme, dass eine grundlegende, positive Verdnderung in
der Wirtschdftsstruktur erfolgt ist. Dazu zdhlen unter anderem technologische Innovationen (Informationstechnologie),
ein dynamischer Finanz- und Unternehmenssektor, flexible Kapital- und Arbeitsmdrkte, eine stabile Wirtschaftspolitik
sowie erhéhte Risikobereitschaft (z. B. Unternehmensgriindungen, Risikokapitalfonds). Die ,,Revolte* der Aktiondre in
den Achtzigerjahren Ioste eine stdrkere Unternehmenskontrolle aus, die die Strukturreform des US-Unternehmenssek-
tors beschleunigte und den Wettbewerb erhéhte.

Das langfristige Produktionspotenzial der US-Wirtschaft stieg deutlich auf das Niveau vor der Abschwdchung
Mitte der Siebzigerjahre.

Bei der gegenwidrtigen Expansion ist bisher kein deutlich steigender Inflationsdruck feststellbar, wihrend in den
konjunkturellen Aufschwungsphasen der Sechziger- und Achtzigerjahre die Inflation schrittweise in dem AusmabB stieg,
in dem die Kapazitdt der Wirtschaft nicht mit der wachsenden Nachfrage Schritt halten konnte.

Fiir die Befiirworter der These des ,,new paradigm* ist der derzeitige geringe Inflationsdruck ein Zeichen ddfiir,
dass die aktuelle Wirtschaftsdynamik auf Grund der strukturellen Verdnderungen nachhaltig ist. Es gibt allerdings auch
warnende Stimmen, die auf die Gefahren eines iibermdBigen Optimismus aufmerksam machen, der in vergangenen
Perioden eines krdftigen Wachstums in eine Rezession fiihrte.

In Zusammenhang mit den strukturellen Verdnderungen wire eine Erhéhung des Potenzialwachstums auf 3'5%
plausibel; die derzeitige wirtschaftliche Expansion von ca. 4% pro Jahr hat aber bereits zum Aufbau von Ungleich-
gewichten gefiihrt, wie etwa das steigende Leistungsbilanzdefizit, die zunehmende Verschuldung des privaten Sektors,
der stark angespannte Arbeitsmarkt und die sehr hohen Aktienkurse, die auf der Annahme beruhen, dass das gegen-
wartige Wachstumstempo unbegrenzt aufrechterhalten werden kann.

Die Geschichte zeigt jedoch, dass technologische Verdnderungen keinen Schutz vor zyklischen oder finanziellen
Problemen darstellen. Als Beispiel sei die Verbreitung der Elektrizitdt in den Zwanzigerjahren erwdhnt, die die 6kono-
mischen Fundamentals der US-Wirtschaft verdnderte. Dennoch kam es Ende der Zwanzigerjahre zur gréBten Finanz-
krise in der Geschichte der USA, die strukturellen Verdnderungen blieben jedoch bestehen.

Die niedrige Preissteigerungsrate in den USA (derzeit niedriger als zu Beginn des Aufschwungs Anfang der Neun-
zigerjahre) gilt als Symbol der Stérke der US-Wirtschaft, aber auch als Faktor, der wesentlich zu dieser langen Expan-
sion beigetragen hat. Damit wird der Geldpolitik ein hohes MaB an Verantwortung fiir die US-Wirtschaftsentwicklung
attestiert. Die restriktive Geldpolitik 1994 ermaglichte eine nachhaltige Erholung der US-Wirtschaft und legte die Fun-
damente fiir ihre auBBergewohnliche Dynamik ab 1995.

Obwohl die jdhrlichen Wachstumsraten der Investitionen in Produktionsmittel bereits seit 1990 doppelt so stark
wie in den 30 Jahren davor zunahmen, lag das Produktivitdtswachstum erst seit 1996 deutlich iiber den Werten
der Jahre zuvor. Dieses trug zwei Drittel zum stdrkeren Wachstum bei; der Rest ist auf das erweiterte Arbeitskrdfte-
angebot zuriickzufiihren. Dieses ist mitverantwortlich fiir die niedrigen Reallohnerhéhungen in den vergangenen
Jahren.

Gilinstig entwickelte sich auch
die Arbeitsmarktlage mit einer
Arbeitslosenquote von 4°2% im
Jahresdurchschnitt 1999 — das ist
der niedrigste Wert in den letzten
drei Jahrzehnten — und einer Fort-
dauer der Beschiftigungsauswei-
tung. Die Jahresteuerung erreichte
1999 — trotz gestiegener Energie-
preise in der zweiten Jahreshdlfte —
nur 2°2%.

Der Offenmarktausschuss der
US-Notenbank (FOMC) erhdhte
den Zielsatz fiir Taggeld 1999 in
drei Schritten um insgesamt 075

Prozentpunkte auf 5°5% und machte
damit die drei Zinssatzreduktionen
vom Herbst 1998 — als Reaktionen
auf die krisenbedingten Finanz-
marktturbulenzen — wieder riick-
gangig. Die Zinserh6hungen wur-
den vor allem mit dem iiberaus
kraftigen Wirtschaftswachstum und
dem dadurch weiter angespannten
Arbeitsmarkt begriindet, die eine
Verringerung der kiinftigen Infla-
tionsrisiken erforderlich machten.
Im Anschluss an die Zinsanhebun-
gen modifizierte das FOMC die
geldpolitische ~ Grundhaltung —auf
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yneutral“ und anderte diese Position
bis Jahresende nicht. Anlasslich
der Sitzungen des Offenmarkt-
ausschusses vom 1./2. Februar
und 21. Miarz 2000 erhohte die
Fed den Zielsatz der Federal Funds
Rate und den Diskontsatz um je-
weils 25 Basispunkte. Damit doku-
mentierte die US-Notenbank, dass
ihrer Meinung nach die Inflations-
risiken derzeit iberwiegen, sie
diese jedoch mittels kleiner Zins-
schritte fir kontrollierbar halt.

Der Budgetsaldo wies im abge-
laufenen Fiskaljahr (30. September)
einen Uberschuss von 123 Mrd USD
(1°4% des BIP) aus. Dies ist auf eine
vorsichtige Ausgabenpolitik  wih-
rend des Konjunkturaufschwungs
zuriickzufiihren. Der Voranschlag
fir das Fiskaljahr 2000 sieht einen
Anstieg  des Uberschusses  auf
176 Mrd USD vor.

Die  Hauptrisiken fir die
US-Konjunktur liegen in einer
moglichen  Korrektur der hohen
Aktienkurse. Die Gefahr, dass ein
negativer ~ Vermogenseffekt — eine
deutliche Einschrinkung des pri-
vaten Konsums bewirkt, ist in
Kombination mit dem starken
Riickgang der Sparquote besonders
grof. Ein weiterer Gefahrenherd
liegt in dem hohen und weiter
steigenden  Leistungsbilanzdefizit,
das sich 1998 auf 2°6% des BIP
und im abgelaufenen Jahr auf 3'5%
des BIP (300 Mrd USD) belief.
Der deutliche Anstieg des negativen
Leistungsbilanzsaldos ist vor allem
auf die zyklische Position der USA
im Vergleich zu seinen Handels-
partnern in Europa und Japan zu-
riickzufiihren. Der negative Saldo
soll mittelfristig in dem Mafle kor-
rigiert werden, in dem ein aus-
geglicheneres globales Nachfrage-
wachstum erzielt wird. Eine Zu-
nahme des Wirtschaftswachstums,

vor allem in Europa, und ein An-
springen der Konjunktur in Japan
sollten zu einer Umkehr der Safe-
Haven-Kapitalzufliisse und zu einer
Abschwichung des US-Dollar fiih-
ren und damit zu einer Reduktion
des  Leistungsbilanzdefizits  bei-
tragen.

Japan
Japan konnte die rund drei Jahre
anhaltende Rezession im abgelaufe-
nen Jahr noch nicht tberwinden.
Nach Schitzungen des IWF ist im
Kalenderjahr 1999 das reale BIP —
durch  signifikante ~ Konjunktur-
ankurbelungsprogramme — um
1'0% gestiegen. Die japanische
Regierung hingegen schitzt fiir das
Fiskaljahr 1999 — das Ende Marz
2000 endet — das Wachstum auf
0'6%. Die Hoffnung auf eine
binnenwirtschaftlich getragene Er-
holung hat sich jedoch auch im
Berichtsjahr nicht erfiillt, weil der
Konsum im gesamten Jahr riick-
laufig war. Der Plan der Regierung,
mit Einkaufsgutscheinen den sin-
kenden privaten Konsum anzukur-
beln, ist gescheitert. Lediglich ein
Drittel der rund 6 Mrd USD, die
dafiir zur Verfiigung gestellt wur-
den, gingen 1999 in zusitzliche
Konsumausgaben, der Rest wurde
gespart. Eine Belastung fiir die Ent-
wicklung des privaten Konsums
stellt auch die Unsicherheit der Pen-
sionen dar, wodurch es zu einem
Ungleichgewicht von  steigender
Sparquote und sinkenden Investitio-
nen kommt. Dies ist damit zu be-
griinden, dass Pensionisten auf
Grund unsicherer Erwartungen ihre
Ersparnisse erhohen.

Die Arbeitslosenquote hat sich
im Jahresdurchschnitt wegen der
Umstrukturierungen bei GroBun-
ternehmen auf 4°7% (1998: 4°1%)
erhoht.
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Die Verbraucherpreise sind im
Jahresdurchschnitt 1999 um 0°3%
gegeniiber dem Vorjahr zuriick-
gegangen (1998: +0°7%).

Im Februar 1999 entschied der
Geldpolitische Rat der Bank of
Japan  (Bo]), die Geldmarkt-
konditionen zu lockern, und die
Bo] unterstiitzte danach ein Ab-
sinken des Taggeldsatzes auf rund
0'1%. Der Diskontsatz liegt seit
September 1995 bei 0°5%.

Der japanische Yen war im Be-
richtsjahr volatil, sowohl gegentiber
dem Euro als auch gegeniiber dem
US-Dollar. Die Bo] intervenierte
im Auftrag des Finanzministeriums
ab Juni 1999 wiederholt, um den
Wechselkurs des japanischen Yen
gegeniiber dem US-Dollar zu drii-
cken. Tendenziell wertete jedoch
der japanische Yen gegeniiber dem
US-Dollar sowie dem Euro auf.
Mitte Februar 1999 erreichte der
Euro gegeniiber dem japanischen
Yen mit 134'4 JPY/EUR seinen
hochsten, am 22. Dezember mit
102°5 JPY/EUR seinen niedrigsten
Jahreswert. Die G-7 haben bei
ihrem Treffen im Janner 2000 in
Tokio keine Entscheidung zur Teil-
nahme an konzertierten Aktionen
zur Schwachung des japanischen
Yen getroffen.

Im laufenden Haushaltsjahr —
das im Marz 2000 endet — ist ein
Anstieg des Budgetdefizits auf 9°2%
des BIP vorgesehen. Japan weist da-
mit weiterhin die hochste Quote
unter den groflen Industriestaaten
auf. Auch hat sich seit Beginn der
Neunzigerjahre die Staatsverschul-
dung auf 105'4% des BIP ver-
doppelt.

Im Berichtsjahr wurden Fort-
schritte bei der Stabilisierung des
Bankensektors erzielt. Allerdings
ist die Ende Dezember 1999 er-
folgte Verlingerung der unbe-

schrankten  Staatsgarantien  fiir
Bankeinlagen um ein weiteres Jahr
sowie die Verschleppung von Struk-
turreformen im Unternehmenssek-
tor kritisch zu beurteilen. Auch
miissen  die  gesellschafts-  und
steuerrechtlichen ~ Rahmenbedin-
gungen an den internationalen
Standard angepasst werden, um die
Wettbewerbsfihigkeit der japani-
schen Wirtschaft zu erhohen.

Aufstrebende Markte
Asiens und Lateinamerikas

Die Lage in den asiatischen Krisen-
landern hat sich seit der Asienkrise
und nach einer Kontraktion des
realen BIP (von 10% im Jahr 1998)
in unterschiedlichem Ausmal} ver-
bessert. Fir 1999 schatzt der IWF
fir die ASEAN-4-Linder Indone-
sien, Malaysia, die Philippinen und
Thailand wieder ein reales BIP-
Wachstum von 1%2%. Die Leis-
tungsbilanziiberschiisse fielen hin-
gegen niedriger aus als 1998, da sich
die Wechselkurse wieder auf einem
hoéheren Niveau stabilisierten und
die Importnachfrage stieg. Die
groBten  wirtschaftlichen  Fort-
schritte erfolgten in Siidkorea und
in Thailand, ersteres erzielte mehr
als 9Y%% reales BIP-Wachstum.
Allerdings ist in Siidkorea durch
die hohe Verschuldung der schwer
angeschlagenen Konglomerate ein
erheblicher Teil des Finanzsektors
stark belastet. In Indonesien hat zu-
mindest die Tiefe der Rezession
nachgelassen.  Gegeniiber 13"7%
(1998) ging das reale BIP im Be-
richtsjahr nur noch um 0°8% zu-
ruck; auch die Inflationsrate war
mit 22% (1998: +60%) ricklaufig,

Seit Ende der Asienkrise ist eine
wachsende Stabilitat der Finanz-
systeme festzustellen. Positiv kann
vermerkt werden, dass die Emission
von Staatsanleihen der aufstreben-
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Siehe dazu OeNB (1999).
Focus on Transition 2/1999,
Jinner 2000.

den Mirkte wieder zugenommen
hat, da die Risikoprimien zuriick-
gingen. Der Prémienrﬁckgang spie-
gelt eine bessere Bonititsbewertung
und ein groBeres Vertrauen der
Investoren wider.

Der IWF warnt
Kapitalmarktbericht davor, die sich

im letzten
rasch erholenden Kapitalzufliisse
und wieder giinstigere Entwicklung
auf den Finanzmairkten in den

Krisenlandern Asiens bereits als
Indiz fir die Gesundung der kran-
ken Bankensysteme zu werten.
Zwar haben sich die von der Asien-
krise betroffenen Linder entschlos-
sen, mit teilweise hohen offent-
lichen Mitteln die Sanierung ihrer
Banken in Angriff zu nehmen, sind
aber von einer normalen Kredit-
gewahrung durch die Banken noch
weit entfernt.

Fir die Lander Lateinamerikas,
die in den Sog der Turbulenzen auf
den internationalen Finanzmarkten
gerieten, stagnierte das reale Wirt-
schaftswachstum 1999. Mit Aus-
nahme Mexikos, das von der unge-
USA

profitierte, fithrten eine drastische

brochenen  Dynamik der
Verschlechterung der Terms of
Trade sowie die spiirbare Verknap-
pung der Kapitalzuflisse in allen
wichtigen Lindern der Region zu
einem abrupten Konjunkturein-
bruch. Die Leistungsbilanzdefizite
nahmen deutlich ab, und die Infla-
tion entwickelte sich riicklaufig,
Dies erméglichte eine Riickfithrung

der hohen
und begﬁnstigt damit die Chancen

inlandischen Zinssitze

einer Erholung. Die Beschleunigung
des weltwirtschaftlichen Wachs-
tums durfte zu einem Aufwarts-
trend der Rohstoffpreise fiihren.
Es ist auch mit einer Riickkehr der

Investoren in die aufstrebenden

Mirkte

Rahmenbedingungen zu rechnen.

mit  relativ  giinstigen

Die Konjunkturdaten ab dem
dritten Quartal 1999 deuten darauf
hin, dass die Krise Lateinamerikas
ahnlich

den asiatischen Krisen-

rascher als erwartet —
wie bei
landern — Uberwunden sein durfte.

Brasilien gelang es, nach der
erzwungenen Abwertung des Real,
den befurchteten scharfen Konjunk-
tureinbruch 1999 zu verhindern.
Die Inflation zeigte sich resistent
gegeniiber der drastischen Abwer-
tung der Landeswahrung Anfang
1999 und blieb im einstelligen Be-
reich. Die Einfithrung eines Infla-
tionsziels in der zweiten Jahreshilfte
trug zu einem Riickgang der Zinsen
bei. Die noch existierenden Kapital-
schritt-

weise und in Ubereinstimmung

verkehrskontrollen sollen

mit den angestrebten fiskalischen
Reformen im Jahr 2000 aufgehoben
werden.

Ein Wirtschaftsaufschwung in
Brasilien sollte sich positiv auf das
Nachbarland ~ Argentinien auswir-
ken, dessen Wirtschaft von 1997
bis zum Sommer 1999 schrumpfte.

Mittel- und Osteuropa,
Russische Foderation

Die zunechmende Integration der
mittel- und osteuropdischen Lander
in die internationale Arbeitsteilung
und deren wirtschaftlicher Aufhol-
bzw. Transformationsprozess wird
zu einer immer wichtigeren
Rahmenbedingung fiir die 6ster-
reichische  Wirtschaftsentwicklung
(siche ausfiihrlich im Kapitel ,Die
OeNB als Briicke zwischen Ost

und West“).")
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Durchfthrung der Geldpolitik
des Eurosystems

Geldpolitische Instrumente

Problemlose Liquiditats-
versorgung der Kredit-
institute Uber 14-tagigen
Mengentender.

Neues Asset-Manage-
ment fiir Reserven.
Stabilisierung

des Goldpreises durch
Abkommen der Zentral-
banken. Steigendes
Transaktionsaufkommen
tber TARGET.
Produktion von
Eurobargeld begonnen.

Als integraler Bestandteil des Euro-
systems bestcht cine wesentliche
Aufgabe der OeNB in der operati-
ven Umsetzung der Geldpolitik in
Osterreich. Die Liquidititssteue-
rung erfolgt im Eurosystem iiber
eine  Reihe von geldpolitischen
Instrumenten. ' )

Die Liquiditatsversorgung der
osterreichischen Banken erfolgte
im ersten Jahr der gemeinsamen
Wihrung problemlos. Das Haupt-
refinanzierungsinstrument —  der
14-Tages-Tender — war den Kredit-
instituten bereits aus der Stufe 2
der WWU in der gegenwirtigen
Form gelaufig. Auch die Bestinde an
refinanzierungsfihigen Sicherheiten
wiesen ein komfortables Niveau auf.
Damit erreichten die 6sterreichi-
schen Banken Zuteilungsquoten,
mit denen das aus den Mindest-
reserve-Verpflichtungen  resultie-
rende Liquidititserfordernis — der
osterreichische Anteil an den
Mindestreserve-Verpflichtungen des
Eurowihrungsgebiets belduft sich
auf 3°5% — problemlos refinanziert
werden konnte. Der Satz fiir die
der  Mindestreserve-Pflicht zu

Verbindlichkeiten
war im Jahr 1999 unverandert 2%.

unterlegenden

Das Mindestreserve-Soll ist erwar-
tungsgemilB um rund 300 Mio EUR
von rund 3°3 Mrd EUR im Dezem-
ber 1998 (erste Grundlagedaten fiir
die  ESZB-Mindestreserve)  auf
3'6 Mrd EUR im Dezember 1999
gestiegen. Die Verzinsung der
Mindestreserve erfolgt auf Basis
des durchschnittlichen Zinssatzes
des  ESZB-14-Tage-Tender-Satzes.
In der Erfiillungsperiode 24. Marz
bis 23. April ergab sich infolge der
Zinssenkung vom 8. April ein
Mischsatz von 2°84% und in der

Erfillungsperiode 24. Oktober bis
23. November als Folge der Zins-
erhéhung vom 4. November ein
Mischsatz von 2°73%.

Auch der Liquidititsausgleich
auf dem Eurogeldmarkt, bei dem
das  TARGET-Zahlungsverkehrs-
system eine wichtige Rolle spielte,
prasentierte sich — nach einer
kurzen Anpassungsphase — als zu-
nehmend effizient.

Seit Beginn der Stufe 3 der
WWU werden samtliche Refinan-
zierungsgeschifte der OeNB mit
Geschiftsbanken auf Basis des so ge-
nannten Pfandpool-Verfahrens ab-
bedeutet, dass
Transaktionen nicht mehr in Form

gewickelt.  Das

unechter Pensionsgeschifte, son-
Pfandkredit durch-
Dies hat den

keine individuelle

dern mittels
gefithrt  werden.
Vorteil, dass
Kennzeichnung einzelner = Sicher-
heiten gegeniiber bestimmten Re-
durch-

sondern

finanzierungstransaktionen
gefithrt werden muss,
lediglich eine globale Betragssperre
auf dem Sicherheitendepot des
Geschiftspartners fiir alle aus-
stehenden Operationen erfolgt.
Die Inanspruchnahme bei den
standigen Fazilititen, der Spitzen-
refinanzierungsfazilitit und der Ein-
lagefazilitit, reduzierte sich — nach
der etwas stirkeren Ausniitzung in-
folge der Unsicherheiten zu Jahres-
beginn — auf ein sehr geringes
Niveau. Daraus lasst sich ableiten,
dass die regelmiBigen Refinanzie-
rungsgeschifte den Zentralbankgeld-
bedarf sehr gut abgedeckt haben.
In diesem Zusammenhang ist
auch erwahnenswert, dass die EZB
im abgelaufenen Jahr keine einzige
durch-

ist es

Feinsteuerungsoperation

fihren musste. Vielmehr

1 Siehe dazu EZB (1998). Die
einheitliche Geldpolitik in Stufe

3, September.
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1 Zur Funktionsweise des
Mengentenders siche Grafik
~Mengentender im ESZB“
im Geschiftsbericht 1998,
Seite 41.

2 Siehe dazu EZB (1998).
Die einheitliche Geldpolitik
in Stufe 3 — Allgemeine
Regelungen fiir die geld-
politischen Instrumente und
Verfahren des ESZB, September.

3 Siehe auch EZB (2000).
Monatsbericht, Januar,

Seite 55 ff.

gelungen, durch eine groBziigige
Liquidititszuteilung den EONIA
im Wesentlichen auf einem Niveau
nahe dem Zinssatz des 14-tigigen
Tenders zu halten. Die im Jahres-
1999
Hauptrefinanzierungsoperationen
des ESZB im Mengentenderverfah-
ren') erfolgten zwischen 4. Janner

verlauf

durchgefﬁhrten

und 7. April 1999 sowie dann wie-
der ab Mitte November zu einem
Fixzinssatz von 3%, wogegen als
Folge der Zinssenkung von Mitte
April bis Anfang November der
Mengentender zu einem Zinssatz
von 2°'5% erfolgte.
Das bestehende
system fir das Hauptrefinanzie-

Zuteilungs-

rungsinstrument im Wege eines
Mengentenders kann im Sinne einer
— gerade fiir die Anfangsphase einer
neuen Wihrung besonders wichti-
gen — eindeutigen Signalpolitik der
EZB als sehr zielfiihrend bezeich-
net werden. Die osterreichischen
Banken konnten mit dieser Methode
ihren Bedarf an Liquiditit aus-
reichend abdecken.

Bei den refinanzierungsfihigen
Sicherheiten trat mit 1. Janner 1999
die Einteilung in Kategorie-1- und
Kategorie-2-Sicherheiten in Kraft.”)
Wihrend die

Osterreich schwerpunktm'eiﬁig den

erste

Gruppe in

Titeln
entspricht, befinden sich die Kate-

fritheren

lombardféhigen

gorie—Z—Sicherheiten — insbeson-

gegen

bonitétsméﬁig einwandfreie Unter-

dere Bankforderungen
nehmen mit maximal zweijihriger
Laufzeit — erst in der Entwicklungs-
phase. Die Entwicklung der Kate-
stellte
mit Quartalsende folgendermaBen

dar:

gorie—2-Sicherheiten sich

in Mio EUR
Marz 1999 2755
Juni 1999 182'8
September 1999 1539
Dezember 1999 1724

Im ersten Halbjahr 2000 wird
seitens der EZB eine Evaluation
aller Kategorie-2-Sicherheiten vor-
genommen.

1999 wurde im Rahmen der
Kategorie-2-Sicherheitendiskussion
an ,Guidelines and benchmarks for
in-house risk assessment® gearbei-
tet, deren Finalisierung nur noch
von der Zustimmung der EZB ab-
hingig ist. Dies ist als wesentliche
Vorarbeit die
Bestrebungen zur Vereinheitlichung

fir angelaufenen
der Vorgangsweise bei der Anerken-
nung von internen Ratings der
Kreditbeurteilung der Banken durch
die Bankenaufsicht anzusehen.

Verwaltung der Wahrungsreserven

Eine der Kernfunktionen der OeNB
im Rahmen der operativen Geld-
politik ist die Verwaltung der Wih-
Das

der Fremdwéhrungsreserven ist seit

rungsreserven. Management
Janner 1999 von einer Zweiteilung
zwischen EZB-Reserven und Reser-
ven der NZBen geprégt.s)

Gemall Art. 31.2 der ESZB/
EZB-Satzung bediirfen alle Ge-

schifte mit Wiahrungsreserven, die
den NZBen nach der Hbertragung
der erforderlichen Bestinde auf die
EZB verbleiben, sowie von Mit-
Arbeits-
guthaben in Fremdwahrung durch-

gliedstaaten mit ihren

gefithrte Transaktionen oberhalb
eines bestimmten im Rahmen des
Art.
der Zustimmung der EZB. Inner-

31.3 festzulegenden Betrags
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halb dieser Richtlinien, die sowohl
Bewilligungs- als auch Melde-
bestimmungen zwecks Wahrung
der Einheitlichkeit der Geld- und
Devisenpolitik des Systems vor-
schen, konnen die NZBen das
Reservemanagement autonom
durchfiihren.

Mit dem Ubergang zur Stufe 3
der WWU wurden die am
31. Dezember 1998 vorhandenen,
in ,Euro-In-Wihrungen® (das sind
Wihrungen der an der Stufe 3 der
WWU  teilnehmenden  Linder)
denominierten Reserven der
NZBen zu Inlandswéhrung.

Die bisherigen Erfahrungen mit
dem veranderten Umfeld fir das
Reservemanagement haben gezeigt,
dass die vorliegenden Rahmen-
bedingungen aus Sicht der OeNB
ausreichende  Flexibilitit gewihr-
leisten und im operativen Bereich
problemlos anzuwenden sind.

Unterstiitzt wird das Reserve-
management der OeNB durch die
Reprisentanz in New York sowie
die im Oktober 1999 neu eroffnete
Reprasentanz in London. Die OeNB
folgt mit diesem Schritt anderen
Zentralbanken innerhalb und auBer-
halb des ESZB, die ebenfalls auf
diesen Pliatzen vertreten sind.

Insbesondere soll die Reprasen-
tanz London einer verbesserten
Information der OeNB iiber
aktuelle Marktentwicklungen, die
fir das Management der Gold-,
Devisen- und Wertpapierstinde
der Bank relevant sind, dienen.
Dariiber hinaus soll eine zusatzliche
Intensivierung des jeweils aktuellen
Informationsstandes der Entwick-
lungen im  Risiko-Management-
Instrumentarium gewahrleistet
werden.

Internationales Abkommen
der Zentralbanken
beziiglich Goldverkiufen
Der starke Riickgang des Gold-
preises im Jahr 1999 — er fiel von
ca. 290 USD/oz zu Beginn des
Jahres auf knapp tiber 250 USD/ oz
im August 1999 — veranlasste die
NZBen des Eurosystems, die EZB,
die Bank of England, die Sveriges
Riksbank und die Schweizerische
Nationalbank, eine gemeinsame
Erklirung zur Stabilisierung des
Goldpreises abzugeben.

Am 26. September 1999 kiin-
digten diese Zentralbanken an, dass
das Gesamtvolumen ihrer Gold-
verkaufe in den nachsten finf Jahren
2.000 t nicht tbersteigen werde.
Die maximale verkaufte Goldmenge
pro Jahr wiirde damit bei ca. 400 t
liegen.

Die Zentralbanken erklarten
ferner, dass Gold weiterhin eine
wichtige Komponente der globalen
Wihrungsreserven darstellt. Die
bestehenden Goldausleihungen sol-
len nicht ausgeweitet werden. Dies
gilt ebenso fiir den Einsatz von deri-
vativen Instrumenten (Optionen
und Futures).

Die unmittelbare Auswirkung
der Erklarung war beeindruckend.
Der Goldpreis stieg im September
1999 auf bis zu ca. 330 USD/oz
und pendelte sich gegen Jahresende
um 280 USD/oz ein.

Am 6. Dezember 1999 gab de
Nederlandsche Bank in Uberein-
stimmung mit dieser Erklirung be-
kannt, dass sie 300 t Gold insgesamt
zu verkaufen beabsichtigt, wobei
100 t im ersten Jahr abgegeben wer-
den. Die Verkiufe werden von der
BIZ arrangiert.
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1 Austrian Real-Time Interbank

Settlement — nationales RTGS.

2 Trans-European Automated
Real-time Gross settlement
Express Tmngfer.

3 Real-Time Gross Settlement.

Zahlungsverkehr

ARTIS/TARGET
Der Plan Schaffung
Einheitswahrung implizierte, dass

zur einer
nicht nur national, sondern auch
Geldmarkttransaktio-
nen durchgefiihrt werden konnen.
Das heutige ESZB stand daher vor
der

systemweit

Herausforderung, Zahlungs-

verkehrssysteme  bereitzustellen,
die einen moglichst reibungslosen
Ausgleich  nationaler  Ungleich-
gewichte gewihrleisten (Lamfalussy-
Standards).

In Osterreich hat die OeNB mit
der Einfithrung von ARTISI) im Jahr

1998 fiir alle Banken die Maglich-

keit zur Teilnahme an einem euro-

paweiten Zahlungsverkehrsverbund

TARGET?) geschaffen. Insgesamt

wurden die nationalen RTGS-

Systemes) von 15 NZBen des ESZB

unter Einbeziechung der EZB in

TARGET  zusammengeschlossen.
Das TARGET-System ist fiir die

Banken unter mehreren Gesichts-

punkten besonders attraktiv.

— Mit den Notenbanken des ESZB
stehen besonders sichere Sys-
tembetreiber zur Verfiigung,

die dartber hinaus auch fir die

Liquiditatsversorgung zustindig

sind.

ARTIS - TARGET Anzahl der Tagesdurchschnitte 1999
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Quelle: OeNB.

ARTIS - TARGET Betrige der Tagesdurchschnitte 1999
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—  Die Zahlungen erfolgen nach dem
Finalititsprinzip (Unwiderruflich-
keit des Zahlungseingangs).

— Das System ist sehr schnell.
Zahlungen werden innerhalb
weniger Minuten nach Kon-
tobelastung gutgeschrieben.
Die erwihnten Eigenschaften

von RTGS/TARGET erklaren den

Anstieg der Teilnehmer (siche Gra-

fiken).

Derzeit gibt es 76 ARTIS-Teil-
nehmer. Von den von der OeNB
zur Verfligung gestellten Anbindun-
gen wihlten 43 Banken den Zugang
iiber APSS') und EBKZ), 12 weitere
Banken entschieden sich fur
S.VV.I.F.T.3) und 21 Banken verwen-
den beide Zugangsmoglichkeiten.

Der EZB-Rat ecinigte sich am
15. Juli auf eine Feiertagsregelung
fir  TARGET im Jahr 2000.
TARGET wird an allen Samstagen
und Sonntagen sowie am 25. De-
zember und am 1. Janner geschlos-
sen bleiben; am Karfreitag, Oster-
montag, am 1. Mai und am 26. De-
zember bleibt das TARGET-System
eingeschrankt geoffnet.

Die Zur-Verfiigung-Stellung von
Liquiditait im ESZB erfolgt aus-
schlieBlich in den jeweiligen RTGS-
Systemen. Diese RTGS-Systeme
bzw. TARGET als Bindeglied werden
von den Banken des ESZB wegen
ihrer hohen Sicherheit tiberwiegend
fir Treasury-Transaktionen heran-
gezogen. Dariiber hinausgehend
wird der Zahlungsausgleich auch
fiur Dienstleistungen, den Handel
und den Kapitalverkehr tber
TARGET abgewickelt.

In anderen Zahlungssystemen,
etwa dem so genannten EBA-Clear-
ing—System4), einem Massenklein-
zahlungssystem, konnen tiglich
grof3e Salden entstehen, die letztlich
ebenfalls iiber das TARGET-System

ihren Ausgleich finden.

IL-Transferkonto Zentralbank B

(Verbindlichkeit Zentralbank A
gegen Zentralbank B)

12'3 Mio EUR

12'3 Mio EUR

< Zentralbank A )—»( Zentralbank B )
A

12'3 Mio EUR

Kreditinstitut

iiber-

Im  TARGET-System
tragene Zentralbankgeldbetrige
fihren bei den betroffenen Zentral-
banken zu positiven oder negativen
Salden auf so genannten Inter-
linking(IL)-Transferkonten.

Sofern sich im System Ketten
von Zentralbanken mit gleichnami-
gen Salden ergeben (z. B. A schul-
det B, B schuldet C, C schuldet D,
und D schuldet A jeweils einen
unterschiedlich hohen Saldo), lassen
sich diese Betrage durch so ge-
nannte ,multilateral triangulations®
reduzieren, ~ wodurch  unnétige

bei

NZBen vermieden werden.

den
Die
Liquiditat eines Landes in Europa

Bilanzverléngerungen

wird dadurch ebenso wenig ver-
andert wie seine Gesamtposition
gegentiber dem ESZB. Positive
TARGET-Salden werden zum je-
weiligen Tendersatz verzinst (bzw.
ist fiir negative TARGET-Salden
ein entsprechender Zinsaufwand zu
bezahlen). Eine NZB, die tber
TARGET von einer anderen NZB
Liquiditit erhélt, wird zinsmaBig
so gestellt, als wire dieses Zentral-
bankgeld bei ihr selbst im Tender-

verfahren geschépft worden.

S.W.LET.-Anbindung

Die Funktionalitit der seit Janner
1999 bestehenden S.W.I.E.T.-An-
bindung als Zugangsweg zum ARTIS
wurde auf Grund von Kundenanfor-

A 4

Kreditinstitut

Austrian Payment System
Services.
Elektronische

Bankenkommunikation.

IL-Transferkonto Zentralbank A

(Forderung Zentralbank B
gegen Zentralbank A)

12'3 Mio EUR

Society for Worldwide Interbank

Financial Telecommunication.

Euro-Banking Association.
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1 Uber die Oesterreichische
Banknoten- und
Sicherheitsdruck GmbH, eine
100-prozentige
Tochtergesellschaft der OeNB.

2 Uber die Miinze Osterreich AG.

derungen mit dem Einsatz des
ARTIS-Release 99 per September
1999 wesentlich erweitert. Neben
Zahlungsauftrigen ~ werden auch
Servicenachrichten (Kontoinforma-
tionsabfrage etc.) angeboten. Eben-
so wird die Wahlmoglichkeit des
Mediums fiir den Erhalt von Zah-
lungsweiterleitungen  unterstiitzt.
Die Anzahl der abgesandten Nach-
richten ist gegeniiber dem Vorjahr
um mehr als das Zwolffache auf

insgesamt rund 1 Mio gestiegen.

TARGET-User-Group

Die TARGET-User-Group (TUG)
ist eine Informations- und Diskus-
sionsplattform zwischen der OeNB
und den osterreichischen Kredit-
instituten, die im Janner 1999 von
der OeNB ins Leben gerufen wurde.
Teilnehmer der TUG sind Experten
des osterreichischen Inlands- und
Auslandszahlungsverkehrs, die

ARTIS/TARGET operativ nutzen

und gemeinsam mit der OeNB an

Vorschlagen fiir die Weiterentwick-
lungen des Systems arbeiten.

Bankenkontakte

Im Rahmen der Erstellung der
Studie ,Relevante Entwicklungen
und abgeleitete Thesen fiir den
osterreichischen  Massenzahlungs-
verkehr wurden von Vertretern
osterreichischer und auslandischer
Kommerzbanken Expertisen einge-
holt, um internationale Entwicklun-
gen auf deren Relevanz fiir den

Finanzplatz Osterreich zu unter-

suchen.

In der APSS-Arbeitsgruppe fiir
Nachrichtentypen beschiftigten
sich  Vertreter  osterreichischer

Kommerzbanken und der OeNB
mit der Definition bzw. Spezifika-
tion der EBK-Nachrichtenformate.
Im Koordinationsausschuss  der
APSS werden von den Banken und
der OeNB Entwicklungen beschlos-
sen und die Kontrolle der Projekt-

fortschritte durchgefiihrt.

Eine Kernkompetenz der OeNB ist
die Erhaltung der Qualitit der in
Umlauf befindlichen

und Miinzen. Durch eine Sicher-

Banknoten

heitsprijfung auf Notenbankstan-
dard soll das Vertrauen in die Fil-

des

und in Kiirze des Euro gewahrleistet

schungssicherheit

Schillings
werden. Gerade mit der Euro-
bargeldeinfilhrung kénnten grenz-
iiberschreitende Einfliisse an Bedeu-
tung gewinnen (Problem: Flichen-
filschung), und diese verlangen eine
der Zentral-
banken zur Sicherung der Umlauf-
qualitit. Die OeNB hat diesbeziig-
lich Vorkehrungen getroffen und

offensive Antwort

eine entsprechende Infrastruktur

geschaffen. Details dazu siche im
Kapitel ,Die OeNB als modernes

Unternehmen®.

Bargeld

Die Geldversorgung der Osterrei-
chischen Wirtschaft und Bevolke-
rung bleibt weiterhin eine zentrale
Aufgabe der OeNB. Die Produktion
von Schillingbanknoten der OeBS')
ist im Janner 2000 ausgelaufen, als
gesetzliches Zahlungsmittel werden
Schillingbanknoten und —rnl'inzenz)
von der OeNB noch bis Ende 2001
in Umlauf gebracht. Im Oktober
1999 wurde mit der Produktion
der Eurobanknoten begonnen. Fiir
Erstbedarf

den osterreichischen
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miissen rund 340 Mio Stiick Euro-
geldscheine  (Papiergewicht rund
350 t) gedruckt und von der Miinze
Osterreich AG 1°5 Mrd Stiick Euro-
und Centmiinzen (rund 7.500 t) ge-
pragt werden.

Service Valutenumtausch

Die im Geldzentrum der Haupt-
anstalt sowie in den Zweiganstalten
(auBer St. Polten) eingerichteten
Schalter, an denen Kunden bis zur
Ausgabe von Eurobargeld Haus-
haltsmengen (bis zu einem Gegen-
wert von 3.000 EUR) an Banknoten
von zum Eurogebiet gehorenden
Mitgliedstaaten
Wechselkurs spesenfrei in Schilling

zum fixierten

umtauschen konnen, wurde von
der Bevélkerung positiv aufgenom-
men. An diesen gemdll Art. 52
ESZB-Statut eingerichteten Schal-
tern wurden im abgelaufenen Jahr
62.159 Transaktionen mit einem
Gegenwert von rund 75 Mio EUR
durchgefiihrt.

Anzahl und Gesamtsumme

des Service Valutenumtausch

Wihrung Anzahl in EUR in ATS
DEM 46.875 66,262.53288 | 911,729.33122
ITL 7713 5482.332'50 75,438.539'93
FRF 2.854 1,057.073'87 14,545.653'63
BEF 999 841.853'84 1158416144
ESP 1.674 626.80152 8,624.977—
NLG 1.088 415.605'95 5,718.862'50
PTE 472 9017767 1,240.871'81
FIM 221 66.255'95 911.701'79
IEP 233 43.64090 600.511'86
LUF 30 6.355'99 8746033
Insgesamt 62.159 74,892.631°08 | 1.030,545.071°51
Quelle: OeNB.

Bargeldumtausch

2001/2002

Um den Wihrungsaustausch im
vorgegebenen Zeitraum durchfiih-
ren zu konnen, ist eine logistische
und bauliche Infrastruktur bis Mitte
2001 zu errichten (siche Kapitel

,Die OeNB als modernes Unterneh-
men®). Damit wird sichergestellt,
dass — im Hinblick auf die von
urspriinglich sechs auf zwei Monate
verkiirzte Phase des Parallelumlaufs
von Schilling- bzw. Eurobanknoten
und -miinzen ab dem 1. Janner
2002 — der Umtausch dem hohen
Qualitatsstandard der OeNB ent-
sprechend  durchgefiihrt ~ werden
kann. In diesem Zusammenhang
wurde von der OeNB auch bereits
festgelegt, dass

zur Verteilung

der Euro- und Centmiinzen mit
17. Dezember 2001 so genannte
yStarter-Pakete® im  Wert von
200 ATS bzw. 1454 EUR fir die
Bevolkerung und ein weiteres Paket
fir die Unternechmen bereitgestellt

werden.

Geldservice Austria

Eine Tochtergesellschaft der OeNB
fir Bargeldbearbeitung, die ,GELD-
SERVICE AUSTRIA Logistik fir
Wertgestionierung und Transport—
koordination GmbH® (GSA) errich-
tet in Osterreich eine schlagkraftige
Logistikorganisation fiir Bargeld,
die den kiinftigen Wihrungsaus-
tausch gewihrleistet.

Ziel des mit osterreichischen
Geschiftsbanken gegriindeten Toch-
terunternechmens der OeNB ist die
Konzentration der Bargeldbearbei-
tung von derzeit ca. 100 Haupt-
kassen auf 7 Cash-Center, in denen
die Geldver- und -entsorgung der
Geldinstitute (und deren Kunden)
durchgefiihrt wird. Daraus resultie-
ren fiir die OeNB und die Banken —
und damit fir den Finanzplatz
Osterreich — wesentliche Kosten-
durch

konzentration und Dienstleistungs-

einsparungen Volumen-
synergien. Mit der geschaffenen
OeNB
einen effizienten Barge]dkreislauf
iber das Jahr 2002 hinaus.

Infrastruktur sichert die
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OeNB ist Schnittstelle fiir
den Informationsfluss
zwischen nationaler
Wirtschaft und Euro-
system. Sie bringt in den
wirtschaftspolitischen
Dialog Expertisen und
Prognosen ein,
publiziert laufend
Konjunkturanalysen.
OeNB ist aktiver Partner
fur 6sterreichische
Wirtschaftspolitik.
Hohe Preisstabilitit.
Konjunktureller Auf-
schwung, Binnennach-
frage ist Motor des
Wirtschaftswachstums
von rund 2%. Arbeits-
markt deutlich erholt.
Leistungsbilanzdefizit
hoher als 1998. Offent-
liches Defizit stabilisiert,
keine weiteren Konsoli-
dierungserfolge.

1 Zur Struktur der
Arbeitsgruppen, in denen die
OeNB mafigeblich mitarbeitet,

siche Annex A.

Die OeNB als Partner im wirt-
schaftspolitischen Dialog zwischen

Eurosystem und Osterreich

Die OeNB als Bindeglied

Eine wichtige neue Aufgabe fiir die
OeNB, die aus dem veranderten
Umfeld der wiahrungspolitischen
Integration und der Teilnahme
Osterreichs an der WWU entsteht,
ist die eines Kommunikators und
einer Schnittstelle zwischen dem
Eurosystem und der nationalen
Wirtschaftspolitik bzw. der Bevol-
kerung. Als unabhingige Institution
und Triger der langjahrig prakti-
zierten Stabilititspolitik mit hoher
Glaubwiirdigkeit genieBt die OeNB
das Vertrauen der Bevolkerung,
cine wichtige Voraussetzung, die
zur Wahrnehmung dieser Aufgabe
erforderlich ist. Die Informations-
pflicht der OeNB ist auch gesetzlich
verankert. Im Rahmen der Novelle
zum NBG haben der Gouverneur
und sein Stellvertreter unter Wah-
rung des Berufsgeheimnisses dem
Finanzausschuss des Nationalrats
gemalB § 32 (5) NBG halbjahrlich
tiber die erfolgten geld- und wih-
rungspolitischen MaBnahmen zu
berichten.

Die OeNB erfullt in diesem
Zusammenhang mehrere Aufgaben:
Sie ist Bindeglied und Informant
aktueller
schaftspolitischer Ereignisse fiir das
Da
nicht automatisch verfiigbar sind,

osterreichischer  wirt-

Eurosystem. Informationen

muss sie das fiir ihre Analysetatig-
keit
material Giber Osterreich von ande-

erforderliche Primardaten-
ren Institutionen einholen, was eine
intensive inneroésterreichische Ko-
ordinationstitigkeit erfordert. Die
OeNB analysiert und interpretiert
die Daten und liefert regelmafige
Berichte an das Eurosystem. Die
aktive Mitwirkung an den geld-
im

politischen  Entscheidungen

Eurosystem erfordert tberdies eine

umfangreiche ~ Vorbereitung und
fundierte Analysetitigkeit in allen
wichtigen volkswirtschaftlichen Be-
reichen. Der Bogen der Entschei-
dungsfindung der EZB ist weit ge-
spannt. Er reicht von komplexen
okonomischen Anforderungen bis
zu  technischen  Fragestellungen
und der Ubermittlung periodischer
und spezifischer Daten. Eine Haupt-
aufgabe ist dabei die Erstellung von
Wirtschaftsprognosen. Die OeNB
publiziert seit 1999 halbjahrlich
gesamtwirtschaftliche  Prognosen
iiber Osterreich und gibt damit
auch eine eigene Einschitzung der
konjunkturellen Perspektiven ab.

Die
zung mit heterogenen und komple-

intensive Auseinanderset-

xen Themen hat die OeNB zu einem
Kompetenzzentrum gemacht und
etabliert, das
von nationalen und internationalen

ein Expertentum

Wirtschaftsinstitutionen anerkannt
wird und den Ausschlag fiir die Mit-
arbeit in diversen Gremienl) gege-
ben hat. Diese aktive Teilnahme in
vielen Fachgremien forciert und
starkt die Rolle der OeNB

Dialogpartner fiir die nationale

als

Wirtschaftspolitik  einerseits und
zwischen der Geldpolitik des supra-
nationalen Eurosystems und der
nationalen Wirtschaftspolitik ande-
rerseits.
Wichtige
nach wie vor der Wirtschaftspolitik

Aufgaben obliegen
der jeweiligen Lander. Ein effizien-
ter und friktionsfreier Einsatz der
einheitlichen und  unabhingigen
Geldpolitik im Euroraum erfordert
eine Unterstiitzung der iibrigen
Wirtschaftspolitik. Es gehért zu
den Aufgaben der OeNB, die
Funktionstrager ~ der nationalen

Wirtschaftspolitik auf Entwicklun-
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gen im Eurosystem aufmerksam zu
machen bzw. auf Anpassungserfor-
dernisse der Osterreichischen Wirt-
schaft hinzuweisen.

Die wirtschaftspolitische Dia-
logfunktion nimmt die OeNB mit
ihrem Mitarbeiterstab in unter-
schiedlichster Weise Das
Spektrum reicht von periodischen

wahr:

Wirtschaftsanalysen in  diversen
Publikationen'), Forschungsberich-
ten, volkswirtschaftlichen Tagun-
gen, Seminaren mit geldpolitischen
Inhalten, Vor-

trigen, Fernsehfilmen bis hin zu

Fachgesprachen,

Pressekonferenzen sowie zur akti-
ven Teilnahme an Diskussionen zu
aktuellen Wirtschaftsthemen.

Wirtschaftliche Entwicklung in Osterreich

Die Wirtschaft

schwenkte im Sog der internationa-

osterreichische

len Konjunktur mit Fortdauer des
Jahres allméhlich auf einen héheren
Wachstumspfad ein. Die Entwick-
lung im ersten Halbjahr 1999 war
noch schwach. Bedingt durch die
Nachwirkungen der internationalen
Finanzkrisen 1998 wund der ge-
dimpften Wirtschaftsentwicklung
bei wichtigen Handelspartnern wie
Deutschland und Italien, aber auch
bei einigen ost- und mitteleuropii-
schen Exportabnehmern, blieb die
externe Nachfrage zuriickhaltend,
die Exporte verzeichneten zur
Jahreswende 1998/99 eine leichte
Rezession. Demgegenﬁber expan-
dierte die inlindische Nachfrage
infolge giinstiger Entwicklungen
bei den Einkommen und auf dem
Arbeitsmarkt sowie stabiler Preise
recht kriftig, womit jedoch auch
deutliche Importzuwichse einher-
gingen.

Mit der allméihlichen Erholung
der Konjunktur in der EU bzw. im
Euroraum erhielt auch die 6ster-
reichische Wirtschaft ab dem Som-
mer wieder eine stirkere Dynamik,
das reale Wirtschaftswachstum auf
Jahresbasis war im zweiten Halbjahr
recht kraftig. Die Vertrauensindika-
toren der Industrie und Konsumen-
ten zu den konjunkturellen Aussich-

Entwicklung volkswirtschaftlicher Aggregate

reale Verdnderung zum Vorjahresquartal in %

1996

1997 1998

1999

[e— Y]
Konsum insgesamt
Bruttoinvestitionen

Quelle: Statistik Osterreich, WIFO.

ten signalisierten den Aufschwung,
der AuBenhandel gewann allméhlich
an Schwung, die Binnennachfrage
blieb unverandert belebt. Die Inves-
titionstatigkeit legte  begiinstigt
durch die monetaren Rahmenbedin-
gungen — die Zinssenkung im April
1999 und ein insgesamt stabiles
Preisumfeld waren wichtige Sti-
muli — an Schwung zu. Der reale
Output
Sachgiitererzeugung erreichte etwa
ab Jahresmitte beachtliche Zuwach-
se, auch der Geschiftsgang im Bau-
sich, blieb

weniger expansiv als der restliche

in der Osterreichischen

wesen erholte aber

Produktionssektor. Die Belebung
im Tourismus und ein florierender

Siehe dazu das Kapitel

,,Orientierung und lnformation

zur Wihrungsunion und den

Annex C.
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1

Siehe dazu auch den Kasten
»Neuberechnung der VGR nach
dem ESVG 95%

Handel setzen ferner wesentliche
Die

reichischen Haushalte investierten

Wachstumsimpulse. Oster-
verstirkt in dauerhafte Konsum-
giiter, darunter vor allem in Fahr-
zeuge, bei denen besonders hohe
reale Umsatzzuwiachse zu verzeich-
nen waren.

Insgesamt erhohte sich das reale
BIPl) im Jahr 1999 um rund 2%.
Dies entsprach etwa dem EU-
Durchschnitt dem Wirt-

schaftswachstum des Eurogebiets.

bzw.

Der konjunkturelle Aufschwung
leitete auch eine markante Trend-
wende auf dem Arbeitsmarkt ein,
gleichzeitig blieb die Inflationsrate
trotz einer im zweiten Quartal ein-
setzenden Olpreishausse im Jahres-
durchschnitt 1999 sehr niedrig.
die

Teuerung durch eine anhaltend

Begiinstigt ~ wurde niedrige
moderate und flexible Lohnpolitik.
GemalB  Statistik Osterreich stieg
das offentliche Defizit im Jahr 1999
schwicher als das BIP, womit eine
Reduktion der Defizitquote von
2'5% (1998) auf 2°0% einherging.
Infolge der anfinglichen Schwiche-
phase der Exporte bei gleichzeitig
kraftigen Importzuwichsen sowie
einer weiteren Passivierung bei
den Vermogenseinkommen erhéhte
sich das Leistungsbilanzdefizit ge-
geniiber dem Vorjahr.

Geldmenge und Zinsen

Der
Geldmenge M3 des Euroraums er-
hohte sich 1999 um 4°'6% oder
6’1 Mrd EUR. Die Entwicklung
war von einer hohen Liquiditits-

osterreichische Beitrag zur

priferenz im Jahresverlauf gepragt,
die sich in einer starken Nachfrage
nach taglich filligen Einlagen nie-
derschlug.
Die
haltung im Jahr 1999 kann einer-

verstarkte  Liquiditats-

seits auf das stabile Preisumfeld zu-

riickgefiihrt werden, das nicht zur
Entwertung der Realkasse beitrug.
Andererseits diirften die zu Beginn
des Jahres bestehenden niedrigen
Opportunititskosten den Aufbau
von liquiden Bestinden unterstiitzt
haben; dabei weist eine sich aus-
weitende Zinsstruktur im Laufe
des Jahres auch auf nichtékono-
mische Bestimmungsfaktoren hin,
die eine bedeutende Rolle bei der
hohen Liquiditatsnachfrage gespielt
haben dirften.

Im Vergleich dazu erzielten Ein-
lagen mit einer vereinbarten Lauf-
zeit von bis zu 2 Jahren als groBte
Geldmengenkomponente moderate
Zuwiachse im Verlauf des Jahres
1999. Ein beobachtbarer Wandel
der Anlegerpriferenzen in Oster-
reich hin zu langerfristigen, weniger

und hoher
Anlageforrnen schwichte die Nach-

liquiden verzinsten
frage nach dieser Einlagenkategorie.

Die osterreichische Benchmark-
Rendite fiir 10-jahrige Staatsanlei-
hen wies im Jahr 1999 einen trend-
méaligen Anstieg um 155 Basis-
punkte von 3°9% (4. Janner 1999)
auf 5°45% (29. Dezember 1999)
auf. Diese Entwicklung entspricht
weitgehend dem Trend im gesam-
ten Eurogebiet. Deutschland hat

im IO—jéhrigen Laufzeitsegrnent
einen Benchmark-Status erlangt.
Die Zinsdifferenz Osterreichs

gegeniiber Deutschland betrug An-
fang des Jahres 1999 15 Basispunkte
und weitete sich bis zum Ende des
Jahres nur um wenige Basispunkte
aus (am 29. Dezember 1999 be-
trug der Zinsabstand gegentiber
Deutschland 19 Basispunkte). Die
Zinsdifferenz der Liander des Euro-
gebiets zu Deutschland betrug ge-
gen Ende des Jahres zwischen 11
und 26 Basispunkten. Der Zins-
abstand Osterreich  und
Deutschland gegeniiber den USA

von
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Zinsstrukturkurve osterreichischer Bundesanleihen
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Quelle: OeNB.

hat sich 1999 um rund 20 Basis-
punkte erhéht. Anfang Janner 1999
betrug die Rendite der 10-jihrigen
US Treasuries noch 4'64% (4. Jan-
ner 1999), diese stiegen aber bis
Ende Dezember 1999 um 176 Basis-
punkte auf 6'45% an.

Die

struktur der Kassazinssitze hat sich

Osterreichische  Fristen-
im Jahresverlauf 1999 tiber den ge-
samten Laufzeitenbereich sukzessive
nach oben verschoben. Im 1-jahri-
gen Laufzeitsegment betrug die
Verschiebung 69 und im 10-jihrigen
Laufzeitsegment 122 Basispunkte.
Die steiler gewordene Zinsstruktur
spiegelt zum einen die giinstigeren
Wachstumsperspektiven wider, ist
aber auch ein Indikator fiir den im
zweiten Halbjahr 1999 — insbeson-
dere durch die gestiegenen Energie-
preise — aufgetretenen erhéhten
Inflationsdruck.

Preise und Lohne

Die Preisstabilitit blieb in Oster-
reich 1999 in hohem Maf3e gewahrt.
Mit einer Inflationsrate auf Jahres-
basis von 0'5% gemiB HVPI ver-
zeichnete Osterreich nicht nur die
niedrigste Teuerung seit 19451),
sondern auch innerhalb des Euro-
gebiets. Im unterjihrigen Verlauf
bewegte sich die Inflationsrate vor-

iibergehend nahe der Null-Prozent-
Marke, erst im vierten Quartal zog
sie — wie auch im gesamten Euro-
raum — bedingt durch die Hausse
bei Der
Angebotsschock im Energiebereich,
der an Effektivitit deutlich hinter
vergleichbaren historischen Erdol-

den Erdolpreisen an.

schocks zurtickblieb (siche dazu
auch den nachstehenden Kasten
»Die Bedeutung der Energieimporte
fir die osterreichische Volkswirt-
schaft®), wurde durch eine Reihe
von Verbilligungen bei anderen Gii-
tern kompensiert. Preisdimpfend
wirkten der intensive Wettbewerb,
die Liberalisierungen und Deregu-
lierungen in wichtigen Bereichen
der Wirtschaft (Telekommunika-
tion, Versicherungen, Strom). Nach
einer ersten Preissenkungswelle fast
unmittelbar nach dem EU-Beitritt
gingen auch die Preise im Nah-
rungsmittelsektor wieder zuriick,
ebenso wie im gesamten Elektronik-
und EDV-Bereich. Leichter Preis-
druck kam von den Wohnungs-
mieten, die zwar deutlich schwa-
cher — aber nach wie vor tber-
durchschnittlich — stiegen, sowie
von einigen staatlich beeinflussten
Dienstleistungen im Gesundheits-
und Bildungswesen.

Inflationsindikatoren

Verdnderung zum Vorjahresquartal in 9%

2

_1 P
0 V
;1 - /
= ~

© 1998 1999

=== Harmonisierter Verbraucherpreisindex
GroBhandelspreisindex
Tariflohnindex

Quelle: Statistik Osterreich.

1

Sieht man von dem einmaligen

Preisriickgang im Jahr 1953

im Ausmaf} von 5°4% ab.
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Das stabile Preisniveau wurde
von einer anhaltend moderaten
Lohnpolitik unterstiitzt. Die ge-
samtwirtschaftlichen =~ Lohnstiick-
kosten stiegen 1999 nur maBig (im
Sachgiiterbereich riicklaufig), die
relativen Lohnstiickkosten im Sach-
giiterbereich  verbesserten  sich
gegeniiber den Haupthandelspart-
nern im Zeitraum 1997 bis 1999
um rund 6%. Die nominellen Ein-
kommenszuwachse und die stabilen
Preise fithrten 1999 zu beachtlichen

Realeinkommenssteigerungen und
starkten die Kaufkraft der Haus-
halte. Die Tarifabschliisse der Lohn-
runde 1999  fielen durchwegs
schwacher aus als noch 1998; von
der Lohnseite ist somit auch im Jahr
2000 nur ein geringer Inflations-
druck zu erwarten. Daneben kann
wie schon in den Vorjahren in
einzelnen Branchen eine Options-
klausel fiir eine flexiblere inner-
betriebliche ~Lohnanpassung  ver-
wendet werden.

Die beiden ,historischen® Erdélschocks der Siebziger- und frilhen Achtzigerjahre waren in Osterreich mit erheblichen
makrodkonomischen Auswirkungen verbunden. Das Wirtschaftswachstum wurde signifikant gebremst bzw. war sogar
leicht negativ, das Beschdftigungswachstum verflachte und die Arbeitslosigkeit stieg, mit der anziehenden Inflation
wurde eine Preis-Lohn-Spirale in Bewegung gesetzt, und die Leistungsbilanz verschlechterte sich. Diese Effekte verdeut-
lichen, welche Auswirkungen mit einem negativen Angebotsschock durch steigende Olpreise einhergehen kénnen. Aus
stabilitdtspolitischer Sicht sind vordergriindig die Auswirkungen eines Olpreisschocks, wie er seit dem zweiten Halbjahr
1999 wieder zu verspiiren ist, auf die Inflationsrate von Interesse.

Im langfristigen Vergleich zeigt sich, dass die Bedeutung von Energie als Produktionsfaktor und dementsprechend
die wirtschdftlichen Auswirkungen vor allem auf Wachstum, Inflation und Beschdftigung abgenommen hat. 1998 wies
Osterreich eine Importquote der Energie von rund 1% % des BIP auf. In der ersten Hdlfte der Siebzigerjahre, in der
Periode der 1. Erdolkrise, lag diese noch bei 3 bis 4%; Anfang der Achtzigerjahre, in der Periode der 2. Erdélkrise, betrug
sie 4 bis 6%. Allerdings erreichten die Erdolpreise in dieser Phase ihr absolut hochstes Niveau. Zusdtzlich belastete die
Aufwertung des US-Dollar gegeniiber dem Schilling die osterreichische Energierechnung. Der Preisanstieg von Erdol
ddmpfte die heimische Nachfrage, das Wirtschaftswachstum ging stark zuriick. Auch der Bruttoenergieverbrauch
war zu Beginn der Achtzigerjahre riickldufig. In den Neunzigerjahren hat sich die Energieimportquote weitgehend
stabilisiert. Sie erhohte sich nur zweimal — 1991 (2. Golfkrieg) und 1997 (voriibergehender Anstieg der Rohdlpreise) —
tempordr, lag aber jeweils unter dem Niveau der beginnenden Achtzigerjahre. Eine wesentliche Rolle fiir diese
Entwicklung spielt — speziell in den Neunzigerjahren — die stattgefundene Entkoppelung des Energieverbrauchs
vom Wertschopfungsbeitrag, besonders in den energieintensiven Branchen. Dies ldsst sich daraus ableiten, dass bei
gleich bleibendem oder steigendem Wertschopfungsanteil der Energiekostenanteil sinkt. Wurde Mitte der Siebziger-
jahre noch fast 1 Petajoule Energie fiir 1 Mrd ATS produzierter Wertschipfung benétigt, so betrug die Relation 1998
nur mehr 0'7 : 1. Die nachlassende Bedeutung von fliissigen Energietrdgern zeigt sich auch in der Verbrauchsstruktur,
der Anteil von Mineralolprodukten als Energiequelle fiir Wirtschaft und Haushalte ist seit den Siebzigerjahren kontinu-
ierlich von iiber 50 auf unter 40% gesunken.

Verglichen zu den Siebziger- und Achtzigerjahren spielen die Energiepreise fiir die Produktion somit eine weniger
dominante Rolle. Auch wenn die Preisentwicklung bei energetischen Produkten die osterreichische Inflationsrate
unverdndert deutlich vorzeichnet, ist der Inflationsbeitrag merklich schwdcher geworden. Die geringere Sensibilitét
der Inflation auf Angebotsschocks dieser Art wird aber auch durch zusdtzliche strukturelle Phdnomene erkldrt: Mit
dem EU-Beitritt hat sich das Preis- und Wettbewerbsgefiige in Osterreich verdndert. Stdrkere Konkurrenz, einher-
gehend mit der Notwendigkeit zu Kostenreduktionen bzw. Effizienzsteigerungen durch Rationalisierungen, bestimmten
das unternehmerische Umfeld in den Neunzigerjahren. Die Wettbewerbsintensivierung und damit verbundene mode-
rate Lohnzuwdchse, die Liberalisierung und Deregulierung in Verbindung mit dem Aufbrechen von Monopolen haben
die Gewinnspannen unter Druck gesetzt. Die neuen Marktverhdltnisse erschweren einerseits die Uberwdlzung von
Preiserhohungen, anderseits miissen Preisreduktionen rascher weitergegeben werden.
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Arbeitsmarkt

Im Laufe des Jahres 1999 hat sich
die Lage auf dem osterreichischen
Arbeitsmarkt stetig verbessert. Hohe
Beschiftigungseffekte  durch die
starke Inlandsnachfrage — vor allem
im Dienstleistungssektor — und die
aktiven arbeitsmarktpolitischen Mal3-
nahmen im Rahmen des nationalen
Aktionsplans  fiir =~ Beschiftigung
(NAP) fiihrten zu einer Ausweitung
um rund 30.000 Personen auf durch-
schnittlich 3'1 Mio unselbstindige
Arbeitskrifte, womit sich das Wachs-
tum gegeniiber 1998 nochmals be-
schleunigt hat. Gleichzeitig konnte
die Arbeitslosigkeit (222.000 Stel-
lensuchende) — unterstiitzt durch
verstirkte Schulungsaktivititen —
deutlich unter das Niveau von 1998
zuriickgefithrt werden. Der Stellen-
markt zeigte sich tiberdies duBerst
dynamisch. Diese Arbeitsmarktindi-
katoren ergaben eine Arbeitslosen-
quote gemial nationaler Definition
von 6 7% und nach EU-Kriterien
von 3'7%, beide Quoten unter-
schritten das Vorjahresniveau star-
ker als allgemein erwartet. Im EU-
Vergleich wies Osterreich eine schr
giinstige Arbeitslosenquote auf, be-
sonders niedrig war die Jugend-
arbeitslosenquote.

BranchenmiBig  relativ.  am
starksten ausgeweitet wurde der
Beschiftigtenstand in den unter-
nehmensnahen  Dienstleistungen,

Arbeitslosenquote')

Quartalsdurchschnitt in %

Beschaftigtenstand

Verdnderung zum Vorjahresquartal in %

5
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7;7Q774

4
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1998 1999

Quelle: Arbeitsmarktservice Osterreich.
") Laut EU-Konzept.

Quelle: Hauptverband der 6sterreichischen
Sozialversicherungstrdger.

darunter vor allem im Bereich der
Informationstechnologie. Das Unter-
richts-, Gesundheits- und Sozial-
wesen, der Tourismussektor und
die Nachrichtentechnik konnten
ebenfalls beachtliche Zunahmen
der Beschiaftigten verbuchen, wenn-
gleich ein GroBteil davon Teilzeit-
arbeitsplatze sind.

Zahlungsbilanz

Die osterreichische Leistungsbilanz
wies 1999 mit 542 Mrd EUR ein
um 1°08 Mrd EUR hoheres Defizit
auf als im Jahr 1998. Osterreich
hat ein hohes Leistungsbilanzdefizit
gegeniliber den anderen Léindern
des Euroraums und gegeniiber dem
Rest der Welt ein kleines Leistungs-
bilanzaktivum.

Wesentlich fiir die Erhohung
des globalen Leistungsbilanzdefizits
Osterreichs waren die um 1710
Mrd EUR hoheren Abflisse in der
Position Einkommen. Der negative
Saldo der Giter- und Dienst-
leistungstransaktionen  verbesserte
sich dagegen um 0°14 auf 1°02
Mrd EUR. Der hohere Uberschuss
aus der Position Dienstleistungen
konnte das hohere Defizit aus der
Position Giiter jedoch nicht zur
Génze kompensieren. Hervorgeho-
ben sei, dass etwas mehr als die
Hilfte der Ex- und Importe Oster-
reichs bereits in Euro fakturiert
werden. Motor fiir die giinstige
Entwicklung der Giiter und Dienst-
leistungen war vor allem die weiter-
hin sehr giinstige Entwicklung des
Reiseverkehrs: Der Einnahmen-
iiberschuss aus dem Reiseverkehr
erhohte sich im Vergleich zu 1998
um 0°24 auf 174 Mrd EUR, wobei
der Anstieg auf die Zunahme der
Reiseverkehrseinnahmen aus dem
Auslandertourismus  zuriickzufiih-
ren war. Aber auch eine Reihe ande-
rer Dienstleistungspositionen wie
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netto in Mrd EUR
Leistungsbilanz

Beitrag zur Leistungsbilanzentwicklung

-1

6

Guter- und Dienstleistungen

-1

—

=3

Einkommen

-1

-2

3

Laufende Transfers

-1l

19951 19961 19977) 19982) 1999%)

Quelle: OeNB, Statistik Osterreich.
') Endgtiltige Daten.
?) Revidierte Daten.

%) Provisorische Daten.

z. B. Transport sowie Patente und
Lizenzen konnten Saldenverbesse-
rungen verzeichnen.

Das Defizit der Teilbilanz Ein-
kommen lag im Berichtsjahr mit
2°54 um 1°'10 Mrd EUR tber dem
Vergleichswert 1998. Dieses neuer-
liche Wachstum war insbesondere
auf die gestiegene Nettoverschul-
dung aus langfristigen festverzins-
lichen Wertpapieren sowie auf den
niedrigeren positiven Saldo aus
Zinsderivaten zuriickzufiihren.

Die Nettoabfliisse aus laufenden
Transfers (im Wesentlichen EU-
Zahlungen) ~ waren mit 1'86
Mrd EUR etwas hoher als 1998.

Die Kapitalbilanz zeigte 1999
per saldo langfristige Kapital-
exporte aus Portfolioinvestitionen,
denen Kapitalimporte im Wesent-
lichen aus Krediten und Einlagen
gegeniiberstanden.

Im Bereich der Direktinvestitio-
nen ergaben sich mit 2°53 Mrd EUR
beinahe so hohe Investitionen von
Osterreichern im Ausland wie im
Vorjahr (Rekordwert), wihrend die
Investitionen von Auslandern in
Osterreich mit 2°77 Mrd EUR
deutlich den Ausnahmewert des
Vorjahres verfehlten, jedoch immer
noch das dritthéchste Ergebnis er-
reichten.

Die Verdoppelung der &ster-
reichischen ~ Nettowertpapierkaufe
im Ausland (vor allem im Euro-
raum) auf 25'83 Mrd EUR und
der ebenfalls deutlich gewachsene
Erwerb inlindischer Wertpapiere
durch auslindische Anleger (+8759
auf 24’61 Mrd EUR) sind deutlicher
Ausdruck des Eurokapitalmarktes,
der Osterreichische Wertpapiere fiir
einen breiteren Anlegerkreis attrak-
tiv. macht und osterreichischen
Anlegern erweiterte Diversifika-
tionsmoglichkeiten ohne Wechsel-
kursrisiko bietet.

Bei den sonstigen Investitionen
erreichten die Bruttoforderungen
und -verpflichtungen im Berichts-
zeitraum ein Vielfaches des Wertes
von 1998. Die Nettokapitalzufliisse
in diesem Bereich betrugen 5'87
Mrd EUR. Die wesentlichsten Zu-
nahmen betrafen forderungsseitig
die Kredite der Banken und
verpflichtungsseitig die Sicht- und
Termineinlagen.
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Offentliche Finanzen

Mit dem Bundesvoranschlag 1999
wollte die Bundesregierung stabile
Rahmenbedingungen fiir die Auf-
wartsentwicklung der Wirtschaft,
die Schaffung neuer Arbeitsplitze
sowie fiur die Steuerreform 2000
schaffen. Gegeniiber dem schon
1998 erstellten urspriinglichen Ent-
wurf wurden die MaBnahmen des
Familienpakets und die Aufwendun-
gen fiir den NAP eingearbeitet. Im
Vergleich zu 1998 ergaben sich
keine zusitzlichen Restwirkungen
aus dem Konsolidierungspaket der
Jahre 1996/97. Das Budgetjahr
1999 war durch ein geringeres
Wirtschaftswachstum, als noch bei
Voranschlagserstellung  angenom-
men worden war, gekennzeichnet.

Im Vollzug waren die Einnah-
men um 1°6 Mrd EUR bzw. 3°2%
hoher als veranschlagt. Die Aus-
gaben waren infolge der Ausniitzung
von Uberschreitungserméchtigun—
gen auch um 1°5 Mrd EUR oder
2°6% hoher. Dadurch ergab sich
allerdings keine Saldoverschlechte-
rung, weil die Mehrausgaben durch
Ausgabeneinsparungen bzw. Mehr-
einnahmen zur Ginze bedeckt wer-
den konnten. Insgesamt konnte
somit das veranschlagte Nettodefizit
des Bundes von 51 Mrd EUR
(2°6% des BIP) um rund O'1
Mrd EUR unterschritten werden.
GemaB  vorlaufigem Gebarungs-
erfolg betragt es 5°0 Mrd EUR oder
2°5% des BIP,

Bei der Beurteilung der Aus-
gabeniiberschreitungen und Mehr-
einnahmen ist allerdings zu beriick-
sichtigen, dass jeweils ca. 07
Mrd EUR als saldoneutrale ,Bilanz-
verlangerung® anzusehen sind. Dies
betrifft vor allem die Finanzie-
rungen fur sonstige Rechtstréger,
die EU-Rickflisse, Zinsenzahlun-
gen aus Wihrungstauschvertrigen,

Riicklagenentnahmen  sowie die
zweckgebundene Gebarung.

Bei den Personalausgaben und
bei den Ersitzen an Linder fiir den
Personalaufwand der Landeslehrer
sowie bei den Ersitzen an OBB
und Post fiir Pensionen war eine
merkliche Hberschreitung des Vor-
anschlags zu verzeichnen, die aller-
dings durch eine zu Jahresanfang
verfiigte Bindung der Ermessens-
ausgaben in Hohe von 0°3 Mrd EUR
abgefedert werden konnte. Neben
nicht veranschlagten Sachaufwen-
dungen fiir humanitire MaBBnahmen
und fur Hilfseinsitze des Bundes-
heeres im In- und Ausland ergaben
sich weitere nicht erwartete Mehr-
ausgaben vor allem fiir Beihilfen
im Gesundheits- und Sozialbereich
und im Rahmen der Zahlungen des
Bundes fiir die gesetzliche Pensions-
versicherung. Auch aus arbeits-
marktpolitischen Mafnahmen, dem
nationalen Beschiftigungsplan und
aus Aktivititen zur Sicherung der
Jugendausbildung resultierten
Budgetiiberschreitungen.  AuBer-
dem wurden den Riicklagen (nicht
veranschlagte) 0°7 Mrd EUR zuge-
fihrt. Merkliche Unterschreitungen
waren bei den Ausgaben fiir Haftun-
gen zu verzeichnen.

Der sonstige Aufwand fiir die
Finanzschuld war gegeniiber dem
Voranschlag um netto 0°3 Mrd EUR
geringer. Der budgetierte Zins-
aufwand wurde um 02 Mrd EUR
unterschritten. ~ Gegeniiber  ver-
anschlagten 2°0 Mrd EUR erreichte
der Primiértiberschuss somit im Jahr
1999 eine Hohe von 1°9 Mrd EUR
(1998: 2°0 Mrd EUR).

Bei den offentlichen Abgaben
wurde brutto (vor Finanzausgleich,
das heilt vor Uberweisung der
Ertragsanteile an Linder, Gemein-
den und Fonds bzw. des Beitrags
an die EU) der fir 1999 laut Vor-
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anschlag  geschitzte Ertrag um
0°8 Mrd EUR verfehlt. Die groBten
Abweichungen von den veranschlag-
ten Betrdgen waren bei der Umsatz-
steuer, der Kapitalertragsteuer auf
Zinsen, der Korperschaftsteuer so-
wie der veranlagten Einkommen-
steuer zu verzeichnen. Mehreinnah-
men ergaben sich vor allem bei der
Lohnsteuer und den Verbrauch-
steuern (Tabaksteuer, Mineralol-
steuer). Auf Grund geringerer Uber-
weisungen gemidl Finanzausgleich
und einem niedrigeren EU-Beitrag
betrigt gegeniiber der urspriing-
lichen Schitzung das Minus beim
(budgetrelevanten) Nettoabgaben-
erfolg 0'5 Mrd EUR.

Die sonstigen Einnahmen tber-
trafen  den  Voranschlag  um
2°1 Mrd EUR. Davon entfielen auf
nicht budgetierte Riicklagenentnah-
men rund 0°5 Mrd EUR. Aulerdem
waren unter anderem die EU-Riick-
flusse, Ruckflusse von der Pensions-
versicherung, die Gewinnabfuhr der
OeNB, die Zinsen aus Wertpapie-
ren des Bundes sowie die Emissions-
gewinne hoher als erwartet.

Die Bundesschuld betrug zu
Ende 1999 (abziiglich des Eigen-

besitzes an Bundestiteln in Hohe
von 49 Mrd EUR) 1180
Mrd EUR. Gegeniiber 1998 bedeu-
tet dies einen Anstieg von 577%.
Bedingt durch die Wechselkurs-
entwicklung des japanischen Yen er-
gaben sich im Berichtsjahr per saldo
(buchmiBige) Kursverluste von ins-
gesamt 2°1 Mrd EUR. Das niedrige
Zinsniveau fihrte wie in den Vor-
jahren zu einer weiteren Erhhung
der Anleihefinanzierung mit fixer
Verzinsung. Die Bruttoverschuldung
des Bundes erhohte sich 1999 um
1'4 Prozentpunkte und erreichte
60°0% des BIP.

Da ab 1999 die Denominierung
nur mehr in Euro erfolgt, umfasst
die Fremdwéhrungsschuld ab die-
sem Jahr nur mehr Schulden, die
in Wihrungen auBerhalb des Euro-
raums denominiert sind. Unter
Beriicksichtigung der Verbindlich-
keiten ~und  Forderungen aus
Wihrungstauschvertragen  betrug
die (neu definierte) Fremd-
wahrungsschuld  abziiglich  des
Eigenbesitzes ~an  Bundestiteln
16’8 Mrd EUR. Das sind 14°2%
der gesamten Bundesschuld (1998:
12°2%).

Bundes- Vorlaufiger  Unterschied vorlaufiger Gebarungserfolg 1999
voranschlag ~ Gebarungs- gegeniber
1999 erfolg

1999 BRA 1998

in %

BVA 1999
inMio EUR in %

55.783 57238 | + 727
50.685 52282 | _+ 570

+++
W ==
w - W

370 360 | + 158

19191 30.655 | +5.768 +2372
24.289 35.611 | _45.926 +200

Bundes-
rechnungs-
abschluss
1998
in Mio EUR
Allgemeiner Haushalt
Ausgaben) 56510
Einnahmen") 51712
Abgang 4.798
Ausgleichshaushalt
Ausgaben")?)?) 24.887
Einnahmen')?)?) 29.685
Uberschuss 4798

370 360 1 + 158 + 373

+ 1455 + 26
+ 1597 + 32
- 142 — 28

+11.464 +597
+11.322 +46'6
- 142 — 28

Quelle: BMF.
') Wahrungstauschvertrdge in Bruttodarstellung.

2) Davon flir Kassenstdrkungsoperationen: BRA 1998: Ausgaben 3.7 13 Mio EUR und Einnahmen 3.727 Mio EUR; BVA 1999: Ausgaben 5.450 Mio EUR und
Einnahmen 5.450 Mio EUR; vorldufiger Gebarungserfolg 1999: Ausgaben 11.078 Mio EUR und Einnahmen 11.089 Mio EUR.
%) Inklusive 6.954 Mio EUR (1998) bzw. 4.737 Mio EUR (1999), die fiir 6ffentliche Rechtstréiger (z. B. Schieneninfrastrukturgesellschaft) aufgenommen

wurden (saldoneutral).
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Laut budgetirer Notifikation
vom 29. Februar 2000 wird vom
BMF fir 1999 eine Defizitquote
von 2°0% des BIP ausgewiesen
(Zentralstaat: —2'4%; Linder und
Gemeinden: +0°4%; Sozialversiche-
rung: —0"1%). Damit wurde der im
osterreichischen Stabilititsprogramm
vom November 1998 enthaltene
Wert (,Normalszenario®) erreicht.

Im Jahr 1999 belief sich die
offentliche Schuld laut Februarnoti-
fikation 2000 auf 64°9% des BIP
(1998: 63°5%). Die Erhohung ist
vor allem auf die Aufwertung von
Fremdwihrungsverbindlichkeiten
zurickzufithren (+2°1 Mrd EUR).

Fir 2000 hat das BMF eine
Defizitquote von 177% (Zentral-
staat: —2'2%; Lander und Gemein-

den: +0°4%; Sozialversicherung:

+0°1%) und eine Schuldenquote
von 64°3% notifiziert.

Auch das Stabilititsprogramm
vom 28. Mirz 2000 sieht fiir das
Jahr 2000 eine Defizitquote von
1"7% (Defizit des Zentralstaats:
—2'2%; Uberschuss der Lander,
Gemeinden und Sozialversicherungs-
trager: +0°5%) und eine Schulden-
quote von 64'1% des BIP vor. Fiir
die Jahre 2001 bis 2003 wird von
einem Uberschuss der Linder,
Gemeinden und Sozialversiche-
rungstriger in Hohe von 0°5% des
BIP ausgegangen. Die angestrebten
Defizitquoten fiir die Jahre 2001,
2002 und 2003 sollen 1°5, 14
sowie 1°3% des BIP betragen. Die
Schuldenquote soll sich 2001 auf
62°7%, 2002 auf 61°9% und 2003
auf 61°2% des BIP verringern.

Die VGR in den EU-Staaten wurde im Jahr 1999 entsprechend der ESVG-95-Ratsverordnung (2223/96) auf eine neue Basis gestellt. Das ESVG 95 als
Grundlage zur Erstellung eines volkswirtschaftlichen Kontensystems Iost das in den EU-Staaten bislang in Anwendung befindliche Regelwerk (ESVG 79)
ab und baut — wie in der Vergangenheit — auf internationale Vorgaben (System of National Accounts 1993 der UN) auf. Der Umstieg ist als wichtiger
Schritt in Richtung Harmonisierung der Konzepte, Definitionen, Klassifikationen und Buchungsregeln zu sehen, deren Anwendung eine vergleichbare

und eine weitestgehend vollstdndige quantitative Beschreibung der volkswirtschaften Kreisldufe in den EU-Staaten sicherstellen soll.

Hervorzuheben ist der Umstand, dass kiinftig das Informationsspektrum der VGR weitaus breiter und rezenter sein wird. Durch die ESVG-
95-Ratsverordnung sind die EU-Staaten verpflichtet
— neben den Jahres- auch Quartalsergebnisse iiber die volkswirtschaftlichen EckgrdBen bereitzustellen,
— finanzielle Interdependenzen der Volkswirtschaft in Form von Finanzierungsmatrixen, gegliedert nach Wirtschaftssektoren und Finanzierungs-

instrumenten, abzubilden und
— Input-Output-Tabellen jdhrlich (auch zu konstanten Preisen) zu implementieren.

Der terminlich gestaffelte Ausbau des Berichtsumfangs soll Ende 2003 abgeschlossen sein. Fiir Osterreich liegen gegenwdrtig ESVG-95-Haupt-

ergebnisse fiir die Jahre 1995 bis 1998 vor. Eine Riickrechnung bis zum Jahr 1988 ist in Ausarbeitung.

Als wichtigste systematische Anderungen, die die wirtschaftspolitischen KenngroBen BIP und éffentliches Defizit betreffen, sind folgende zu nennen:
Der Produktions- bzw. Investitionsbegriff wurde um immaterielle Giiter (Software, Urheberrechte) und zivil nutzbare militdrische Anlagen er-
weitert.

Die Bewertung der Produktionswerte erfolgt nicht wie friiher zu Markt-, sondern zu Herstellungspreisen (Marktpreise minus Giitersteuern plus
Giitersubventionen).

Markt- und Nichtmarktproduzenten konnen prinzipiell in jedem Wirtschaftsbereich vorkommen, was dazu fiihrt, dass auch in ,,klassischen
Marktbereichen ,,6ffentliche Einheiten® enthalten sind.

Das ESVG 95 weitet die periodengerechte Zuordnung der Transaktionen (,,accrual principle®) auf Zinsen aus.

Die VGR-Ergebnisse zu konstanten Preisen beruhen nunmehr auf Preisbasis 1995 gegeniiber 1983 beim ESVG 79.

Bei einem Datenvergleich nach neuem und altem System ist zu beachten, dass die Unterschiede nicht nur vom Systemwechsel, sondern auch von

statistischen Revisionen (Einbeziehung neuer, verldsslicherer Primdrdaten und Berechnungsmethoden) herriihren. Die betrdchtlichen Abweichungen
zwischen den Ergebnissen nach ESVG 79 und ESVG 95 (modifizierte Konzepte, neue Klassifikationen, bedeutende statistische Korrekturen) stellen
einen statistischen Bruch dar und erlauben daher keine gemeinsame Verwendung.
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Neue internationale
Finanzarchitektur schafft
Grundlage fiir stabilen
globalen Finanzmarkt.
OeNB verstarkt in zahl-
reichen internationalen
Gremien eingebunden.
Schlisselrolle fir
Bankenaufsicht,
Schaffung von Service-
einrichtungen am Finanz-
platz Osterreich,
weitere Anpassung

der Gesetzgebung.
Fortschreitender
Restrukturierungs-
prozess bei Kredit-
instituten. Ertrags-
struktur verschiebt sich
zu Nichtzinsgeschiften.
Dynamische Entwicklung
bei sonstigen Finanz-
intermedidren.
Osterreichischer
Aktienmarkt trotz
wichtiger Innovationen
wenig schwungvoll.

Ernaltung der internationalen
Finanzmarktstabilitdt

Entwicklungen im Bereich der Finanzmarkt- und Bankenaufsicht

Internationale

Finanzarchitektur
Die
der jlingsten Vergangenheit haben

schweren Finanzmarktkrisen

Schwichen im  internationalen
Finanzsystem  deutlich ~ gemacht
und auf die Notwendigkeit hin-
gewiesen, Finanzmarktstabilitit als
globales wirtschaftspolitisches Ziel
zu verfolgen. Die Krisen haben die
maf3geblichen Organisationen auf
internationaler und europiischer
Ebene veranlasst, vermehrte An-
strengungen zur Starkung der inter-
nationalen  Finanzarchitektur zu
unternehmen. Eine bessere und
stabilere Finanzarchitektur soll dazu
beitragen, die
liche Effizienz

schwere Krisen zu vermeiden. Zur

gesamtwirtschaft—
zu erhoéhen wund

Erreichung dieser Ziele haben auf
internationaler Ebene vor allem
der IWF, die BIZ sowie der bei ihr
angesiedelte Basler Ausschuss fiir
Bankenaufsicht und das neu ge-

schaffene Forum fiir Finanz-
stabilitit Aktivititen gesetzt. Auf
europidischer Ebene haben ins-
besondere das Economic and

Financial Committee (EFC), das
Banking

Advisory ~ Committee
(BAC) und das Banking Supervision
Committee (BSC) sowie zahlreiche
Untergruppen dieser ~Ausschiisse
an der Verbesserung der Finanz-
architektur gearbeitet.

Die vom IWF zur Stirkung der
internationalen  Finanzarchitektur
im Jahr 1999 gesetzten Mainahmen
beinhalten die stirkere Einbezie-
hung des Privatsektors in die Finan-
zierung von Hilfsprogrammen zur
Losung von Finanzkrisen, die Er-
héhung der Transparenz in der
cigenen Institution und in den

Mitgliedsléndern und die Entwick-

lung verschiedener Standards und
Kodizes, die Mindestanforderungen
und Verhaltensweisen zur Gewahr-
leistung einer soliden Wirtschafts-
politik festschreiben wollen.

Im Februar 1999 wurde von den
Finanzministern und Notenbank-
gouverneuren der G-7") das FSF
ins Leben gerufen.z) Sein Zweck
ist die friihzeitige Koordinierung
und der Erfahrungsaustausch im
Bereich der Sicherung der inter-
Teil-
nehmer sind Vertreter der Zentral-
Auf-

internationale

nationalen Finanzstabilitit.
banken, Finanzministerien,
sichtsbehorden und
Organisationen.

Die BIZ und der Basler Aus-
schuss fiir Bankenaufsicht bearbei-
ten ebenfalls Themen der Stabilitat
und Sicherheit der Finanzmirkte.
Die BIZ bietet mit der Veroffent-
lichung von finanzmarktbezogenen
Statistiken die Méglichkeit von ver-
gleichenden Analysen der inter-
nationalen Markte.

Der Basler Ausschuss fiir
Bankenaufsicht  formuliert all-
gemeine Prinzipien zur Verbes-

serung der Finanzmarktstabilitat,
die
aktive Banken aus dem G—lO—Rauml)
ansprechen sollen. Obwohl Oster-
reich kein G-10-Mitgliedsland ist,
werden diese Vorschlige von der
OeNB bearbeitet die
osterreichische Struktur angepasst.

in erster Linie international

und an

Neben konkreten Anregungen fir
das Risikomanagement der Banken
aufsichtliche

Prinzipien (Kernprinzipien) sowie

wurden allgemeine
anlassbezogene Analysen publiziert.
Das EFC der EU, das Nach-

des
schusses, hat eine Ad-hoc Working

folgekomitee Wihrungsaus-

Group on Financial Stability ein-

1

Details dazu siehe Kapitel

JMitwirkung der OeNB

in internationalen

Organisationen®.

Im April 1999 wurden drei

Arbeitsgruppen mit folgenden

Schwerpunkten eingerichtet:

— Highly leveraged
institutions: Untersuchung
des systemischen Risikos;

— Kapitalfliisse (vor allem
kurzfristige): Vorschldge
fiir Maﬁnahmen zur
Eindidmmung der Volatilitdit
von Kapitalfliissen und zur
besseren Risikobeurteilung;

—  Offshore Financial Centers
(OFCs): Untersuchung der
Aktivititen von OFCs und
Vereinheitlichung von
internationalen Standards

zur Vermeidung von OFCs.
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gerichtet, die im November 1999
ihre Arbeit aufnahm. Die erste Auf-
gabe dieser Arbeitsgruppe ist eine
Bestandsaufnahme {iber die der-
zeitige Verteilung der Zustandig-
keiten fiir Krisenvorbeugung und
Krisenmanagement sowie iiber die
vorhandenen Kanile fiir den Infor-
mationsaustausch  zwischen den
Zentralbanken, Finanzministerien
und Aufsichtsbehorden.

Das BAC bei der EU-Kommis-
sion und seine Untergruppen wid-
meten im Berichtsjahr einen erheb-
lichen Teil ihrer Zeit der Diskussion
der kiinftigen Eigenmittelerforder-
nisse der Banken, einer Thematik,
die parallel vom Basler Ausschuss
behandelt wurde.

Das BSC nahm als Nachfolge-
komitee des Banking Supervisory
Sub-Committee im Oktober 1998
seine Arbeit auf und besitzt ein zwei-
faches Mandat: Zum einen ist es ein
Ausschuss des ESZB und befasst sich
in dieser Funktion vor allem mit
makroprudenziellen Analysen, den
(strukturellen) Entwicklungen im
Banken- und Finanzsystem sowie
dem Informationsaustausch zwischen
dem ESZB und den nationalen Auf-
sichtsbehorden. Zum anderen ist es
ein Forum fir Konsultationen zwi-
schen hochrangigen Bankenaufse-
hern der EU-Linder iiber Fragen,
die nicht in direktem Zusammen-
hang mit den aufsichtsbezogenen
Aufgaben des ESZB stehen.

Euro und internationale Finanzmarkte

Nach der erfolgreichen Wihrungs-
umstellung auf den Euro per 1. Jan-
ner 1999 stellt sich nun die Auf-
die

erfolge langfristig im verstarkten

gabe, erreichten  Stabilitats-
internationalen Wettbewerb abzu-
sichern und den Euro — neben
dem US-Dollar und dem japa-
nischen Yen — auf den internatio-
nalen Finanzmairkten zu einer be-
deutenden und breit akzeptierten
Reserve-, Transaktions- und Ver-
anlagungswahrung zu ctablieren. )

Der Euro hat gute Vorausset-
zungen, im Wettbewerb der inter-
nationalen Wiahrungen zu reiissie-
ren. Dazu tragen vor allem die
Glaubwiirdigkeit der Geldpolitik
des Eurosystems, die zunehmende
Attraktivitit des Eurogeldmarktes
und -kapitalmarktes sowie das wirt-

schaftliche des

gebiets bei. Ein wesentlicher Faktor,

Potenzial Euro-

der einen potenziellen Einfluss auf
die internationale Rolle des Euro

hat, ist die Grof8e der Eurofinanz-

markte und damit zusammen-
hingend auch das Volumen der
grenziiberschreitenden Transaktio-
nen zwischen dem Euroraum und
der ibrigen Welt. Durch weiter
die

sich im Allgemeinen aus der zu-

sinkende Transaktionskosten,
nehmenden Verwendung des Euro
ergeben werden, wird die Attrak-
tivitit dieser Wahrung zusitzlich
gesteigert.

Die vorrangige Ausrichtung der
einheitlichen Geldpolitik des Euro-
systems auf die Preisstabilitit —
und damit die Sicherung der inne-
ren Stabilitat des Euro — ist ein
wesentlicher Faktor, um das Ver-
trauen der Anleger in den Euro
noch weiter zu erhohen. Die Inter-
nationalisierung des Euro ist aber
kein ausdriickliches wahrungspoliti-
sches Ziel des Eurosystems. Die
kiinftige internationale Bedeutung
des Euro wird primar in seiner

1

Siehe auch EZB (1999).

Die internationale Rolle des

Euro. Monatsbericht, August,

Seiten 35—58.
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1 Zur Rolle des Euro als
Fakturierungswéihrung im
asterreichischen Auffenhandel
siehe Kapitel ,,Die OeNB als
Partner im wirtschafts-
politixchcn Dia]og zwischen

Eurosystem und Osterreich*.

Funktion als Anlage- und Emissions-
wiahrung durch private Anleger
bestimmt werden.

Wegen des kurzen Beobach-
tungszeitraums und des Mangels an
statistischen Daten seit der Einfiih-
rung des Euro ist die Bewertung
der Entwicklung der internatio-
nalen Rolle des Euro allerdings
schwierig. Die zur Verfiigung ste-
henden Daten erlauben jedoch den
Schluss, dass der Euro die tradi-
tionellen Geldfunktionen (Wert-
aufbewahrungs-,  Zahlungsmittel-
und Verrechnungsfunktion) im in-

ternationalen  Finanzsystem  als
zweitwichtigste ~ Wihrung  nach
dem US-Dollar erfullt. Dies ist

weitgehend auf die Bedeutung der
Vorgingerwihrungen des Euro, ins-
besondere der D-Mark, des welt-
Gewichts  des

und méglicherweise

wirtschaftlichen
Euroraums
Markterwartungen betreffend die
zukiinftige Entwicklung der Euro-
finanzmarkte zuriickzufithren.
Weitere Entwicklungen werden
sowohl von Marktfaktoren (vor
allem der Entwicklung der Euro-
finanzmarkte) als auch von der
Geld- und Wirtschaftspolitik des
Allerdings

zeigt die historische Entwicklung,

Euroraums abhéingen.

dass Veranderungen in der inter-
nationalen Verwendung von Wih-
rungen nur schr langsam stattfinden
und daher auch eine Bedeutungs-
zunahme fiir den Euro erst lang-
fristig zu beobachten sein wird.
Die Entwicklungen im Jahr 1999
lassen allerdings eine unterschied-
liche Entwicklung fiir die einzelnen
Geldfunktionen erwarten: Eine Ver-
wendung des Euro als internatio-
nales Zahlungsmittel wird wahr-
scheinlich weniger rasch stattfinden
als eine Verwendung als Veran-
lagungs- und Emissionswihrung.
Die Entscheidung privater Wirt-

schaftsakteure zur Verwendung des
Euro wird in hohem Malle vom
Integrations-, Liquiditits- und Di-
versifizierungsgrad der Eurofinanz-
miérkte abhingig sein. Es ist zu er-
warten, dass mit der zunehmenden
Integration der Mirkte der Euro
Rolle in
internationalen Finanztransaktionen

eine weiter wachsende

spielen wird.

Auch wenn der Euroraum am
weltweiten Export von Waren und
Dienstleistungen einen Anteil von
knapp iiber 20% hat, wird sich der
Euro vermutlich nur langsam als
internationale  Fakturierungswah-
rung durchsetzen,') da strukturelle
Verinderungen in der Fakturie-
wahrscheinlich
langerfristig  stattfinden werden.
Ahnliches diirfte auch fiir die Ver-

wendung des Euro als Transaktions-

rungspraxis nur

medium im Devisenhandel zwi-

schen Drittwihrungen zutreffen.

Hinsichtlich der Rolle des Euro
als internationale Reservewihrung
ist ebenfalls mit keiner kurzfristigen
Verinderung zu rechnen, da die
Hoéhe und Zusammensetzung der
offiziellen Wihrungsreserven von
den Zentralbanken normalerweise
nicht abrupt verandert werden.
Eurobedingte Umschichtungen im
Zentralbankenbereich werden lang-
samer ablaufen als im privaten Be-
reich. Ende 1998 waren ca. 60%
aller offiziellen Wihrungsreserven
in US-Dollar denominiert; auf die
im Euro enthaltenen Wihrungen
entfielen ca. 14%. Daher stellt der
Euro nach dem US-Dollar die
zweitwichtigste  Reservewiahrung
dar. Hinsichtlich des Euroanteils
an den Waihrungsreserven der
G-10-Lander hat sich vorderhand
keine wesentliche Veranderung er-
geben.

Die Einfithrung des Euro und
seine Entwicklung zu einer inter-
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nationalen Wihrung wird gewiss
auch Auswirkungen auf die inter-
nationale wirtschaftspolitische Ko-
operation, vor allem im Rahmen
der G-7, aber auch des IWF haben.
Weniger Akteure auf globalem
Niveau und ausgeglichenere Bezie-
hungen zwischen diesen diirften
den Prozess der internationalen

Kooperation erleichtern, gleich-
zeitig auch das Verantwortungs-
bewusstsein  einzelner  Akteure
erhéhen. Das Verhandlungsgewicht
des Euroraums im internationalen
Wirtschaftsgefiige ist sicher deut-
lich groBer als die Summe der
Gewichte der einzelnen Liander
vor Beginn der Stufe 3 der WWU.

Fiir die Beurteilung der Verwendung des Euro als internationale Wahrung kann auf die Funktionen einer internationalen
Wahrung Bezug genommen werden:')

Geldfunktion Verwendung der Wdhrung durch Gebietsfremde
privat offentlich
Wertaufbewahrungsmittel Anlage- und Emissionswdhrung Reservewdhrung
Transaktionsmittel Fakturierungswdhrung fiir Waren-  Interventionswdhrung
und Dienstleistungen,
Transaktionsmedium
im Devisenhandel
zwischen Drittwdhrungen
Recheneinheit und Wertmafstab Preis- und Kursangabe Ankerwdhrung

fiir Wechselkursarrangements

Die Akzeptanz des Euro als internationale Wahrung wird vor allem durch die kiinftige Verwendung des Euro als
Anlage- und Emissionswdhrung durch private Anleger geprdgt, denn das Volumen der von Privaten verwalteten
Finanzaktiva ibertrifft jenes der offiziellen Wahrungsreserven bei weitem.

Im Zusammenhang mit der internationalen Verwendung des Euro als Wertaufbewahrungs-, Zahlungs- und Ver-
rechnungsmittel zeigen empirische Daten, dass der Euro die am zweithdufigsten verwendete Wahrung im inter-
nationalen Geld- und Finanzsystem sein diirfte.

Die verfiigbaren Daten zeigen, dass der Euro auf den internationalen Finanzmdrkten bereits eine nennenswerte
Rolle als Anlage- und Emissionswdhrung einnimmt.

Der US-Dollar dominiert als Recheneinheit/WertmaBstab vor allem in homogenen, zentralisierten und effizienten
Madrkten, wie den Rohstoffbérsen. Daran wird sich nur langsam etwas dndern.

Kurzfristige Verdnderungen bei der Rolle des Euro als internationale Reservewdhrung sind nicht zu erwarten.
Hinsichtlich der Auswirkungen der internationalen Rolle des Euro fiir den Transmissionsmechanismus der Geld-
politik des Euroraums ist auf Grund zunehmender internationaler Verwendung eine gesteigerte Effektivitat der ein-
zelnen Kandle zu erwarten. Auswirkungen auf den Informationsgehalt der geldpolitischen Indikatoren der EZB
diirften nicht signifikant sein, weder fiir M3 noch fiir die verschiedenen anderen Indikatoren.

Im Zusammenhang mit der globalen und regionalen Wirtschafts- und Finanzarchitektur ist wahrscheinlich keine
Zunahme von Integrationstendenzen auch in den beiden anderen groBen Wirtschafts- und Wdahrungsraumen um
die USA und Japan, wohl aber eine zunehmende Integration um den Eurowdhrungsraum, zu erwarten.

Siehe auch EZB (1999). Die internationale Rolle des Euro. Monatsbericht, August, Seite 36.
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Finanzplatz Osterreich

Seit der Einfiihrung des Euro hat
sich in Europa die wirtschaftliche
Verflechtung  zwischen nationalen
Finanzmarkten weiter fortgesetzt
bzw. noch beschleunigt. Dies fiihrt
zu immer starker werdenden wech-
selseitigen Abhangigkeiten der ein-
zelnen Finanzmairkte. Die WWU
hat verschiedene, derzeit vorherr-
schende Trends im Bankensektor,
wie z. B. den wachsenden Wett-
bewerb, die Reduzierung von Uber-
schusskapazititen und die geo-
grafische Expansion verstarkt.

Die osterreichischen Banken
versuchen durch strukturelle Refor-
men und die Festlegung individuel-
ler Anpassungsstrategien die Wett-
bewerbsfihigkeit und Ertragskraft
zu erhalten bzw. zu verbessern.
Das Engagement der groBeren
Osterreichischen Banken in Mittel-
und Osteuropa ist durch wachsende
kapitalmiBige Beteiligungen und
Geschiftsausweitungen  bedeutend
und liefert einen wesentlichen Bei-
trag zum Geschiftserfolg.

Es ist zu erwarten, dass der
Konzentrationsprozess in Oster-
reich weiter fortschreiten wird. In
den letzten Jahren zeigte sich eine
weit reichende Umgestaltung der
Osterreichischen Bankenlandschaft.
Nach den — 1997 erfolgten — Zu-
sammenschlissen von Bank Aust-
ria/ Creditanstalt-Bankverein sowie
Erste Oesterreichische Spar-Casse
Bank/GiroCredit entstanden zwei
grofle  Bankengruppen, nimlich
Bank Austria und Erste Bank, mit
einem Anteil von knapp tber 37%
an der Bilanzsumme aller 6ster-
reichischen Banken zu Jahresende
1999. Weiters gab es zahlreiche
kleinere, meist sektorinterne Fusio-
nen in den mehrstufigen Sektoren.

Die Internationalisierungsstra-
tegien der &sterreichischen Banken

sind zwar erfolgreich verlaufen,
und in den nichsten Jahren werden
die geplanten Einsparungseffekte
der Bankenfusionen wirksam, der
Restrukturierungsprozess ist aber
noch nicht abgeschlossen. Es ist da-
her weiterhin mit einem harten
Konkurrenzkampf und Druck auf
die Ertragssituation zu rechnen.

Stabile und  funktionsfihige
Finanzmarkte bzw. Finanzinterme-
didre haben auch fiir den Finanzplatz
Osterreich eine zentrale Bedeutung.
Die Finanzmarkt- und Bankenauf-
sicht, die in Osterreich dem BMF
obliegt, hat eine wichtige Rolle im
Rahmen des Restrukturierungs-
prozesses  des  Osterreichischen
Bankensektors. Sie trigt wesentlich
zur Systemstabilitit bei und wirkt
unterstiitzend bei der Erhohung
der Wettbewerbstihigkeit und der
Effizienz des Finanzsektors.

Ein effektives Aufsichtssystem
muss die Stabilitit des Banken-
systems und den Schutz der Anleger
gewahrleisten. Der Stirkung der
Finanzmarktaufsicht kommt in die-
sem Zusammenhang eine Schliissel-
rolle zu. Das Ziel dieser Bemiihun-
gen ist es, ein stabiles und fiir die
Marktteilnehmer
aufsichtsrechtliches = Rahmenwerk

berechenbares

fur die Finanzmirkte aufzubauen,
und zwar mit effizienten, inter-
national abgestimmten und akzep-
tierten Standards. Gerade im Zeit-
alter globaler Miarkte konnen viele
aufsichtsrelevante Themen nicht
mehr allein innerhalb der nationalen

Grenzen gelést werden .

Umsetzung der Geldwische-Richtlinie
Die Europidische Kommission hat
im Zusammenhang mit der Um-
setzung der Richtlinie {ber die
Geldwiasche beim  Europiischen
Gerichtshof ein Verfahren gegen
Osterreich initiiert, da sie die
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Anonymitat bei Sparbiichern fiir
Deviseninlander als nicht richt-
linienkonform ansieht.

Nach dem Abschluss des schrift-
lichen Verfahrens sowie der miind-
lichen Verhandlung im Marz 2000
ist mit einem Urteilsspruch voraus-
sichtlich gegen Ende 2000 zu rech-
nen.

Uberdies hat Osterreich auf
internationaler Ebene nach Auf-
fassung der FATE') — eine bei der
OECD installierte Arbeitsgruppe —
im Rahmen der Empfehlung 10
der FATF keine

MaBnahmen zur Auﬂlebung der

ausreichenden

Anonymitit der 6sterreichischen
Sparbiicher fiir Deviseninlinder ge-
setzt. Daher hat dieses Gremium
entschieden, Osterreich eine Frist
bis 20. Mai

Sollte bis zu diesem Termin keine

2000 einzuraumen.

klare politische Entscheidung der
osterreichischen Regierung zur Ab-
schaffung des Systems anonymer
Sparkonten bis Ende Juni 2002 vor-
liegen, wird Osterreich mit Wir-
kung vom 15. Juni 2000 von der
FATEF-Mitgliedschaft

In diesem Zusammenhang wurde

suspendiert.

von der osterreichischen Bundes-

regierung eine Gesetzesinitiative
verabschiedet, die dem Nationalrat
zur weiteren Behandlung vorgelegt
wurde, mit dem Ziel, die Anony-
mitat fiir osterreichische Spar-
einlagen ab November 2000 abzu-

schaffen.

Aktivitaiten der OeNB gemil3 BWG

Auch 1999 wurden im Auftrag des
BMF seitens der OeNB zahlreiche
§-70-BWG-Vor-Ort-Priifungen
durchgefiihrt. Die Schwerpunkte
der Priifungen lagen einerseits bei
systemrelevanten  Kreditinstituten
(insbesondere bei den Geschafts-
aktivititen in den mittel- und ost-

europdischen Lindern), anderer-

seits bei Y2K-Priifungen mit dem
Ziel, den Jahr-2000-Vorbereitungs-
stand der Institute zu evaluieren.

1999 wurden Gutachten gemal3
§ 26 b BWG iiber den Modelleinsatz
bei drei osterreichischen Kredit-
instituten erstellt und dem BMF
zur Verfiigung gestellt. Weiters
wurde in Form von §-70-BWG-
Prifungen die Umsetzung und
Einhaltung der in Osterreichisches
Recht

adéiquanz—Bestimmungen evaluiert.

tibergefiihrten Kapital-

Verstirkte Serviceeinrichtungen der

OeNB fiir den Finanzplatz Osterreich
Die in der OeNB gefithrte GroB-
kreditevidenz ermittelt — auf Grund
der monatlichen Meldungen des
Finanzsektors — die Verschuldung
von Kreditnehmern, wobei Kredite
bzw. Kreditrahmen ab 5 Mio ATS
(das sind ca. 363.400 EUR) bertick-
sichtigt werden. Die Meldungen
werden den Meldepflichtigen auf
Anfrage in aggregierter Form zu-
riickgemeldet; solcherart wird die
Kreditpriifung der meldenden Insti-
tute unterstutzt, zudem dienen die

Daten der GroBkreditevidenz
bankenaufsichtlichen Zwecken und
leisten  daher gegenﬁber dem

Kreditwesen einen Stabilititsbeitrag.

Um die Aussagekraft der OeNB-
GroBkreditevidenz zu erhalten bzw.
auszubauen, wird der grenziiber-
schreitenden Kreditaufnahme be-
sonderes Augenmerk geschenkt.
Die Zusammenarbeit zwischen den
sieben, in Eurolandern bestehen-
den, GroBkreditevidenzen wurde
im Rahmen der bestehenden EZB-
Working Group on Credit Registers
Der Daten-

bestand der nationalen Evidenzen

weiter verbessert.
soll mit Obligodaten nationaler
Firmen/Personen aus den anderen
Evidenzen erganzt werden. Dane-
ben gibt es Bemiithungen zur Er-

1 Financial Action Task Force on

Money Laundering.
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I Report on ,The meewurkfor
Payment Systems Oversight in
Stage Three of EMU".

2 Gemdf Art. 105 EG-Vund Art.

3 und 22 des Statuts des
ESZB/EZB.

richtung eines GroBrisikoregisters
mit Kreditinstituten aller Euro-
lander.

Die OeNB publiziert jahrlich
gemeinsam mit der OeKB die
Broschiire ,The Austrian Financial
Markets — A Survey of Austria’s
Capital Markets®, in der umfang-
reiche Informationen tiiber den
osterreichischen Finanzmarkt und
dessen Rahmenbedingungen enthal-
ten sind. Dabei werden Faktoren,
die den Finanzmarkt mittel- und
unmittelbar beeinflussen, wie recht-
liche und steuerliche Rahmenbedin-
Realwirtschaft, Banken-
struktur etc. und schlieBlich der
Geld- und Kapitalmarkt selbst de-
tailliert abgebildet.

Dariiber

gungen,

hinaus wurde eine
sechsbandige Leitfadenreihe zum
Marktrisiko erstellt, die im Herbst
einer breiteren Offentlichkeit pra-
sentiert wurde. Die Publikationen
haben vorrangig folgende Ziele:
Die bei Priifungen zur Anwendung
kommenden Kriterien sollen offen
gelegt werden, um eine Gleich-
behandlung der Kreditinstitute zu
gewahrleisten und um die Effizienz
der Priifungen zu férdern. Weiters
konkrete

schlége fir die Umsetzung der

werden Losungsvor-

Eigenkapitalbestimmungen auf-

gezeigt.  Fehlentwicklungen —und
damit einhergehende Fehlinvestitio-
nen sollen auf diese Weise frithzeitig
verhindert werden. Oberstes Ziel
das Risiko-
management in der Gsterreichischen
Kreditwirtschaft als

gewertet wird und damit ein Bei-

ist aber wohl, dass

auf-

Ganzes

trag zur Systemstabilitat geleistet
wird.

Zahlungssystemaufsicht

Im Eurosystem wurden weitere
malgebliche Schritte zum  Auf-
und Ausbau der Zahlungssystem-
aufsicht gesetzt. Die EU-Zahlungs-
systemstatistik wurde in Form des
Addendums zum Blue Book fort-
gesetzt.

Im Herbst 1999 wurde vom
EZB-Rat das Rahmenwerkl) fur
den kiinftigen Ausbau der Zahlungs-
systemaufsicht beschlossen, die im
Wesentlichen Aufrecht-
erhaltung der Systemstabilitat, die

auf die

Férderung der Effizienz sowie die
Sicherung des Transmissionskanals
fir die Geldpolitik abzielt.

Die EZB verabschiedete die
prinzipiellen Grundlagen und die
Kompetenzregelungen innerhalb des
ESZB fiir die Ausiibung der Zahlungs-
systemaufsicht im Eurosystem.Z) Die
Umsetzung wird bei den nationalen
Systemen in  Anwendung des
Subsidiaritatsprinzips  durch die
NZBen erfolgen. Die OeNB hat
1999 entsprechende Vorbereitungs-
arbeiten fir die Ubernahme dieser
Aufsichtsfunktion
und auf nationaler Ebene sowohl
die

schen als auch legistischen MaBnah-

aufgenommen

erforderlichen  organisatori-
men initiiert.

Am 21. Mai 1999 wurde das
Zentrum fur sichere Informations-
technologie Austria — A-SIT vom
BMF, der OeNB und der Tech-
nischen Universitit Graz gegriin-
det. Fur die OeNB soll A-SIT im
Zuge des weiteren Ausbaus der
technischen Zahlungssystemaufsicht
die in elektronischen Zahlungs-
systemen eingesetzten Sicherheits-
technologien evaluieren.

Im Massenzahlungsverkehr wird
bei grenziiberschreitenden Uber-
weisungen (siche Annex B: Uber-
weisungsgesetz) erheblicher Nach-

holbedarf hinsichtlich Effizienz und
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Gebiihrenniveau gegenﬁber Binnen-
festgestellt.  Das
Eurosystem postulierte daher 1999

tiberweisungen

an die Kommerzbanken gerichtete
Empfehlungen, die bewirken sollen,
dass in der WWU spidtestens zum
Zeitpunkt der Einfithrung des Euro-
bargelds auch im unbaren Massen-

zahlungsverkehr  effiziente Uber-
weisungssysteme zur Verfﬁgung
stehen.

Der Richtlinienvorschlag der
EU-Kommission zur Regulierung
von mit der Ausgabe von elektro-
nischem Geld befassten Institutenl)
wurde 1999 bis auf ECOFIN-Ebene

vorangetrieben.

OeNB als Behorde fiir die Anerkennung
von Zahlungs- und VWertpapier-
abwicklungssystemen im Sinne des
Finalititsgesetzes

Mit dem Finalititsgesetz wurden

der OeNB per 10. Dezember 1999

unter anderem folgende Aufgaben

tibertragen:

— GemialB § 2 Abs. 2 Finalitats-
gesetz hat die OeNB mit Be-
scheid Zahlungs- und Wert-
papierabwicklungssysteme, die
den Voraussetzungen in § 2
Abs. 1 Z 1 und 2 des Finalitats-
gesetzes entsprechen und deren
Regeln zweckdienlich sind, an-

zuerkennen.
— GemilB § 7 Abs. 3 Finalitats-
gesetz kann die OeNB auf

Antrag eines Teilnehmers durch
Bescheid genehmigen, dass ein
indirekter Teilnehmer fir die
Zwecke des Finalititsgesetzes
als Teilnehmer anzusehen ist,
wenn dies unter dem Aspekt
des Systemrisikos gerechtfertigt
ist und der indirekte Teilnehmer
dem System bekannt ist.

— GemiB § 20 Finalititsgesetz hat
die OeNB die Mitteilungen der
zustindigen Gerichte iiber die

Eréffnung eines  Insolvenz-

verfahrens {ber einen Teil-
nehmer eines von der OeNB
anerkannten  Zahlungs-  oder
Wertpapierabwicklungssystems
unverziiglich an die korrespon-
dierenden Behorden der ande-
ren Mitgliedstaaten zu melden
sowie die entsprechenden Mel-
dungen aus den anderen Mit-

gliedstaaten entgegenzunehmen.

Mitwirkung der OeNB bei der Aufsicht
lber Wertpapierabwicklungssysteme

Seit Anfang 1999 sind Wertpapiere
bzw.  andere  zentralbankfihige
Sicherheiten, die in einer zentralen
Lagerstelle eines anderen EU-Landes
verwahrt sind, bei der NZB refinan-
zierungsfihig. Um eine sichere und
schnelle grenziiberschreitende Ab-
wicklung garantieren zu konnen,
wurde dafiir das Korrespondenz-

Zentralbanken-Modell
pondent central banking model)

»COTTes-

implementiert, das heilt, es wur-
den wechselseitig Wertpapierdepots
zwischen allen NZBen eingerichtet.
Dieses System hat sich seit seiner
Inbetriebnahme am 4. Janner 1999
erfolgreich entwickelt, da zahl-
reiche Banken Sicherheiten grenz-
uberschreitend verwenden. Mit
Anfang Oktober 1999 wurde eine
Gebtuhrenstruktur die
Abdeckung der Kosten der korres-

neue fur
pondierenden NZBen beschlossen.

Die bei der Vereinigung der
Europidischen  Wertpapiersammel-
(ECSDA)
Institute haben den Aufbau eines
Verbunds durch die Einrichtung
von wechselseitigen Verbindungen
(»links®)  fortgesetzt ~ (ECSDA-
Modell). Vor ihrem Einsatz
Rahmen der grenziiberschreitenden

banken vertretenen

im
Sicherheitenverwendung mussen
diese Schnittstellen zwischen den
nationalen Wertpapierabwicklungs-

1

Proposal for a European
Parliament and Council
Directive on the taking up, the
pursuit and the prudential
supervision of the business of

electronic money institutions.
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systemen hinsichtlich der Erfiillung
gewisser Mindeststandards evaluiert
werden. Ein Schwerpunkt im Jahr
1999 war daher die Beurteilung
dieser Verbindungen durch die je-
weiligen NZBen und die EZB. Die
OeKB hatte Ende 1999 insgesamt
sechs Verbindungen zu Wertpapier-
abwicklungssystemen im Euroraum
und zihlte damit zu den am stiarks-
ten vernetzten Wertpapierabwick-
lern.

Vorbereitende Arbeiten

im Zusammenhang mit den geplanten
neuen Eigenkapitalvorschriften

Nach der Veréffentlichung des Kon-
sultationspapiers des Basler Aus-
schusses fiir Bankenaufsicht im Juni
1999 prasentierte die Europiische
Kommission im November 1999
ihr Konsultationspapier, das der
Grundstruktur aus Basel entspricht
und in einigen Bereichen erwei-
ternde Beitrage einbringt.

Beide Konsultationspapiere stel-
len ein neues Aufsichtskonzept in
Form eines Drei—Séulen—Prinzips
vor. Neben der dringend notwendi-
gen Reform der Mindestkapital-
vorschriften soll die Aufsicht in
einem Supervisory-Review-Prozess
die Eigenkapitalausstattung auf ihre
Risikoaddquanz {iberpriifen. Abge-
rundet wird das Konzept mit einer
angestrebten Vereinheitlichung der
Veroffentlichungsvorschriften.

Die  beiden  erstgenannten
Saulen enthalten folgende Schwer-
punkte:

Das Kernstiick der Reform der
Eigenmittel ist die Verkniipfung
der Risikogewichtung mit dem
wirtschaftlichen Risiko sowie die
Differenzierung ~ zwischen  den
Risikoklassen. Eine Moglichkeit,
die Positionen entsprechend ihrem
Risiko zuzuordnen, ist die Verwen-
dung von Ratings externer Kredit-

bewertungsgesellschaften wie z. B.
Ratingagenturen. Eine mdgliche
Erginzung zu der Verwendung
externer Ratings ist die Anerken-
nung der internen Methoden zur
Kreditbewertung der Banken, basie-
rend auf der quantitativ gemessenen
Ausfallswahrscheinlichkeit (Default
Probability) des Kreditnehmers
und dem wahrscheinlichen Verlust
bei Ausfall (Loss Given Default)
des Kredits. Diese Variante ware
ein Anreiz fir die Banken, ihre
internen Methoden der Kredit-
bewertung zu verbessern, zu struk-
turieren und risikominimierend
einzusetzen. Die im Bankwesen
verwendeten risikominimierenden
Techniken sollen in verstarktem
MaBe fiir die Berechnung der Eigen-
mittel herangezogen werden kon-
nen (Risk Mitigation). Eine weitere
Neuerung ist das Bestreben, Eigen-
mittelanforderungen fiir das Zins-
risiko im Bankbuch zu schaffen.
Weiters sollen zusitzliche Eigen-
mittel fiir die Abdeckung der sons-
tigen Risiken (operationales Risiko,
Rechtsrisiko und Reputationsrisiko)
gehalten werden.

Der  vorgeschlagene  Super-
visory-Review-Prozess, das heiB3t
die Hberprﬁfung der Eigenkapital-
ausstattung durch die Bankenauf-
sichtsbehorden, stellt eine Erweite-
rung der kontinentaleuropaischen
Aufsichtsphilosophie  dar. Die
wesentliche Neuerung ist, dass Auf-
sichtsbehérden in der Lage sein
sollen, im Gegensatz zu den aktuel-
len pauschalen Eigenmittelerforder-
nissen von 8%, Banken individuelle
Kapitalerfordernisse  vorzuschrei-
ben. Die 8-Prozent-Eigenmittel-
quote stellt jedoch nach wie vor
das Minimum dar.
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Y2K-Aktivititen

Die Jahr-2000-Aktivititen betref-
fend den Umstellungsstandard bei
den 6sterreichischen Kreditinstitu-
ten wurden in Koordination mit
dem BMF durchgefiihrt. So wurden
im Rahmen der Bankenaufsicht
seitens der OeNB gemeinsam mit
dem BMF vier Empfehlungsschrei-
ben an die osterreichischen Kredit-
institute iibersandt, die auf die
wesentlichsten Anforderungen im
Rahmen der Jahr-2000-Umstel-
lungsarbeiten abstellten. Weitere
Aktivititen zur Erlangung von In-
formationen iiber den Umsetzungs-
stand bei den 6sterreichischen
Kreditinstituten bestanden in der
Aussendung von drei — mit dem
BMF abgestimmten — Fragebégen,
und zwar im Janner und November
1998 sowie im Juni 1999. Dariiber
hinaus wurden im Auftrag des
BMF seitens der OeNB §-70-BWG-
Vor-Ort-Priifungen, die sich auf
die wichtigsten Projektbereiche
konzentrierten, bei einer umfassen-
den Stichprobe von 6sterreichischen
Kreditinstituten durchgefiihrt.

Eine wesentliche Funktion der
OeNB anlasslich des Jahrtausend-
wechsels war, als Kommunikations-
drehscheibe fiir den 6sterreichi-
schen Finanzplatz zu fungieren. In
dem fiir diesen Zweck eingerichte-
ten Central Communication Point
(CCP) war auch das BMF vertre-
ten. Die groBten osterreichischen
Banken, Versicherungen und
Investmentfondsgesellschaften, die
OeKB sowie die Borse meldeten
dort laufend ihren Status und
schlieBlich den erfolgreichen Ab-
schluss ihrer Tests. Der CCP fasste
alle Meldungen zusammen und lei-
tete den Gesamtstatus an die EZB
und das Bundeskanzleramt weiter.
Als ein wichtiges Finanzzentrum
nahm der osterreichische CCP in

der OeNB auch erfolgreich am
internationalen Meldesystem, das
von der BIZ organisiert wurde, teil.

Dank der guten Vorbereitung
konnten der Millenniumswechsel
und der 29. Februar 2000 problem-
los abgewickelt werden.

Reformen im Zusammenhang

mit der Wiener Bérse AG

Mit dem im Jahr 1998 cingeleiteten
umfangreichen Umbau der Rah-
menbedingungen des dsterreichi-
schen Kapitalmarktes und der inter-
nen Infrastruktur wurden fir die
Wiener Borse AG die Weichen fur
das ndchste Jahrtausend gestellt. Die
wesentlichen externen Infrastruk-
turmafnahmen fiir die Steigerung
der Attraktivitit des Osterreichi-
schen Kapitalmarktes waren im
Berichtsjahr das neue Ubernahme-
gesetz (siche Annex B), die weitere
Etablierung der Bundeswertpapier-
aufsicht, die gesetzliche Regelung
des Riickkaufs eigener Aktien sowie
das Konzernabschlussgesetz (siche
Annex B), das den bérsenotierten
Unternehmen nunmehr ermoglicht,
ihren Jahresabschluss nach inter-
nationalen  Rechnungslegungsvor-
schriften zu erstellen.

Ein Meilenstein in der Entwick-
lung der Wiener Bérse AG war im
abgelaufenen Jahr die Anbindung
des Wiener Kassamarktes an das
von der Deutschen Borse AG ent-
wickelte elektronische Handels-
system Xetra am 5. November
1999. Mit der Neusegmentierung
des Kassa- und Terminmarktes
wurde die Marktorganisation der
Wiener Boérse AG angepasst, und
die Liquidititsbereitstellung wurde
verbessert. Wesentliche Vorberei-
tungen fir die Errichtung einer
selbstandigen Bérse fiir mittel- und
osteuropaische Wertpapiere mit Sitz
in Wien — ein Gemeinschaftsprojekt
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der Deutschen Borse AG und der
Wiener Borse AG — wurden ge-
troffen. Eine véllig neue Plattform
fir den vollelektronischen und

fortlaufenden Handel von Options-
scheinen in der OTOB wurde er-
richtet.

Entwicklung des Finanzmarktes in Osterreich

Kreditinstitute

Struktur

Die  Anzahl der selbstindigen
Kreditinstitute und Niederlassun-
gen verringerte sich gegeniiber
1998 nur geringfﬁgig von 5.547
auf 5.527, womit die Bankstellen-

Grundsitzlich ist ein Trend zur
Umwandlung  bisher  rechtlich
selbstindiger Tochtergesellschaften
von in der EU ansissigen auslandi-
schen Banken in unselbstindige
Zweigniederlassungen  erkennbar.

dichte gleich blieb. In den mehr- BNV EINE: I R LRI LG E QTN T
stufigen Sektoren wurden weiter-

Hauptanstalten Zweigstellen Bankstellen Banl@te\lendichté)

hin kleinere Banken durch gréBere insgesamt
Institute Ubernommen, wodurch 1985 1241 4090 5331 1419
groBere regionale Einheiten bzw. JZZ(S) 1(2)1? :zzz g;g; 13}82
liberregional titige Institute ent- g9, 1019 4694 5713 1412
standen. Dabei handelt es sich 1997 995 4.691 5.686 1422
um sektorinterne Bereinigungen, 1232 ZQ :g;z ggg 122;
. . 463%)

die aber keine wesentlichen
gesamtstrukturellen Auswirkungen
hatten. Durch Fusionen wurden
groBere Institute gebildet, um auch
international wettbewerbsfahig zu
sein.

Die Anzahl der osterreichischen
Auslandsfilialen erfuhr im Berichts-
jahr eine Erhohung von 20 auf 22,
10 davon sind in der EU ansissig
(1998: 8).

Mehrheitlich im Besitz von
auslandischen Kreditinstituten wa-
ren Ende 1999 in Osterreich 28
(1998: 26) Banken. Davon stamm-
ten 9 Kreditinstitute zur Ganze aus
der EU, bei 6 weiteren Kredit-
instituten bestanden Beteiligungen
aus EU-Lindern in unterschied-
licher Hohe.

Zusitzlich wurden 15 (1998:
12) Zweigstellen, davon 14 aus der
EU, und 30 (1998: 31) Reprasen-
tanzen von auslandischen Kredit-
instituten betrieben.

Quelle: OeNB.
1) Einwohner pro Bankstelle.
Z) Vorldufiger Wert.

Geschiftsentwicklung

Die Bilanzsumme der osterrei-
chischen Kreditinstitute wuchs im
Jahr 1999 (+971%) geringtiigig
schwicher als in der Vergleichs-
periode des Vorjahres. Sowohl
aktiv- als auch passivseitig wurde
das  Bilanzsummenwachstum zu
einem groflen Teil vom Auslands-
geschift getragen, wihrend im Vor-
jahr noch der inlandische Zwischen-
bankverkehr  hauptverantwortlich
fir den Bilanzsummenanstieg war.

Das Volumen der aushaftenden
Direktkredite an inlandische Nicht-
banken stieg 1999 etwas dyna-
mischer als im Vorjahr. Gleichzeitig
sanken auf Grund des im Vergleich
zu 1998 geringeren Zinsniveaus
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die aufgelaufenen debitorischen
Zinsen um rund 6%.

Die Kreditausweitung erfolgte
zum weitaus iiberwiegenden Teil in
Fremdwihrung. Mehr als die Hilfte
des gesamten Fremdwahrungskredit-
zuwachses entfiel auf Schweizer-
Franken-Ausleihungen. Uber zwei
Drittel der aushaftenden Fremd-
wahrungskredite waren Ende 1999
in Schweizer Franken denominiert.
Massiv erhoht haben sich im vierten
Quartal 1999 die Japanischen-Yen-
Ausleihungen an inldndische Nicht-
banken, auf die praktisch das
gesamte Wachstum der Fremd-
wahrungskredite im vierten Quartal
1999 entfiel. Der Anteil der
Fremdwiahrungskredite an den ge-
samten Direktkrediten nahm von
10°9% im Janner auf 157% im
Dezember zu.

Die Kreditnachfrage war sekto-
ral unterschiedlich ausgeprigt. Die
Kreditvergabe an Unternechmen
wuchs 1999 mit einer Jahreswachs-
tumsrate von 4'1% merklich lang-
samer als im Jahr zuvor, gewann
jedoch angesichts der anziehenden
inlandischen Nachfrage sowie einer
Verbesserung der internationalen
Rahmenbedingungen im  Jahres-
verlauf an Dynamik. Sie zeigte —
wie schon in den Jahren zuvor —

eine relativ hohe Hbereinstimmung

mit der Entwicklung der Brutto-
anlageinvestitionen.

Weiterhin {iberaus dynamisch
gestaltete sich die Entwicklung der
Forderungen an die privaten Haus-
halte. Neben der Zinsentwicklung
wurde die Kreditaufnahme auch
durch die Nachfrage nach dauer-
haften Konsumgiitern begiinstigt.
Der offentliche Sektor reduzierte
seine Bankverbindlichkeiten weiter
(—2'4%), wenngleich etwas lang-
samer als im Vorjahr.

Die Einlagen  inlandischer
Nichtbanken bei den Kreditinstitu-
ten erhohten sich spiirbar schwi-
cher als noch 1998. Die Struktur
der Einlagen (von nichtfinanziellen
Unternehmen) verschob sich dabei
in den liquiden Fristigkeitsbereich,
die  Sichteinlagen stiegen um
11"1%, wogegen die Terminein-
lagen um 2°3% abnahmen. Die
Spareinlagen wuchsen zwar um
2°5 Mrd EUR (+271%), was jedoch
ausschlieBlich auf die zum Jahres-
ultimo 1999 kapitalisierten Spar-
einlagenzinsen zuriickzufithren war;
ohne diese ergab sich ein Netto-
abgang von 06 Mrd EUR. Damit
sind die Spareinlagen nun schon fiinf
Jahre hintereinander nach Abzug
der kapitalisierten Zinsen gesunken.

Der Zuwachs eigener Inlands-
emissionen an Nichtbanken

Geschiftsentwicklung der Kreditinstitute

Bilanzsumme

Aktiva
Direktkredite an inlandische Nichtbanken
Auslandsaktiva

Passiva
Einlagen von inldndischen Nichtbanken
Auslandspassiva

1998 1999
Stand Verdnderung Stand Veranderung
inMrd EUR in % inMrd EUR in%

48086 +103 524'64 + 91

20028 + 39 21080 + 52
11074 + 51 13138 +185

16671 + 50 17183 + 31
12694 + 59 14724 +160

Quelle: OeNB.
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(t12°1%) war 1999 prozentmaBig
beinahe viermal so hoch wie jener
der Einlagen und entfiel je rund
zur Hilfte auf die begebenen
Schuldverschreibungen  und  die
anderen verbrieften Verbindlich-
keiten.

Etwa die Hailfte des Bilanz-
summenanstiegs resultierte sowohl
aktiv- als auch passivseitig aus der
Ausweitung der Auslandsforderun-
gen bzw. -verbindlichkeiten. Der
Anteil der Auslandsaktiva an der
Bilanzsumme stieg um 2 Prozent-
punkte auf 25°0%, das ist der hoch-
ste je verzeichnete Jahresultimo-
wert. Besonders dynamisch expan-
dierte im abgelaufenen Jahr der
Bestand an ausliandischen Wert-
papieren und Beteiligungen. Auch
die Kredite an auslandische Nicht-
banken wiesen ein erheblich stirke-
res Wachstum als im Vorjahr auf.
Bei den Auslandspassiva wuchsen
vor allem die Zwischenbank-
verpflichtungen sowie der Absatz
von inlandischen Bankenemissionen
an Auslinder. Die Einlagen der aus-
landischen Nichtbanken erhohten
sich hingegen etwas schwécher als
im Jahr zuvor.

Nach den Turbulenzen auf den
internationalen Finanzmarkten im
Jahr 1998 und dem damit verbunde-
nen Einbruch bei den besonderen
auBerbilanzmaBigen Finanzgeschaf-
ten konnten die Kreditinstitute
1999 diese wieder massiv steigern
(+51°2%). Zum Jahresende betrug
der Stand der besonderen auller-
bilanzmaBigen Finanzgeschifte
656’4 Mrd EUR, die damit rund
125% der Gesamtbilanzsumme der
Osterreichischen Kreditinstitute
ausmachten.

Der Stand der Eigenmittel der
osterreichischen Kreditinstitute be-
trug  zum  Jahresultimo 3572
Mrd EUR und ist im Vergleich zu

1998 um 5°8% gestiegen. Der
Eigenmittelstand in Prozent der
Bemessungsgrundlage gemal3 § 22 (2)
BWG lag bei 1379% (1998: 14°3%).

Ertragslage

Im Jahr 1999 lag das Betriebsergeb-
nis um 7' 7% unter dem Wert der
Vergleichsperiode 1998. Dabei stie-
gen die Betriebsertrige um 0'4%,
die Betricbsaufwendungen aller-
dings um 4'1%. In Relation zur
durchschnittlichen Bilanzsumme
sanken sowohl die Betriebsertrige
als auch die Betriebsaufwendungen.
Das Verhaltnis der Betriebsaufwen-
dungen zu den Betricbsertragen
(cost income ratio) betrug im Jahr
1999 70°6% und hat sich somit im
Vergleich zum Vorjahr um 2°6 Pro-
zentpunkte verschlechtert.

Der Abwirtstrend der letzten
Jahre im Bereich des Nettozins-
ertrags setzte sich — wenn auch in
abgeschwichter Form — 1999 fort.
Die Relation Nettozinsertrag zu
den gesamten Betriebsertrigen be-
trug im Jahr 1999 52°0% (1998:
52'7%), jene zur durchschnitt-
lichen Bilanzsumme 1°24% (1998:
1'36%). Erwahnenswert ist aller-
dings, dass der Nettozinsertrag aus
dem Inlandsgeschift unter dem
Wert des Jahres 1998 (~116%) lag,
jener aus dem Auslandsgeschaft
allerdings mit 77°4% den Wert des
Vorjahres deutlich tbertraf. Mit
der Einfiihrung des Euro begannen
die osterreichischen Kreditinstitute,
ihr Kredit- und Wertpapierportfolio
international zu diversifizieren.

Auf Grund des im Vergleich zu
den Einlagen bei den Krediten star-
ker gefallenen Zinsniveaus, hat sich
die Zinsmarge im Kundengeschaft
infolge des verstirkten Zinswett-
bewerbs in der Kreditwirtschaft
im Jahresverlauf von 2°51 auf 2723
Prozentpunkte Verringert.
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Der Saldo aus dem Provisions-
geschift stieg neuerlich um 10°9%,
wobei insbesondere die Provisions-
ertrage aus dem Wertpapiergeschift
zunahmen. Darin spiegelte sich die
Abkehr von traditionellen Spar-
produkten hin zu hoher rentieren-
den Veranlagungsformen wider. Die
Relation Saldo aus dem Provi-
sionsgeschift zu den Betriebsertri-
gen betrug 22°0% (1998: 19°9%).

Der positive Saldo aus Finanz-
geschiften war um 23°8% deutlich
geringer als 1998. Dies ist vorwie-
gend auf den Riickgang des Saldos
aus dem Devisen-, Sorten- und
Edelmetallgeschift zuriickzufiihren
(=5271%). Die mit der Euroeinfiih-
rung erwarteten EinbuBen im Devi-
sengeschaft sind somit eingetreten.

Auf der Aufwandsseite sind die
allgemeinen  Verwaltungsaufwen-
dungen um beachtliche 4'0% ange-
stiegen. Die Relation der Personal-
aufwendungen (gegentiiber 1998
+376%) zu den Betriebsaufwendun-
gen betrug im Jahr 1999 51°5%
(1998: 51°8%). Der Sachaufwand
stieg deutlich um 4'8% an. Trotz
straffen Kostenmanagements sind
vor allem die Vorkehrungen zur
Losung des Jahr-2000-Problems,
die Umstellung auf den Euro, die
Investitionen in die Informations-

Zinsertriage und Zinsaufwendungen

im Nichtbankengeschift

Forderungen an Kunden
Ertrdge in Mrd EUR
Durchschnittsstand in Mrd EUR

Durchschnittliche Verzinsung in % p. a. 573 499

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Aufwendungen in Mrd EUR
Durchschnittsstand in Mrd EUR

1998 1999

1337 1254
233726 25121

597 537
18537 19453

Durchschnittliche Verzinsung in % p. a. 322 276
Zinsspanne im Nichtbankengeschift in % 2’51 2723
Quelle: OeNB.

technologie (z. B. Internet-Ban-
king) und der in diesem Zusammen-
hang vermehrte Einsatz von Fremd-
personal als Grund fir diesen
Anstieg zu nennen.

Der  Wertberichtigungsbedarf
im Kreditbereich wird mit 1°8
Mrd EUR und damit um 17°6%
unter dem Wert der Vergleichs-
periode angesetzt, der in Folge der
russischen Finanzkrise im Vorjahr
besonders hoch war. Fir Wert-
papiere und Beteiligungen werden
neuerlich mehr Wertberichtigungen
aufgelost als gebildet; es wird
ein Saldo von 0°'3 Mrd EUR er-
wartet, der 1999 ertragswirksam
werden  soll  (Schitzung 1998:
0°5 Mrd EUR). Die Abschwichung
gegeniiber dem Vorjahr ist vorwie-
gend auf eine deutliche Verringe-
rung der bereits realisierten Ver-
duBerungsgewinne zuriickzufiihren.

Damit ergibt sich ein erwarte-
tes Ergebnis der gewdhnlichen
Geschiftstatigkeit von knapp
2 Mrd EUR, das sich gegeniiber
1998 um 8°1% verschlechtert hat.
Unter Einrechnung des auBer-
ordentlichen Ertrags und einer
gegeniiber dem Vorjahr héheren
Steuerleistung (0°3 Mrd EUR) rech-
nen die Kreditinstitute fiir das
gesamte Jahr 1999 mit einem
Jahrestiberschuss von 1'7 Mrd EUR,
der damit um 1°6% tber dem ver-
gleichbaren Schitzwert 1998 lage.
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Versicherungen, Pensions-
kassen, Investmentfonds,
Bausparkassen
Versicherungen
Ende
Osterreich 70 Vertragsversiche-

Dezember 1999 waren in

rungsunternehmen tatig. Auf Grund
von Fusionen und Restrukturie-
rungen reduzierte sich die Anzahl
der meldepflichtigen Unternechmen
gegeniiber  dem  Vorjahr  um
2 Institute. Von den 70 Vertrags-
versicherungsunternehmen
Aktiengesell-
Ver-

sicherungsvereine auf Gegenseitig-

waren
50 &sterreichische
schaften, 5 Osterreichische
keit und 15 Zweigniederlassungen
auslandischer  Versicherungsunter-
nehmen.

Die gesamten Verm('igensanla—
gen der heimischen Versicherungs-
wirtschaft erreichten zum Jahres-
ende 1999 ein  Volumen von
52°0 Mrd EUR. Gegeniiber 1998
bedeutet dies eine Zunahme um
rund 10%. Die groBten Zuwiachse
1998

im Vergleich zu ergaben

Vermogensbestand

der Vertragsversicherungsunternehmen

in Mrd EUR

50

andere Anlagen und sonstige Aktiva

45

L[] ]

L] ]

Auslandsanlagen

inldndische Darlehen

inlandische Anteilswerte

inldndische Rentenwerte

1995 1996 1997 1998 1999

Quelle: OeNB.
') Schdtzwerte.

sich im Bereich ,Auslandsaktiva“
(+62°8%). In der

»2Anteilswerte und sonstige inlindi-

Kategorie

sche Wertpapiere® setzte sich die
Aufwirtsentwicklung der letzten
Jahre mit 2°3 Mrd EUR (+286%)
gegeniiber 1998 stetig fort. Riick-
gange waren bei den Rentenwert-
papieren (—13°0%) sowie bei den
Darlehen (—7°0%) zu beobachten.

In der Geschiftssparte ,Leben®
waren die Zuwichse der Riick-
stellungen mit 33 Mrd EUR
bzw. 11°3% hoher als 1998 (+2°1
Mrd EUR bzw. +7'7%). Wie schon
in den letzten beiden Jahren zu
beobachten war, stiegen die Riick-
stellungen in der Geschiftssparte
»2Krankenversicherung® weiter an
(1999: +76%, 1998: +74%,
1997: +8'6%). Marginale Schwan-
kungen kennzeichneten die Ent-
wicklung der Riickstellungen bei
der Schaden- und Unfallversiche-
rung.

Das Grundkapital und die Riick-
lagen nahmen gegentiber dem Vor-
jahr um 9°7% auf 4’4 Mrd EUR zu.

Pensionskassen
In Osterreich waren zum Jahres-
ende 1999 — wie auch schon

1998 — 17 Pensionskassen titig,
wovon 10 als betriebliche und 7
als tberbetriebliche Pensionskassen
bezeichnet werden konnen.

Der
inlandischen Pensionskassen

Vermégensbestand  der
ver-
groflerte  sich  im  Berichtsjahr
gegeniiber 1998 um mehr als die
Halfte. Obwohl 1999 eine kontinu-
ierliche Aufwirtsentwicklung beob-
achtet werden konnte, verlangsamte
sich die Wachstumsrate in den
ersten drei Quartalen zusehends,
che sie im vierten Quartal sprung-
haft anstieg. Das Auslaufen der
steuerbegiinstigten Hbertragung

der direkten Leistungszusagen in
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Vermogensbestand der Pensionskassen

in Mrd EUR

1995 1996 1997 1998 1999

Quelle: OeNB.

eine Pensionskasse mit Jahresende
hat diese Entwicklung sicherlich
nachhaltig beecinflusst, wenngleich
eine derartige Entwicklung — wenn
auch etwas schwicher — auch in
den Jahren 1996 bis 1998 fest-
gestellt worden war.

Als Hauptveranlagungsform
wurden Wertpapiere inlandischer
Emittenten bestitigt, die vor allem
im ersten und dritten Quartal eine
steigende Nachfrage verzeichneten.

Innerhalb der Kategorie Wert-
papiere schrumpfte das in Renten-
werten angelegte Vermogen kon-
tinuierlich. Zu Jahresende 1999
betrug dieses Vermogen 21°3%. In
der 1998 noch deutlich groBten
Teilkategorie ,Eurorentenwerte
inlandischer Emittenten“ fiel der
Wert auf nur 6°4%.

Das Verhaltnis Euro zu Fremd-
wiahrung zeigte sich 1999 wihrend
des gesamten Jahres unverindert.
Eine Fortsetzung der Entwicklung
1998 in Richtung mehr Euro-
veranlagungen konnte nicht fest-
gestellt werden, das Verhiltnis hat
sich 1999 stabilisiert.

Investmentfonds

Das schon jahrelang zu beobach-
tende dynamische Wachstum der
heimischen Investmentfonds ver-
starkte sich 1999 und erreichte
mit einem Anstieg des Verméogens-
bestands von 44°3% die hochste
Zunahme seit 11 Jahren. Im vierten
Quartal konnte das Fondsvolumen
der osterreichischen Kapitalanlage-
gesellschaften die 1.000-Mrd-ATS-
Grenze durchbrechen. Auch die
Anzahl der Fonds zeigte mit einem
zusitzlichen Angebot von 290 Fonds
die zunehmend breiter werdende
Diversifizierung  der  heimischen
Investmentfondsbranche.

Ende Dezember 1999 verwalte-
ten die 24 6sterreichischen Kapital-
anlagegesellschaften ~ mit  ihren
1.148 aufgelegten Investmentfonds
einen  Vermégensbestand  von
80'3 Mrd EUR. Dies entspricht
41% des BIP.

1999 zeigte sich eine Tendenz
von Inlands- zu Auslandsveranlagun-
gen. Diese Verlagerung hat sich
nach einer Verlangsamung im Jahr
1998 im Berichtsjahr massiv ver-
starkt. Wurden 1998 noch rund
52% des Vermdégenszuwachses in
auslandische Wertpapiere veranlagt,
so haben im Berichtsjahr die Ver-
anlagungen im Ausland mit einer
Zunahme von 183 Mrd EUR
(+87°5%) gegeniiber der inlandi-
schen Fondsvolumensteigerung
(bereinigt um inlandische Invest-
mentzertifikate) mit 2°6 Mrd EUR
bzw. 12°5% massiv iiberwogen.

Die stirkste Verlagerung in das
Ausland erfolgte wie im Vorjahr bei
Aktien. So wurde 1999 in Aktien
rund zwanzigmal mehr auf auslandi-
schen Kapitalmérkten investiert als
im Inland. Aber auch im Renten-
bereich floss erstmals mehr Kapital
in das Ausland als auf dem inlandi-
schen Markt veranlagt wurde.

GESCHAFTSBERICHT 1999

ONB

73



Vermogensbestand
und Anzahl der Investmentfonds
in Mrd EUR Anzahl
Il Veranlagungen
80 im Inland
1.000 (linke Achse)
70 Veranlagungen
im Ausland
60 800 (linke Achse)
== Anzahl der Fonds
50 (rechte Achse)
600
40
30
1995 1996 1997 1998 1999
Quelle: OeNB.
Vom gesamten Vermogens-

zuwachs entfielen 43% auf aus-
landische Rentenwerte, gefolgt von
auslandischen Aktien und Betei-
ligungspapieren mit 27%.

Wie in den Vorjahren verstarkte
sich die Tendenz der Anleger, einen
hoheren Aktienanteil in ihr Port-
folio aufzunehmen. Der Anteil der
Aktienveranlagung am Gesamtver-
mogensbestand  stieg  auf  20°3%
(1998: 16'9%). Der Anteil der
Rentenwerte sank hingegen von
73°5 auf 65°0%.

Seit Marz 1998 ist die Bildung
von Dachfonds moglich. Dabei
handelt es sich um Fonds, die
Investmentzertifikate bis zu 100%
in das Portfolio der Fonds einstellen
dirfen. Dies hat nach einem leich-
ten Anstieg 1998 und im Berichts-
jahr mit einem Zuwachs von 340%
zu einer massiven Erhohung der
Veranlagung in Investmentzertifi-
kate gefithrt. Bei 201 aufgelegten
Dachfonds machten per Dezember
1999 die Investmentzertifikate be-
reits 7°9% (6'4 Mrd EUR) am Ge-
samtvermogensbestand der Invest-
mentfonds aus.

Bausparkassen

Die osterreichischen Bausparkassen
verzeichneten 1999, bedingt durch
den Zinsriickgang bei anderen
Finanzierungsinstrumenten (passiv-
Zinssatzsenkun-

und aktivseitige

gen), ein turbulentes Jahr.

Das sinkende Zinsniveau bei
anderen Kreditformen und die
passivseitige Zinssatzsenkung bei

Neuabschlissen im ersten Halbjahr
1999 sowie die zunehmende Kon-
kurrenz von ,neuen“ Finanzvorsor-
geprodukten, wie Pensionskassen,
Versicherungen und Investment-
fonds, lieBen die Gesamtzahl an
Bausparvertragen bzw. die Gesamt-
vertragssumme deutlich unter die
Vergleichswerte 1998 sinken.

Das Verhiltnis zwischen Ver-
trigen im Anspar- bzw. Aus-
leihungsstadium veranderte sich im
Berichtsjahr sukzessive in Richtung
der Vertrige im Ansparstadium:
1998 lag die Anzahl der im Aus-
leihungsstadium befindlichen Bau-
sparvertrige mnoch 16°3% iiber
dem Berichtsjahr 1999, auch die
der
vertrige ging markant
(1999: —12°5%).

Bei den Neuabschliissen konnte

Vertragssumme Bauspar-

zurick

ein starker Abwirtstrend in der
ersten Jahreshilfte beobachtet wer-
den, der sich im Gegensatz zu den
Steigerungen der Jahre zuvor auch
im dritten Quartal fortsetzte. Erst
im vierten Quartal erhoéhte sich
die Zahl, analog der Entwicklung
Das

Niveau der Vergleichswerte der

vergangener Jahre, wieder.

Vorperioden konnte jedoch nicht
erreicht werden.

Bei den aushaftenden Darlehen
fiihrten Umschichtungen in andere,
attraktivere Finanzierungsformen
zu weiteren Rﬁckgéngen im ersten
Halbjahr; die Licke zwischen den

Einlagen und den aushaftenden
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Darlehen wuchs kontinuierlich an.
Auf Grund der aktivseitigen Zins-
satzsenkung wurde die auseinander
klaffende Schere zwischen Bauspar-
einlagen und aushaftenden Darlehen
wieder eingedimmt. Damit konnte
die Attraktivitit gegeniiber anderen
Finanzierungsformen wieder ge-
wahrleistet werden.

Die im ersten Halbjahr im Ver-
gleich zu 1998 dramatisch gesun-
kene Finanzierungsleistung (das ist
die Inanspruchnahme der im An-
schluss an die Ansparperiode bereit-
gestellten Bauspardarlehen) nahm
auf Grund der Zinssatzsenkung ab
dem dritten Quartal 1999 wieder
sprunghaft zu, sodass die Finanzie-
rungsleistung 1999 insgesamt sogar
fast das Niveau des Vorjahres er-
reichte.

Renten- und Aktienmarkt
Die Benchmark-Rendite fir 10-jah-

nehmervertrauen im  Euroraum
und der damit einhergehenden
glinstigen Gewinnerwartungen Zu-
riickzufithren sein. Trotz der positi-
ven Entwicklung auf den Aktien-
markten im ersten Quartal 1999
konnte der ATX lediglich einen Teil
des Notierungsverlustes gegeniiber
dem Hochststand im  Jahr 1998
(am 4. Mai 1999 lag der ATX noch
immer um rund 19% unter dem
Niveau des 26. Mai 1998) gut-
machen. Von Anfang Mai bis Ende
Oktober 1999 verzeichnete der
ATX genauso wie der Dow Jones
EURO STOXX Notierungsverluste.
Die Abwirtsbewegung der Aktien-
markte im Euroraum durfte dabei
wesentlich durch den Anstieg der
langfristigen ~ Anleiherenditen be-
lastet worden sein.

ATX und Dow Jones EURO STOXX

ATX EURO STOXX
rige Staatsanleihen wies im Jahres-
verlauf 1999 einen trendmafligen 1300 410
Anstieg auf, und die Fristenstruktur 4,59 30
der Kassazinssatze hat sich iiber den 1200 ZZ
gesamten Laufzeitenbereich nach
oben verschoben (Details dazu siche "> 30
im Kapitel ,Durchfihrung der 1100 =Lt
Geldpolitik des Eurosystems®). 1050 ijz
Nach der starken Aufwarts- o0 o
bewegung des Wiener Aktienmark- 1999
tes zu Beginn des Jahres 1999, hat
die Notierung in den restlichen ™ ATX Dow Jones EURO STOXX
Monaten des Vorjahres kaum Hin- Quelle: Datastream, Wiener Borse AG.
weise auf eine eindeutige Tendenz
geliefert. Zwischen dem 1. Janner
und dem 4. Mai 1999 (Hochststand In den letzten Monaten des
1999) stieg der ATX um rund 18%  Jahres 1999 kam es auf den euro-
und wies damit ein deutlich héheres  paischen Aktienmérkten wiederum
Wachstum auf als die europdaischen zu Kursgewinnen. Insbesondere
Aktienmirkte, die — gemessen am der Dow Jones EURO STOXX ver-
Dow Jones EURO STOXX —im sel-  zeichnete zwischen dem 20. Okto-
ben Zeitraum um etwa 13% hoher ber und dem 31. Dezember 1999
notierten. Die steigende Tendenz ein kriftiges Wachstum von etwa
der Aktienkurse diirfte in erster 33%. Schwacher fiel die Kurs-
Linie auf das optimistische Unter- steigerung des ATX aus, der im
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selben Zeitraum um rund 7% an-
stieg (Endstand 1999: 1.197°82).
Diese glinstige Stimmung auf den
Aktienmirkten kann auf die opti-
mistischen  Konjunkturaussichten
und die durch die EZB-Zins-
erhohung vom November bewirkte
Eindimmung des langfristigen Infla-
tionsdrucks zuriickgefithrt werden.
Selbst der fortgesetzte Anstieg
der langfristigen Anleiherenditen
im Euroraum konnte das positive
Klima auf den europdischen
Aktienmarkten nicht mehr ein-
triben.

Der Umlauf an Rentenwerten
stieg 1999 um 12'7 auf 144°3
Mrd EUR. Der iiberwiegende Teil
der Nettoemissionen des Jahres
1999 wurde vom Bund begeben
(11°3 Mrd EUR). Im Vergleich dazu
betrug die Inanspruchnahme des
Rentenmarktes durch die Kredit-
institute 2°0 Mrd EUR. Das Brutto-
emissionsvolumen belief sich im
Vorjahr auf 33°5 Mrd EUR, wovon
rund 59% auf den Bund, 39% auf
Bankenemissionen und 2% auf sons-
tige offentliche Stellen und sonstige
inlandische Nichtbanken entfielen.
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Die OeNB als Briicke
zwischen Ost und West

Spektrum der Kooperation der OeNB

mit mittel- und osteuropiischen Reformliandern

OeNB ist Kompetenz-
zentrum im ESZB

fur den Prozess

der EU-Erweiterung.
Kooperation mit den
Zentralbanken der
Reformlander inten-
siviert. In den Reform-
landern uneinheitliche
Wachstumsdynamik bei
wieder steigender
Importnachfrage der EU,
beschleunigtes Tempo
bei Strukturreformen.
Tendenzielle Lockerung
der Geldpolitik.

Nach Finanz-

und Wirtschaftskrise
Beruhigung der Lage

in Russland, allerdings
schleppende Struktur-
und Bankenreform.

Ein zentraler Bestandteil der bilate-
ralen Kooperationsaktivititen der
OeNB mit den Zentralbanken Mit-
tel- und Osteuropas ist mittlerweile
die Serie von vier einwéchigen
Fachseminaren, die 1997 ins Leben
gerufen wurden und auf Grund
der groBen Nachfrage nunmechr
jedes Jahr angeboten werden. Die
1999
gewahlte Aspekte des Personal-

Seminare betrafen aus-

managements, der Analyse von
Unternehmen und Banken aus
Zentralbanksicht, der Zahlungs-

bilanz- und Finanzstatistik sowie der
EU-Integration. Dariiber hinaus ist
die OeNB bestrebt, die Zusammen-
arbeit mit den Reformlindern durch
gemeinsame Projekte zu stirken.

Auf multilateraler Ebene war
die OeNB auch 1999 aktiv in die
vom IWF koordinierten und von
der EU finanzierten Programme
fir die russische Zentralbank ein-
gebunden. Im Rahmen dieser Ko-
operation wurden zwei fiinfkopfige
den Themen

Delegationen zZu

Zahlungsbilanzstatistik und inter-

nationale Grundsatze der Rech-
nungsfl'jhrung nach Wien ein-
geladen.

Die Unterstiitzung der OeNB
fir das Joint Vienna Institute (JVI)
durch finanzielle Beitrige sowie
die Entsendung von Vortragenden
und die Einladung von Kursteilneh-
mern in die OeNB wurde 1999
weitergefiihrt. Im Gefolge der Ver-
lingerung des Mandats des JVI um
finf Jahre bis 2004 wurde Oster-
reich (die OeNB und das BMF)
ersucht, seinen Beitrag zum Lehr-
programm des JVI weiter zu er-
hohen.
einwochige Seminare der ,Austrian
Authorities“ zur Rolle der offent-
lichen Hand
Wandel sowie zur Privatisierung

1999 wurden daher zwei

im wirtschaftlichen

und zur Foérderung auslindischer
Direktinvestitionen organisiert.
Die beiden Seminare werden wegen
des groflen Andrangs im Jahr 2000
wiederholt. Im Zuge der Umgestal-
tung des Hauptkurses des JVI, der
jetzt den Titel ,Applied Economic
Policy Course® tragt, wurde eine
Osterreich-Woche eingefiihrt. Die
enge Zusammenarbeit zwischen
OeNB und JVI wird auch durch eine
gemeinsam fiir November 2000
Konferenz weiter be-

geplante
krafti gt.

Wirtschaftsentwicklung in ausgewihliten mittel-

und osteuropidischen Reformlindern

In den fiinf analysierten Landern
(Polen,  Tschechische Republik,
Slowakische Republik, Ungarn und
Slowenien) verlief die Wirtschafts-
1999 uneinheitlich,
wenngleich zumindest bis Mitte

entwicklung

des Jahres echer Abschwichungs-
tendenzen vorherrschten. Wiahrend

im ersten Halbjahr 1999 das reale
BIP-Wachstum in Polen, der Slowa-
kischen Republik und Ungarn zu-
riickging, durchschritt die Tsche-
chische Republik zur Jahresmitte
1999 die Talsohle ihrer Rezession.
Slowenien setzte seine 6konomische
Expansion im ersten Halbjahr fort.
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Inflationsrate (VPI)

Budgetsaldo')

Leistungsbilanzsaldo?)

1997 1998 1999%) 1997 1998 1999%) 1997 1998 1999%)
Jahresdurchschnitt in % zu Jahresende in % des BIP zu Jahresende in Mio USD
Polen +149 +11'8 + 73 -10 —2'4 —20] —43120| —6.9000|-11.7000
Slowakei + 671 + 67 +105 —-57 —27 —19] —19523| —2063"1
Slowenien + 84 + 79 + 62 -12 —-08 -172 366 — 38
Tschechien + 85 +107 + 21 -09 —-16 -16] —32110| —1.059"1 .
Ungarn +1873 +1473 +100 —40 —37 —291 — 98101 —229801— 20760

Quelle: WIIW, nationale Statistiken.

") Die Budgetsalden sind nur bedingt vergleichbar, da die Berechnungsmethoden von Land zu Land deutlich unterschiedlich sind.

%) Zahlungsbilanzdaten,
3) Vorldufig bzw. Schétzungen.

In der zweiten Jahreshalfte war, aus-
gehend von der Belebung der Wirt-
schaftsaktivitat in der EU,
Stimulierung des Wachstums in

eine

den erwihnten Lindern zu beob-
achten.")

Die  Arbeitslosigkeit ~ wuchs
1999 in Polen, der Tschechischen
und der Slowakischen Republik,
wihrend sie in Ungarn und Slowe-
nien fiel. Mit Ausnahme Polens,
der Tschechischen Republik und
Ungarns zeigte die Inflationsrate
im Laufe des Jahres 1999 Auftriebs-
tendenzen. Letztere waren vor
allem in der Slowakischen Republik
deutlich, wo zur Jahresmitte ein
Importzuschlag von 7% eingefiihrt,
die Mehrwertsteuer erhoht und
starke Anhebungen administrierter
Preise durchgefithrt wurden. In
Slowenien wurde Mitte des Jahres
die Mehrwertsteuer eingefiihrt.

Die weitere Budgetkonsolidie-
rung gelang den Landern 1999 in
unterschiedlichem MaB3. Nur die
Slowakische Republik hielt es fiir
notwendig, ein restriktives Mal-
nahmenpaket zu beschlieBen, um

Auch die auBenwirtschaftliche
Entwicklung ~war  uneinheitlich.
Alle Lander zeichneten sich 1999
durch Handels-
bilanzdefizite aus. Die Tschechische
und die Slowakische Republik, die
gerade eine Rezession oder ein

und Leistungs-

Austerititsprogramm  durchmach-
ten, konnten Verbesserungen ihrer
auBenwirtschaftlichen  Ergebnisse
vorweisen. Die Salden Ungarns
lagen in etwa auf dem Vorjahres-
niveau. Slowenien wies nach Jahren
einer ausgeglichenen Leistungs-
bilanz ein Defizit aus. Fiir die riick-
laufigen Fremdenverkehrseinnahmen
des Landes war der Jugoslawien-
krieg mit verantwortlich. Besorgnis
die

Passivierung der Leistungsbilanz in

erregend  erscheint weitere
Polen, auch vor dem Hintergrund
der Dynamik der Expansion der
entsprechenden Fehlbetrige in den
vergangenen drei Jahren.
Unterschiedlich
sich ferner die Bruttoauslands-

verschuldung 1999. Waihrend sie

entwickelte

Bruttoinlandsprodukt real Arbeitslosenquote

ihr  Budgetdefizit innerhalb der 1997 1998 1999") 1997 1998 1999")
geplanten ZielgréBe zu halten. In Verdnderung zum Vorjahr in 9% zu Jahresende in %

Reaktion auf schlechter als er- ~ Polen +68 +48 +41 103 104 130
wartete Skonomische Entwicklun- — Jlowakel +65 +44 +20 125 156 192
| Siehe auch Schardax. E ) ] ) Slowenien +4'6 +39 +37 14'8 14'6 130
(2000, Dere o gen akzeptierte die Tschechische  Tschechien — +073 —27 —07 52 75 94

. Developments in . . . . . . . . . .
Selected Countries. In: OeNB, Repubhk €ine gerlngfuglge Aus- Ungarn +46 +49 +43 110 96 96

Focus on Transition, 2/1999,
Seiten 10—27, Jinner.

weitung des Fehlbetrags des Staats-
haushalts.

Quelle: Nationale Statistiken.
1) Vorldufig bzw. Schétzungen.
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Tschechischen und der
Slowakischen Republik gegeniiber
Ende 1998 sank, blieb sie in Polen')

auf hohem Niveau stabil und wuchs

in der

in Ungarn und Slowenien. Der
Stand der Wihrungsreserven (ex-
klusive Gold) war in den meisten
Landern 1999 stabil.

Auf den Devisen- und Wert-
papiermarkten kam es zu kurz-
fristigen Ansteckungseffekten der
Russland- und Brasilienkrise, die
im Fall der Russlandkrise zu einem
voriibergehenden  Riickgang der
Aktienkurse bzw. zu einem Abwer-
tungsdruck fiihrten und in beiden
Fillen die Volatilitit der Markte
erhéhten. In den Folgemonaten
beruhigte sich die Entwicklung
wieder, und die meisten Aktien-
indizes erreichten Mitte 1999 wie-
der ihr Vorkrisenniveau. Wiahrend
die Wihrungen aller beobachteten
Lander 1999 gegeniiber dem US-
Dollar nominell leicht abwerteten,

blieben die

dem Euro mehr oder weniger stabil,

meisten gegenﬁber

mit Ausnahme des polnischen Zloty
und des slowenischen Tolar, die an
Wert einbiilten. Die Auswirkungen
der Russlandkrise auf die Banken-
systeme der Reformlinder hielten
sich in Grenzen, da die Glaubiger-
position der Banken gegeniiber der
Russischen Féderation  insgesamt
gering ist.

Die Geldpolitik in den unter-
suchten Landern war 1999 weiter-
hin von einer Tendenz zur Locke-
Aus-

nahme Polens, das im September

rung gekennzeichnet, mit
und November Leitzinserhohungen
durchfiihrte. Die Zinsanpassungen
durch die polnische Zentralbank
im November fielen besonders krif-
tig aus (Diskont- und Lombardsatz
um je 350 Basispunkte auf 19 bzw.
20°5%, Interventionssatz um 250
Basispunkte auf 16°5%). Begriindet

wurden die Zinsanpassungen damit,
dass Inflation und Leistungsbilanz-
defizit starker als erwartet anstie-
gen. In der Tschechischen Republik
wurden im Jahresverlauf die Zinsen
in mehreren Schritten reduziert. So
wurde der Diskontsatz von 7°5 auf
5% zuriickgenommen. Der Mindest-
reserve-Satz wurde im Oktober ge-
senkt. Wihrend die Geldpolitik in
der Slowakischen Republik 1999
restriktiv blieb, sorgte eine Senkung
des Mindestreserve-Satzes im April
(von 9 auf 8%) fiir eine leichte Ent-
Unter-
brechung im Gefolge der Russland-

spannung. Nach kurzer

krise kehrte die ungarische Zentral-
bank im November 1998 wieder zu
ihrer Politik der héaufigen und
kleinen Zinssenkungen zuriick. So
wurde der Basiszinssatz im Jahres-
verlauf 1999 von 17°0 auf 14°'5%
reduziert. Im Janner 2000 fihrte
die Wihrungsbehorde eine groflere
allgemeine  Zinssenkung  durch,
was unter anderem mit gefallenen

der EU-
Annéiherung des Landes begriindet

Risikopramien infolge
wurde. Nach einer Senkung der
Diskont-
Slowenien Anfang 1999 (um jeweils
200 Basispunkte auf 8 bzw. 9%)
blieb die slowenische Zinspolitik

und Lombardsitze in

unverandert.

Slowenien und die Slowakische
Republik verfolgten in ihrer Geld-
politik 1999 weiterhin Geldmengen-
zielez) und lieBen ihre Wihrungen
im Rahmen eines ,managed float*
schwanken.  Die  Tschechische
Republik ging Anfang 1998 und
Polen Anfang 1999 zu direkten
Inflationszielen tber, wobei Polen
einstweilen sein  Crawling-Band-
Regime weiter beibehdlt und die
Tschechische Republik

,managed float® betreibt. Die tat-

einen

sachlichen Preisénderungsraten

1999 diirften die angepeilten Werte

1 Erstes Halbjahr 1999.

Die Slowakische Republik

orientiert sich zunehmend auch

an einem Inﬂatiansziel.
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jedoch in der Tschechischen
Republik deutlich unter- und in
Polen iiberschreiten. Die polnische
Zentralbank beschloss im Mairz
1999 die Absenkung der monat-
lichen Crawling-Peg-Rate von 0°5
auf 0'3% und die Ausweitung des
Fluktuationsbands von 12°5 auf
15% beidseitig der Zentralparitit.
Die Wahrungsbehérden beabsichti-
gen, den Zloty im Jahr 2000 frei
floaten zu lassen, um ihn spiter fix
an den Euro zu binden. Auch Un-

garn fithrte die schrittweise Sen-

satzes seines Crawling-Peg-Systems
fort: von 0°7% Ende 1998 auf 0°4%
am 1. Oktober 1999. Am 1. Janner
2000 ging Ungarn zu einem
100-Prozent-Euro-Peg iber. Die
ungarische Zentralbank mochte bis
2001 den Crawling Peg auslaufen
lassen, das Fluktuationsband auswei-
ten und danach den Forint ebenfalls
fix an den Euro binden. Die drei
Linder mit Managed-Float-Regimes
tibernahmen Anfang 1999 den Euro
(an Stelle der D-Mark) als Referenz-

Wéihrung.

kung des monatlichen Abwertungs—

Die Offnung Osteuropas fiir Marktwirtschaft und Demokratie war das bestimmende Ereignis des letzten [ahrzehnts.
Die EU schloss mit zehn mittel- und osteuropdischen Ldndern Europavertrdge ab und bot eine Perspektive zum Beitritt
an. Die neuen Marktwirtschaften lenkten erfolgreich ihren AuBenhandel in den Westen um, fiihrten Wirtschafts-
reformen durch und ndherten den Rechtsbestand an jenen der EU an.

Seit Beginn der Transformation in Osteuropa hat Osterreich bei der Intensivierung der auBenwirtschaftlichen
Beziehungen zu seinen Nachbarn im Osten eine Vorreiterrolle innegehabt. Bereits vor dem EU-Beitritt erleichterte
Osterreich den Osthandel durch Freihandelsabkommen, die 1995 durch die Assoziationsabkommen der EU mit den
Ldndern Mittel- und Osteuropas (Europaabkommen) ersetzt wurden. Der Anteil dieser Ldander (einschlieBlich GUS
und dem ehemadligen Jugoslawien) an den gesamten osterreichischen Warenexporten stieg von 9°9% im Jahr 1989
auf 16'6% im Jahr 1998 an. Osterreich erwirtschaftet seit der Ostoffnung einen Handelsbilanziiberschuss mit diesen
Ldndern, der im Jahr 1998 2°3 Mrd EUR betrug.

Auch bei ausldndischen Direktinvestitionen in den Reformldndern (Polen, Kroatien, Slowakische Republik,
Slowenien, Tschechische Republik und Ungarn) rangierte Osterreich — vor allem im Finanzsektor und im Handel —
1998 mit 88% an vierter Stelle (nach Deutschland, den USA und Frankreich).

Steigende Einkommen in diesen Ldndern haben positive Auswirkungen auf den heimischen Tourismus. Die
verstdrkte wirtschaftliche Zusammenarbeit gibt wichtige Impulse fiir die regionale Kooperation im Umweltschutz
und den Ausbau der Infrastruktur. Das WIFO schétzt das zusdtzliche reale BIP-Wachstum Osterreichs infolge der
Ostoffnung zwischen 1989 und 1994 auf 1°3 Prozentpunkte. In diesem Zeitraum war ein Nettozuwachs von geschdtz-
ten 20.000 Beschiiftigten zu verzeichnen. Die Anpassungskosten') der von der Offnung betroffenen Industriezweige in
Osterreich lagen unter den Erwartungen. Berechnungen haben ergeben, dass sich die positiven Auswirkungen der
Ostéffnung auf Osterreichs Wirtschaft bei einer EU-Osterweiterung®) verstdrken werden.

Die Effekte eines EU-Beitritts der mittel- und osteuropdischen Reformstaaten sind auf Grund der unterschiedlichen
Wirtschaftskraft beider Regionen asymmetrisch. Die geschdtzten BIP-Verdnderungen bleiben fiir die EU sehr gering,
wobei hier vor allem Ldnder mit intensiveren Verflechtungen stdrker profitieren diirften (vor allem Osterreich, Deutsch-
land und Italien). Massive Auswirkungen sind allerdings in den Beitrittsldndern selbst zu erwarten. Die positiven Effekte
auf das Wirtschaftswachstum der Beitrittskandidaten werden im konservativen Szenario auf 1°5%, unter Beriick-
sichtigung dynamischer Effekte (vor allem héherer Investitionen in den Beitrittsldndern) auf bis zu 18'8% geschatzt,
wodurch sich der wirtschdftliche Aufholprozess in Osterreichs unmittelbarer Nachbarschaft beschleunigt.

1 Siehe Breuss, F. und Schebeck, F. (1995). Ostoffnung und Osterweiterung der EU. WIFO-Monatsberichte Nr. 2/1995.
2 Siehe Keuschnigg, C. und Kohler, W. (1999). Die Osterweiterung der EU: Okonomische Kosten und Nutzen fiir die gegenwirtigen Mitglieds-
lénder? Der Fall Osterreichs. Studie XIX/B1/9801, Europdische Kommission, Briissel.
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Strukturreformen

Fortschritte im Bereich der Struk-
turreformen verliefen in den fiinf
Lindern uneinheitlich, doch haben
jene Lander, die im Vorjahr mit
Reformen nachhinkten — die Tsche-
chische Republik, die Slowakische
Republik und Slowenien — 1999
im Reformtempo autholen kénnen.
Die strategische Zielrichtung ist in
allen Reformlandern klar auf einen
EU-Beitritt und damit auf die
Anpassung der bestehenden Rechts-
normen an EU-Richtlinien aus-
gerichtet. In den meisten Landern
ist die Privatisierung des Unter-
nchmenssektors  vorangekommen,
sodass die Aufmerksamkeit nun auf
einzelne Betriebe oder Zweige
(z. B. Telekommunikation) gerich-
tet ist. Das bedeutet aber keines-
wegs, dass damit der Struktur-
wandel tiberall zufrieden stellend
bewiltigt wiare. Die tschechische
Regierung verabschiedete z. B. im
April 1999 ein Revitalisierungs-
programm fiir groBe verlusttrich-
tige Konglomerate. Die Slowakische
Republik hat dhnliche Probleme zu
meistern. In Polen steht die
Sanierung der tiberdimensionierten
Kohle- und Stahlindustrie iiber-
wiegend noch an. GroBere Privati-
sierungsprojekte wurden in den
Ol-, Versicherungs- und Luftfahrt-
branchen durchgefiihrt. In Slowe-
nien geht es unter anderem um die
Erleichterung der Eigentumskon-
zentration in privatisierten Betrie-
ben, die frither Gegenstand der
Arbeiterselbstverwaltung ~ waren.
Damit soll ihre Wettbewerbsfahig-
keit angehoben werden.

Im Bereich der Bankenreform
und -privatisierung war die Ent-
wicklung 1999 unterschiedlich. In
den meisten Landern leidet der
Finanzsektor unter einem erheb-
lichen Ausmall Not leidender

Forderungen. 1999 privatisierte
die Tschechische Republik die dritt-
groBte Bank des Landes und rekapi-
talisierte fiir die Privatisierung
andere GrofBbanken. Im Februar
2000 wurde etwa die Halfte des
Kapitals der zweitgréBten Bank ver-
kauft. Im Oktober 1999 privati-
sierte Ungarn die groBte Geschafts-
bank des Landes. Im Juni wurden
die Staatsanteile zweier grofler
polnischer  Geschiftsbanken  in
Privateigentum tbergefiihrt. In der
Slowakischen Republik stehen wich-
tige Bankenprivatisierungen noch
bevor, und es wurden lediglich
bei zwei Kreditinstituten Kapital-
erhéhungen — durch chrtragung
von Zentralbankreserven — durch-
gefithrt. Die slowakische Zentral-
bank schatzt die Kosten der Banken-
restrukturierung auf insgesamt 10
bis 12% des jahrlichen BIP. Ende
Juli 1999 billigte die slowenische
Regierung die (Teil-)Privatisierung
der beiden gréBten Kreditinstitute
des Landes.

Slowenien setzte 1999 auf
Grundlage des EU-Assoziierungs-
abkommens strukturelle Reform-
schritte. So trat im Februar ein
neues Bankwesengesetz in Kraft,
das auslandischen Banken Nieder-
lassungsfreiheit gewahrt und Aus-
landsinvestitionen in slowenische
Banken liberalisiert. Schrittweise
lockerte die slowenische Zentral-
bank Kapitalverkehrskontrollen, und
seit April ist ein neues Devisen-
gesetz in Kraft. Anfang 1999 trat
in der Tschechischen Republik ein
Regierungserlass iiber Kapitaltrans-
aktionen in Kraft, der verbleibende
Restriktionen wie die Begebung
auslindischer ~ Wertpapiere  auf
tschechischen Markten abschaffte.
In Polen gilt seit Janner 1999 ein
neues Devisengesetz, das Beschrin-
kungen auf mittel- und langfristige
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Kapitalbewegungen im  OECD-
Raum aufhob. Ahnliche Zielsetzun-
gen hat die Anfang 2000 in Kraft
getretene  slowakische  Devisen-
gesetznovelle. Ungarn begab Ende
Oktober 1999 als erste Ubergangs—
wirtschaft eine zinsvariable Anleihe
auf dem Eurokapitalmarkt.

Steuer- und Pensionsreform-
pline und -maBnahmen waren 1999
in den meisten der betrachteten
Linder von Bedeutung. Bei den
Steuerreformen geht es in der Regel

(Anniherung des Systems der indi-
rekten Steuern an EU-Normen bei
Streichung von Ausnahmeregelun-
gen); bei den Pensionsreformen gibt
es Bemiihungen, das bisherige
Umlagesystem durch ein Kapital-
deckungssystem zu erginzen. Letz-
teres erweist sich als kompliziert
und kostspielig und fiihrte in Polen
und Ungarn zu Problemen. In
Slowenien wurde die bestehende
Umsatzsteuer am 1. Juli 1999 durch
eine 19-prozentige Mehrwertsteuer

um eine Vereinfachung des Systems ersetzt.

1999 gelangen den Reformldndern weitere Schritte in ihrem EU-Anndherungsprozess. Sloweniens EU-Assoziations-
vertrag trat am 1. Februar 1999 in Kraft. Noch im November 1998 wurden substanzielle Beitrittsverhandlungen
mit den Ldndern der ,ersten Welle“ (Estland, Polen, der Tschechischen Republik, Ungarn, Slowenien sowie Zypern)
aufgenommen. Der Europdische Rat in Wien (Dezember 1998) folgte der Empfehlung der Europdischen Kommission,
den Kreis der Ldnder, mit denen Beitrittsverhandlungen gefiihrt werden, noch nicht zu erweitern, verwies aber unter
anderem auf die Fortschritte, die Lettland, Litauen und die Slowakische Republik gemacht haben, und damit auf die
kiinftige Aussicht der Aufnahme von Beitrittsverhandlungen mit diesen Staaten.

Das Acquis Screening wurde im Sommer 1999 mit allen zwdlf Beitrittskandidaten im GroBen und Ganzen
abgeschlossen. Im Herbst 1999 erfolgte die Eréffnung von Verhandlungen mit den Kandidaten der ,,ersten Welle
zu den aus Zentralbanksicht wichtigen Kapiteln Wirtschafts- und Wahrungsunion (WWU), Freier Kapitalverkehr
und Dienstleistungsverkehr (Finanzdienstleistungen). Das Kapitel WWU wurde in der letzten Verhandlungsrunde im
Dezember 1999 provisorisch abgeschlossen. Demnach werden die Ldnder als Pre-Ins der WWU beitreten, aber an
der gemeinsamen Wdhrung vorerst nicht teilnehmen. Die Notenbankgesetze der sechs Ldnder hinsichtlich
Unabhdngigkeit der Wdhrungsbehorde wurden weitgehend an EU-Standards angepasst. Wdhrend der Erwerb von
Grund und Boden (freier Kapitalverkehr) durch Ausldnder die groBte Hiirde darstellt, haben die Kandidatenldnder
fiir die Finanzdienstleistungen ehrgeizige Rechtsharmonisierungsfahrpldne vorgelegt und nur wenige Ubergangs-
regelungen beantragt.

Im Oktober 1999 legte die Europdische Kommission die Fortschrittsberichte 1999 der Kandidatenldnder zum
EU-Beitritt vor und machte den Vorschlag, die Beitrittsverhandlungen auf alle mittel- und osteuropdischen Kandidaten
auszudehnen, also alle Ldander der ,,zweiten Welle“ — Lettland, Litauen, die Slowakische Republik, Rumdnien, Bulgarien
sowie Malta — einzubeziehen. Der Beitrittsprozess soll in Zukunft vollkommen flexibel ablaufen und sich ausschlieBlich
am Vorbereitungsgrad des jeweiligen Kandidatenlandes orientieren. Die EU soll bis Ende 2002 die internen Voraus-
setzungen fiir die Erweiterung schaffen (Institutionenreform). Die Tiirkei wird erstmals als Beitrittskandidat bezeichnet,
erfiillt aber derzeit weder die politischen noch die 6konomischen Kriterien und kommt daher fiir die Aufnahme von
Verhandlungen vorerst nicht in Frage. Der EU-Ratsgipfel im Dezember 1999 in Helsinki folgte weitgehend den
Empfehlungen der Europdischen Kommission, sodass die Beitrittsverhandlungen mit den Ldndern der ,,zweiten Welle*
im Februar 2000 aufgenommen wurden.
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Kosovokonflikt, Stabilitatspakt fiir den Balkan

und Entwicklung in Siidosteuropa

Der Kosovokonﬂiktl), der im
NATO-Militireinsatz  gegen  die
Bundesrepublik Jugoslawien (Marz
bis Juni 1999) gipfelte, hatte nega-
tive Okonomische Riickwirkungen
fur die der
Albanien, Mazedonien und die
jugoslawische Teilrepublik Monte-

Liander Region:

negro mussten massive Flﬁchtlings—
strome beherbergen. Dies hatte

direkte budgetire Effekte und
Nachfrageeffekte, die aber — mit
Ausnahme Montenegros — durch
internationale humanitire Hilfe

und Finanzhilfe erheblich gemildert
wurden. In der Bundesrepublik
Jugoslawien wurde der Kapitalstock
massiv zerstort, was zur Kontrak-
tion des jugoslawischen BIP um 25
bis 40% im Jahr 1999 fihrte.
Der AuBenhandel mit der Bundes-
republik Jugoslawien und der viel
groBere Transithandel iiber Jugos-
lawien wurden schwer beeintrach-
tigt, was alle Lander der Region in
Mitleidenschaft zog.

Das WIIW schitzt die Kosten
des Jugoslawienkriegs in Mazedo-
nien auf 5% des BIP, in Bosnien-
Herzegowina auf 3%, in Bulgarien
und Albanien auf 2%, in Kroatien
auf 1% und in Rumanien auf 0'5%.2)
Fiir die unmittelbaren Nachbarn der
Bundesrepublik Jugoslawien (ohne
Ungarn) schitzte der IWF Zah-
lungsbilanzverluste von insgesamt
2°4 Mrd USD, die in den meisten
Lindern durch restriktive makro-
MafBnahmen

okonomische

sowie
internationale  Finanzhilfe ausge-
glichen werden konnten.3) Die
Europidische Kommission —schatzt
die Kosten fiir den Wiederaufbau
allein im Kosovo auf 20 bis

3’5 Mrd USD.

1999 wurden

Makrofinanzhilfen fiir Bulgarien,

internationale

Mazedonien, Albanien und Bosnien-
Herzegowina beschlossen. Fiir den
Kosovo fanden zwei internationale
Geberkonferenzen mit Zusagen
von insgesamt 315 Mrd EUR statt.
Die Gebergemeinschaft hat Finanz-
hilfen fiir Jugoslawien an die Demo-
kratisierung des Landes gekniipft.
Das Land ist auch weiterhin Opfer
der ,auleren Mauer der Sanktionen®
(Nichtmitgliedschaft im IWF und
der Weltbank), der den Zugang
zu internationalen Finanzmarkten
versperrt. Einstweilen finanziert
Belgrad seine Politik des ,autarken
Wiederaufbaus® durch die Noten-
presse, was die Inflation des jugos-
lawischen Dinar, trotz Preiskontrol-
len, rasch in die Hohe trieb.

Am 10. Juni 1999 wurde im
Anschluss an den EU-Rat auf einer
internationalen Tagung in Kéln der
,otabilitaitspakt fiir den Balkan®
verabschiedet. Seine Ziele sind es,
Spannungen und Krisen in der
Region zu dampfen, Demokratie
und gute Nachbarschaft zu fordern,
die organisierte Kriminalitit zu be-
kimpfen und die Schaffung funk-
tionsfahiger Marktwirtschaften zu
unterstiitzen. Dies soll durch die
Koordinierung konkreter finanziel-
ler HilfsmaBnahmen und Projekte
geschehen. Ende Juni wurde die
UNO—ubergangsverwaltung fir den
Kosovo (United Nations Interim
Administration Mission in Kosovo/
UNMIK) gebildet. Wirtschaftliche
Angelegenheiten werden darin von
der EU geleitet. Die UNO-Verwal-
tung schaffte Anfang September
1999 das offizielle
monopol des jugoslawischen Dinar

W';ihrungs—

1

Siche Barisitz, S. (1999).

The Southeast European
Nonassociated Countries —
Economic Developments, the
Impact of the Kosovo Crisis
and Relations with the EU.
In: OeNB, Focus on Transition,
1/1999, Seiten 60—95,
September.

Siehe Gligorov, V. (1999). The
Kosovo-Crisis and the Balkans:
Background, Consequences,
Costs and Prospects. WIIW
Current Analysis and Country
Prqfi]cs, Juni.

Siehe ITWF (1999). Economic
Prospects for the Countries of
South East Europe in the
Aftermath t_)f the Kosovo Crisis,
22. September.
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in der serbischen Provinz ab und
legalisierte den Gebrauch auslandi-
scher Wihrungen. Die UNMIK
fiihrt ihre Biicher und leistet
budgetire Zahlungen in D-Mark.

Die Europiische Kommission
schlug vor, den Landern des , West-
balkan® (EU-Sprachgebrauch fiir die
funf nicht an die Union assoziierten
Lander Stidosteuropas — Kroatien,
Bosnien-Herzegowina, Bundesrepu-
blik  Jugoslawien,  Mazedonien,
Albanien) bei Erfiillung bestimmter
politischer und 6konomischer Bedin-
gungen den Abschluss eines neuen
Typs von Assoziationsvertréigen —
»Assoziations- und Stabilisierungs-

Wirtschaftsentwicklung in

Stimuliert von der realen Rubel-
abwertung seit der Finanzkrise
vom August 1998 um etwa 45%
und dem Wiederanstieg der Welt-
marktpreise fir Erdsl und andere
wichtige russische Exportrohstoffe
erholte sich die russische Wirtschaft
im Laufe des Jahres 1999 iber-
raschend schnell. Obwohl damit
nur das Vorkrisenniveau wieder er-
reicht werden konnte, wurde doch
1999 das groBte jihrliche Wirt-
schaftswachstum seit dem UdSSR-
Zusammenbruch erzielt. Allerdings
beruhen die Erholungstendenzen
auf einem schwachen makro-
okonomischen Fundament, ferner

abkommen“ — anzubieten. Seit
dem Ende des Jugoslawienkriegs
gaben politische Spannungen zwi-
schen Belgrad und der reformorien-
tierten Regionalregierung der Teil-
republik Montenegro und die sich
beschleunigende Inflation des jugos-
lawischen Dinar = Selbstindigkeits-
bestrebungen der Teilrepublik Auf-
trieb. Die montenegrinische Regie-
rung fithrte Anfang November die
D-Mark als offizielle Parallelwih-
rung zum Dinar ein. Kurz darauf
brachen die serbischen Behorden
die Bankverbindungen und Anfang
Februar 2000 den Guterverkehr zwi-
schen Serbien und Montenegro ab.

der Russischen Foderation

erfolgreiche Importsubstitution in
verschiedenen Konsumgiiterberei-
chen, aber auch auf eine Export-
ausweitung in energieorientierten
Branchen zurtickzufiihren. Das ver-
arbeitende Gewerbe hat rasch auf
die Rubelabwertung reagiert, ob-
wohl auch einzuraumen ist, dass
das inlindische Preisniveau fiir
Energicinputs 1999 real gesenkt
wurde. Trotz Olpreisanstiegs und
Anhebung  der  Energicexporte
konnte die Extraktionsleistung der
Brennstoffindustrie in den ersten

Entwicklung ausgewihlter Wirtschaftsdaten

inder Russischen Foderation

werden  Strukturreformen unge- 1997 1998 1999")
nﬁgend Vorangetrieben. BIP real (Veranderung zum Vorjahr in %) + 09 — 49 + 32
Arbeitslosenquote?) (zu Jahresende in %) 1172 1373 120
Makroékonomische Inflationsrate (VPI;
Entwicklun Jahresdurchschnitt in %) +14'8 +27'6 +857
g Budgetsaldo®) (zu Jahresende in % des BIP)  — 70 - 50 - 17
Im Jahr 1999 nahmen das BIP (nach  Leistungsbilanzsaldo®) in Mrd USD + 401 + 161 +190

Vorléufigen Angaben) um 3°2% und Quelle: Nationale Quellen, IWF, WIIW.
") Vorléiufig bzw. Schéitzungen.
%) ILO-Methode.

um 8% gegeniiber dem Vorjahr zu. ) Bundesbudget; IWF-Definition.
) Zahlungsbilanzdaten.

die russische Industrieerzeugung

Dies ist in erster Linie auf eine
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drei Quartalen 1999 (im Vergleich
zur entsprechenden Periode 1998)
nur um rund 2% gesteigert werden.
Wenngleich = staatliche preispoliti-
sche Eingriffe auf dem Binnenmarkt
und Exportsteuern in diesem Zu-
sammenhang eine Rolle spielen, ist
der KapitalverschleiB in der Pro-
duktions- und Transportinfrastruk-
tur (Pipelines), der zu Engpissen
fithrte, hoch.

Die Agrarproduktion wuchs
1999 um 2'4%, der Tertiarsektor
stagnierte. Wihrend die Anlagein-
Vestitionst%itigkeit 1999 um etwa
1% zunahm, haben sich die Ver-
brauchernachfrage und der Lebens-
standard von den massiven Kauf-
kraftverlusten nach der Augustkrise
1998 bisher nur geringfiigig erholt.
Der Einzelhandelsumsatz schrumpf-
te, da die Realeinkommen der Be-
volkerung 1999 um etwa 15% zu-
riickgingen. Die Arbeitslosenquote
betrug Ende 1999 12°0%. Da die
Einfuhren stark schrumpften, wah-
rend die Ausfuhren (insgesamt)
stagnierten, wurden Rekordiiber-
schiisse in der Handelsbilanz und
der Leistungsbilanz erwirtschaftet.
Vor allem auf Grund kosten-
bedingter ~ Produktionsverlagerun-
gen wuchsen die bescheidenen aus-
landischen Direktinvestitionen in
Russland. Zahlungsriickstinde, Bar-
ter und Geldsubstitute sind nach
wie vor weit verbreitet und ver-
ursachen hohe 6konomische Kosten.

1999 waren sowohl die Fiskal-
politik als auch, in geringerem
MaBe, die Geldpolitik restriktiv,
und es gelang der Regierung, die
Steuereinhebung zu  verbessern.
Hohere Exporteinnahmen auf natio-
naler Wihrungsbasis, bestimmte
Steuer- und Zollanhebungen sowie
die wirtschaftliche Erholung trugen
zur Verbesserung der fiskalischen
Position bei. Wahrend im Bundes-

budget erstmals ein Primériiber-
schuss erwirtschaftet wurde, sank
das Defizit 1999 auf 1°7% des BIP
(1998: 5°0%). Finanziert wurde
der Fehlbetrag iiberwiegend durch
die Zentralbank sowie durch inter-
nationale Finanzorganisationen.

Ende Juli 1999 wurde mit dem
IWF ein Stand-by-Abkommen in
Hoéhe von 33 Mrd SZR (etwa
4’5 Mrd USD) abgeschlossen. Im
Anschluss daran nahmen auch die
Weltbank und Japan ihre Finanz-
hilfen wieder auf. Im August einigte
sich Russland mit den Pariser-Club-
Glaubigerlindern auf eine Um-
schuldung tiber 8"1 Mrd USD. Eine
umfassendere Losung fiir die staat-
lichen Schulden tber 42 Mrd USD
soll Ende 2000 verhandelt werden.
Mitte Februar 2000 konnte auch
mit dem Londoner Club der Ge-
schiftsbanken eine Vereinbarung
erzielt werden. Die Gesamtverbind-
lichkeiten Russlands einschlieBlich
der seit September 1998 aufgelaufe-
nen Hberfei]ligkeiten gegeniiber
dem Londoner Club belaufen sich
auf 32 Mrd USD. Etwa ein Drittel
(106 Mrd USD) der Gesamtschuld
wurde erlassen. Der Rest wurde ge-
gen neue langfristige russische
Eurobonds (Laufzeit tberwiegend
30 Jahre) getauscht. Damit gelang
es, den in den nichsten Jahren fal-
ligen Schuldendienst zu reduzieren
und die Budgetlage zu erleichtern.
Russland beglich 1999  weiterhin
die  ,russischen® Schulden im
Gegensatz zu jenen aus sowjetischer
Zeit. Die souverane Auslandsschuld
des Landes betrug Ende 1998
152°4 Mrd USD (davon die ,russi-
sche® Schuld 55°'4 Mrd USD).

Seit Anfang Oktober 1999 hilt
der IWF die weitere Auszahlung
des Stand-by-Kredits zuriick. Ob-
gleich sich die makroskonomischen
Daten Russlands in der zweiten
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1 Anfang Februar 2000 betrug
der Kurs 28'6 RUB/USD.

Jahreshilfte 1999 viel giinstiger ent-
wickelten, wurden einige struktur-
politische Zielsetzungen des ITWEF-
Programms nicht zeitig erreicht.
Die Hauptgriinde der Zuriickbehal-
tung diirften aber im Zusammen-
hang mit den im Spatsommer 1999
aufgekommenen  Geldwischevor-
wiirfen gegen Teile des russischen
Establishments
dem seit Ende September gefiihrten

politischen und
zweiten Tschetschenienkrieg zu su-
chen sein.
Die
Hyperinflation nach der Krise 1998
haben sich 1999 nicht bestitigt.

Vielmehr waren die monatlichen

Befﬁrchtungen einer

Inflationsraten in der Tendenz riick-
laufig und bewegten sich in der
zweiten Jahreshilfte im Durch-
schnitt unter 2%. Die Jahrespreis-
anderungsrate 1999 (VPI) betrug
36°5%.

fir den Rﬁckgang der Inflation war

Ein wesentlicher Grund

die Stabilisierung der Budgetlage,
die das Ausmal3 der erforderlichen
durch die

Wihrungsbehorde reduzierte. Zum

Defizitfinanzierun g

anderen hat die Zentralbank nur in

begrenztem MaBle  Liquiditats-
kredite an insolvente Geschifts-
banken gewéihrt. Die Geldbasis

nahm im Laufe des Jahres 1999 um
45%, die Geldmenge M2 um etwa
44% zu. Die wahrend der Krise
cingefithrten ~ Devisenkontrollen,
die zur Wechselkursstiitzung bei-
trugen, wurden wieder gelockert
bzw. aufgehoben.

SchlieBlich intervenierte
Zentralbank auch selbst wieder-
holt auf dem Devisenmarkt. Der
Wechselkurs fiel von 21 RUB/USD
im Dezember 1998 auf 27 RUB/
USD im Jahresverlauf 1999 ab. In
den ersten beiden Wochen 2000
kam die Wihrung unter stirkeren
Abwirtsdruck.') Letzteres  wird

unter anderem auf erhohte Devisen-

die

kiaufe der Zentralbank zur Auf-
stockung ihrer Reserven zuriick-
gefiihrt, da diese trotz des hohen

Leistungsbilanzﬁberschusses auf
niedrigem Niveau blieben. Das
deutet auf weiterhin erhebliche

Kapitalflucht hin.

Wechselkursentwicklung des Rubel zum US-Dollar?)

RUB/USD

1998 1999

2000

Quelle: Datastream.
') Aufwdrtsbewegung = Abwertung.

Inflationsentwicklung in Russland
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Strukturreformen
Die

schleppend voran. Das russische

Strukturreformen  gingen
Bankensystem ist nach wie vor von
der Krise 1998 massiv geschwicht
und wird seiner Funktion als Inter-
mediar in vollig unzureichendem
Umfang gerecht.l) Kurz nach Aus-
bruch der Krise gelang es der Wih-
rungsbehorde zwar, das Zahlungs-
system wieder herzustellen und
einen ,run”“ auf die Banken zu ver-
hindern. Die Zentralbank und die
russischen Behorden verfiigen aber
Mittel

Wichtiger

weder {iber ausreichende
zur Rehabilitierung
Banken noch iiber die erforderliche

gesetzliche Handhabe, um effektive
Kontrolle iiber Problembanken zu
iibernehmen.

Dessen ungeachtet gab es Fort-
schritte in der Regulierung des
Bankensektors, und es wurden im
Februar 1999 ein Bankeninsolvenz-
gesetz und im Juni 1999 ein Gesetz
tiber die Restrukturierung von
Kreditorganisationen verabschiedet.
Nachdem die groBen

Unternehmen in den letzten Jahren

meisten

durch Voucher- und Verkaufspriva-
tisierung in private Hinde iiber-
gefithrt worden waren, verlang-
samte sich das Privatisierungstempo
1999 weiter.

Die geringe Abhingigkeit
IUXSiXCheI Firmen von externer
Finanzierung ist mit-
verantwortlich fiir den
beschriinkten Einfluss

der Bankenkrise auf den

realen Sektor.
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Aktive Teilnahme

in internationalen
Organisationen auBer-
halb des Eurosystems
und Beobachtung der
Entwicklung spezieller
Landergruppierungen.

EU-Institutionenreform

im Jahr 2000

zur Vorbereitung

auf die anstehende
EU-Erweiterung,
Bemiihungen des IWF

zur Starkung der Finanz-

marktstabilitat.

OeNB setzt
IWF-Initiative

fiir nationale
Wirtschaftsindikatoren
tber Internet um.

Mitwirkung der OeNB
in internationalen Organisationen

Die OeNB wirkt auf internationaler
Ebene auBerhalb des Eurosystems
auch in verschiedenen Arbeitsgrup-
pen, Komitees und Gremien mit
(siche dazu Annex A). Sie kann dort
entsprechende Positionen einbrin-
gen bzw. die aktuellen 6konomi-
schen und wihrungspolitisch rele-
vanten Entwicklungen laufend be-
obachten. Die Analysen, Studien
und Entscheidungen der diversen
internationalen Institutionen und
Gruppierungen daraus sind eine
wesentliche Hilfestellung fiir die
Expertisen der OeNB sowohl im
Eurosystem als auch auf nationaler

Ebene. Eine aktive Rolle nimmt
die OeNB in der EU, dem IWF,
der BIZ und der OECD wahr. In
den Gruppierungen — wie G-7,
G-10, G-20 — ist die OeNB zwar
nicht direkt vertreten, durch die
des EZB-Prasidenten
werden jedoch auch Anliegen der
OeNB vermittelt. Da die Grund-
satzbeschlisse

Teilnahme

dieser  speziellen
Lindergruppen zur internationalen
Finanzarchitektur von den inter-
nationalen Finanzorganisationen
umgesetzt werden, ist auch der
osterreichische Finanzmarkt direkt

betroffen.

Europiische Union

Zur Vorbereitung der EU fiir die Er-
weiterung wurde eine Regierungs—
konferenz zu den institutionellen
Fragen eingerichtet, die ihre Arbeit
im Februar 2000 aufgenommen hat
und bis Dezember 2000 abschlieBen
soll. Diese Konferenz soll sich ins-
Grofe und

Zusammensetzung der

besondere mit der
Europii-
schen Kommission, der Stimmen-
gewichtung im EU-Rat und der
Ausweitung der Abstimmung mit
qualifizierter Mehrheit beschaftigen
(Institutionenreform).

Am 19. Janner 2000 stellte die
Europidische Kommission ihre dies-
beziigliche ~Reformstrategie vor,
die in den nachsten 2% Jahren um-
gesetzt werden soll. Dabei ist vor-
gesehen, die Rechenschaftspflicht,
die Effizienz und die Transparenz
im offentlichen Dienst zu erhohen
sowie Verantwortungsbewusstsein
und hohe Qualititsstandards zu ge-
wabhrleisten.

Bei seinem Gipfel in Berlin im
Marz 1999 beschloss der EU-Rat,

dass die EU-Erweiterung eine his-

torische Prioritat fur die EU sei
und die Beitrittsverhandlungen —
fir jedes Land im jeweils erreich-
baren Tempo — so zlgig wie mog-
lich fortgesetzt werden sollten.
Gleichzeitig wurde im Rahmen der
EU-Finanzplanung ein Betrag von
rund 22 Mrd EUR fiir die effiziente
Durchfiihrung des Erweiterungs-
prozesses in den Jahren 2000 bis
2006 bereitgestellt.

Chronologie
wichtiger Entscheidungen
in der EU und im Euroraum

— Der ECOFIN-Rat beschloss am
15. Marz 1999 den Duty-free-
Handel innerhalb der EU zu be-
enden.

— Am 16. Marz trat erstmals in
der Geschichte der EU die
Europidische Kommission unter
dem Druck Vor-
wiirfe der Misswirtschaft ge-

schwerer

schlossen zuriick. Ausloser war
der Untersuchungsbericht des

»,Weisenrates, in dem fest-

)

gestellt wurde, dass die Kom-
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mission die Kontrolle iiber
Finanzen und Verwaltung ver-
loren hitte.

Am 1. Mai trat der Amster-
damer Vertrag in Kraft und
16ste  damit den Vertrag von
Maastricht ab. Der Vertrag
strebt an, die Beschiftigungs-
politik und Biirgerrechte zu
zentralen Anliegen der EU zu
machen, letzte Hindernisse fiir
die Freiziigigkeit zu beseitigen,
die innere Sicherheit zu er-
hohen, Europa in der Welt-
politik mehr Bedeutung zu ver-
schaffen und die Organe der
EU effizienter zu gestalten.

Das EU-Parlament stimmte am
8. Mai der Agenda 2000 — mit
einigen Anderungen — gemaB
dem Beschluss des EU-Rats
vom 26. Maiarz in Berlin zu.
Die Agenda regelt den Finanz-
rahmen der EU bis zum Jahr
2006. Osterreichs Nettobeitrag
zur  EU  (1999: rund 172
Mrd EUR) wird zuriickgehen,
wenn der Rabatt fir das Ver-
einigte Konigreich auslauft.
Der EU-Rat von Koéln vom 2. bis
4. Juni stand im Zeichen der
diplomatischen ~ Bemiihungen
zur Beendigung der Kampthand-
lungen im Kosovo,l) konnte
aber auch zu einigen anderen
wichtigen Punkten Fortschritte
erreichen. Dazu zihlen unter
anderem der Beschluss des
Européischen  Beschiftigungs-
pakts, der wirtschaftspoliti-
schen Leitlinien und des Fahr-

plans fiir die anstehende institu-
tionelle Reform der Union und
ihrer  Entscheidungsmechanis-
men.

Der ECOFIN-Rat beschloss am
8. November eine Regelung
zur Einfiihrung der Eurobank-
noten und -miinzen: Nach der
Einfiihrung des Eurobargelds
am 1. Janner 2002 sollen die
nationalen Wahrungen in den
elf Teilnehmerstaaten nur noch
vier Wochen bis zwei Monate
giiltig sein. Auch danach sollen
nationale Miinzen und Bank-
noten problemlos bei Banken
gegen Euro eingetauscht wer-
den koénnen. Die Festlegung
der genauen Ubergangsfristen
bleibt den einzelnen Mitglieds-
landern iiberlassen. Banken
und Handelsunternehmen sol-
len bereits vor dem Umtausch
mit den neuen Banknoten ver-
sorgt werden. Bei den Miinzen
ist ebenfalls ein Vorziehen der
Ausgabe an die Bevolkerung
vorgesehen, um den Ubergang
zu erleichtern.

Der EU-Rat beschloss am 10.
und 11. Dezember in Helsinki,
im Februar 2000 bilaterale
Regierungskonferenzen einzu-
berufen, um die Erweiterungs-
verhandlungen auf Ruminien,
die Slowakische Republik, Lett-
land, Litauen, Bulgarien und
Malta auszuweiten. Mit der
Tirkei wird eine Beitritts-
partnerschaft errichtet.

1

Siehe auch Kapitel ,Die OeNB

als Briicke zwischen Ost und

West*.
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1

Code of Good Practices on
Transparency in Monetary and

Financial Policies.

Finanz- und Wirtschaftsorganisationen

Internationaler

Wihrungsfonds

Auf Grund des Ubergangs zum Euro
hat der IWF per 1. Janner 1999 die
Zusammensetzung  der
ziechungsrechte (SZR) angepasst.
Wihrend dabei die festen Beitrage
von D-Mark und franzésischem

Sonder-

Franc durch den dquivalenten Euro-
betrag ersetzt wurden, blieben der
japanische Yen, der US-Dollar und
das Pfund Sterling unverandert im
Wihrungskorb. Gleichfalls wurden
die Hbcrwachungsmodalitétcn hin-
sichtlich der Eurolinder um Kon-
sultationen mit Gemeinschafts-
institutionen (insbesondere EZB)
erganzt, um den wihrungspoliti-
schen Verdnderungen im Eurogebiet
Rechnung zu tragen. Die Summe
der IWF-Gesamtquote betrigt zur-
zeit 211 Mrd SZR, diejenige Oster-
reichs 1°87 Mrd SZR.

Die Zichungen der IWF-Mit-
gliedstaaten aus dem Allgemeinen
Konto (ohne Reservetrancheopera-
tionen) erreichten im Geschiftsjahr

— das am 30. April 1999 endete —

ein Rekordvolumen von 214
Mrd SZR. Die Erweiterte Struktur-
anpassungsfazilitit (ESAF), nun-

mehr auf ,Poverty Reduction and
Growth Facility® (PRGF) umbe-
wurde mit 0°8 Mrd SZR
beansprucht. Die Riickzahlungen
betrugen 10°5 Mrd SZR. Insgesamt
belief

Geschaftsjahr das Gesamtvolumen

nannt,

sich  im  abgelaufenen

der ausstehenden Fondskredite auf
672 Mrd SZR. Im Kalenderjahr
1999 ging die Inanspruchnahme
der IWF-Mittel insgesamt auf 10°8
Mrd SZR (1998: 21°5 Mrd SZR)
zurick.

Die Finanzmarktturbulenzen in
den aufstrebenden Markten fiihrten

dazu, dass der IWF die Diskussion
iiber die ,internationale Finanzar-
chitektur” intensivierte. Die Bedeu-
tung der verstirkten Einbindung
des

Transparenz

Privatsektors,  verbesserter

und Finanz- bzw.
Bankenaufsicht sowie international
vereinbarte Grundsatze wie z. B.
Verhaltenskodizes die Wih-

rungs- und Finanzpolitikl) wurde

fir

hervorgehoben.

Zusammen mit der BIZ, den
Zentralbanken  (inklusive  Euro-
system), den Finanzmarktaufsichts-
behorden sowie internationalen und
regionalen Organisationen wurde
eine schriftliche Grundlage erarbei-
tet, die vom Interimskomitee des
IWF bei der Jahrestagung angenom-
men wurde. Die Bedenken vor allem

hinsichtlich Veréffentlichung
potenziell sensiblen Notenbankdaten

von
und -informationen wurden weit-
gehend beriicksichtigt. Der Kodex
besteht aus je einem Teil fir Geld-
politik und Finanzmarktpolitik. Er
geht davon aus, dass die Effizienz
der Geldpolitik und deren Glaub-
wiirdigkeit sowie die Verantwort-
lichkeit von unabhingigen Zentral-
banken durch weitgehende Trans-
parenz erhéht werden kann. Gren-
zen der Transparenz bestechen dort,
wo die Effizienz von Politiken bzw.
des Entscheidungsprozesses gestort
oder die Finanzmarktstabilitit ge-
schidigt werden kénnte. Es wird
allerdings festgehalten, dass Trans-
parenz kein Substitut fiir verantwor-
Geldpolitik
kann. Auch ist der Code ein rein be-
nicht

tungsbewusste sein

schreibendes, proskriptives
Dokument.

Um die Umsetzung des Kodex
zu erleichtern, bereitete der IWF
ein ,Supporting Document to the
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Code® vor, das weltweit in einer
ersten Runde bei regionalen Treffen
diskutiert wurde. Die OeNB nahm
dazu an einem Treffen am 22. und
23. November 1999 in Basel telil,
das

austausch iiber den Inhalt und die

einem ersten Meinungs—
Struktur des Supporting-Dokuments
diente. Das Dokument soll
ersten Halbjahr 2000 fertig gestellt

werden.

im

Instrument zur
Vermeidung  krisenhafter =~ Wirt-
schaftsentwicklungen sieht der IWF
in der Bereitstellung umfassender,
aktueller aussagekraftiger
Wirtschaftsstatistiken,
Hilfe drohende Ungleichgewichte

Ein weiteres

und

mit deren

rechtzeitig erkannt und vorbeu-
gende MaBnahmen gesetzt werden
konnen. Bereits im Frithjahr 1996
hat der IWF im SDDS') Richtlinien
festgelegt, laut denen die Statistiken
aus den Bereichen Realwirtschaft,
offentliche  Fi-

nanzen und AuBenwirtschaft mit

Finanzwirtschaft,

bestimmten Terminen und Frequen-
zen publiziert werden miissen,
damit ein Land hochsten inter-
nationalen  Standards entspricht.
Diesem SDDS ist Osterreich im
Herbst 1997 beigetreten. Ebenso
wie mittlerweile 46 andere Staaten
hat sich Osterreich damit verpflich-
tet, Mindeststandards
20 Indikatoren spitestens ab dem
Jahr 1999 einzuhalten und dem
IWF mitzuteilen,

— wie oft und wie rasch diese

diese fir

Statistiken veroffentlicht wer-
den,

— wer sie auf Grund welcher
rechtlichen Grundlagen erhebt
und

— welche Methoden und Defini-
tionen zur Anwendung gelan-
gen.

Weiters ist die Revisionspolitik zu

beschreiben, allenfalls vorhandene

Vergleichsdaten anzufiihren sowie
alle Informationskanile zu nennen,
durch die der Konsument zu den ge-
wiinschten Daten kommen kann.
Um die Zuginglichkeit zu erleich-
tern, verlangt der SDDS, dass min-
destens drei Monate im Vorhinein
die Veroffentlichungstermine be-
kannt gegeben werden. Alle diese
so genannten Metadaten werden
vom IWF iiber das Internet unter
der Adresse http://dsbb.imf.org
verbreitet.

Ab dem Jahr 2000 verlangt der
SDDS, dass die Teilnehmerlander
die im SDDS genannten Daten
selbst moglichst rasch nach der Ver-
offentlichung in einheitlicher Form
auch als ,National Summary Data
Page® iiber das Internet verbreiten.
Fir Osterreich hat es die OeNB
iibernommen, die Daten der be-
teiligten Institutionen nach ihrer
Veroffentlichung zu sammeln und
iiber Internet unter der OeNB-
Homepage zu verbreiten. Im ersten

Schritt  erfolgt die  Aktualisie-
rung einmal wochentlich unter
http://www.oenb.at.  Eine Um-

stellung auf tigliche Aktualisierung
ist geplant.

Weltbank

Wihrend im Geschaftsjahr 1999
(bis Juni 1999) die Finanzierungs-
zusagen der Weltbank mit 2272
Mrd USD das historisch hochste
Vergabevolumen erreichten, waren
die Bruttoauszahlungen mit 1872
Mrd USD im Jahresvergleich riick-
laufig.

Bei der Weltbanktochter IDA
(International Development Asso-
ciation), die die Kredite zu Ent-
wicklungshilfekonditionen zur Ver-
figung stellt, gingen die Kredit-
zusagen auf 6’8 Mrd USD zuriick,
die Bruttoauszahlungen betrugen

6’0 Mrd USD. Im Zuge der

1 Special Data Dissemination
Standard.
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1 HIPC, das ist die Hi(qh]}'
Indebted Poor Countries
Initiative zur Entlastung der
hochverschuldeten drmsten
Entwicklungslinder; 1996 von
IWF und Weltbank ins Leben
gerl}ﬁn.

2 Argentinien, Brasilien, China,
Indien, Indonesien, Russland
sowie die Slowakische Republik.

3 Committee for International
Investment and Multinational
Enterprises.

4 Directomtefor Financial, Fiscal

and Enterprise Affairs.

12. Wiederauffiillung wurden von
den Geberlindern 86 Mrd SZR
fir die Finanzjahre 2000 bis 2002

Zugesagt.

HIPC-Initiative
von IWF und Weltbank

Auf Empfehlung der G-7 wird sich
die Weltbank in Zukunft stirker
auf die gemeinsam mit dem IWF
initiierte Entschuldung der drmsten
Liander, die HIPC—Initiativel), kon-
Die

Voraussetzung fiir eine Entschul-

zentrieren. grundsétzliche

dung ist an die Durchfﬁhrung
Wirtschafts-
programme und Strukturreformen

erfolgversprechender

in den entsprechenden Lindern
gebunden. Nun soll diese stirker
als bisher auch im Kontext der
Armutsbekampfung erfolgen. Die
Kombination makrookonomischer
Programme mit ,poverty reduction®
erfordert kiinftig eine engere Zu-
sammenarbeit der Bretton-Woods-
Institutionen, wobei der IWF fur
ersteren und die Weltbank fiir letz-
teren Fragenkomplex federfiihrend
ist. Die Gesamtkosten der HIPC-
Initiative sind durch die Neugestal-
tung, vor allem durch die frei-
die

erfillen

zligigeren  Zulassungsregeln,
30 Lander
kénnen, von urspriinglich 12°5 auf
tiber 28 Mrd USD gestiegen. Dies
ist nicht der effektive, ins Auge ge-
fasste Schuldenerlass; es handelt
sich um auf das Jahr 1998 diskon-

Die Finan-

nun uber

tierte Nettobarwerte.
zierung der Initiative erfolgt je zur
Hilfte tber multilaterale (davon
IWF 2°3 Mrd USD und Weltbank
6’3 Mrd USD) sowie bilaterale
Geber. Osterreich nimmt an dieser
Initiative teil. Die OeNB wird —
voraussichtlich durch ein Bundes-
gesetz legitimiert — 14'3 Mio SZR
fir den IWF-Anteil an der HIPC-
Initiative bereitstellen.

OECD-Ministerrat

Bei der Sitzung des OECD-Minis-
terrats am 26/27. Mai 1999 stand
die Bekimpfung der Bestechung
im offentlichen Dienst sowie die
Richtlinien

Unternehmen

fir  multinationale
im  Vordergrund.
Ein weiteres aktuelles Thema war
die Initiative zum Wiederaufbau
von Siidosteuropa. Erstmals gab
es ein ecigenes Treffen (,special
dialogue®) mit 7 Non-Members®)
vor dem eigentlichen Ministerrat.

Die OeNB ist in einer Reihe von
OECD-Ausschiissen vertreten (De-
tails dazu siche im Annex A). Eine
bedeutende Entscheidung war das
offizielle Ende der MAI-Verhand-
lungen (Multilaterales Abkommen
tber Investitionen) am 3. Dezember
1998. Seither finden Diskussionen
in diesem Zusammenhang auf
OECD-Ebene im CIME’), in dem
auch die OeNB vertreten ist, statt.
Inzwischen wurde vom DAFFE4)
ein Arbeitspapier zu ,moglichen
multilateralen
erstellt.
Die Teilnehmer bekriftigten die

Elementen eines

Investitionsabkommens*

Sinnhaftigkeit eines multilateralen
Investitionsabkommens mit beson-
derer Berﬁcksichtigung von nationa-

ler Souveranitit, Arbeitsrecht,
Umweltschutz sowie kultureller
Eigensténdigkeit.

BIZ

Im Oktober wurde das alle zwei
Jahre stattfindende Zentralbank-
Statistikertreffen betreffend die

BIZ-Regionalstatistik  abgehalten,
an dem auch die OeNB teilnahm.
Hinsichtlich der Erweiterung der
Melde- und Veréffentlichungsdaten
auf eine volle Linderaufgliederung
inklusive der Meldelander und die
Verkiirzung des Melde- bzw. Ver-
offentlichungsintervalls der konsoli-
dierten Statistik auf vierteljahrlich
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kann die OeNB die Anforderungen
erfiillen. Lediglich Daten zum letzt-
lichen Risikotrager, das heifit Zu-
ordnung von Forderungen zu dem
Land, das letztlich das Risiko tragt
(so genannte Ultimate-Risk-Daten),
werden von den Kreditinstituten
nach wie vor nicht erhoben.

Die EZB wurde 1999 zusammen
mit Thailand, Malaysia, Indonesien
und Argentinien BIZ-Mitglied. Je-
des neue Mitglied zeichnete 3.000
Stick der 15.000 neuen Aktien,
was einem 0’5-prozentigen Anteil
des moglichen Grundkapitals der
BIZ fir jedes neue Mitglied
entspricht. Die OeNB hilt 1Y%
des moglichen Grundkapitals und
sichert sich damit das Mitsprache-
recht in der BIZ.

Brasilienpaket: Teilnahme Osterreichs
Uber BIZ-Garantie
Im Zusammenhang mit Brasiliens
zweiter Ziehung im Rahmen der
IWE-Supplemental-Reserve-Fazilitat
am 30. Marz 1999 ersuchte das
Land auch um eine zweite Zichung
aus der von der BIZ koordinierten
Kreditfazilitit im Ausmall von
4’5 Mrd USD. Ein Teilbetrag der
zweiten BIZ-Zichung im Ausmal3
von 16’9 Mio USD wurde durch
die OeNB garantiert. 70% der
zweiten Ziechung (3'15 Mrd USD)
wurden bei Filligkeit am 12. Okto-
ber 1999 um weitere sechs Monate
verlangert. Der derzeit von der
OeNB garantierte Betrag (durch
Bundesgarantie abgedeckt) belauft
sich auf 11°7 Mio USD.

Die erste BIZ-Zichung wurde
zurlickgezahlt.

Beobachtung

der Entscheidungen
WTO-Milleniums-Runde in Seattle

Bei der ,Milleniumsrunde® in Seattle
Ende 1999 konnten sich die Mit-
glieder nicht auf eine Agenda eini-
gen. Die Vorschlige der Mitglieds-
lander reichten von einer umfassen-
den Tagesordnung, die Themen
wie Investitionsabkommen, Wett-
Kon-
iber

Umwelt,
beinhaltet,
eine Buﬂt—in—Agendal) (Landwirt-

bewerbspolitik,

sumentenschutz

schaft und Dienstleistungen sowie
offentliches Auftragswesen, elektro-
Handel und Streitbeile-
gungsmechanismus, jedoch nicht

nischer

Investitionen) bis zu einer sehr
beschriankten  Verhandlungsbereit-
schaft iiber die Implementierung
existierender Agreements ohne Er-
o6ffnung neuer Verhandlungsrunden.

Die Griinde fur das Scheitern
liegen neben der viel zitierten Unei-
nigkeit im Agrarbereich in ent-
gegengesetzten Erwartungen und
unnachgiebigen  Positionen  der
USA, der EU sowie der Entwick-
lungslinder. Die nichste Handels-
runde soll im Jahr 2001 stattfinden.

G-7, G-10
In diesen beiden fir die Weltwirt-
schaft maB3geblichen Gruppenz) ist
Osterreich bzw. die OeNB nicht
vertreten. Thre Grundsatzbeschliisse
das

system werden von den internatio-

iber internationale Finanz-

nalen Finanzinstitutionen umge-
setzt. Osterreich vollzog in der
Vergangenheit 6fters derartige Ent-
scheidungen nach, ohne in den
Entscheidungsprozess eingebunden
gewesen zu sein (z. B. Finanzie-
rungspaket fiir Brasilien). Mit dem
Beginn der WWU hat sich diese
Situation insofern verbessert, als
tiber das Eurosystem, vor allem

den EZB-Prisidenten, eine Ein-

1

Built-in-Agenda deshalb, da
man sich bereits wihrend de

Uruguay-Runde auf die

T

Diskussion iiber die Umsetzung

bereits existierender Agreeme

einigte.

nts

G-7-Teilnehmer: USA, Japan,

Kanada, Deutschland,
Frankreich, Italien und das

Vereinigte Konigreich.

G-10-Teilnehmer: G-7 sowie

Bc]gien, die Niederlande,

Schweden und die Schweiz.
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1

International Relations
Committee.

Teilnehmer waren: G-8,
Argentinien, Australien,
Brasilien, China, Indien,
Indonesien, Korea, Mexiko,
Saudi-Arabien, Siidcy‘}ika, die
Tiirkei, die EU-Prisidentschaft,
der EZB-Prisident, der
Generaldirektor des IWE, der
We]tbankpréixident, der
Vorsitzende des
Entwicklungskomitees und der
Vorsitzende des International
Monetary and Financial

Committee des IWE

bindung in den Entscheidungs-
prozess gegeben ist. Die entspre-
chenden Informationen werden
tiblicherweise im Wege des IRC")
des ESZB an die NZBen — also auch
an die OeNB — weitergeleitet.

G-20
Am 15./16. Dezember 1999 fand
die erste Sitzung der auf Initiative
der USA gegriindeten informellen
G—20—Léndergrupp62) statt. Ziel
der G-20

Mechanismus fiir den informellen

ist es, einen neuen

Dialog im Rahmen der Bretton-
schaffen.
Allcrdings wird die Gruppe lcdig—

Woods-Institutionen zu

lich dem Meinungsaustausch dienen

und nicht als Entscheidungs-

gremium fungieren. Damit sollen
fir das internationale Finanzsystem
wichtige Lénder, die bislang in
Diskussionen iiber Schlisselfragen

des

und  Finanzsystems

internationalen Wirtschafts-
nicht

reichend reprisentiert waren, bes-

aus-

ser eingebunden werden. Die wich-
der
Gruppe sind die Reduktion von

tigsten  Diskussionsthemen
Schwachstellen im internationalen
Finanzsystem, Wechselkursregimes
und die Beteiligung des Privatsek-
tors an Umschuldungen und deren
Modalititen.

Die in dieser Lindergruppe ver-
tretene EZB informiert die NZBen
— also auch die OeNB — uber die
Ergebnisse der Sitzungen.
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Strategische
Neuorientierung.
Unternehmensstruktur
an Eurosystem angepasst.
Reform des Zulagen-
wesens und Einfiihrung
eines Anreizsystems.
Erweiterung

der Beteiligungen

um strategisch

wichtige Gesellschaft
zur Bargeldbearbeitung.
Verstirkte Férderung
der Wirtschafts-
wissenschaften.

Unternehmensstrategie
und Ziele

Die OeNB hat den Ubergang zur
Wihrungsunion reibungslos bewil-
tigt. Dies zeigt, dass die systema-
tische Vorbereitung und die not-
wendigen betriebsinternen Anpas-
das ESZB
richtig gesetzt wurden. In der

sungsmaBnahmen an
Wahrnehmung der europidischen
Interessen') hat die OeNB aber auch
nationale Anliegenz) zu berticksich-
tigen. Diese duale Rolle stellt fiir
die OeNB die groBle Herausforde-
rung in den kommenden Jahren dar.
Die

einerseits

Neuausrichtung erfordert

ein dynamisches und
flexibles Unternehmen und ande-
klare Ziel-

setzungen.

rerseits strategische

Durch moderne Management-
straffe Aufbau-

organisation, eine bedarfsgerechte

methoden, eine
Anpassung der Arbeitsabliufe und
eine Optimierung des Personal-
einsatzes im Zuge der Restrukturie-
rung und Umgestaltung wurde die

OeNB ein  modernes Dienst-
leistungsunternehmen mit straffem
Kostenmanagement. In Zukunft

wird der bisherige Kurs konsequent
fortgesetzt, um die neuen und ver-
anderten Aufgaben erfolgreich be-
wiltigen zu koénnen und um sich
im intensivierten Wettbewerb mit
den NZBen des Eurosystems zu
behaupten.

Ein zweiter wesentlicher Eck-
pfeiler ist die strategische Neu-
orientierung, die im Berichtsjahr
in cine Verabschiedung der ,Strate-
gischen Ziele 2000-2002% miinde-
te. Im ESZB, aber auch bei inter-
nationalen Organisationen, trachtet
die OeNB danach, eine aktive und
Rolle

ressourcenmafBigen

gestaltende einzunehmen.

Neben der
Sicherstellung der Kernfunktionen

wird in diesen Bereichen ein

Schwerpunkt in der verstirkten
Kundenorientierung und Verbesse-
rung des Serviceangebots geschen.
Ferner sind auch Felder definiert,
in denen die OeNB Know-how-
Vorspriinge  zum Anbieten von
Spezialprodukten (z. B. Ostexper-
tise) nutzt. Durch die verstirkte
Férderung der Wirtschaftswissen-
schaften baut die OeNB ihre Stel-
lung als Wissensproduzent aus.

Die Fiihrungsgrundsitze sind
auf Delegation, Subsidiaritit und
Eigenverantwortlichkeit ausgerich-
tet, um flexibel und effizient agie-
ren zu konnen. Professionalitit der
Betriebsfithrung sowie die aktive
Offentlichkeitsarbeit haben zu einer
hohen Akzeptanz der OeNB in der
Bevolkerung gefiihrt, die es zu er-
halten gilt. Dazu haben auch die
langjihrigen Fundamente wie Stabi-
litat, Sicherheit

wesentlich beigetragen.

und Vertrauen

Von diesem Neuorientierungs—
prozess waren auch die Aktivititen

gepragt,
stehend sind einige wichtige Ent-

im  Berichtsjahr nach-

wicklungen angefiihrt.

Organisation
Die zum Jahreswechsel durch-
gefithrte  technische =~ Buchgeld-

umstellung auf den Euro verlief pro-
blemlos. Fiir den Geschiftsbetrieb
des ESZB waren die Geschiafts-
prozesse und Informationssysteme
gemeinsam mit den zehn anderen
NZBen und der EZB adaptiert
worden.

Auf die erweiterten Offnungs—
zeiten in der Geschiftsabwicklung
des ESZB hat die OeNB flexibel
reagiert. Sie setzt als eine der ersten
Zentralbanken Europas Telesupport
fir die raschere Unterstiitzung des
Geschiftsbetriebs
Informationstechnologie ein. Orga-

im Bereich der

nisatorische Optimierung im Zuge

1

Siehe Kapitel ,,Neue Aufgaben

der OeNB durch die

W'a‘hrungspolitixche ]ntegmtion

Osterreichs®, ,Mitwirkung an

geldpolitischen Entscheidungen

des Eurosystems® und

,Durchfiihrung der Geldpolitik

des Eurosystems".

Siehe dazu vor allem die Kapitel

,Die OeNB als Partner im

wirtschaftspolitischen Dialog

zwischen Eurosystem und
Osterreich®, »Erhaltung der
internationalen

Finanzmarktstabilitdt” und

. Orienticrung und Information

zur Wihrungsunion®,
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1 Ziel dieses Systems ist unter
anderem dic freiwillige
Wahrnehmung kologischer
Verantwortung in Form eines
kontinuierlichen Prozesses zur
Verbesserung der

umweltbezogenen Leistungen.

des Projekts ,Business Day Simula-
tion® hat die Basis dafiir geschaffen,
die im ESZB erweiterte Geschifts-
tatigkeit der OeNB mit effizientem
Personaleinsatz zu bewiltigen. Den
geanderten Umfeldbedingungen im
Zusammenhang mit der Reduzie-
rung der BankenschlieBtage und
den

Notwendigkeiten léngerer

Tagesgeschiftszeiten wurde durch
bei

den Dienstvertrigen und durch

Flexibilisierungsmaﬁnahmen

organisatorische MalBnahmen be-
gegnet.

Mit dem Eintritt in die dritte
Stufe der Wihrungsunion wurden
im Rahmen eines Masterplans rund
70 OeNB-Projekte und sonstige
Koordinationsaktivitaten erfolg-
reich abgeschlossen. Damit wurde
die Implementierung eines neuen
Projektcontrollings unumganglich.
Seit Juli 1999 ist die Multiprojekt-
steuerung in der OeNB im Einsatz.

Am 14. September 1999 er-
hielten die Abteilung ,Banknoten-
die
OeNB-Zweiganstalten erstmals die
ISO-9001-Zertifikate.
deren  Qualititsmanagement  bis
August 2002 bestitigt. Mit der
ISO-9001 Qualitats-
management in der OeNB weiter-
entwickelt, die Qualitat der Pro-
dukte

Bargeldbereich laufend {iberwacht

und Miinzenkasse“ sowie

Damit wird
wird das

und Dienstleistungen im

und verbessert.

Fir das Geldzentrum in der
Garnisongasse wurde ein Umwelt-
managementsystem  gemal3  der
Umweltnorm der EMAS-(Environ-
mental-Management-and-Audit-
Scheme-)Verordnung der EU ein-
gefﬁhrt.l) Die Umsetzung der
EMAS-Verordnung  sichert  der
OeNB eine 6kologische Betriebs-
fiihrung gemal Leitbild und strate-
gischen Zielsetzungen sowie die
Vorreiterrolle der OeNB in Teil-

bereichen und ein effizientes Um-
weltmanagementsystem. Letzteres
wurde Mitte 1999 von Gutachtern
tiberpriift und gemeinsam mit der
Umwelterklarung bestatigt.

Personal

Mit Stichtag 1. Janner 2000 wurde
das Zulagenwesen der OeNB neu
gestaltet. Eine wichtige Leitlinie
war dabei die Vergleichbarkeit mit
Kommerzbanken und europdischen
Zentralbanken. Damit sollen eine
hohere Flexibilitit beim Einsatz
der Mitarbeiter erreicht und lang-
fristig Kosten gespart werden.

Die OeNB hat
Abschluss  eines
vertrags zur Harmonisierung der

mit dem

Pensionskassen-

Pensionssysteme beigetragen. Somit
verbleiben alle in die OeNB neu
eintretenden bzw. seit 1. Mai 1998
eingetretenen Mitarbeiter im
ASVG-System, das durch

Zusatzpension aus einer Pensions-

eine

kassenregelung erganzt wird.
Die
Anreizsystems mit 1. Janner 2000

Neustrukturierung  des

wird von der Idee getragen, die
Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen

leistungsorientiert zu fordern.

Beteiligungen

Am 31. Dezember 1999 verfiigte
die OeNB iiber 11 direkte inlandi-
sche Beteiligungen. sind
6 Unternehmen zu 100% im direk-
ten Eigentum der OeNB, und zwar
die HV Hotelverwaltung GmbH,
die IG Immobilien GmbH, die
Oesterreichische Banknoten- und
Sicherheitsdruck GmbH, die Miinze
Osterreich AG, die Austria Card —
Plastikkarten und Ausweissysteme
GmbH sowie die BLM Betriebs-
Liegenschafts-Management GmbH.
An der GELDSERVICE AUSTRIA
Logistik fir Wertgestionierung und

Davon

Transportkoordination Ges.m.b.H.
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(GSA) ist die OeNB zu 98'6%
beteiligt. An der ,CARD SOLU-
TIONS*
Entwicklungs-  und  Beratungs-
ges.m.b.H. hilt die OeNB eine
Zwei-Drittel-Mehrheit.

Bei den restlichen inlindischen
Unternechmen bestehen Minder-
heitsbeteiligungen: STUZZA' )
(25%), APSS®) (10%) sowie bei
der Realititen-Verwertungs-GmbH
(20%; indirekt tiber die HV Hotel-
verwaltung GmbH jedoch 100%).
Mit  Gesellschaftsvertrag ~ vom
17. Februar 2000 hat sich die
OeNB mit 10% an der A-Trust
Gesellschaft fiir Sicherheitssysteme

Chipkartensysteme-,

elektronischen Datenverkehr
GmbH beteiligt, die als Zertifizie-
rungsdiensteanbieter

im

im Zusam-
menhang mit elektronischen Sig-
naturen tatig ist.

Mit Abtretungsvertrag vom
28. April 1999 hat die OeNB 98°6%
der Gesellschaftsanteile an der GSA
erworben. Sie hat dadurch ihr stra-
tegisches Interesse an einer Oster-
reichweiten Bargeldbearbeitung bei
gleichzeitiger Nutzung der OeNB-
Infrastruktur und des Know-hows
sichergestellt  (siche dazu auch
Kapitel ,Durchfithrung der Geld-
politik des Eurosystems®). Die rest-
lichen GSA-Anteile werden von
inlandischen Banken gehalten.

Die OeNB hilt fiir die flichen-
deckende

Osterreich ihre Zweiganstalten in

Bargeldbearbeitung in

den Bundeslindern zur Verfiigung.

Diese miissen baulich adaptiert
und maschinenméﬁig umfassender
um den

ausgestattet werden,

Bargeldaustausch ~ bewiltigen  zu
kénnen. Dafiir griindete die OeNB
am 20. 1999
100-prozentige Tochtergesellschaft,
die BLM Betriebs-Liegenschafts-

Management GmbH, die simtliche

September eine

Liegenschaften der OeNB-Zweig-

anstalten (auBler Wien und Graz)
erwarb und die Umbauarbeiten in
diesen Gebauden durchfiihrt. Das
Umbauvorhaben soll bis Mitte 2001

finalisiert sein.

Forderung von Wissen-
schaft und Forschung

Der Jubilaumsfonds der OeNB zur
Férderung der Forschungs- und
der Wissenschaft
stellt seit vielen Jahren namhafte
Mittel sowohl fiir die Grundlagen-
forschung als auch fiir die ange-

Lehraufgaben

wandte Forschung zur Verfiigung.

Im Jahr 1999 wurden die Mittel
fir den Jubilaumsfonds gegeniiber
1998 erheblich aufgestockt — von
insgesamt 218 Mio EUR (300
Mio ATS) auf dber 581 Mio EUR
(800 Mio ATS) —, wobei die Er-
héhung praktisch zur Génze der
wirtschaftsorientierten  Forschung
gewidmet wurde.

Im Bereich der von der OeNB
direkt vergebenen Mittel wurde,
effizienter

um die zu

be-
schlossen, schwerpunktmifig die
Wirt-
schaftswissenschaften und Medizin
die

Evaluierungsprozeduren laufend zu

Vergabe
gestalten, im  Berichtsjahr
Wissenschaftsdisziplinen

zZu unterstitzen sowie

verbessern. In diesem Bereich
wurden 429  Forschungsprojekte
mit 9°6 nach 85 Mio EUR im
Vorjahr gefordert.

Im Rahmen der wirtschafts-
orientierten Forschungsférderung
wurden im Berichtsjahr 140 Pro-
jekte mit 3871 nach 15°0 Mio EUR
im Jahr 1998 im Wege des For-
schungsforderungsfonds fiir die ge-
werbliche Wirtschaft und des Fonds
zur Foérderung der wissenschaft-
lichen Forschung unterstiitzt. Da-
mit hat die OeNB einen erheblichen
Beitrag zur Innovationsférderung,

zur  Technologieentwicklung, zur

1 Studiengesellschaft fiir
Zusammenarbeit im
Zahlungsverkehr (STUZZA)
GmbH.

2 Austrian Payment Systems
Services (APSS) GmbH.
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Verbesserung des Standorts sowie
der internationalen Konkurrenz-
fahigkeit der 6sterreichischen Wirt-
schaft geleistet.

Wie auch andere Unternehmen,

widmet die OeNB der Kulturférde-
rung ein besonderes Augenmerk. So

besteht eine Sammlung von 27
wertvollen alten Streichinstrumen-
ten, die an junge o&sterreichische
Geigenvirtuosen und  Gsterreichi-
sche Kammermusikensembles ver-

lichen werden.
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Zeitungsinserate,
dreiteilige TV-Serie,
Uber 140 Veranstaltungen
und Vortrage zur Wirt-
schafts- und Wahrungs-
politik, darunter rund
30 Fachkonferenzen.
Uber 100 Presse-
aussendungen zur
Wihrungspolitik.
Breites Publikations-
angebot, spezielle
Informationsfolder

zu EZB-Wochenausweis
und TARGET.

Neues Unterrichtspaket.
15.000 Seiten

auf OeNB-Website

(9 Mio Zugriffe).
Organisation zahlreicher
Fachkonferenzen.

Orientierung und Information
zur Wdahrungsunion

Die Informationstatigkeit gehort zu
den Kernfunktionen der NZBen im
Eurosystem, denn die gemeinsame
Geldpolitik wird nur dann erfolg-
reich sein, wenn sie von der Be-
volkerung akzeptiert wird. Dariiber
hinaus benotigen die Bevélkerung
und die Wirtschaft
Unterstiitzung bei der Umstellung

praktische

auf den Euro.

Der Schwerpunkt der Offent-
lichkeitsarbeit der OeNB im Jahr
1999 lag auf der Versorgung der Be-
volkerung, der medialen Offent-
lichkeit und der Fachoffentlichkeit
mit gezielten Informationen zur
Einfithrung des Euro als Wahrung.
Wesentliche Themen dieser Infor-
mationsarbeit waren das Stabilitats-
ziel der Geldpolitik und ihre Um-
setzung durch das Eurosystem, die
Euroumrechnungskurse, das Euro-
buchgeld und die neue Rolle der
OeNB im Eurosystem bzw. im

ESZB.

Generelles Vertrauen in die OeNB

in %

199

1997

1998 1999 2000

Quelle: IFES.

Der Berichtszeitraum war durch
eine anhaltend positive Einstellung
gegeniiber dem Euro gekennzeich-
net, wenngleich die Sympathie-
werte in der zweiten Jahreshilfte
leicht zuriickgingen. Nach Meinung
der Bevolkerung tragt die OeNB die
wesentliche Verantwortung fiir das
Gelingen der Wahrungsumstellung,
was von einem hohen Vertrauen in
ihre Fachkompetenz begleitet wird.
Meinungsumfragen ergaben auch,
dass das Vertrauen der Bevolkerung
gegeniiber der OeNB, ausgehend

von einem im Vergleich zu anderen
offentlichen hohen

Niveau, weiter zunimmt.

Institutionen

Diese positiven Rahmenbedin-
gungen sind nicht zuletzt eine Folge
der langfristigen und konsequenten
OeNB-Offentlichkeitsarbeit, die
auch im Berichtsjahr auf Basis eines
mehrjahrigen strategischen Kom-
munikationskonzepts umgesetzt

wurde.

Information der Medien
und der Bevodlkerung

In der Medienarbeit lag der Schwer-
punkt auf Themen der dritten Stufe
der WWU. In Pressegesprachen
stellte die OeNB den ersten kon-
des
Eurosystems den ersten
Monatsbericht der EZB vor, um
das Stabilititsziel der Geldpolitik

des Eurosystems und seine neuen

solidierten =~ Wochenausweis

sowie

Instrumente bei den Vertretern
der elektronischen und Printmedien
entsprechend zu verankern. Das
OeNB-Management erlauterte bei
31 Pressekonferenzen sowie bei
offentlichen Auf-

tritten die in Frankfurt getroffenen

Interviews und

geldpolitischen Entscheidungen,
die Aufgaben der OeNB als eine
der NZBen im Rahmen des Euro-
systems bzw. des ESZB, die oster-
MaB-
nahmen im Hinblick auf die Ein-

reichische ~ Zahlungsbilanz,
fihrung des Eurobargelds im Jahr
2002 und die Vorkehrungen zur
technischen Umstellung auf das Jahr
2000. Dartiber hinaus wurde mit
101 Presseaussendungen zu diesen
Themen Stellung bezogen.
Aufbauend auf der Informa-
tionsarbeit des Vorjahres wurden
im Friihjahr und Herbst breit ge-
streute Informationsinserate zur
Euroeinfiihrung geschaltet, um den
Informationsgrad der Bevolkerung

nachhaltig zu verbessern. Schwer-

GESCHAFTSBERICHT 1999

ONB



punktthemen der Einschaltungen
waren der Eurokurs (Umrech-
nungskurse), das Eurobuchgeld,
die Stufen der Wihrungsumstellung
und die Rolle der OeNB im Rahmen
des Eurosystems bzw. des ESZB.

Die Inseratenserie wurde durch
weitere KommunikationsmalBnah-
men unterstiitzt und inhaltlich er-
ganzt: So gelangte der Folder ,Der
Euro — unsere neue Wihrung®
Osterreichweit in Banken, Post-
amtern und Schulen, in der offent-
lichen Verwaltung, in touristischen
Einrichtungen und an vielen ande-
ren Stellen zur Verteilung.

Zur Vertiefung des Wissens
tiber die neue Wiahrung produzierte
die OeNB gemeinsam mit dem ORF
die dreiteilige TV-Serie ,Das neue
Geld“, die im Rahmen des Wirt-
schaftsmagazins ,Euro Austria“ im
ersten Halbjahr ausgestrahlt wurde.
Ebenso wie bei der vorjihrigen
Filmserie zeigten die tberdurch-
schnittlichen Einschaltquoten das
starke Informationsbediirfnis der
Bevolkerung.

EinschlieBlich der Veranstaltun-
gen mit Medienprésenz organisierte
die OeNB im Jahr 1999 142 Ver-
anstaltungen und Vortrige zu den
Bereichen Wirtschafts- und Wih-
rungspolitik. Dartiber hinaus infor-
mierten die Zweiganstalten in einer
Vielzahl von Veranstaltungen die
interessierte  Offentlichkeit iiber
die Euroeinfithrung und die stabili-
tatsorientierte  Geldpolitik. Auch
auf den wichtigsten Gsterreichi-
schen Messen war die OeNB
mit diesbeziiglichen Informationen
vertreten. Mitte Mai préasentierte
die OeNB das Buch ,Architektur
des Geldes — vom Kklassizistischen
Palais zum zeitgenéssischen Geld-
zentrum®,

Eine fithrende Rolle nimmt die
OeNB  scit Jahren bei Bildungs-

aktivititen im Schulbereich ein.
Das OeNB-Unterrichtspaket wurde
vollig tberarbeitet und didaktisch
bereichert. Neben drei Broschiiren
zu den Themen ,Das Geld“, ,Das
osterreichische Finanzwesen“ und
,Die Oesterreichische Nationalbank
im Europdischen System der Zen-
tralbanken“ sowie einem Glossar
zu gangigen Geld- und Wahrungs-
begriffen enthilt es Begleitmateria-
lien fiir Lehrkrafte, Schiilerarbeits-
blatter, Foliensatze sowie Lern-
spiele. Die bereits dritte Generation
des Unterrichtspakets wurde im
ersten Halbjahr allen 6sterreichi-
schen Schulen ab der 6. Schulstufe
zur Verfiigung gestellt. Ahnlich
wie im vorangegangenen Jahr
wurde zur TV-Serie ,Das neue
Geld“ ein Schulvideo produziert,
das dem Unterrichtspaket beigege-
ben wurde und dariiber hinaus an
Meinungsbildner in ganz Osterreich
erging.

Ferner veranstaltete die OeNB
in Zusammenarbeit mit dem
Osterreichischen Gesellschafts- und
Wirtschaftsmuseum 88 Vortrige zu
aktuellen Geld-, OeNB- und Euro-
themen, an denen insgesamt 3.400
Personen (davon 1.800 Schiiler)
teilgenommen  hatten.  Weiters
wurde zur wirtschaftlichen Weiter-
bildung von Schiilern eine 6ster-
reichweite Wanderausstellung an
Schulen unterstiitzt, in deren
Rahmen 735 Vortrige mit insgesamt
iber 15.000 Teilnehmern statt-
gefunden hatten. In Zusammen-
arbeit mit der Volkswirtschaftlichen
Gesellschaft Osterreich fithrte die
OeNB vier Fortbildungsveranstal-
tungen fiir Lehrer durch.

Der verstarkte Informations-
bedarf der Bevolkerung duBerte sich
auch in einer deutlichen Zunahme
der Anrufe beim OeNB-Service-
telefon. Die Zugriffe auf die OeNB-
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Website, die Ende 1999 rund
15.000 Seiten umfasste, stiegen im
Jahresabstand von 3°5 auf 9 Mio.
SchlieBlich bietet die OeNB der
Offentlichkeit regelmaBig erschei-
nende Publikationen an, die ,Statis-
tischen Monatshefte®, die viertel-
jahrlich erscheinenden ,Berichte und
Studien® und ,Focus on Austria“

halbjahrlich

,Focus on Transition“, den Bericht

)

den erscheinenden
tiber die Volkswirtschaftliche Tagung
die jahrlich
Publikation ,, The Austrian Financial
Markets — A Survey of Austria’s
Capital Markets®.

sowie erscheinende

Information

der Fachoffentlichkeit
uber die einheitliche
Geldpolitik

Der interessierten Fachoffentlich-
keit dem Kreditinstituts-
und Finanzsektor stellt die OeNB

Informationen zur Erfiillung ihrer

sowie

Aufgaben zur Verfiigung. In den
der OeNB
wurden ausfiihrlich Themen, wie
das
rium, das Zahlungsverkehrssystem
ARTIS/TARGET und der
Wochenausweis des Eurosystems,

Fachpublikationen

Instrumenta-

geldpolitische
neue

dargestellt. Fir Kreditinstitute und
ihre Mitarbeiter gab die OeNB
eine aus sechs Bianden bestehende
Schriftenreihe

Finanzrisikomanagement heraus. In

fur modernes
diesem Zusammenhang wurde auf
der OeNB-Website auch eine Seite
mit bankenaufsichtlichen Publika-
tionen eingerichtet.

Die diesjahrige Volkswirtschaft-
liche Tagung fand im Juni zum
Thema ,Moglichkeiten und Grenzen
der Geldpolitik® statt.') Diese Ver-
anstaltung wird durch die Mit-
wirkung nambhafter Experten aus
aller Welt und das Interesse der
internationalen Medienwelt zuneh-

mend zum internationalen Prisen-
tationsfenster der OeNB und ihrer
okonomischen Kompetenz. Schwer-
punkte waren neben geldpolitischen
Themen Probleme des Arbeits-
marktes und die Rolle der Geld-
politik in Abstimmung mit anderen
wirtschaftspolitischen  Bereichen.
Die Tagung wurde erstmals auch
iiber das Internet kommuniziert.

Mit der im November 1999 in
Wien abgehaltenen Konferenz unter
dem Titel Crisis: A
Never-Ending Story? unterstrich
die OeNB ihre Rolle im Dialog
mit den Schwellenlindern Mittel-
und Osteuropas. Die iiber 150 Teil-
nehmer aus mehr als 30 Lindern

,Financial

und das breite Medienecho zeigten,
dass sich die Ost-West-Konferenzen
der OeNB von einer Fachtagung zu
einer imagepragenden Veranstal-
tung mit starker Offentlichkeits-
wirkung gewandelt haben. Auch
mit weiteren Aktivititen — z. B.
durch die Prasentation des ,,World
Investment Report® der United
Nations Conference on Trade and
Jahres-

berichts der Européischen Bank fiir

Development und  des
Wiederaufbau und Entwicklung —
schirfte die OeNB ihr Kompetenz-
profil betreffend die wirtschaft-

lichen Probleme der mittel- und
osteuropdischen  Schwellenldnder.
Kontakt

zZu anderen Institutionen

Im Rahmen des ESZB wirkte die
OeNB an den EZB-Arbeitsgruppen
fir Offentlichkeitsarbeit und Bank-
noten mit dem Ziel der Koordina-
tion der Offentlichkeitsarbeit zwi-
schen der EZB und den NZBen
der EU-Mitgliedstaaten mit. Im
osterreichischen Rahmen wurde
der Informationsaustausch mit den
an der Euroeinfiihrung beteiligten
Mit  der

Partnern fortgesetzt.

1

Siehe dazu auch den

Tagungsband ,Maglichkeiten
und Grenzen der Geldpolitik®,

der in der OeNB kostenlos

bezogen werden kann.
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Bundesregierung wurden die Euro-
aktivititen tber die Euroinitiative
und mit den Banken iiber die Geld-
und Kreditsektion der Wirtschafts-
kammer Osterreich koordiniert.

SchlieBlich nimmt die OeNB regel—

mifig an den Koordinationssitzun-
gen der Vertretung der Euro-
paischen Kommission in Osterreich
teil und unterstiitzte 1999 — wie
schon in den Vorjahren — zahlreiche
Aktivitaten.
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Annex

A. Die OeNB in internationalen und nationalen Ausschiissen

Institution/Komitee

(deutsche und/oder englische Bezeichnung,

Abkiirzung)

ESZB/Eurosystem

Rechnungswesen und monetéire
Einkiinfte; Accounting and
Monetary Income Committee

AMICO

Bankenaufsicht;
Banking Supervision Committee
BSC

Banknoten; Banknote Committee

BANCO

Haushalt; Budget Committee
BUCOM

Presse, Information und
Offentlichkeitsarbeit;
External Communications
Committee

ECCO

Informationstechnologie;
Information Technology
Committee

ITC

Interne Revision;
Internal Auditors Committee
IAC

Internationale Bezichungen;
International Relations
Committee

IRC

Recht; Legal Committee
LEGCO

Marktoperationen;
Market Operations Committee
MOC

Geldpolitik;
Monetary Policy Committee
MPC

und deren Hauptaktivitidten

Hauptaktivititen

Grundsatzfragcn zur Ermittlung des mone-
tiren Einkommens, Banknotenmigration

Bankenaufsichtlicher Informationsaustausch
zwischen NZBen und Aufsichtsbehérden
sowie EZB

Erstellung der Rahmenbedingungen fiir die
Eurobargeldeinfijhrung und des Banknoten-

drucks
EZB-Budgetbegutachtung

Darstellung geldpolitischer Ziele und der
Aufgaben des Eurosystems in der Offentlich-
keit, Beginn der Eurobargeldeinfiihrungs-
kampagne

Koordinierung des eurosystemweiten Jahr-

2000-Problems, Aufbau Filschungsdatenbank

Eigenverantwortliche Revision der NZBen
in Bezug auf fiir das Eurosystem relevante
Projekte

Erarbeitung gemeinsamer Positionen

und Grundsitze zu Fragen des internationalen
Finanzsystems (Wechselkursregimes,
internationale Rolle des Euro)

Anpassung der Rechtsgrundlagen fiir das
EZB-Instrumentarium und fiir TARGET,
Vertragserstellung fiir die Eurobanknoten-
produktion

Bietverhalten der am Tenderverfahren
des Eurosystems teilnehmenden Banken,
Liquidititsvorschau

Grundsitzliche Fragen der Geldpolitik,
Prognosen, offentliche Finanzen und
Strukturfragen im Euroraum, geldpolitische
Koordinierungsgespriche mit Pre-Ins
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Zahlungs- und Verrechnungs-

systeme; Payment and Securities
Settlement Systems Committee

PSSC

Statistik; Statistics Committee

STC

Jahr-2000-Koordination;

ESCB Year 2000 Co-ordination

Committee

COCO

EU

Wirtschafts- und Finanzausschuss;

Economic and Financial
Committee
EFC

Wirtschaftspolitischer Ausschuss;

Economic Policy Committee
EPC

Beratender Bankenausschuss;
Banking Advisory Committee
BAC

Sonstige EU-Arbeitsgruppen
— Gemischte Arbeitsgruppe
fir Finanzkonglomerate;
Mixed Technical Group
on Financial Conglomerates
— Arbeitsgruppe fiir Rechnungs-
legung und Offenlegung von
Finanzinstrumenten;
Joint Working Group
on Accounting and Disclosure
of Financial Instruments
— Arbeitsgruppe fiir interne und
externe Ratings;
Working Group on Internal
and External Ratings
— European Committee
of Central Balance Sheet Data
Offices
ECCB

Zahlungssystemaufsicht, EU-Richtlinie
iiber elektronisches Geld

Abstimmung der Datenanforderungen,
Harmonisierung und Verbesserung der
Datenqualitit, statistische Methodenfragen

YZK—Vorbereitung bei Infrastruktur
und Informationstechnologie
und zum kritischen Datum 29. Februar 2000

Vorbereitungsgremium des Européischen Rats
der Finanzminister; Budgetiiberwachung der
EU-Mitgliedstaaten, Bericht iiber die wirt-
schaftspolitische Koordination, Positionen in
auBenwirtschaftspolitischen Fragen,
Begutachtung von Antrégen fiir Finanzhilfen
an Drittstaaten

Linderpriifungen der EU-Mitgliedstaaten,
Vorbereitung und Mitarbeit am makro-
okonomischen Dialog (KéIn-Prozess) zwischen
Geld-, Fiskal- und Lohnpolitik;
Beschiftigungspolitik, staatliche Beihilfen,
wirtschaftliche Folgen der Uberalterung der
Bevolkerung, Effizienz des 6ffentlichen Sektors

Vorschlige und Empfehlungen

an EU-Kommission betreffend Rahmen-
richtlinienwerk {iber Bankenaufsichtsgesetz-
gebung; Basler Eigenkapitalvorschlige;
Auslegung von Bankrechts-Richtlinien

- Fragen im Zusammenhang
mit Finanzkonglomeraten

— Erarbeitung von Empfehlungen
an die EU-Kommission

— Richtlinien und Benchmarks fiir die Uber-
prﬁfung von Rating—Systemen in Kommerz-
banken im Zusammcnhang mit der
Umsetzung der EU-Eigenkapitalvorschriften

— Verwaltung und Verbesserung der
internationalen Bilanzdatenbank der EU,
Landervergleichsstudien, methodische
Fragen betreffend Ratings;

1999 Prisidentschaft Osterreichs

104

ONB

GESCHAFTSBERICHT



EUROSTAT

Ausschuss fiir Wahrungs-, Finanz-

und Zahlungsbilanzstatistiken
AWFZ

Committee on Monetary,
Financial and Balance

of Payments Statistics

CMFB

Harmonisierung von
Verbraucherpreisindizes;
Harmonization

of Consumer Price Indices

HICP

Finanzierungsrechnung;

Beratende Plattform fiir Meinungsbildung der
NZBen und der EZB einerseits und den
nationalen statistischen Amtern und dem
EUROSTAT andererseits; behandelt werden
statistische Themen strategischer Natur und
der Kooperation zur Vcrmcidung von
Inkonsistenzen und Doppelgleisigkeiten;

z. B. Asymmetrien in EU-Statistiken und

die Zukunft der Zahlungsbilanz in der WWU

Legistische Vorbereitungsarbeiten,
methodische Abstimmung,

indexkonzeptive Arbeiten zur Harmonisierung
des Verbraucherpreisindex

Erstellung eines Handbuches ,,Offentliches

Financial Accounts Working Party Defizit — Offentlicher Schuldenstand®,

FAWP

Euro-Statistical Indicators
Common Site
Euro-SICS

Datenlieferverpflichtung gemiaBl ESVG 95
der EU-Lander im Jahr 2000

Erstellung einer makrookonomischen Daten-
basis fur Konjunkturindikatoren

Internationale Organisationen

BIZ

Concertation Group

Spring and Autumn Central Bank
Economists’ Meetings

Data Bank Experts

Central Bank
Statisticians Meeting

OECD

Wirtschaftspolitisches Komitee;
Economic and Policy Committee
EPC

Short Term Economic Prospects

STEP

Finanzmarktkomitee;
Committee on Financial Markets

CMF

Kapitalverkehrskomitee;
Committee for Capital Move-
ments and Invisible Transactions
CMIT

Entwicklungen auf den Devisen-, Geld-,
Renten- und Aktienmirkten

Friihling: Diskussion aktueller Wirtschafts-
entwicklungen und Prognosen;

Herbst: relevante geldpolitische Themen,
nationale Entwicklungen

Fachliche Koordination der Inhalte
der Datenbank der BIZ

Harmonisierung und Weiterentwicklung
der internationalen Bankenstatistik

Prognosen, Vorbereitung fiir OECD-
Ministerrat

Kurzfristige Wirtschaftsprognosen

Fragen des grenziiberschreitenden Handels
und der Finanzdienstleistungen, Rolle der
Hedge Funds, Zukunft nationaler Finanzmarkte

Liberalisierung der ,professional services*

und Abschluss der Post-Accession-Priifungen
von Polen und Korea. Gespriche mit Russland
tiber dessen Devisenregime
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Gemeinsame Arbeitsgruppe
von Kapital- und Versicherungs-
komitee;

Joint Working Group of CMIT
and Insurance Committee

Financial Action Task Force
on Money Laundering
FATF

Komitee fiir Volkswirtschaft
und Entwicklung;
Economic and Development
Review Committee

EDRC

Finanzstatistik;
Working Party
on Financial Statistics

Mitglicdschaft beim
Commercial Crime Bureau

CCB

Auslandische Portfolioinvestitionen
von Pensionsfonds und Versicherungen
(Vorsitz: OeNB)

Aktivititen und Empfehlungen zur
Vermeidung von internationaler Geldwiésche

OECD -Léndcrprﬁfungcn

Grundsatzfragen der internationalen
Finanzstatistik

Zentrale Meldestelle iiber Betrugs-
und Geldwischeangelegenheiten

Nationale Arbeitsgruppen

Plattform Europaische
Wirtschafts- und Wihrungsunion
der Bundeskreditsektion der
Wirtschaftskammer Osterreich
mit Untergruppen

BMF

Expertenkommission

gemif} § 81 BWG

Erweiterter Beirat
zur Exportférderung

Statistik Osterreich
Statistikrat (ab 2000)

Statistische Zentralkommission
11 Fachbeirite

Zentrales Redaktionskomitee
fir den VPI

Maastricht: Expertengruppe

Plattform von Kreditsektion, BMF, OeNB
und Banken fiir aktuelle Fragen im Zusammen-
hang mit der WWU, Euroumstellung

Beratung zwischen BMF und OeNB zu Fragen
des Bankwesens und der Entsendung von
Priifern

Unterstiitzung des BMF bei Export-
versicherungen und -krediten

Kontrolle der Arbeit der Bundesanstalt
Statistik Osterreich in fachlich/wissenschaft-
licher Hinsicht, institutionsiibergreifende
Koordination statistischer Aktivititen

Beratendes Gremium
fir die Statistik Osterreich

Beratende Gremien zu speziellen
Statistikbereichen

Beratung und Uberwachung der Erstellung
der 6sterreichischen Inflationsrate (VPI, HVPI)

Fragen zur Implementierung des ESVG
und der EUROSTAT—Entscheidungen im
Rahmen der Excessive Deficit Procedure
(budgetire Notifikation)
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B. Fiir den osterreichischen Finanzsektor relevante Gesetze

Uberweisungsgesetz

In Umsetzung der EU-Richtlinie
vom 27. Janner 19971) liber grenz-
tiberschreitende Hberweisungen
wurde am 22. Juli 1999 das Bundes-
gesetz iiber grenziiberschreitende
Uberweisungen erlassen,’) das fiir
grenziiberschreitende Uberweisun-
gen in Wihrungen der Vertrags-
staaten des EWR-Abkommens bis
zu einem Betrag bzw. Gegenwert
von 50.000 EUR gilt. Das Uber-
weisungsgesetz trat am 13. August
1999 in Kraft und enthalt insbeson-
dere die Bestimmungen iiber die
Uberweisungsdauer, die Informa-
tionspflichten beziiglich der Berech-
nungsmodalititen simtlicher Ent-
gelte und Umrechnungskurse sowie
iber eine allfillige Erstattungs-
pflicht der Institute bei Nicht-
abwicklung  einer Uberweisung.
Das Empfangerinstitut ist in Hin-
kunft nicht berechtigt, vom ein-
gegangenen Betrag Teilbetrage zur
Abdeckung

Kosten einzubehalten, es sei denn,

von Entgelten und
in der Anweisung an das Empfin-
gerinstitut ist ausdriicklich verfiigt,
dass Teilbetrage fir Entgelt- und
Kostenzwecke fiir Rechnung des
Begiinstigten zu verwenden sind.
Weiters schreibt das Hberweisungs-
gesetz die Einrichtung von unter-
nehmenseigenen Beschwerdestellen
firr den Fall von Leistungsstérungen
vor.

Finalitatsgesetz

In 6sterreichisches Recht umgesetzt
wurde weiters die EU-Richtlinie
vom 19. Mai 19983) iber die
Wirksamkeit von Abrechnungen in
Zahlungs- sowie in Wertpapier-
liefer- und -abrechnungssystemen.

im Jahr 1999

Zentrale Bestimmungen dieser
Richtlinie betreffen

die Wirksamkeit von Zahlungs—

insbesondere

bzw. Hbertragungsauftrégen und

Aufrechnungen im Insolvenzfall
gegeniiber Dritten, das Verbot der
Insolvenz-

Rﬁckwirkung eines

verfahrens gegeniiber den Teil-
nehmern an einem System und die
Behandlung von dinglichen Sicher-
heiten, die fiir ein Zahlungssystem
wurden. In Osterreich
die Richtlinie durch das
Finalitétsgesetz4) umgesetzt, das
am 10. Dezember 1999 in Kraft
trat. Die darin vorgesehene Aner-

gestellt
wurde

kennung von

die

(unter anderem im Insolvenzfall

Zahlungssystemen
bzw. Notifizierungsfunktion
von Systemteilnehmern) wurde —
analog der Vorgehensweise in den
meisten anderen EU-Staaten —
vom Gesetzgeber der OeNB iiber-

tragcn.

Neuordnung
des Sparkassengesetzes

Im Herbst 1998 hat der Nationalrat
eine Novelle des Sparkassengesetzes
verabschiedet, die am 1. Janner
1999 in Kraft trat.’) Jene Spar-
kassen, die ihr gesamtes Unterneh-
men oder den bankgeschiftlichen
Teilbetrieb in
Aktiengesellschaft eingebracht ha-

eine  Sparkassen-
ben (so genannte anteilsverwaltende
Sparkassen), kénnen nun nach den
Bestimmungen des Sparkassengeset-
zes formwechselnd in eine Privat-
stiftung gemal3 Privatstiftungsgesetz
(PSG)”) umgewandelt werden. Fir
solche, durch Umwandlung ent-
standene  Privatstiftungen  gelten
grundsitzlich die Regelungen des

Privatstiftungsgesetzes.

Siehe 97/5/EG, Abl. L. 43

vom 14. Februar 1997,

Seite 25.

Siehe BGBI I Nr. 123/1999.

3 Siehe 98/26/EG, Abl. L.

vom 11. Juni 1998, Seite

166
45.

4 Siehe BGBI I Nr. 123/1999.

Siehe BGBI I Nr. 184/1998.

Siehe Privatstgﬂungsgesetz,
BGBI Nr. 694/1993.
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1 Siehe BGBI I Nr. 127/1998.

Gemal § 92 BWG besteht fir
Sparkassen die Moglichkeit, ihr ge-
samtes Unternehmen oder ihren
bankgeschiftlichen Teilbetrieb im
Wege einer Sacheinlage in eine
Aktiengesellschaft mit zivilrecht-
licher Gesamtrechtsnachfolge ein-
zubringen. Die einbringende Spar-
kasse geht dabei als Korperschaft
nicht unter, sondern bleibt als so
genannte anteilsverwaltende Spar-
kasse weiter bestehen. Sie halt die
die
Gegenleistung — also die Aktien an

fir Einbringung gewéihrte

der das eingebrachte Vermégen
Tochter-Aktien-
gesellschaft — und das zuriickbehal-

iibernehmenden

tene Vcrm('jgcn.
Die
tung erfiillt damit meist die Funk-

Sparkassenanteilsverwal-

tion einer Holding, es ist ihr jedoch
nicht verwehrt, auch iiber anderes
aullerhalb des bank-
Teilbetriebs, wie
z. B. Grundstiicke, zu verfiigen.

Vermégen

geschéftlichen

Die Umwandlung einer Sparkassen-
anteilsverwaltung in eine Privatstif-
tung ermoglicht dieser, eine inter-
national — mit anderen ahnlichen
auslandischen Rechtsformen (Foun-
Trust,
gleichbare — anerkannte Struktur

dation, Stiftungen)  ver-

zu erlangen. Damit wird ein Wett-
des

schen Bankensektors beseitigt.

bewerbsnachteil osterreichi-

Ubernahmegesetz

Seit 1. Janner 1999 gilt fiir borse-
notierte Aktiengesellschaften das
osterreichische Ubernahmegesetz. D)
Ausléser fiir die politische Einigung
auf das neue Ubernahmerecht war
der Erwerb der Bundesbeteiligung
an der Creditanstalt-Bankverein
durch die Bank Austria. Das Uber-
nahmegesetz beruht auf einem
EU-Richtlinien-Vorschlag, der bis
dato nicht verabschiedet werden
konnte.

Die Notwendigkeit des Uber-
nahmegesetzes in Osterreich wird
insbesondere mit dem Schutz der
Kleinanleger sowie mit der Forde-
rung des Kapitalmarktes und des
Borseplatzes Osterreich begriindet.

Das Ubernahmerecht will ver-
bindliche Regeln fiir 6ffentliche
Ubernahmeangebote schaffen. Die
fir die betroffenen Aktionire der
Zielgesellschaft  nicht
Entscheidung, ob sie ein Angebot

alltigliche

annchmen oder nicht, soll in geord-
auf Grund hin-

reichender Informationen und nach

neten Bahnen

ausreichender Hberlegungszeit ge-
troffen werden konnen. Der § 3
des Hbernahmegesetzes legt all-
gemeine Grundsitze fiir 6ffentliche
Ubernahmeangebote fest, die so-
wohl fir freiwillige Angebote als
auch fiir Pflichtangebote gelten. Es
geht dabei vor allem um Gleich-
behandlung, Transparenz, Schutz
vor Marktverzerrungen, ein rasches
Verfahren etc.

Das Hbernahmegesetz beinhal-
tet zwei Bereiche, namlich frei-
willig-6ffentliche Hbernahmeange—
bote und Pflichtangebote, wenn
die Kontrolle an einer borsenotier-
Aktiengesellschaft
wird. Das Ubernahmegesetz gilt

ten erfolgen
fir 6ffentliche Angebote, die bérse-
notierte Aktiengesellschaften mit
Sitz in Osterreich als Zielgesell-
schaft betreffen. Erfasst ist der
Erwerb von Beteiligungspapieren
(Aktien oder andere iibertragbare
Wertpapiere), die an einer Oster-
reichischen Borse zugelassen sind.

Das Hbernahmegesetz regelt
detailliert den Ablauf des Uber-
nahmeverfahrens, das von der (bei
der Wiener Borse AG eingerichte-
ten) Ubernahmekommission beglei-
tet und Uberwacht wird.
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Konzernabschlussgesetz

Mit dem Konzernabschlussgesetz
soll ~ osterreichischen Konzernen
und damit auch 6sterreichischen
Kreditinstituten ermdglicht wer-
den, Konzernabschlisse nach inter-
national anerkannten Rechnungs-
legungsgrundsitzen zu erstellen.

BWG-Novelle zur Umsetzung
der Anlegerentschidigungs-
Richtlinie

Die Richtlinie 97/9 EG iiber
Systeme fiir die Entschidigung der
Anleger sieht vor, dass die Mitglied-
staaten zum Schutze des Wert-
papiervermogens der Anleger ein
Anlegerentschadigungssystem  ein-
richten miussen. Durch die BWG-
Novelle BGBI I Nr. 63/1999 wurde
die Richtlinie im Rahmen der be-
stehenden Einlagensicherungen der
Kreditinstitute
umgesetzt. Die Feststellung und

osterreichischen

Aufbringung der Entschadigungs-
beitrage wird weitgehend den beste-
henden sektoralen Einlagensiche-
rungseinrichtungen tibertragen.
Generell wurde vorgesehen, dass
die Sicherungseinrichtung Forde-
rungen von Anlegern bis zu einer
Gesamthohe von 20.000 EUR oder
den Gegenwert in fremder Wih-
rung zu sichern hat, und zwar For-
derungen, die dadurch entstanden
sind, dass das Kreditinstitut bzw.
ein Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen im Zusammenhang mit
Wertpapierdienstleistungen  nicht
in der Lage war, entsprechend den

gesetzlichen  oder  vertraglichen
Regelungen, a) Gelder zuriick-
zuzahlen, die Anlegern geschuldet
werden oder gehéren und fiir deren
Rechnung im Zusammenhang mit
Wertpapierdienstleistungen  gehal-
ten werden, oder b) den Anlegern
Instrumente  zuriickzugeben, die
diesen gehoren und fiir deren Rech-
nung im Zusammenhang mit Wert-
papiergeschiften  gehalten,  ver-
wahrt oder verwaltet werden.

Die Funktion der Sicherungs-
einrichtung fiir Forderungen aus
Wertpapierdienstleistungen kommt
bei Kreditinstituten den bereits
bestehenden Einlagesicherungs-
einrichtungen des jeweiligen Fach-
verbands zu. Die Bemessung der
Beitriage, die die Mitgliedsinstitute
an die Sicherungseinrichtung im
Falle der Auszahlung gesicherter
Forderungen aus sicherungspflich-
tigen ~ Wertpapierdienstleistungen
zahlen miissen, richtet sich nach
dem Anteil der Provisionsertrige
aus  sicherungspflichtigen =~ Wert-
papierdienstleistungen am Gesamt-
betrag aller derartiger Provisions-
ertrige der Mitgliedsinstitute.

Die Hohe der gesicherten For-
derungen des Anlegers bemisst sich
nach dem Marktwert der Instru-
mente im Zeitpunkt des Eintritts
des Versicherungsfalles; die Forde-
rung umfasst auch Zinsen und Divi-
denden, die im Zeitraum zwischen
dem Eintritt des Sicherungsfalles
und der Auszahlung der Entschadi-
gung angefallen sind.
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1 Sonderdruck.

C. Ausgewihlite Publikationen der OeNB der Jahre 1998 und 1999

Die Gesamtiibersicht iiber die bisher erschienenen Veréffentlichungen der
OeNB ist jeweils im Heft 12 des ,Statistischen Monatshefts* bzw. dem
Heft 4 der ,Berichte und Studien® zu entnehmen.

Dieses Verzeichnis informiert iiber ausgewihlte Publikationen der
OeNB. Die Publikationen werden vom Sekretariat des Direktoriums/
Offentlichkeitsarbeit kostenlos an Interessenten abgegeben. Anfragen sind
schriftlich (auch telefonisch) an die im Impressum angegebene Post-
anschrift zu richten.

Eine vollstindige Liste der Publikationen der OeNB kann unter der

Internet-Adresse http://www.oenb.at abgerufen werden.

Berichte und Studien (vierteljahrlich)

Wirtschafts- und Wahrungsunion und Europdische Union

Wirtschafts- und Wihrungsunion —

Entscheidungen fiir den Hbergang zum Euro 2/1998
Disinflation und Fiskalpolitik 2/1998
Einflussfaktoren der Inflation —

Kerninflation in ausgewihlten europdischen Lindern 3/1998
Das geldpolitische Instrument der Mindestreserve in der WWU 1/1999

Harmonisierte Verbraucherpreisindizes —

Fortschritte und offene Probleme bei der Inﬂationsmessung 2/1999
Wirtschaftspolitische Kooperation in der WWU:
Herausforderungen fir die européische Wirtschaftspolitik? 2/1999

Auswirkungen des Euro auf die Stabilitat

der Osterreichischen Banken 3/1999
Die 6sterreichischen Banken zu Beginn der Wihrungsunion —
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50 Euro, die Renaissance



Jahresabschluss 1999

der Oesterreichischen Nationalbank




Erdffnungsbilanz
zum 1. Jdnner 1999

1. Janner 1999

in Euro
1. Gold und Goldforderungen 3.404,661.68917
2. Forderungen in Fremdwihrung an Ansissige auBerhalb des Euro-Wihrungsgebiets 14.790,557.350'38
2.1 Forderungen an den IWF 1.355,097.751'73
2.2 Guthaben bei Banken, Wertpapieranlagen, Auslandskredite und sonstige Auslandsaktiva 13.435,459.598'65
3. Forderungen in Fremdwiahrung an Ansissige im Euro-Wahrungsgebiet 1.185,741.327'37
4. Forderungen in Euro an Ansissige auBerhalb des Euro-Wihrungsgebiets 1.618,243.95972
4.1 Guthaben bei Banken, Wertpapieranlagen und Kredite 1.618,243.959'72
5. Forderungen in Euro an den Finanzsektor im Euro-Wihrungsgebiet 1.518,993.180'07
5.1 Hauptrefinanzierungsgeschifte 702,019.57813
5.2 Feinsteuerungsoperationen in Form von befristeten Transaktionen 614,812.177°08
5.3 Sonstige Forderungen 202,161.424'86
6. Wertpapiere in Euro von Ansidssigen im Euro-Wihrungsgebiet 1.767,867.320'63
7. Forderungen in Euro an 6ffentliche Haushalte 194,508.77171
8. Intra-ESZB Forderungen 117,970.000—
8.1 EZB-Kapitalanteil 117,970.000—
9. Sonstige Aktiva 3.574,347.182'33
9.1 Scheidemiinzen des Euro-Wahrungsgebiets 111,781.443'91
9.2 Sachanlagen und immaterielle Vermé&gensgegenstande 41,760.830'31
9.3 Sonstiges Finanzanlagevermégen 2.222,848.679'40
9.4 Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 517.73871
9.5 Sonstiges 1.197,438.490—
28.172,890.78138
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1. Janner 1999

in Euro
1. Banknotenumlauf 12.268,858.699'97
2. Verbindlichkeiten in Euro gegeniiber dem Finanzsektor im Euro-Wihrungsgebiet 3.974,323.059'42
2.1 Einlagen auf Girokonten (einschlieBlich Mindestreserveguthaben) 3.974,323.059'42
3. Verbindlichkeiten in Euro gegeniiber sonstigen Ansassigen im Euro-Wahrungsgebiet 17423928778
3.1 Einlagen von offentlichen Haushalten 3,146.052'95
3.2 Sonstige Verbindlichkeiten 14,277.87583
4. Verbindlichkeiten in Euro gegeniiber Ansdssigen auBerhalb des Euro-Wihrungsgebiets 13,237.364'64
5. Verbindlichkeiten in Fremdwihrung gegeniiber Ansassigen im Euro-Wahrungsgebiet 292,999.594'82
6. Verbindlichkeiten in Fremdwihrung gegeniiber Ansassigen auBBerhalb des Euro-Wiahrungsgebiets 770,807.254'95
6.1 Einlagen, Guthaben und sonstige Verbindlichkeiten 770,807.254'95
7. Ausgleichsposten fiir vom IWF zugeteilte Sonderziehungsrechte 215,652.361°66
8. Intra-ESZB Verbindlichkeiten 144763253
8.1 Sonstige Intra-ESZB Verbindlichkeiten (Netto) 1447.632'53
9. Sonstige Passiva 958,856.897'98
9.1 Sonstiges 958,856.89798
10. Riickstellungen 92,263.319'55
11. Ausgleichsposten aus Neubewertung 3.742,808.418'66
12. Kapital und Riicklagen 5.824,212.248'42
121 Kapital 12,000.000—
12.2 Rucklagen 5.812,212.24842
28.172,890.781'38
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Bilanz

zum 371. Dezember 1999

10.

. Gold und Goldforderungen

Forderungen in Fremdwiahrung an Ansissige

auBerhalb des Euro-Wihrungsgebiets

2.1 Forderungen an den IWF

2.2 Guthaben bei Banken, Wertpapieranlagen, Auslandskredite
und sonstige Auslandsaktiva

Forderungen in Fremdwahrung
an Ansissige im Euro-Wihrungsgebiet

Forderungen in Euro an Ansissige

auBerhalb des Euro-Wihrungsgebiets

4.1 Guthaben bei Banken, Wertpapieranlagen und Kredite

4.2 Forderungen aus der Kreditfazilitait im Rahmen des WKM ||

Forderungen in Euro an den Finanzsektor

im Euro-Wihrungsgebiet

5.1 Hauptrefinanzierungsgeschafte

5.2 Léngerfristige Refinanzierungsgeschifte

5.3 Feinsteuerungsoperationen in Form von befristeten Transaktionen
5.4 Strukturelle Operationen in Form von befristeten Transaktionen
5.5 Spitzenrefinanzierungsfazilitit

5.6 Forderungen aus Margenausgleich

5.7 Sonstige Forderungen

Wertpapiere in Euro von Ansidssigen im Euro-Wihrungsgebiet

Forderungen in Euro an éffentliche Haushalte

Intra-ESZB Forderungen
8.1 EZB-Kapitalanteil
8.2 Forderungen aus dem Transfer von Wahrungsreserven

8.3 Forderungen aus Schuldverschreibungen zur Bedeckung der Ausgabe

von EZB-Schuldverschreibungen')
8.4 Sonstige Intra-ESZB Forderungen (Netto)

Schwebende Verrechnungen

Sonstige Aktiva

10.1 Scheidemiinzen des Euro-Wahrungsgebiets

10.2 Sachanlagen und immaterielle Vermdogensgegenstande
10.3 Sonstiges Finanzanlagevermogen

104 Neubewertungsposten aus auBerbilanziellen Geschaften
10.5 Rechnungsabgrenzungsposten

10.6 Sonstiges

31. Dezember 1999

in Euro

Eréffnungsbilanz 1. Janner 1999

in Tausend Euro

3.793,021.62525

14.970,486.505'49
1.269,391.59213

13.701,094.913'36

2.120,850.692°08

3.351,499.13677
3.351,499.13677

6.465,068.129'44
2.764,742.900—
2.707,505.000—
992,820.229'44
1.744,060.431'70
221,424.345'36
1.297,670.000—
117,970.000—

1.179,700.000—

3.881,870.60317
98,347.236'79
54,695.16116
2.387,399.510'63
385202772
305,879.93597
1.035,163.55590

37.845,951.46926

3,404.662
14,790.558
1,355.098
13,435.460
1,185.741
1,618.244
1,618.244
1518993
702.020
614.812
202161
1,767.867
194.509
117.970
117970
X
X
3574.347
111.781
41.761
2,222.849
518
1,197.438
28,172.891

! ) Nur fur den EZB-Jahresabschluss relevant.
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10.

12.

13.

14.

15.

Banknotenumlauf

Verbindlichkeiten in Euro gegeniiber dem Finanzsektor

im Euro-Wihrungsgebiet

2.1 Einlagen auf Girokonten (einschlieBlich Mindestreserveguthaben)
2.2 Einlagefazilitat

2.3 Termineinlagen

24 Feinsteuerungsoperationen in Form von befristeten Transaktionen
2.5 Verbindlichkeiten aus Margenausgleich

Verbindlichkeiten aus der Begebung von Schuldverschreibungen')

Verbindlichkeiten in Euro gegeniiber sonstigen Anséssigen
im Euro-Wahrungsgebiet

4.1 Einlagen von offentlichen Haushalten

4.2 Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten in Euro gegeniiber Ansdssigen
auBerhalb des Euro-Wihrungsgebiets

Verbindlichkeiten in Fremdwihrung gegeniiber
Ansissigen im Euro-Wihrungsgebiet

Verbindlichkeiten in Fremdwahrung gegeniiber
Ansissigen auBBerhalb des Euro-Wihrungsgebiets

7.1 Einlagen, Guthaben und sonstige Verbindlichkeiten

7.2 Verbindlichkeiten aus der Kreditfazilitat im Rahmen des WKM I

Ausgleichsposten fiir vom IWF zugeteilte Sonderziehungsrechte

Intra-ESZB Verbindlichkeiten
9.1 Verbindlichkeiten aus der Ubertragung von Wéhrungsreserven1)
9.2 Verbindlichkeiten aus Schuldverschreibungen zur Deckung
der Emission von EZB-Schuldverschreibungen
9.3 Sonstige Intra-ESZB Verbindlichkeiten (Netto)

Schwebende Verrechnungen

Sonstige Passiva

11.1 Neubewertungsposten aus aulerbilanziellen Geschaften
11.2 Rechnungsabgrenzungsposten

11.3 Sonstiges

Riickstellungen

Ausgleichsposten aus Neubewertung

Kapital und Riicklagen

141 Kapital

14.2 Riicklagen

Bilanzgewinn

31. Dezember 1999

in Euro

Erdffnungsbilanz 1. Janner 1999

in Tausend Euro

3235/186.19927
15,349.500—

8,038.429'47
11,077.31059

1.339,701.98226

6.724,087.088'02

23,696.986'80
59,207.273'43
804,916.399'17

12,000.000—
5.977,056.062'05

13.328,055.834'95

3250,535.69927

19,115.74006

237,316.886'23

375171.959'51

1.339,701.98226

244,392.127°92

6.724,087.088'02

887,820.659'40

169,759.065'43

5.195,012.858'47

5.989,056.062'05

85,925.505'69

37.845,951.46926

3974323

3146
14.278

770.807

1.448

958.857

12.000
5,812.212

12,268.859

3974323

17.424

13.237

293.000

770.807

215.652

1448

958.857

92.263

3,742.809

5,824.212

28172.891

") Nur fiir den EZB-Jahresabschluss relevant.
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Gewinn- und Verlustrechnung
fir das Geschdftsjahr 1999

Geschéftsjahr 1999
in Euro

1. Zinsenertrage 1.148,536.98621

2. Zinsenaufwendungen — 385,935407'33
3. Netto-Zinsenergebnis 762,601.578'88

4. Realisierte Gewinne/Verluste aus Finanzoperationen 356,910.475'60

5. Abschreibungen auf Finanzanlagen und -positionen - 212,261.33789

6. Zufihrung /Auflosung Ruckstellungen fir Wahrungs- und Preisrisiken 576,671.82640
7. Netto-Ergebnis aus Finanzoperationen, Abschreibungen und Risikovorsorgen 72132096411

8. Ertrage aus Gebuhren und Provisionen 1,209.855'31

9. Aufwendungen aus GebUhren und Provisionen - 1,836.469°02
10. Netto-Ergebnis aus Gebiihren und Provisionen - 626.613'71
11. Ertrage aus Beteiligungen 36,664.576'60
12. Netto-Ergebnis aus Monetéren Einkinften - 190.308728
13. Sonstige Ertrage 76,370.137'31
14. Netto-Ertrige 1.596,140.334'91
15. Personalaufwendungen — 169,056.75724
16. Sachaufwendungen - 6721289294
17. Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermogensgegenstande — 825504983
18. Aufwendungen fur Banknoten - 26859.879'51
19. Sonstige Aufwendungen - 2285415399
1.301,901.601'40
20. Korperschaftsteuer und satzungsgemaBer Gewinnanteil des Bundes —1.215,976.09571
21. Bilanzgewinn 85,925.505'69
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Anhang
zum Jahresabschluss 1999

Generelle Bemerkungen zum Jahresabschluss

Aligemeine Bemerkungen
und rechtliche Grundlagen
Mit der Teilnahme Osterreichs an
der dritten Stufe der Wirtschafts-
und Wihrungsunion (WWU) seit
1. Janner 1999 ist die OeNB Teil
des Europidischen Systems der
Zentralbanken (ESZB). Damit ver-
bunden ist auch die Bestimmung
des § 67 Abs. 2 NBG 1984 in der
geltenden Fassung, wonach die
Bilanz sowie die Gewinn- und Ver-
lustrechnung unter Heranzichung
der vom EZB-Rat gema3 Art. 26
Abs. 4 des ESZB/EZB-Statuts er-
lassenen Vorschriften aufzustellen
sind, anzuwenden. Die genannten
Vorschriften wurden vom EZB-Rat
am 1. Dezember 1998 als ,Guide-
line of the ECB of 1 December 1998
on the Legal Framework for Ac-
counting and Reporting in the
European System of Central Banks®
(NCB/1998/NP22)  beschlossen
und  werden im vorliegenden
Jahresabschluss der OeNB in ihrer
Gesamtheit angewendet. Auf die
im § 67 Abs. 2 2. Satz des National-
bankgesetzes (NBG) 1984 ange-
sprochenen Grundsitze ordnungs-
gemaBer Buchfiihrung wird nur
dann zuriickgegriffen, wenn die
Guideline keine Vorgaben enthilt.
Die tbrigen fir den Jahres-
abschluss der OeNB mafigeblichen
gesetzlichen ~ Bestimmungen der
§§ 67 bis 69 und 72 Abs. 1 des
NBG in der Fassung des BGBI I
Nr. 60/1998 sowie das Handels-
gesetzbuch (HGB) in der geltenden
Fassung sind gegentiber dem Vorjahr
unverdndert geblieben. Die Ver-
pflichtung zur Erstellung eines Kon-
zernabschlusses gemall §§ 244 ff.
HGB ist auf Grund der Bestimmun-
gen des § 67 Abs. 3 NBG im Ge-

schaftsjahr 1999 unverindert nicht
gegeben.

Infolge der Umstellung im
Rechnungswesen der OeNB zu Be-
ginn der dritten Stufe der WWU
wurde eine Eréffnungsbilanz per
1. Janner 1999 erstellt, wobei die
Umstellung von Schilling auf Euro,
die Uberleitung der Bilanzstinde
per 31. Dezember 1998 von der
alten auf die neue Bilanzstruktur
sowie die durch die neuen Bewer-
tungs- und Bilanzierungsregeln be-
dingten Umbuchungen gesondert
dargestellt wurden.

Die Eroffnungsbilanz, die im
Format der Jahresbilanz gemil der
Guideline erstellt wurde, umfasst
alle aktiven und passiven Bestands-
konten einschlieBlich dem Kapital
sowie aullerbilanzielle Konten.

Fir die Umrechnung der
Fremdwahrungsbetrage und Schil-
lingbestande in Euro wurden hin-
sichtlich der Wahrungen der Staa-
ten, die Mitglieder der dritten Stufe
der WWU sind, die Kursparitaten
gemiB ,Verordnung (EG) Nr.
2866/98 des Rates vom 31. Dezem-
ber 1998 iiber die Umrechnungs-
kurse zwischen dem Euro und den
Wihrungen der Mitgliedsstaaten,
die den Euro einfithren®, veroffent-
licht im Amtsblatt der Europaischen
Gemeinschaften L.359 vom 31. De-
zember 1998, verwendet. Fur alle
anderen Wihrungen wurden die
Tageskurse des 31. Dezember 1998
auf Basis deren Relation zum
US-Dollar sowie des von der
EZB festgelegten US-Dollar/Euro-
Kurses in Euro errechnet.

Auf Grund der Bestimmungen
des Art. 29 der Guideline wurden
im Zuge der Erstellung der Er-
offnungsbilanz simtliche Bestinde

GESCHAFTSBERICHT 1999

ONB

121



einer Neubewertung (Initial Valuati-
on) unterzogen und somit mit dem
Marktwert — ausgewiesen.  Buch-
méiﬁige Aufwertungsgewinne aus
der Initial Valuation ergaben sich
vor allem bei den Wertpapieren,
die im Jahresabschluss 1998 noch
nach dem strengen Niederstwert-
prinzip bilanziert wurden, sowie
aus Zuschreibungen bei jenen Be-
teiligungen, die nicht wie bisher
mit dem Erinnerungswert, sondern
nunmehr mit dem nach der Equity-
Methode ermittelten Substanzwert
bilanziert werden. Die Gewinne
aus der Initial Valuation wurden in
den Passivposten 13 ,Ausgleichs-
posten aus Neubewertung® einge-
stellt.

Weiters erfolgte per 1. Janner
1999 gemilB § 8 Abs. 1 NBG eine
Anpassung des Grundkapitals der
OeNB auf 12 Mio EUR. Die Aktio-
nire waren gemal} § 87 Abs. 1 NBG
verpflichtet, den sich durch die Er-
héhung des Grundkapitals auf Basis
ihrer Beteiligungsquote zum 1. Jan-
ner 1999 ergebenden Differenz-
betrag bis spatestens 31. Marz 1999
nachzuzahlen. Alle Aktionare sind
dieser ~ Verpflichtung  zeitgerecht
nachgekommen.

Fir die Abdeckung allfilliger
kiinftiger aus dem ESZB resultieren-
der Verluste (Verlustabdeckung der
EZB, implizites Wihrungsrisiko
aus den an die EZB iibertragenen
Wihrungsreserven), die von der
OeNB ihrem Kapitalanteil an der
EZB entsprechend zu tragen sind,
sowie fir jene aus Wertpapierkurs-
verlusten kann die vor dem Jahr
1999 gebildete ,Reserve aus valuta-
rischen  Kursdifferenzen® nicht
herangezogen werden. In diesem
Zusammenhang wurde im Zuge
des Jahresabschlusses 1999 ein Teil
(namlich 550 Mio EUR) der ,Freien
Reserve® in die zweckgebundene

»Reserve fir ungewisse Auslands-
und Wertpapierrisiken® tibertragen.
Sie wurde mit einem Betrag von
6.568 Tsd EUR verwendet, um
den Aufwand der OeNB an der
anteiligen Abdeckung des voraus-
sichtlichen Jahresverlustes der EZB
erfolgsneutral zu halten.

Die Gliederung von Bilanz und
Gewinn- und Verlustrechnung rich-
tet sich im vorliegenden Jahres-
abschluss nach der im EZB-Rat be-
schlossenen Struktur. Ein Vergleich
der Bilanzstande zum 31. Dezember
1999 mit jenen zum 31. Dezember
1998 ist somit nicht méglich. Zu
Vergleichszwecken  werden —aber
die Stinde der Eréffnungsbilanz
zum 1. Janner 1999 herangezogen.
Der Jahresvergleich in der Gewinn-
und Verlustrechnung 1999 wird auf
Grund der gednderten Struktur
grundsitzlich nicht vorgenommen
bzw., wenn eine Vergleichsméglich-
keit besteht, wird diese bei den
Erlauterungen des entsprechenden
Postens dargestellt.

Bewertungs- und
Bilanzierungsgrundsatze

Die von der OeNB fiir die Erstel-
lung ihres Jahresabschlusses ange-
wendeten Bewertungs- und Bilan-
zierungsgrundsitze basieren auf
den vom EZB-Rat am 1. Dezember
1998 festgelegten entsprechenden
Regelungen. Diese Bilanzierungs-
und  Bewertungsgrundsitze, die
auch im tbrigen Eurosystem An-
wendung finden, richten sich nach
— mittels Gemeinschaftsrecht har-
monisierten — Rechnungslegungs-
prinzipien und international an-
erkannten  Bilanzierungsstandards.
Die wichtigsten Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundsitze sind nach-
stehend zusammengefasst.

Der Jahresabschluss wurde nach
folgenden Grundsitzen erstellt:
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— Bilanzwahrheit und Bilanzklar-
heit,

— Bilanzvorsicht,

— Stichtagsbezogenheit,

—  Wesentlichkeit,

— Unternehmensfortfiihrung,

— Periodenabgrenzung,

—  Stetigkeit und Vergleichbarkeit.
Fiir die Verbuchung von Finanz-

transaktionen ist der Zeitpunkt der

Zahlung maBgeblich.
Transaktionen werden in der

Bilanz zu aktuellen Marktkursen

bzw. -preisen erfasst. Zum Jahres-

ende werden die Forderungen und

Verbindlichkeiten zum Mittelkurs

bzw. -preis neu bewertet. Dies gilt

sowohl fiir die bilanzwirksamen

Posten als auch fiir die unter

dem Bilanzstrich erfassten Werte

Bei Wertpapier-

anlagen erfolgt die Neubewertung

gleichermaﬁen.

dabei jeweils pro Wertpapierkenn-
bei
bestinden fiir jede Wéhrung ge-

nummer, Fremdwiéhrungs-
sondert.

Realisierte Gewinne und Ver-
luste werden erfolgswirksam ge-
bucht. Hiebei werden die aus Trans-
aktionen resultierenden realisierten
Kursgewinne bzw. Kursverluste bei
den valutarischen Bestinden nach
der Tagesnettodurchschnittskosten-
Methode berechnet. Grundsitzlich
werden hiebei die Verkaufspreise je-
der Transaktion den Durchschnitts-
kosten der Ankaufe des jeweiligen
Geschiftstages  gegeniibergestellt.
Sind die Verkdufe jedoch hoher als
die Ankaufe, so wird hinsichtlich
des Verkaufsiiberhangs der Ver-
kaufspreis mit den Durchschnitts-
kosten des Vortags verglichen.

Hingegen werden die aus der
buch-

méBigen Gewinne nicht in die

Bewertung stammenden
Gewinn- und Verlustrechnung ein-
gestellt, sondern auf einem Neu-
Bilanz

bewertungskonto in der

passivseitig  erfasst. BuchmiBige
gegen  Buch-

gewinne der Vorperioden auf dem

Verluste werden

entsprechenden Neubewertungs—
dariiber
die

Gewinn- und Verlustrechnung ein-

konto aufgerechnet,

hinausgehende Verluste in
gestellt. Eine nachtrigliche Rever-
Ge-
winne, die in Folgejahren erzielt

sierung durch buchméBige

werden, ist nicht méglich. Dartiber
hinausgehend werden buchmiBige
Fremdwiéhrungskursverluste, die als
Aufwand gebucht werden miissen,
durch eine gleich hohe Auflésung
der vor dem Jahr 1999 gebildeten
sReserve aus valutarischen Kurs-
differenzen® abgedeckt. BuchmaBige
Verluste aus einem Wertpapier oder
einer Wahrung werden nicht mit
buchmifligen Gewinnen aus anderen
Wertpapieren oder anderen Wih-
rungen saldiert (Netting-Verbot).

Fir die Ermittlung der Ein-
standspreise sowie fir die Bewer-
Fremd-
wahrungsbestande, die sich teil-

tung werden sidmtliche
weise in unterschiedlichen Aktiv-
bzw. Passivposten der Bilanz sowie
in unter dem Bilanzstrich ausge-
wiesenen Forderungen und Ver-
bindlichkeiten wiederfinden, pro
Wihrung in entsprechenden Wih-
rungspositionen Zusammengefasst.

In Erfillung der im § 69 Abs. 4
NBG enthaltenen Bestimmung, wo-
nach sich die ,Verpflichtung zur
Bildung und zur Auflésung der
Kursdifferenzenreserve nach der
Risikoeinschitzung  der  valutari-
schen Bestande richtet”, wird fiir
die Berechnung des Wihrungsrisi-
kos der Value-at-Risk(VaR)-Ansatz
herangezogen. Das Ergebnis des
VaR ' stellt jene Wihrungsverlust-
grenze dar, die bei einem gegebenen
Gold- und Fremdwihrungsbestand
und einer gegebenen Wahrungs-
bestimmten

streuung mit einer
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Wabhrscheinlichkeit (97°5%) inner-
halb eines Zeithorizonts (1 Jahr)
nicht iiberschritten wird. Zur Be-
deckung des so ermittelten Verlust-
potenzials werden die ,Reserve
aus valutarischen Kursdifferenzen®
(Kursdifferenzenreserve) und der
»2Ausgleichsposten aus Neubewer-
tung® herangezogen. Reichen diese
hiefiir in ihrer Gesamtheit nicht aus,
ist eine ,Rickstellung fir all-
gemeine Wihrungsrisiken gewinn-
reduzierend zu dotieren. Fur den
Fall, dass die Kursdifferenzen-
reserve nicht zur Ganze zur Verlust-
bedeckung herangezogen werden
muss, wird der entsprechende,
nicht  benétigte  Teil — gewinn-
erhohend aufgelost.

Bei unter oder iiber pari aus-
gegebenen bzw. erworbenen Wert-
papieren wird der Differenzbetrag
zum Nominalwert als Teil des
Zinsenertrags berechnet und iiber
die Restlaufzeit des Wertpapiers
amortisiert.

Der Wertansatz von Beteiligun-
gen richtet sich nach dem jeweiligen
Substanzwert (= Eigenkapitalbasis)
dieser Gesellschaft.

Sachanlagen und immaterielle
Vermégensgegenstinde werden zu
Anschaffungskosten abziiglich Ab-
schreibungen bewertet. Die Ab-
schreibungen werden, beginnend
mit dem auf die Anschaffung folgen-

den Quartal, linear tber die erwar-

tete wirtschaftliche Nutzungsdauer

vorgenommen:

— EDV-Hardware und -Software,
Fahrzeuge (4 Jahre),

— Betriebs- und Geschaftsaus-
stattung ~ sowie  Einrichtung
(10 Jahre),

—  Gebaude (25 Jahre).

Die betragliche Geringfiigig-
keitsgrenze ~ fiir  geringwertige
Vermégensgegensténde ist  mit
10.000°— EUR festgelegt.

Bewertungsdifferenzen
und deren Behandlung
im Jahresabschluss

Realisierte Realisierte
Gewinne Verluste

BuchmaBige  BuchmaBige
Verluste Gewinne

(Verrechnung  (Verrechnung  (Verrechnung  (Verrechnung
Uber Gewinn-  ber Gewinn-  ber Gewinn-  iber Neu-

und Verlust- und Verlust-

und Verlust-  bewertungs-

rechnung) rechnung) rechnung) konten)

in 1.000 EUR
Gold 125.787 0 - 565315
Fremdwaéhrungen 357441 9.787 987" 1,608.994
Wertpapiere 27.784 152.696 202.625 71776
Initial Valuation
bei Wertpapieren 65.388 X X X
Eurobestande
des IWF - 56.984") - -
Beteiligungen - - 4.689 36.381
AuBerbilanzielle
Geschifte 6 28 3.960 385
Insgesamt 576.406 219.495 212.261 2,282.851

") Durch gleich hohe Auflésung der , Kursdifferenzenreserve erfolgsneutral gehalten.
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Kapitalbewegungen

Entwicklung der Kapitalkonten im Jahr 1999

1.1.1999 Zunahme Abnahme 31.12.1999

in 1.000 EUR
Ausgleichsposten aus Neubewertung
Reserve aus valutarischen Kursdifferenzen 3,268.257 X 728712 2,539.545
Reserve aus Initial Valuation 474.552 X 101.935 372.617
Neubewertungskonten - 2,282.851 - 2,282.851
Zusammen 3,742.809 2,282.851 830.647 5195.013
Kapital 12.000 - - 12.000
Riicklagen
Allgemeiner Reservefonds 1,519.915 92.037 - 1,611.952
Freie Reserve 2,078.922 22152 550.000 1,551.074
Reserve fur ungewisse Auslands-
und Wertpapierrisiken - 550.000 6.568 543.432
Reserve aus ERP-Zinsentberschissen 475478 22.064 - 497.542
Jubildumsfonds zur Férderung
der Forschungs- und Lehraufgaben
der Wissenschaft 7267 - - 7267
Pensionsreserve 1,730.631 35158 - 1,765.789
Zusammen 5,812.213 721411 556.568 5,977.056
Bilanzgewinn - 85.926 - 85.926

Hinsichtlich der Details zu den einzelnen Verénderungen wird auf die
Erléuterungen des jeweiligen Bilanzpostens verwiesen.

Uberblick iiber die Entwicklung der Wihrungspositionen der OeNB

im Geschaftsjahr 1999

Nettowdhrungsposition (inkl. Gold)

1.1.1999 31.12.1999 Veranderung

in 1.000 EUR in %
Gold und Goldforderungen 3,404.662 3,793.022 + 388360 +11'4
Forderungen in Fremdwahrung an Ansissige
auBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets 15100210 16,469.559  +1,369.349 + 91
Forderungen in Fremdwahrung
an Ansissige im Euro-Wahrungsgebiet 1,185.741 2120851 + 935110 +789
Sonstige Aktiva - 24052 + 24052 X
abzlglich:
Verbindlichkeiten in Fremdwahrung
gegeniber Ansdssigen im Euro-Wahrungsgebiet 293.000 375172+ 82172 +281
Verbindlichkeiten in Fremdwahrung gegentber
Ansissigen auBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets ~ 770.807 1339702 + 568.895 +738
Ausgleichsposten fiir vom IWF zugeteilte
Sonderziehungsrechte 215.652 244392 + 28740 +133
Ausgleichsposten aus Neubewertung - 3099 +  3.099 X
Zusammen 18411154 20445119  +2,033.965 +111
In der Bilanz nicht ausgewiesen (per saldo) + 4881 — 363548 — 368429 X
Insgesamt 18416035 20081571  +1,665.536 + 90

JAHRESABSCHLUSS
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1 Die OeNB hat gemaf
Bundesgesetz BGBI
Nr. 309/1971 zur Ginze die
Quote der Republik Osterreich
fiir eigene Rechnung
iibernommen. Die Erhohung der
Quote erfolgte gemiifs
Bundesgesetz BGBI 1
Nr. 190/1998.

2 Gemif} Bundesgesetz BGBI
Nr. 440/1969 ist die OeNB
ermdchtigt, fiir eigene
Rechnung, aber im Namen der
Republik Osterreich am System
der Sonderziehungsrechte
teilzunehmen und die
unentgeltlich zugeteilten bzw.
entgeltlich erworbenen
Sonderziehungsrechte in ihre

Aktiven einzustellen.

Erlauterungen zu einzelnen Posten der Bilanz

Aktiva

1. Gold

und Goldforderungen

In diesem Posten ist der physische
und nicht physische Bestand an Gold
ausgewiesen. Dieser belauft sich am
31. Dezember 1999 auf rund 407 t.
Auf Basis des Bewertungspreises
von 289°518 EUR/ozf (das sind
9.308°22 EUR/kgf)
der ausgewiesene Bilanzwert von
3,793.022 Tsd EUR.

Die Verénderungen im  Jahr

ergibt sich

1999 resultieren einerseits aus der
["lbcrtragung von Goldreserven an
die EZB (22.340 kgf im Gegen-
wert von 176.955 Tsd EUR) und
andererseits aus dem Bewertungs-
gewinn iber 565.315 Tsd EUR.

Fiir die Ubertragung der Gold-
reserven hat die OeNB eine gleich
hohe Forderung, die unter dem
Posten Aktiva 8.2 ,Forderungen aus
dem Transfer von Wihrungsreser-
ven® ausgewiesen wird, erworben.
Die Hohe des an die EZB iibertrage-
nen Goldbetrags wurde auf Grund
des entsprechenden OeNB-Anteils
am gezeichneten Kapital der EZB
bestimmt.

2. Forderungen

in Fremdwahrung

an Ansassige auBBerhalb
des Euro-Wihrungsgebiets

Dieser Bilanzposten enthilt neben

dem  Komplex Internationaler
Wihrungsfonds® — bestehend aus
der ,Forderung aus der Beteiligung
am IWF¥, den ,Sonderziehungs-
rechten® (SZR) und den ,Sonstigen
Forderungen gegen den IWF* —
Fremdwiéhrungsforderungen gegen
Lander, die nicht an der Waih-
rungsunion teilnehmen. Der Sitz

der  Geschiftspartner  befindet

sich auBerhalb des Eurowahrungs-
raums.

Der gesamte IWEF-Posten glie—
dert sich wie folgt:

1.1.1999 31.12.1999 Veranderung

in 1.000 EUR in %
Forderung
aus der Beteiligung am IWF 1121.606  1,056.572 —65.034 - 58
SZR im Rahmen des IWF 127.521 144.571 +17.050 +134
Sonstige Forderungen
gegen den IWF 105.971 68.249 —37.722 —356
Insgesamt 1,355.098 1,269.392 —85.706 - 63

Die am 5. Februar 1999 effektu-
ierte Erhéhung der Quote beim
IWF') von 1.188'3 Mio SZR um
684 Mio SZR auf 1.872°3 Mio SZR
hat die Forderung aus der Be-
teiligung am IWF im Gegenwert
von 840.433 Tsd EUR erhoht. Der
osterreichische Anteil am Fonds-
kapital stieg damit von rund 0°82
auf rund 0'88%. Zuletzt erfolgte
eine Aufstockung im Dezember
1992.

Weiters haben sich die Bewer-
tung (+277.918 Tsd EUR) und
Effekte aus realisierten Kursdiffe-
renzen und Buchwertangleichungen
(+6.036 Tsd EUR) bestands-
erhohend ausgewirkt.

Demgegeniiber hat diese Forde-
rung — insbesondere durch Er-
lige von Mitgliedstaaten — um
1,189.421 Tsd EUR abgenommen.

Die Verzinsung der IWF-Betei-
ligung erfolgt auf Grund der sich
wochentlich dndernden Remunera-
tionsrate, die sich im abgelaufenen
Kalenderjahr — gleich hoch wie
der SZR-Zinssatz — zwischen 32
und 3'9% p. a. bewegte.

Die Sonderziehungsrechtez)
Dezember 1999

Gegenwert

stechen zum 31.

mit einem von
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144.571 Tsd EUR, das entspricht
106 Mio SZR, zu Buche. Die gegen-
tiber dem Jahresanfangsbestand ein-
getretene Zunahme um per saldo
17.050 Tsd EUR ist insbesondere
auf die Bewertung zuriickzufiihren.

Kaufe auf Grund von Designie-
rungen durch den IWF erfolgten
im Jahr 1999 nicht. Eine Verpflich-
tung zur entgeltlichen Ubernahme
von SZR besteht den Fondsstatuten
zufolge jedoch nach wie vor so
lange, bis der SZR-Bestand das
Dreifache der Gesamtzuteilung be-
tragt, wobei sich die aktuelle Ge-
samtzuteilung auf 179.045 Tsd SZR
belauft.

Sonstige Forderungen ge-
gen den IWF fassen simtliche
tibrigen Beitragsleistungen der OeNB
zu Sonderkreditaktionen des IWF
zusammen. Im vorliegenden Jahres-
abschluss besteht dieser Posten aus-
schlieBlich aus Forderungen aus
Beitragsleistungen im Zusammen-
hang mit der ,Beteiligung an der
Poverty Reduction and Growth
Facility* (PRGF)') (unverindert
50 Mio SZR). Die aus ,New
Arrangements to Borrow“ (NAB)
resultierende Forderung (erstmalig
im Jahr 1998 geleistete Beitrige
iber 38 Mio SZR im Zusammen-
hang mit einer IWF-Hilfsaktion an
Brasilien) wurde 1999 planmiBig
getilgt.

Die Guthaben bei Banken,
Wertpapieranlagen, Auslands-
kredite und sonstige Auslands-
aktiva stellen sich wie folgt dar:

1.1.1999 31.12.1999 Verdnderung

In den Guthaben bei Banken
sind Fremdwihrungsbestinde auf
Korrespondenzkonten,  Festgelder
und Taggeldanlagen enthalten. Die
Wertpapiere wurden von Emitten-
ten mit Sitz auBerhalb des Euro-
wahrungsraums begeben. Simtliche
Veranlagungen werden bei Partnern
mit bester Bonitat vorgenommen.

Unter den Krediten auBlerhalb
des Eurowihrungsraums werden
zwei der tiirkischen Zentralbank in
den Jahren 1980 bzw. 1981 mit je
15 Mio USD zur Verfiigung gestellte
Kredite mit einem restlichen
Gesamtwert von 1.991 Tsd EUR
ausgewiesen. Die rechtliche Basis
bilden fiir den ersten Tiirkeikredit
das Bundesgesetz vom 21. Februar
1980, BGBI Nr. 99, und fir den
zweiten Tirkeikredit das Bundes-
gesetz vom 26. November 1980,
BGBI Nr. 556. Der Tirkeikredit
des Jahres 1980 wird durch halb-
jahrlich zu leistende Tilgungsraten
bis April 2000 vollig getilgt sein,
hinsichtlich des Kredits aus dem
Jahr 1981 wir dies im Februar 2001
der Fall sein.

Die  Sonstigen Forderungen
auBerhalb des Eurowihrungsraums
beinhalten Valuten (6.502 Tsd EUR)
und zu refundierende Kapitalertrag-

steuern (215 Tsd EUR).

in 1.000 EUR in %

Guthaben bei Banken 3186051 4514768 +1,328.717 +417

Wertpapiere 10239142 9177619 1061523 -104

Kredite 3428 1991 — 1437 -419

Sonstige Forderungen 6.839 6717 - 122 - 18 I Mit Wirkung vom 22. November
1999 wurde die Bezeich

Insgesamt 13435460 13701095 + 265635 +20 uree dle Bezeichnting
ESAF auf PRGF geiindert.
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3. Forderungen

in Fremdwihrung

an Ansissige

im Euro-Wihrungsgebiet
Die Forderungen in Fremdwahrung
an Ansissige im Euro—Wéhrungs—
gebiet dienen im Wesentlichen der

5. Forderungen in Euro

an den Finanzsektor

im Euro-Wihrungsgebiet

In diesem Bilanzposten sind die im
Zusammenhang mit der Liquiditats-
bereitstellung durchgefiihrten Ge-
schifte dargestellt.

Eigenveranlagung und beinhalten Die = Zusammensetzung der
im Detail: ,,Forderungen in Euro an den
Finanzsektor im Euro-Wahrungs-
. « 3 .
1.1.1999  31.12.1999 Verdnderung gebiet” zeigt folgendes Bild:
in 1.000 EUR in %
1.1.1999 31.12.1999 Veranderung
Guthaber.l bei Banken 1,045.720 2,001.578 +955.858 +91'4 in 1.000 EUR in%
Wertpapiere 140.022 119.273 — 20.749 —-14'8
. 5.1 Hauptrefinanzierungs-
\nsgesamt 1 ,1 85.742 2,1 20.851 +935.109 +789 geschéfte 702.020 2,764743 +2,062723 +293'8
5.2 Léngerfristige
Refinanzierungsgeschéfte - 2,707.505 +2,707.505 -
. 5.3 Feinsteuerungs-
4. Forderungen in Euro operationen in Form
an Ansassige aufierhalb von befristeten
des Euro-Wﬁhrungsgebiets Transaktionen , 614.812 - - 614812 1000
54 Strukturelle Operationen
Zum 31. Dezember 1999 setzt sich in Form von befristeten
dieser Bilanzposten wie folgt Zu- Transaktionen B B B B
5.5 Spitzenrefinanzierungs-
sammen: fazilitat - - - -
5.6 Forderungen
N aus Margenausgleich - - = -
1.1.1999 31121999 Verdnderung 57 Sonstige Forderungen 202161 992.820 + 790659 +39111
in 1.000 EUR in %
Insgesamt 1,518.993 6,465.068 +4,946.075 +3256
TARGET-Salden gegentber
den an der dritten Stufe
der WWU nicht teil- Als Hauptrefinanzierungs-
nehmenden Notenbanken 0 1,661.756  +1,661.756 X haf d di lmaBi
Wertpapier geschafte werden die regelmiaBig
und sonstige Veranlagungen 1618244 1689743 + 71499 + 44 stattfindenden liquidititszufithren-
den befristeten Transaktionen be-
Insgesamt 1,618.244 3,351499  +1,733.255 +1071 . .
zeichnet. Sie werden von den
Nationalen Zentralbanken (NZBen)
Der jeweilige Tagesnettosaldo in wochentlichem Abstand, mit
aus TARGET—Forderungen und einer Laufzeit von zwei Wochen
TARGET-Verbindlichkeiten = wird im Rahmen von Standardtendern
mit dem aktuellen Zinssatz des durchgefiihrt. Im Jahr 1999 wurden
Hauptrefinanzierungsinstruments im Rahmen von Hauptrefinanzie—
tiglich verzinst. Die entsprechen- rungsgeschiften ausschlieBlich
den  Zahlungen = werden  im Mengentender angewendet. Bei
TARGET-System  monatlich im einem Mengentender gibt die EZB
Nachhinein durchgefﬁhrt. den Zinssatz vor und die Teilnehmer
Der Bestand an Wertpapieren geben Gebote iiber den Betrag ab,
stellt Veranlagungen in Euro bzw. den sie bereit sind, zu diesem Zins-
in Wiahrungen von Staaten, die an satz zu kaufen.
der dritten Stufe der WWU teil- Die langerfristigen Refinan-
nehmen, dar. zierungsgeschifte sind liquiditats-
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zufihrende befristete Transaktionen
in monatlichem Abstand mit einer
Laufzeit von drei Monaten. Uber
diese Geschifte sollen den Ge-
schiftspartnern zusatzliche linger-
fristige Refinanzierungsmittel zur
Verfiigung gestellt werden. Sie
werden von den NZBen im Wege
von Standardtendern durchgefiihrt.
Die im Rahmen von lingerfristigen
Refinanzierungsgeschiften  durch-
gefiihrten Tender wurden 1999 aus-
schlieBlich nach dem Zinstender-
verfahren abgewickelt. Bei einem
Zinstender geben die Teilnehmer
Gebote iiber die Betrige und die
Zinssitze ab, zu denen sie Geschifte
mit den NZBen abschlieBen wollen.

Feinsteuerungsoperationen
in Form von befristeten Trans-
aktionen werden von Fall zu Fall
zur Steuerung der Marktliquiditit
und der Zinssitze durchgefiihrt,
und zwar insbesondere, um die
Auswirkungen unerwarteter markt-
méaBiger  Liquidititschwankungen
auf die Zinssitze auszugleichen.
Die Feinsteuerungsinstrumente
und -verfahren werden der jeweili-
gen Art der Transaktionen und den
dabei verfolgten speziellen Zielen
angepasst. Feinsteuerungsoperatio—
nen werden ublicherweise von den
NZBen iiber Schnelltender oder
bilaterale Geschifte durchgefiihrt.
Der EZB-Rat entscheidet, ob in
Ausnahmefillen Feinsteuerungsope-
rationen von der EZB selbst durch-
gefithrt werden.

AuBer den Riickfithrungen zu
Jahresbeginn wurden keine Trans-
aktionen wihrend des Jahres abge-
wickelt. Zum Jahresultimo 1999
weist dieser Posten keinen Stand aus.

Strukturelle Operationen
in Form von befristeten Trans-
aktionen werden eingesetzt, wenn
die EZB die strukturelle Liquiditats-
position des Finanzsektors gegen-

iiber dem ESZB anpassen will. Im
Jahr 1999 wurden keine derartigen
Geschifte getatigt.

Der Finanzsektor kann die
Spitzenrefinanzierungsfazilitat
in Anspruch nehmen, um sich von
den NZBen Ubernachtliquiditit zu
einem Vorgegebenen Zinssatz gegen
refinanzierungsfihige = Sicherheiten
zu beschaffen. Diese Kreditlinie
ist zur Deckung eines voriiber-
gehenden  Liquidititsbedarfs  der
Geschiftspartner bestimmt. Der
Zinssatz dieser Fazilitat bildet im
Allgemeinen die Obergrenze des
Taggeldsatzes. Die Spitzen-
refinanzierungsfazilitit wurde im
Jahr 1999 mehrfach in Anspruch
genommen.

Forderungen aus Margen-
ausgleich resultieren daraus, wenn
der regelmiaBig ermittelte Wert der
den NZBen dienenden Sicherheiten
unter eine bestimmte Grenze fallt
und die Geschiftspartner aufgefor-
dert werden, zusatzliche Sicher-
heiten (oder Barmittel) zur Ver-
figung zu stellen. Im Jahr 1999
bestanden aus diesem Titel keine
Forderungen.

In den Sonstigen Forderun-
gen sind Reverse Repos (das sind
Veranlagungsgeschifte mit Riick-
kaufvereinbarung) enthalten. Wei-
ters werden ein OeNB-Festgeld-
konto — das fir die teilweise
Gewinnausschiittung an den Bund
zur Verfiigung steht — sowie diverse
Eurokonten  bei  auslandischen
Banken ausgewiesen.
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6. Wertpapiere in Euro
vonh Ansissigen
im Euro-Wihrungsgebiet

Bilanzstand 31. 12. 1999

1,744.060 Tsd EUR

Eroffnungsbilanz 1. 1. 1999 1,767.867 Tsd EUR

Verdnderung

— 23.807 Tsd EUR (=13%)

alle
marktgéngigen Wertpapiere inklu-

In diesem Posten sind

sive der Staatspapiere aus der Zeit
vor der WWU, die auf Wihrungen
jener Staaten, die an der dritten
Stufe teilnehmen, denominiert sind
und nicht unter dem ,Wihrungs-
politischen Instrumentarium® aus-
zuweisen bzw. keinen bestimmten
Veranlagungszwecken gewidmet
sind, zusammengefasst.

Die Jahresveranderung ist ins-
besondere auf transaktionsbedingte
Abginge iiber 18.755 Tsd EUR

sowie auf aus der Bewertung
stammende  buchmiBige  Kurs-
verluste tber 5.052 Tsd EUR
zuriickzufithren.

7. Forderungen in Euro
an offentliche Haushalte

Bilanzstand 31. 12. 1999
Erdffnungsbilanz 1. 1. 1999

221424 Tsd EUR
194.509 Tsd EUR

Verdnderung

+ 26915 Tsd EUR (+138%)

Dieser Bilanzposten stellt aus-
schlieBlich die ,Forderung gegen
den Bundesschatz wegen vor 1989
emittierter  Silbergedenkmiinzen®
dar. Sie basiert auf dem Scheide-
miinzengesetz 1988 in der Fassung
des BGBI Nr. 425/1996.

Das theoretische Hochstausmal3
der Einlésungsverpflichtung  des
Bundes von 1,322.089 Tsd EUR
ist die Summe aller vor 1989 aus-
gegebenen  Silbergedenkmiinzen,

bezahlte

vermindert um bereits

Miinzenriicklieferungen sowie um
von der Miinze Osterreich AG
direkt  eingezogene  beschidigte
Miinzen. In der Bilanz der OeNB
wird gegeniiber dem Bund die —
um die noch nicht tilgbaren Kompo-
nenten Umlauf (1,059.204 Tsd EUR)
und Kassenbestand (41.468 Tsd EUR)
— reduzierte Buchforderung aus-
gewiesen. Umrechnungsdifferenzen
zwischen Schilling- und Eurobetra-
gen {iber 7 Tsd EUR sind ebenfalls
zu berticksichtigen. Diese Vorgangs-
weise wird auch von der EZB als
vertragskonform bestitigt. Tilgun-
gen erfolgen mit einem jahrlichen
Betrag von 5.814 Tsd EUR (das sind
80 Mio ATS) aus dem Gewinnanteil
des Bundes am Erfolgsiiberschuss
der OeNB. Weiters sind die Erlose
aus der Verwertung der Miinzen
zur Tilgung zu verwenden. Die am
31. Dezember 2040 allenfalls noch
bestehende tilgbare Schuld ist in
den folgenden finf Jahren (2041
bis 2045) in gleich hohen jahrlichen
Raten zu tilgen.

Silber-
gedenkmiinzen an den Bund im Ge-
samtnennwert von 37.713 Tsd EUR
standen Tilgungen aus dem Ge-

Riicklieferungen von

winnanteil des Bundes am Erfolgs-
iiberschuss 1998 der OeNB sowie
aus Verwertungserlosen von
Silbermiinzen  iiber  insgesamt

10.805 Tsd EUR gegeniiber.

8. Intra-ESZB Forderungen
Die Intra-ESZB Forderungen setzen
sich zum 31. Dezember 1999 wie
folgt zusammen:

1.1.1999 31.12.1999 Veranderung
in 1.000 EUR
8.1 EZB-Kapitalanteil 117.970 117.970 -

8.2 Forderungen aus dem Transfer
von Wihrungsreserven

X 1,179.700  +1,179.700

Insgesamt

117.970

1297.670  +1,179.700

ONB
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Der Anteil, den die OeNB
am gesamten EZB-Kapital von
5 Mrd EUR hilt, betrigt zum
Bilanzstichtag 273594% und ist da-
mit gegeniiber dem 1. Janner 1999
unverindert geblieben.

Die EZB-Kapitalanteile der je-
weiligen NZBen zeigt die nach-

auf taglicher Basis seitens der EZB
verzinst.

10. Sonstige Aktiva

Die Sonstigen Aktiva setzen sich aus
den folgenden Bilanzposten zusam-
men:

stehende Tabelle: 111999 31.12.1999 Veranderung
in 1.000 EUR in %
Kapitalanteile der 15 EU-Zentralbanken 1041 Scheidemiinzen
davon eingezahit des Euro-Wéhrungs-
in % in EUR gebiets 111.781 98.347 — 13434 =120
10.2  Sachanlagen und
Deutsche Bundesbank 244935 1224675000 1224,675.000 materale
Banque de France 168337 841,685.000 841,685.000 Vermdgensgegenstinde 41761 54695 + 12934 +310
Banca dltalia 148950 744750000 744750000 103 Sonstiges
Banco de Espafia 88935 444,675.000 444,675.000 Finanzanlagevermoégen  2222.849 2387400  +164551 + 74
De Nederlandsche Bank 47780 213900000 213900000 104 Neubewertungsposten
Banque Nationale de Belgique 2'8658 143,290.000 143,290.000 aus auBerbilanziellen
Oesterreichische Nationalbank 273594 117,970.000 117,970.000 Geschiften - 385 + 385 -
Banco de Portugal 19232 96,160.000 96,160.000 105 Rechnungsabgrenzungs-
Suomen Pankki 13970 69,850.000 69,850.000 posten 518 305.880 +305.362 X
Central Bank Of Ireland 08496 42,480000 42,480000 106 Sonstiges 1 197438 fl 0351 64 _1 62274 _1 36
Banque Central de Luxembourg 01492 7,460.000 7,460.000
Insgesamt 3574.347 3,881.871 +307.524 + 86
789379 3.946,895.000 3.946,895.000
Bank of England 146811 734,055.000 36,702.750 . .
Sveriges Riksbank 26537 132,685,000 6,634250 Scheidemiinzen des Euro-
Bank of Greece 20564 102,820000 5,1 41.000 Wahrungsgebiets stellen den
D ks Nationalbank 16709 83,545.000 4177.250
anmarks ationafban Kassenbestand der OeNB an um-
210621 1.053,105.000 52655250 lauffahigen Miinzen der am ESZB
I 1000000 £ 000000000 1999550250 teilnehmenden Mitgliedstaaten dar.
nsgesamt ' R \ . R , . . . .
£ Im Jahr 1999 sowie zum Bilanzstich-
tag waren in diesem Posten aus-
Die Ubertragung von Wah- schlieBlich Schillingmiinzen erfasst.
rungsreserven von den am Euro- Details zum Scheidemiinzen-
system  teilnechmenden  Zentral- umlauf sowie nihere Angaben zur
banken an die EZB ist im Art. 30 Ausstattung der Minzen (Durch-
der ESZB-Statuten vorgesehen. Die messer, Raugewicht, Legierung)
resultierenden Euroforderungen konnen den im Tabellenteil enthal-
aus dieser Transaktion werden in tenen Aufgliederungen entnommen
dieser Position ausgewiesen. werden. Beim  Scheidemiinzen-
Die von der OeNB transferier- umlauf handelt es sich um einen
ten Werte werden im Namen und nicht in der OeNB-Bilanz aufschei-
fir Rechnung der EZB von der nenden statistischen Wert, der sich
OeNB — separiert von ihren Eigen- aus den Nennwerten der von der
bestinden — verwaltet und scheinen Miinze Osterreich AG geprigten
daher nicht in der OeNB-Bilanz auf. und von der OeNB in Umlauf ge-
Die ausgewiesene, nicht riick- brachten Scheidemiinzen sowie von
zahlbare Euroforderung wird mit der Miinze Osterreich AG direkt
85% des geltenden Zinssatzes des ausgegebenen Sonderanfertigungen
Hauptrefinanzierungsinstruments von Scheidemiinzen bzw. Gold-
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bullionmiinzen, abziiglich direkt
eingezogener Miinzen, errechnet.
Diese Vorgangsweise ist im Scheide-
miinzengesetz 1988 geregelt. Sie
entspricht auch der harmonisierten
Ausweisung der anderen Zentral-
banken im ESZB.

Die Sachanlagen und im-
materiellen Vermdégensgegen-
stande beinhalten Gebaude und
Grundstiicke,
Maschinen

Einrichtung und

(Geschiftsausstattung,

Hard- und Software, Kraftfahr-
zeuge) und immaterielle  Ver-
mégensgegensténde.

Die Gebaude und Grund-
stiicke zeigen folgende Entwick-

lung:
Anschaffungs-  Zugange Abginge Kumulierte Buchwert Buchwert — Abschrei-
und Herstel- im Jahr ~ im Jahr  Abschrei- 31.12. 31.12. bungen des
lungskosten 1999 1999 bungen 1999 1998 Jahres 1999
bis 1. 1. 1999
in 1.000 EUR
30.066" 12191 5123% 13.890 23244 12.787 87

1) Bei jenen Gebduden und Grundstticken, die bereits vor dem 31. Dezember 1956 angeschafft worden
waren, wurden die Anschaffungskosten aus der Schilling-Eréffnungsbilanz (BGBI Nr. 190/1954) tber-
nommen.

%) Die Differenz zwischen den Buchwertabgdngen und den Abgéingen zu den historischen Anschaffungs-
kosten betrdgt 3.476 Tsd EUR .

Die Einrichtung und Ma-
schinen zeigen folgende Entwick-

lung:
Anschaffungs- Zugange Abginge Kumulierte Buchwert Buchwert — Abschrei-
kosten bis im Jahr ~ im Jahr  Abschrei- 3112 31.12. bungen des
1.1.1999 1999 1999 bungen 1999 1998 Jahres 1999
in 1.000 EUR
57522 10705  8499") 28.347 31.381 28974 8.168

') Die Differenz zwischen den Buchwertabgéingen und den Abgéngen zu den historischen Anschaffungs-
kosten betrdgt 8.369 Tsd EUR .

Die Ver-
mogensgegenstande (Nutzungs-

immateriellen

recht an einer Wohnung) zeigen fol-
gende Entwicklung:

Anschaffungs- Zugange Abginge Kumulierte Buchwert Buchwert — Abschrei-
kosten bis im Jahr  im Jahr  Abschrei- 31.12. 31.12. bungen des
1.1.1999 1999 1999 bungen 1999 1998 Jahres 1999
in 1.000 EUR

- 70 - - 70 - -

Das Sonstige Finanzanlage-
vermogen setzt sich im Detail
wie folgt zusammen:

1.1.1999
in 1.000 EUR

31.12.1999 Veranderung

in %

1543919
565.250
24.533

Wertpapierveranlagungen
Beteiligungen

Sachwerte

Sonstige Vermogens-

gegenstande 89.147

1,681.192
642.566

24.533

39.109

+137.273
+ 77316

— 50.038

+ 89
+137

—561

Insgesamt 2,222.849

2,387.400

+164.551

+ 74

Vom Gesamtbestand der Wert-
papierveranlagungen waren
1,667.311 Tsd EUR der Veranla-
gung der Pensionsreserve und
13.881 Tsd EUR der Veranlagung
des Jubilaumsfonds zur Férderung
der
der
der
méBige Kursgewinne in Hohe von
68.627 Tsd EUR, denen buch-
miéBige Kursverluste Giber insgesamt
686 Tsd EUR gegeniiberstehen.

Die Beteiligungen stellen sich

Forschungs- und Lehraufgaben
Wissenschaft gewidmet. Aus
Bewertung resultieren buch-

— bewertet nach der Substanzwert-
methode — wie folgt dar:

Anschaf-
fungs-
kosten bis
1.1.1999

Zugange Abginge
im Jahr im Jahr lierte
1999 1999 Abschrei-
bungen

31

in 1.000 EUR

1999

12, 3112

1998

Kumu- Buchwert Buchwert Abschrei-

bungen
des
Jahres
1999

Neu-
bewer-
tung
im Jahr
1999

1,094.065  45.624 - 813437

642566 285.317

4.689

316314

Die Beteiligungen wurden per
1. Janner 1999 mit ihren jeweiligen
Substanzwerten in die Eroffnungs-
bilanz eingestellt.
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Die Oesterreichische Bank-
noten- und Sicherheitsdruck GmbH
(OeBS) hat ein Grundkapital von
100 Mio ATS und steht zur Ginze
im Eigentum der OeNB. Das Eigen-
kapital belief sich zum 31. Dezem-
ber 1998 auf 774 Mio ATS.

Weiters die
100-prozentige Beteiligung an der
Miinze Osterreich AG, Wien, bilan-
ziert. Die Minze Osterreich AG
hat im abgelaufenen Jahr fiir das
Geschiftsjahr 1998 eine Dividende
von 3.634 Tsd EUR (1998 fir das
Geschaftsjahr 1997: 3.270 Tsd EUR)
an die OeNB ausgeschiittet.

Da die Miinze Osterreich AG
erst mit Ausgabe der Euromiinzen
(ab dem 1. Janner 2002) entspre-
(Differenz
zwischen den Produktionskosten

wird  hierin

chende Miinzgewinne
und dem Nominale der Miinzen)
realisieren kann, die Produktion je-
doch schon Ende 1998 begonnen
hat, ist die Miinze Osterreich AG
in der Zeit zwischen Produktions-
beginn und Ausgabetermin finan-
ziell stark belastet. Aus diesem
Grund hat die OeNB bereits im Jahr
1998 der Miinze Osterreich AG die
benétigten Mittel in Hohe von
145.346 Tsd EUR in Form einer
Vorauszahlung zur Verfiigung ge-
stellt. Diese Zahlung wird bei der
Auslieferung der Euromiinzen ab
1. Janner 2002 vom zu bezahlenden
Nominalwert dieser Miinzenliefe-
rungen in Abzug gebracht.

Das Grundkapital der Miinze
Osterreich AG betrigt 75 Mio ATS.
Das Eigenkapital belief sich zum
31. Dezember 1998 auf 2.985
Mio ATS, der Jahrestiberschuss auf
247 Mio ATS.

Die OeNB hat im abgelaufenen
Jahr 98°8% der Geldservice Austria
Logistik fiir Wertpapiergestionie-
rung und Transportkoordination
GmbH (GSA) erworben. Der Ge-

sellschaftszweck dient primar der
Bargeldbearbeitung und dem Bar-
geldumtausch sowie der Qualitits-
sicherung. Das Stammbkapital be-
trigt 500 Tsd ATS. Beziiglich der
librigen Beteiligungen wird auf
§ 241 HGB verwiesen.

Die

Sammlung von Streichinstrumenten

Sachwerte stellen die
alter Meister') dar. Zum Bilanz-
stichtag 1999 besteht die Sammlung
von Streichinstrumenten unverin-
dert aus 21 Geigen, 4 Violoncelli
und 2 Violen. Die Instrumente wer-
den an férderungswiirdige Musik-
ausiibende verlichen.

Der Bilanzposten 10.6 (Sons-
tiges) setzt sich im Detail wie folgt

zuSammen:
1.1.1999 31.12.1999 Veranderung
in 1.000 EUR
ERP-Fonds-Nationalbankblock 817.376 839.497 + 22121
Vorauszahlung zur Vorfinanzierung
der Eurominzenproduktion 145.346 145.346 -
Gehaltsvorschisse an Dienstnehmer 7142 6.360 - 782
Aktive Antizipationen 194.035 - —194.035
Sonstige Forderungen 33539 43.961 + 10422
Insgesamt 1197.438 1,035.164 —162.274

Gemial § 3 Abs. 2 des ERP-
Fonds-Gesetzes errechnet sich der
Plafonds der Finanzierungsverpflich-
tung der OeNB aus dem seinerzeit
von der Bundesschuld abgeschriebe-
nen Betrag iiber 4.705,404.000"—
ATS (341.955 Tsd EUR) zuziiglich
der Summe angesammelter Zinsen-
iiberschiisse. Zum 31.
1999  beliefen sich diese
497.542 Tsd EUR.

Der Rahmen fiir die aus dem

Dezember
auf

Nationalbankblock zu gewihrenden
Kredite belauft sich am 31. Dezem-
ber 1999 auf insgesamt 839.497
Tsd EUR. Die Finanzierung von
ERP-Krediten erfolgt in Form von
Buchkrediten, wobei die rechtliche
Grundlage dafiir im § 83 NBG ver-
ankert ist.

1 Im Jahr 1989 hatte die OeNB

begonnen, eine Sammlung

historischer Streichinstrumente

aufzubauen.
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Die Restlaufzeiten der Gehalts-
vorschiisse an Dienstnehmer der
Bank betragen in fast allen Fillen
mehr als ein Jahr. Zur Besicherung
der Vorschiisse dienen durchwegs
Ablebensrisikoversicherungen.

Die Sonstigen Forderungen be-
inhalten solche aus dem laufenden
Bankgeschift.

Passiva
1. Banknotenumlauf

Bilanzstand 31. 12. 1999

13,328.056 Tsd EUR

Eréffnungsbilanz 1. 1. 1999 12,268.859 Tsd EUR

Verdnderung

+ 1,059.197 Tsd EUR (+8'6%)

1 Der Art. 52 verpflichtet
die NZBen, den Umtausch von
Euro-In- Wﬁhrungen gegen das
jeweilige, nationale gesetzliche
Zahlungsmittel gebiihrenfrei zur
Faritiit des unwiderruflich
festgelegten Umrechnungskurses
jiir die Allgemeinheit
(zumindest an einer Stelle
pro Land und auf
»Haushaltsmengen® beschrinkt)
zu ermiglichen. Die OeNB
kommt dieser Verpflichtung in
allen ihren Bankanstalten nach,
wobei die Abwicklung des
Valutenumtausches selbst durch
beaufiragte Unternehmen in den
Rédumlichkeiten und im Namen
der OeNB, jedoch fiir fremde
Rechnung als Dienstleistung

erbracht wird.

Der Posten enthalt die im Um-
lauf  befindlichen  Schillingbank-
noten, abziiglich jener, die bei ande-
ren am Eurosystem teilnehmenden
Zentralbanken

und dort verwahrt werden.

eingegangen  sind

Die Einschrinkung hinsichtlich
jener Banknoten bei anderen
NZBen griindet sich auf Art. 9.1
der Guideline ECB/1998/NP22 so-
wie auf die Umsetzung des Art. 52
der ESZB-Statuten'). Durch diese
Regelung wird die richtige Darstel-
lung des gesamten Banknoten-
umlaufs des Eurosystems in der
konsolidierten ESZB-Bilanz sicher-
gestellt, da mit den kiinftigen Euro-
banknoten ebenso verfahren werden
wird. Konkret bedeutet dies, dass —
sobald eine der NZBen Schilling-
banknoten im Zuge der Erfiillung
ihrer  Verpflichtungen aus dem
Art. 52 der ESZB-Statuten entgegen
nimmt — sie den entsprechenden
Eurogegenwert als eine Intra-ESZB
Forderung gegeniiber der OeNB
als ausgebende Zentralbank in ihre
Biicher einstellt. Gleichzeitig redu-
ziert die OeNB ihrerseits den Bank-
notenumlauf im gleichen Ausmaf.
Solche, bei anderen NZBen einge-

gangene Schillingbanknoten werden
zu einem spateren Zeitpunkt — in
zwischen den beteiligten Zentral-
banken festgelegten Volumina — an
die OeNB repatriiert.

Wie die nachstehende Tabelle
zeigt, ergaben sich in den Jahren
1995 bis 1997 stets Steigerungen.
Wihrend 1998 cin Riickgang zu
verzeichnen war, weist der Jahres-
durchschnitt des Banknotenumlaufs
1999 wieder eine Zunahme um
407 Mio EUR auf. Seit 1995 hat sich
der Umlauf um 1.180 Mio EUR

oder 10°8% ausgeweitet.

Jahres- Verdanderung zum Vorjahr

durchschnitt

des Banknoten-

umlaufs

in Mio EUR in %
1995 10915 +450 +43
1996 11.543 +628 +58
1997 11.913 +370 +32
1998 11.688 -225 =19
1999 12.095 +407 +35

Banknotenumlauf

Tagesstdnde in Mrd EUR

Jan.  Feb. Marz April Mai

Juni Juli

Aug. Sept. Okt. Nov. Dez.

Quelle: OeNB

Der historisch hochste Bank-
notenumlauf wurde am 29. Dezem-
ber 1999 mit 13,338.102 Tsd EUR
erreicht, der niedrigste des abgelau-
fenen Jahres dagegen am 23. Mirz
11,454.579 Tsd EUR ver-
zeichnet.

mit
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2. Verbindlichkeiten
in Euro gegeniiber
dem Finanzsektor

im Euro-Wihrungsgebiet
Zum 31. Dezember 1999 setzt sich

dieser Bilanzposten wie folgt zusam-

men:
1.1.1999 31.12.1999 Veranderung
in 1.000 EUR
2.1 Einlagen auf Girokonten
(einschlieBlich Mindestreserveguthaben) — 3,974.323 3,235.186 —739137
2.2 Einlagefazilitat - 15.350 + 15350
2.3 Termineinlagen - - -
24 Feinsteuerungsoperationen
in Form von befristeten Transaktionen - - -
2.5 Verbindlichkeiten aus Margenausgleich - - -
Insgesamt 3974.323 3,250.536 —723.787

Die Einlagen auf Girokonten
(einschlieBlich Mindestreserve-
guthaben) werden im Wesent-

lichen von Kreditinstituten im Zu-

sarnrnenhang mit der Erfiillung der

Mindestreserve gehalten.

Seit 1. Janner 1999 werden die
Mindestreseve-Guthaben der Kre-
ditinstitute auf taglicher Basis ver-

zinst. Der anzuwendende Zinssatz

entspricht dem jeweils aktuellen

Zinssatz des ESZB-Hauptrefinanzie-

rungsinstruments.

Als Einlagefazilitéit werden

jene Einlagen ausgewiesen,

die im

Rahmen stiindiger Fazilitaten von

osterreichischen

Kreditinstituten

bei der OeNB zu einem vorgege-

benen Zinssatz iiber Nacht getitigt

werden.

4. Verbindlichkeiten
in Euro gegeniiber
sonstigen Ansissigen

im Euro-Wihrungsgebiet

Dieser Bilanzposten enthalt die
Einlagen offentlicher Haushalte so-
wie die Girokonten sonstiger Nicht-
banken.

5. Verbindlichkeiten

in Euro gegeniiber
Ansissigen auBerhalb

des Euro-Wihrungsgebiets

Bilanzstand 31. 12. 1999
Erdffnungsbilanz 1. 1. 1999

237.317 Tsd EUR
13.237 Tsd EUR

Verdnderung +224.080 Tsd EUR

In diesem Bilanzposten sind vor
allem die Verbindlichkeiten auf
TARGET-Konten mit nicht am
Eurosystem teilnehmenden Zentral-
banken in Hohe von 213.006
Tsd EUR sowie Verbindlichkeiten
aus sonstigen Kontenverbindungen
mit Finanzinstituten in nicht an
der dritten Stufe der WWU teil-
nehmenden europiéischen Lindern
enthalten.

6. Verbindlichkeiten

in Fremdwahrung
gegeniiber Ansissigen
im Euro-Wihrungsgebiet

Bilanzstand 31. 12. 1999
Eroffnungsbilanz 1. 1. 1999

375172 Tsd EUR
293.000 Tsd EUR

Verdnderung + 82172 Tsd EUR (+280%)

Dieser Bilanzposten resultiert
aus Fremdwéhrungsverbindlich-
keiten gegenﬁber dem Finanzsektor.

7. Verbindlichkeiten

in Fremdwihrung
gegeniiber Ansissigen
auBerhalb

des Euro-Wihrungsgebiets

Bilanzstand 31. 12. 1999
Eroffnungsbilanz 1. 1. 1999

19.116 Tsd EUR
17424 Tsd EUR

Bilanzstand 31. 12. 1999
Eroffnungsbilanz 1. 1. 1999

1,339.702 Tsd EUR
770.807 Tsd EUR

Verdnderung

+ 1,692 Tsd EUR  (+9'7%)

Verdnderung + 568.895 Tsd EUR (+73'8%)
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Dieser Bilanzposten weist neben 1'l. Sonstige Passiva
Swap-Geschiften auch Fremd- Die Sonstigen Passiva setzen sich aus

wiahrungsverbindlichkeiten aus den folgenden Bilanzposten zusam-
Repo-Geschiften mit dem Finanz- men:
sektor aus.
1.1.1999 31.12.1999 Veranderung
8. Ausgleichsposten in 1.000 EUR
fiur vom IWF zugetellte 111 Neubewertungsposten
Sonderziehungsrechte aus auBerbilanziellen Geschaften - 23697  + 23.697
11.2  Rechnungsabgrenzungsposten - 59.207 + 59.207
. 11.3  Sonsti 958.857 804.917 —153.940
Bilanzstand 31. 12. 1999 244.392 Tsd EUR onstees
Eréffnungsbilanz 1. 1. 1999 215.652 Tsd EUR Insgesamt 958,857 887.821 — 71036

Verdnderung + 28.740 Tsd EUR (+13'3%)

Dieser Bilanzposten stellt den
zum Marktwert errechneten
Gegenwert der vom IWF der
OeNB  unentgeltlich  zugeteilten
179 Mio SZR dar. Die Zuteilungen
erfolgten jeweils zum 1. Janner

der Jahre 1970 bis 1972 und 1979
bis 1981.

9. Intra-ESZB
Verbindlichkeiten

Bilanzstand 31.12. 1999
Eroffnungsbilanz 1. 1. 1999

6,724.087 Tsd EUR
1.448 Tsd EUR

Verdnderung

+6,722.639 Tsd EUR

Hierin sind jene Salden enthal-
ten, die aus Transaktionen zwischen
der OeNB und den an der dritten
Stufe der WWU teilnehmenden
Zentralbanken bzw. der EZB — ins-
besondere aus dem Zahlungs-
verkehrssystem TARGET — ent-
standen sind. Diese werden, da sich
ein Nettoverbindlichkeitssaldo der
OeNB gegeniiber dem Eurosystem
ergibt, in diesem Bilanzposten
saldiert ausgewiesen.

Die Verzinsung des Nettosaldos
erfolgt auf tiglicher Basis durch
die EZB zum Monatsende. Als Zins-
satz kommt der aktuelle Tendersatz
des Hauptrefinanzierungsinstru-
ments zur Anwendung.

Im Neubewertungsposten
aus auBerbilanziellen Geschaf-
ten werden die aus der Bewer-
tung von auBlerbilanziellen Posi-
tionen stammenden Kursverluste
subsumiert, die gegen Gewinn-
und  Verlustrechnung  verrechnet
werden.

Der Passivposten 11.3 (Sons-
tiges) setzt sich zusammen aus:

1.1.1999
in 1.000 EUR

31.12.1999 Veranderung

SatzungsgemaBer Gewinnanteil des Bundes

773.330 + 27.826
24.949 + 14266
- — 24749
6.638 —171.283

(ohne Dividende) 745.504
Forderungsmittel des Jubildumsfonds 10.683
Passive Antizipationen 24.749
Sonstiges 177921
Insgesamt 958.857

804.917 —153.940

Der satzungsgemaBe Ge-
winnanteil des Bundes errech-
net sich gemal3 § 69 Abs. 3 NBG
mit 90% des versteuerten Jahres-
tiberschusses ~ des  abgelaufenen
Geschiftsjahres.

Dem Jubilaumsfonds zur Forde-
rung der Forschungs- und Lehr-
aufgaben der Wissenschaft wurden
gemal Beschluss der General-
versammlung aus dem Bilanzgewinn
1998 59.592 Tsd EUR zur Ver-
figung gestellt, wovon 50.871
Tsd EUR zur Foérderung wirt-
schaftsnaher Forschungsprojekte
zweckgewidmet sind.
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12. Riickstellungen

1.1.1999  Auflésung  Zuweisung  31.12. 1999
bzw.
Verwendung
in 1.000 EUR
Riickstellung fiar
Kérperschaftsteuer - - 82.557 82.557
Abfertigungen 40.338 116 681 40.903
Dienstnehmerjubilden 9.940 - 389 10.329
Nicht konsumierte Urlaube 7446 3 582 8.025
IWF , HIPC-Initiative" - - 13.030 13.030
EZB-Verlustabdeckung - - 6.568 6.568
Zuwendungen an den
Internationalen Fonds fiir Opfer
des Nationalsozialismus 7421 7421 - -
Sonstiges 27118 26.096 7.325 8.347
Insgesamt 92.263 33.636 111132 169.759

Die Riickstellung fiir die Kor-
perschaftsteuer wurde in Hohe von
82.557 Tsd EUR gebildet. Sie ent-
spricht der Differenz zwischen der
fiur 1999 ermittelten Korperschaft-
steuer und den im Jahr 1999 darauf
quartalsweise geleisteten Voraus-
zahlungen und der anrechenbaren
Kapitalertragsteuer.

Die Riickstellung fiir Abferti-

verschuldeter Linder bereitzustel-
lenden Mittel wurden mit 13.030
Tsd EUR riickgestellt. Diese Mittel
stehen dem IWF erst nach Vorliegen
einer entsprechenden Gsterreichi-
schen gesetzlichen Regelung zur
Verfiigung.

Die im Zusammenhang mit der
EZB-Verlustabdeckung der
OeNB anteilig zu tragenden voraus-

von

sichtlichen Aufwendungen in Hohe
von insgesamt 6.568 Tsd EUR wur-
den im Zuge des Jahresabschlusses
1999 riickgestellt.

Die im Jahresabschluss 1998
riickgestellten Mittel fiir Zuwendun-
gen an den Internationalen Fonds fiir
Opfer des Nationalsozialismus in
Hohe von 7.421 Tsd EUR wurden
zur Gianze am 11. Miarz 1999 be-

stimmungsgeméﬁ iiberwiesen.

13. Ausgleichsposten
aus Neubewertung

Dieser Bilanzposten setzt sich wie
folgt zZusammen:

gungen (40.903 Tsd EUR) wird 1.1.1999  31.12.1999 Verinderung
nach versicherungsmathematischen in 1.000 EUR
Grundsitzen berechnet, wobei ein
4 Neubewertungskonten
gegeniiber dem Vorjahr unver- Gold 565315 + 565315
inderter Rechnungszinsfuﬁ von Fremdwahrungen 1,608.994 +1,608.994
. . . Wertpapiere 71776 + 71776
0,
3'40% p. a. angewendet wird. Die Beteiligungen 36381 + 36381
Zunahme (per saldo 565 Tsd EUR)  AuBerbilanzielle Geschifte 385 + 385
resultiert aus dem Dotations-
X Zusammen 2282851 +2,282.851
erfordernis.
Die Rﬁckstellung fir Jubilaums-  Nicht aufgeléste Aufwertungsgewinne
elder wurden auf Grund des vom Y°e™ 1. 1. 1999 (Initial Valuation)
gelder w : v Wertpapiere 194619 92684 - 101935
Versicherungsmathematiker errech-  geteiligungen 279933 279933 _
neten Erfordernisses von 10.329
Tsd EUR im Zuge des ]ahres— Zusammen 474,552 372617 — 101935
abSChluSSeS 1999 mit 389 Tsd EUR Reserve aus valutarischen Kurs-
dotiert. differenzen (vor 1999 gebildet) 3268257 2539545 — 728712
Die Riickstellung fiir nicht kon- Insgesamt 3742809 5195013  +1,452.204
sumierte Urlaube wird mit 8.025
Tsd EUR (+579 Tsd EUR) aus-
gewiesen. Die auf den Neubewertungs-
Die im Rahmen eciner IWF- konten erfassten Betrige stellen
Initiative zur Unterstiitzung hoch ausschlieflich die aus der Bewer-
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tung zum 31. Dezember 1999 resul-
tierenden buchmifligen Gewinne,
getrennt nach den einzelnen Bewer-
tungseinheiten, dar. Diese Bewer-
tungsgewinne koénnen in den Folge-
jahren nur durch Transaktionen
bei den entsprechenden Bestinden
realisiert bzw. zum Ausgleich kiinf-
tiger Bewertungsverluste heran-
gezogen werden. Die Neubewer-
tungsgewinne werden wiahrungs-
weise fiir die Abdeckung des mittels
VaR ermittelten Risikos bei den
valutarischen Bestanden bertick-
sichtigt.

Bestimmungsgemal3 wurden die
im Zuge der Eréffnungsbilanz er-
fassten Aufwertungsgewinne (Initial
Valuation) durch transaktions-
bedingte Abginge der entsprechen-
den Vermégensgegenstinde anteils-
mifig aufgeldst.

Die OeNB ist gemial § 69 Abs. 1
NBG verpflichtet, eine Reserve, die
zur Deckung von Kursrisiken dient,
die in Zusammenhang mit der
Haltung von valutarischen Bestin-
den verbunden sind, zu bilanzieren.
Die in der Eréffnungsbilanz aus-
gewiesene Reserve aus valutari-
schen Kursdifferenzen beinhal-
tete die aus den Vorjahren verblie-
benen Kursgewinne in Héhe von
3,268.257 Tsd EUR. Sie wird zur
erfolgsmafBligen Darstellung von —
anlisslich von Transaktionen reali-
sierten — Kursgewinnen heran-
gezogen; weiters dient sie zur
Abdeckung von buchmiaBigen Kurs-
verlusten, die als Aufwand zu ver-
rechnen sind, und zur Abdeckung
des mittels VaR ermittelten Kurs-
risikos, das nicht durch die Salden
der Neubewertungskonten gedeckt
ist. Eine Dotierung dieser Spezial-
reserve ist seit 1. Janner 1999 nicht
mehr moglich.

14. Kapital und Riicklagen

Die Riicklagen zeigen folgendes
Bild:

1.1.1999 31.12.1999 Veranderung
in 1.000 EUR
Alligemeiner Reservefonds 1,519.915 1,611.952 + 92037
Freie Reserve 2078922 1,551.073 —527.849
Reserve fur ungewisse Auslands-
und Wertpapierrisiken - 543432 +543.432
Reserve aus ERP-Zinsentberschissen 475478 497.542 + 22064
Jubildumsfonds zur Férderung
der Forschungs- und Lehraufgaben
der Wissenschaft 7.267 7.267 -
Pensionsreserve 1,730,631 1,765.789 + 35.158
Insgesamt 5812213 5977.056 +164.843

Die Zuweisung an den All-
gemeinen Reservefonds war
gemaB NBG letztmalig aus dem
Jahresiiberschuss 1998 vorzunehmen.

Die Reserve fiir ungewisse
Auslands- und Wertpapier-
risiken dient zur Abdeckung all-
falliger kiinftiger, aus dem ESZB
resultierender Verluste, die von
der OeNB — ihrem Kapitalanteil an
der EZB entsprechend — zu tragen
sind, sowie zur Abdeckung von
Wertpapierkursverlusten. Sie wurde
durch Umwidmung aus der Freien
Reserve gebildet. Im Zuge des
Jahresabschlusses 1999 wurde diese
Reserve mit einem Betrag von
6.568 Tsd EUR aufgel6st, um den
Aufwand, der der OeNB durch die
anteilige Abdeckung des voraus-
sichtlichen Jahresverlustes der EZB
entstanden ist
halten.

Die ausgewiesenen 7.267
Tsd EUR sind dem Jubilaums-
fonds zur Forderung der For-
schungs- und Lehraufgaben
der Wissenschaft im April 1966
aus dem Reingewinn des Geschifts-

erfolgsneutral zu

)

jahres 1965 zur fruchtbringenden
Anlage zugefiihrt worden. Im
abgelaufenen  Geschiftsjahr  sind
vom Generalrat fir 569 Projekte
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47.817 Tsd EUR neu beschlossen
worden, wovon 47.317 Tsd EUR
zur Auszahlung gelangten. Im Rah-
men der seit 1966 erteilten Finan-
zierungszusagen sind insgesamt
348.648 Tsd EUR zur Auszahlung
gelangt.

Fir die Berechnung der Pen-
sionsreserve zum 31. Dezember
1999 wurde vom Versicherungs-
mathematiker ein — gegeniiber dem
Vorjahr unveranderter — Rechnungs-
zinsfu3 von 3°40% p. a. angewendet.

Da die Veranlagungsertrige der
Pensionsreserve in Hohe von
58.878 Tsd EUR den fiir die Dotie-
rung der Pensionsreserve auf das
errechnete Deckungskapital erfor-
derlichen ~ Betrag  iibersteigen,
konnte der nicht benétigte Ertrags-
teil, namlich 23.720 Tsd EUR, tber
die Gewinn- und Verlustrechnung
verrechnet werden.

Im Wesentlichen besteht das
Pensionssystem der OeNB darin,
dass sie die volle Pensionsverpflich-
tung gegeniiber den meisten ihrer
Dienstnehmer iibernommen hat
und damit pensionsversicherungs-
freie Dienstverhiltnisse eingegan-
gen ist. Zur Absicherung dieser
Verpflichtung — insbesondere fiir
den Fall des Ubergangs der Noten-
bankfunktion auf einen anderen
Rechtskérper — ist sie vom Gesetz
her verpflichtet, eine Reserve zu
bilden, die den Barwert samtlicher
Pensionsverpflichtungen  darstellt.
Mit 1. Mai 1999 wurde fur alle
ab 1. Mai 1998 neu aufgenom-
menen Dienstnehmer neben der
ASVG—Versicherung eine Pensions-
kassenvereinbarung abgeschlossen.
Ab 1. Mai 1998 wurden daher
keine neuen Mitarbeiter mehr
in das Direktzusagesystem ein-
bezogen.

Sonstige finanzielle

Verpflichtungen

AuBer den in der Bilanz erfassten

Posten bestehen nachstehend ange-

fihrte finanzielle Verpflichtungen:

— Im Zusammenhang mit einer
allfalligen Bedeckung von Ver-
lusten der EZB ergibt sich fiir
die OeNB eine Eventualverpflich-
tung aus der direkten Belastung
— unter Beriicksichtigung des
voraussichtlichen OeNB-Anteils
am EZB-Verlust 1999 — in Hohe
von 114.619 Tsd EUR.

—  Weiters resultiert eine Even-
tualverpflichtung in Hoéhe von
235.940 Tsd EUR fir die Be-
deckung buchmifBiger Fremd-
wahrungsverluste  der  EZB
durch die mégliche Inanspruch-
nahme eines maximal 20-pro-
zentigen Verzichts auf die ,For-
derung aus dem Transfer von
Wihrungsreserven®.

— Kaufverpflichtung auf Grund
von Designierungen im Rahmen
der ,Sonderzichungsrechte im
Rahmen des Internationalen
Wihrungsfonds® in Hohe von
588.605 Tsd EUR.

— Eventualverpflichtungen gegen-
iiber dem IWF im Zusammen-
hang mit ,New Arrangements
to Borrow“ in Hohe von ins-
gesamt 562.370 Tsd EUR.

— Nachschussverpflichtung ~ von
28.989 Tsd EUR (Gegenwert
von 15 Mio Goldfranken) auf
die mit 8.000 Stiick Aktien zu
je 2.500 Goldfranken beste-
hende Beteiligung an der Bank
fir Internationalen Zahlungs-
ausgleich (BIZ), Basel.

—  Verpflichtungen aus verkauften
Terminbestinden in Hohe von
547.914 Tsd EUR stehen
Forderungen aus angekauften
Terminbestianden tiber 528.176
Tsd EUR gegeniiber.
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— Verpﬂichtungen aus im eigenen

Namen, jedoch fir fremde
Rechnung erfolgten Fremd-
Wéihrungsveranlagungen in

Hohe von insgesamt 15.642
Tsd EUR.

Riickzahlungsverpflichtungen im
Falle der Losung von Dienst-

verhaltnissen im Zusammen-
hang mit von Dienstnehmern
der Bank geleisteten Pensions-
beitragen in Héhe von insgesamt
7.250 Tsd EUR.
Dariiber hinaus resultieren aus
Gold-/Zinssatz-Swaps offene Ge-

schifte im Ausmal} von 189 t.

Erlauterungen zu einzelnen Posten der Gewinn- und Verlustrechnung

1998 1999 Verinderung')

in 1.000 EUR in %
Netto-Zinsenergebnis 962277 762.602 —199.675 - 208
Netto-Ergebnis aus Finanz-
operationen, Abschreibungen
und Risikovorsorgen 392.081 721321 +329.240 + 840
Netto-Ergebnis aus Gebuhren
und Provisionen - 4 - 627 + 623 X
Ertrdge aus Beteiligungen 44.791 36.665 - 8126 - 181
Netto-Ergebnis
aus Monetdren Einkinften X = 190 +190 X
Sonstige Ertrage 296235 76.370 —219.865 - 742
Netto-Ertrige 1,695.380 1596141 - 99.239 - 59
Personalaufwendungen - 166304 — 169.057 + 2753 + 17
Sachaufwendungen - 58891 — 67213 + 8322 + 141
Abschreibungen auf Sach-
anlagen und immaterielle
Vermdgensgegenstande - 57647 — 8255 — 49.392 - 857
Aufwendungen fur Banknoten — 10276 — 26.860 + 16584 +161'4
Sonstige Aufwendungen - 7755 — 22854 + 15.099 +1947
Geschiftliches Ergebnis 1,394.507 1,301.902 — 92,605 - 66
Allgemeiner Reservefonds - 92037 - - 92037 —1000
Kérperschaftsteuer
und Gewinnanteil des Bundes  —1,219.636 —1,215.976 - 3.660 - 03
Bilanzgewinn 82.834 85.926 + 3.092 + 37

! ) Die Vorzeichen der Verdnderungen beziehen sich auf die absoluten Zu- bzw. Abnahmen des jeweiligen

Ertrags- bzw. Aufwandspostens.

Geschiftliches Ergebnis

in Mio EUR
1.500
I . I
1.250
— —
100~
750 | [ | ] [
[ 61 [ | [ | [ | B
500 | [ | ] [

250

1995 1996 1997 1998 1999

Bilanzgewinn

Allgemeiner Reservefonds
Gewinnanteil des Bundes
Kérperschaftsteuer

Quelle: OeNB.

3. Netto-Zinsenergebnis

Die Ertrige aus Fremdwahrungs-
und Euroveranlagungsinstrumenten
wurden per saldo mit 820.302
Tsd EUR verrechnet. Aus
geldpolitischen  Instrumentarium
131.100 Tsd EUR und
aus dem Transfer von Wahrungs-
die EZB 27.291
Tsd EUR vereinnahmt. Demgegen-

dem
wurden

reserven an

iber mussten erstmalig insbeson-
dere fur TARGET-Verbindlich-
keiten 131.252 Tsd EUR und fir
die Verzinsung der Mindestreserve-
Einlagen 93.669 Tsd EUR auf-

gewendet werden.
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7. Netto-Ergebnis

aus Finanzoperationen,
Abschreibungen

und Risikovorsorgen

Die realisierten Gewinne/ Verluste
aus Finanzoperationen resultieren
aus der aus der laufenden Geschifts-
tatigkeit tatsichlich erhaltenen bzw.
zu bezahlenden Differenz zwischen
dem durchschnittlichen Einstands-
preis und dem auf dem Markt er-
zielten Preis bei Gold-, Fremd-
wahrungs-, Wertpapier- und
sonstigen Geschaften.

Die Abschreibungen auf
Finanzanlagen und -positionen
begriinden sich mit dem ver-
anderten Marktniveau wahrend des
Geschiftsjahres 1999 und dem
daraus resultierenden Sinken der
Marktpreise  zum  Bilanzstichtag
unter die durchschnittlichen Buch-
preise der entsprechenden Wihrun-
gen bzw. Wertpapiere.

Die Zufiihrung/Aufl6sung
Riickstellungen fiir Wahrungs-
und Preisrisiken ist insbesondere
auf das Ergebnis der gemil § 69
Abs. 4 NBG vorgenommenen
Risikoeinschiatzung bei den valutari-
schen Bestinden zuriickzufiihren.

Die Ertrage aus Beteiligun-
gen stammen vor allem aus der
Dividendenzahlung ~ der  Miinze
Osterreich AG  sowie aus der
Remuneration der IWF-Beteili-

gun g

12. Netto-Ergebnis
aus Monetiren Einkiinften

Der Art. 32.1 der ESZB-Statuten
sicht die Umverteilung der Ein-
kiinfte der Notenbanken, die aus
der Erfillung der wihrungspoliti-
schen Aufgaben zuflieBen, am Ende
jedes Geschiftsjahres vor. Ab-
weichend von der grundsitzlichen
Regelung im Art. 32.2 iiber die
Berechnung dieser Einkiinfte nach

der ,Direkten Methode“ hat der
EZB-Rat beschlossen, ab 1999 fiir
vorerst drei Jahre eine alternative
yndirekte Methode“ der Berech-
nung der Einkiinfte anzuwenden.

Von den von der EZB auf
kalendertigiger Basis errechneten
»sMonetaren Einkiinften® konnen
Zinsaufwendungen fiir die in der
»,Monetaren Basis“ enthaltenen Gut-
habensalden von Kreditinstituten,
das heiflt insbesondere aus der
Haltung der Mindestreserve und
aus  Termineinlagen, abgezogen
werden.

Der Nettoaufwand der OeNB
spiegelt den Umverteilungseffekt
im System, der auf den Unterschied
zwischen  Einbringungswert —auf
Basis der OeNB-Verbindlichkeiten
gegeniiber dem Inlandsfinanzsektor
und dem im ESZB-Statut fest-
gelegten  Riickverteilungsschliissel
zuriickzufiihren ist, wider.

13. Sonstige Ertrage

Die Sonstigen Ertrige werden
wesentlich durch die nicht zur
Dotation der Pensionsreserve be-
notigten Veranlagungsertrige beein-
flusst. Weiters sind die Ertrige aus
der Leistungsverrechnung mit der
Oesterreichischen Banknoten- und
Sicherheitsdruck  GmbH (OeBS)
enthalten.

15. Personalaufwendungen

Die Personalaufwendungen beinhal-
ten neben den Gehaltern, Pensions-
aufwendungen und Abfertigungen
die gesetzlich vorgeschriebenen
Sozialaufwendungen und Abgaben
sowie sonstige Sozialaufwendungen.
Erhaltene  Bezugsrefundierungen
bzw. von den Mitarbeitern entrich-
tete Pensionsbeitrige werden in
Abzug gebracht.

Die Gehalter abziiglich der von
den aktiven Dienstnehmern ein-
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gehobenen Pensionsbeitrige haben
gegeniiber dem Vorjahr um per
saldo 2.854 Tsd EUR auf 76.894
Tsd EUR zugenommen. Dies geht
vor allem auf Leistungen im Zusam-
menhang mit Umstellungsarbeiten
auf die dritte Stufe der WWU und
der damit verbundenen Einfiihrung
des Euro zuriick. Die kollektiv-
vertraglichen  Gehaltserh6hungen
haben sich ebenfalls ausgewirkt.
Demgegentiber hat die OeNB fiir
jene OeNB-Mitarbeiter, die bei
der OeBS bzw. anderen Tochter-
gesellschaften  sowie bei  aus-
wartigen Dienststellen titig sind,
Bezugsrefundierungen in Hohe von
insgesamt 7.633 Tsd EUR ver-
einnahmt.

Seit 1. Janner 1997 haben
Dienstnehmer, die nach dem
31. Mirz 1993 eingetreten sind
und bereits eine Pensionsanwart-
schaft erworben haben, statt bis da-
hin 5% der gesamten Schemabeziige
— fiir den Teil der Schemabeziige bis
zur jeweils giiltigen Pensionshochst-
beitragsgrundlage gemiall ASVG —
Pensionsbeitrige in Hoéhe von
10°25% zu entrichten. Dariiber
hinaus ist fur jenen Teil des Schema-
bezugs, der die Pensionshochst-
beitragsgrundlage gemdl ASVG
tibersteigt, ein Pensionsbeitrag von
2% zu leisten.

Seit 1. Mai 1998 unterliegen
jene Mitarbeiter, die ab diesem
Stichtag in die OeNB eingetre-
ten sind, der ASVG-Pensionsrege-
lung erginzt durch ein beitrags-
orientiertes Pensionskassenmodell.
Damit hat die OeNB den Bestre-
bungen nach einer Harmonisierung
des Pensionsrechts mit den in
Osterreich geltenden  Pensions-
systemen im Sinne eines Mehr-
Saulen-Modells (ASVG-Pension
und Pensionskasse) Rechnung ge-
tragen.

Der durchschnittliche Stand
der Angestellten der OeNB (ohne
Prasidium und ohne die Direk-
toriumsmitglieder) ist von 1.148
Personen im Jahr 1998 auf 1.133
Personen im Jahr 1999, das sind
15 Personen oder 1°3%, zurlick-
gefithrt worden. Unter Beriicksich-
tigung der karenzierten Bediens-
teten (nach Mutterschutzgesetz,
nach Elternkarenzurlaubsgesetz
und andere) reduzierte sich der
durchschnittliche Personalstand auf
946 Personen. Die Anzahl der
Arbeiter hat von 21 auf 11 Personen
abgenommen.

Die Beziige einschlieBlich der
Sachbeziige (steuerlicher Wert der
Privatnutzung von Pkws sowie Zu-
schiisse zu Kranken- und Unfall-
versicherungen) der Mitglieder des
Direktoriums gemal § 33 Abs. 1
NBG beliefen sich auf 976 Tsd EUR
(1998: 1.269 Tsd EUR). Die Ver-
giitungen fiir Mitglieder des Prisi-
diums betrugen insgesamt
66 Tsd EUR. Gemiall § 26 Abs. 2
NBG wurden an Mitglieder des
Generalrats Reisekostenentschadi-
gungen in Hohe von insgesamt
3 Tsd EUR vergiitet.

Die Pensionsaufwendungen
haben um 4.887 Tsd EUR auf
76.418 Tsd EUR zugenommen. In
diesem Aufwand sind auch die Be-
zlige fiir 16 pensionierte Direktori-
umsmitglieder bzw. deren Hinter-
bliebene in Hohe von insgesamt
3"7 Mio EUR (1998: 3°3 Mio EUR)
sowie Pensionskassenbeitrage fiir
ein aktives Direktoriumsmitglied
enthalten.

Der Aufwand fiir Abfertigun-
gen hat gegeniiber dem Jahr 1998
um 1.287 Tsd EUR oder 18°2%
auf 5.781 Tsd EUR abgenommen.
Die Abfertigungsriickstellung wird
nach versicherungsmathematischen
Grundsitzen unter Einbezichung
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eines Rechnungszinsfules von un-
verandert 3'40% p. a. berechnet.

Die gesetzlichen Sozial-
abgaben enthalten neben der
Kommunalsteuer (2.328 Tsd EUR)

vor allem die Sozialversicherungs—

20. Korperschaftsteuer
und satzungsgemiBer
Gewinnanteil des Bundes
Die Entwicklung im Jahr 1999 stellt
sich wie folgt dar:

beitrage (4.568 Tsd EUR) und den 1998 1999 Veranderung
Beitrag zum Ausgleichsfonds fiir in 1.000 EUR
Familienbeihilfen (3-471 Tsd EUR)- Kérperschaftsteuer 474132 442.646 -31.486
SatzungsgemaBer Gewinnanteil des Bundes 745.504 773330 +27.826
18. Aufwendungen Insgesamt 1219636 1215976 - 3660
filr Banknoten i - :
Diese Aufwendungen resultieren Der Korperschaftsteuersatz be-
aus dem Ankauf von Schillingbank-  tragt unverandert 34% und ist auf
noten von der OeBS. die Steuerbemessungsgrundlage ge-
mal § 72 NBG, die als Einkommen
19. Sonstige Aufwendungen ,, Sinne des § 22 Abs. 1 gilt, anzu-
Diese betreffen mit 13.030 Tsd EUR  wenden.
die im Zusammenhang mit geplan- Der Gewinnanteil des Bundes
ten Hilfsaktionen des IWF riick- betrigt gemil § 69 Abs. 3 NBG
gestellten Mittel. 90% des versteuerten Ergebnisses.
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Gouverneur Dr. Klaus Liebscher

Vize-Gouverneurin Mag. Dr. Gertrude Tumpel-Gugerell
Direktor Mag. Dr. Wolfgang Duchatczek

Direktor Mag. Dr. Peter Zéllner

Prasident Adolf Wala

Vizepriasident Herbert Schimetschek

Dipl.-Ing. August Astl

Dr. Norbert Beinkofer (bis 27. Mai 1999)

Helmut Elsner

Univ.-Prof. DDr. Helmut Frisch

Dkfm. Lorenz R. Fritz

Dr. Rene Alfons Haiden

Dr. Robert Launsky-Tieffenthal (bis 16. April 1999)
Dr. Richard Leutner

Dipl.-Ing. Johann Marihart (ab 1. August 1999)
Mag. Werner Muhm

Mag. Dr. Walter Rothensteiner

Dipl.-Ing. Karl Werner Riisch (bis 22. April 1999, ab 1. August 1999)
Dkfm. Dr. Siegfried Sellitsch

Dkfm. R. Engelbert Wenckheim (ab 27. Mai 1999)

GemaB § 22 Abs. 5 des Nationalbankgesetzes 1984 vom Zentralbetriebsrat
zu Verhandlungen iiber Personal-, Sozial- und Wohlfahrtsangelegenheiten

entsendet: Gerhard Valenta und Mag. Thomas Reindl.

Wien, am 23. Miarz 2000
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Bestitigungsvermerk der Abschlusspriifer

Die Buchfithrung und der Jahresabschluss zum 31. Dezember 1999 der
Oesterreichischen Nationalbank entsprechen nach unserer pflichtgemaBen
Priiffung den Vorschriften des Nationalbankgesetzes 1984 in der Fassung
des BGBI I Nr. 60/1998. Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung
der vom Rat der Europidischen Zentralbank gemil3 Art. 26 Abs. 4 des
»Protokolls iiber die Satzung des Européischen Systems der Zentralbanken
und der Europdischen Zentralbank® mittels der ,Guideline of the European
Central Bank of 1 December 1998 on the Legal Framework for Accounting
and Reporting in the European System of Central Banks* (ECB/1998/
NP22) erlassenen Vorschriften erstellt und vermittelt unter Beachtung
der Grundsitze ordnungsmiBiger Buchfiihrung ein méglichst getreues Bild
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der gemal
§ 68 Abs. 1 und 3 des Nationalbankgesetzes 1984 in der Fassung des
BGBI I Nr. 60/1998 erstellte Geschiftsbericht steht im Einklang mit
dem Jahresabschluss.

Wien, am 23. Mirz 2000

Dr. Pipin Henzl Dr. Peter Wolf
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
und Steuerberater und Steuerberater

Bilanzgewinn und Gewinnverwendungsvorschilag

Nach Durchfithrung der in § 69 Abs. 3 des NBG vorgesehenen satzungs-
gemiBen Zuweisung an den Bund in Hohe von 773.330 Tsd EUR (1998:
745.504 Tsd EUR) verbleibt der in der Bilanz und in der Gewinn- und

Verlustrechnung ausgewiesene

Bilanzgewinn 1999 von EUR 85,925.505'69.

Das Direktorium hat in der Sitzung am 29. Marz 2000 beschlossen,
dem Generalrat folgende Verwendung zu empfehlen:

10%ige Dividende auf das Grundkapital von 12 Mio EUR EUR 1,200.000—
Zuweisung an den Jubildumsfonds

der Oesterreichischen Nationalbank

zur Férderung der Forschungs-

und Lehraufgaben der Wissenschaft EUR 65,405.550—

Zuweisung an die Reserve

fur ungewisse Auslands- und Wertpapierrisiken EUR 19,319.955'69
EUR 85,925.505'69
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Bericht des Generalrats

zum Geschaftsbericht

und Jahresabschluss 1999

Der Generalrat hat in seinen regel-
miBigen Sitzungen, durch Beratun-
gen in seinen Unterausschiissen und
durch Einholung der erforderlichen
Informationen die ihm auf Grund
des Nationalbankgesetzes 1984 ob-
liegenden Aufgaben wahrgenommen.

Das Direktorium hat dem Gene-
ralrat regelmiaBig tiber die Abwick-
lung und den Stand der Geschifte,
tiber die Lage des Geld-, Kapital-
und Devisenmarktes, iiber wichtige
geschiftliche Vorfille, tber alle fiir
die Beurteilung der Wahrungs-
und  Wirtschaftslage bedeutsamen
Vorginge, iiber die zur Kontrolle
der gesamten Gebarung getroffenen
Verfiigungen und iiber sonstige den
Betrieb betreffende Verfiigungen
und Vorkommnisse von Bedeutung
berichtet.

Der Jahresabschluss tber das
Geschiftsjahr 1999 wurde von den
in der

regelméiﬁigen General-

Versammlung vom 27. Mai 1999

gewéihlten Rechnungsprﬁfern — den

Wirtschaftspriifern Dr. Pipin Henzl
und Dr. Peter Wolf — auf Grund der
Biicher und Schriften der Oester-
reichischen Nationalbank sowie der
vom Direktorium erteilten Auf-
klarungen und Nachweise gepriift
und mit dem uneingeschrinkten
Bestitigungsvermerk versehen.

Der Generalrat hat in seiner
Sitzung vom 14. April 2000 den
Geschiftsbericht des Direktoriums
und den Jahresabschluss iiber das
Geschiftsjahr 1999 gebilligt. Er legt
Geschiftsbericht
empfiehlt der Generalversammlung,
den Jahresabschluss der Oester-
reichischen Nationalbank tiber das

den vor und

Geschiftsjahr 1999 zu genchmigen
und dem Generalrat und dem
Direktorium die Entlastung zu er-
Die
wolle ferner iiber die Verwendung

teilen. Generalversammlung
des Bilanzgewinns gemdB3 der im
Anhang zum Jahresabschluss 1999
erstatteten Empfehlung (Seite 145)
beschlieBen.
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Monetare Entwicklung

Konsolidierter Ausweis des Eurosystems 4%
Aggregierte Bilanz des Eurosystems 8%
Schillingbanknoten der Oesterreichischen Nationalbank 10%*
Schillingscheidemiinzen 11%
Mindestreserve-Basis 12%
Mindestreserve-Erfiillung 12%
Konsolidierte Bilanz der Monetdren Finanzinstitute in Osterreich 13*
Entwicklung der Geldmenge im Bilanzzusammenhang 16%*
Ausgewdhlte Finanzkennzahlen der Oesterreichischen Nationalbank 18%
Zinssatze
Basis- und Referenzzinssiitze der Oesterreichischen Nationalbank 20%
EZB-Zinssitze fiir die Einlagefazilitit und die Spitzenrefinanzierungsfazilitiit 21%
Hauptrefinanzierungstender des Eurosystems 22%
Liingerfristige Refinanzierungstender des Eurosystems 23*
Eurogeldmarktsitze 24%
Renditen auf dem Osterreichischen Rentenmarkt 25%
Zinssatzstatistik der osterreichischen Kreditinstitute 26%

Osterreichischer Finanzmarkt

Monatsausweise der Osterreichischen Kreditinstitute 28%*
Ertragslage der ésterreichischen Kreditinstitute 32%
Eigenmittelausstattung gemdfp § 23 BWG 1993 34%*
Vermigenshestand der &sterreichischen Investmentfonds 35%
Vermogenshestand der ésterreichischen Pensionskassen 36%

Osterreichischer Kapitalmarkt

Osterreichischer Aktienmarkt 37*
Osterreichischer Rentenmarkt 38%*
Osterreichische Borseumsitze 40%*

Wirtschaftliche Entwicklung

Wirtschaftliche Indikatoren Osterreichs im Uberblick 41%*
Wirtschaftliche Indikatoren des Euroraums im Uberblick 42%*
Bundeshaushalt Osterreichs 43%
AuBenwirtschaft
Zahlungsbilanz Osterreichs, Jahres- und Quartalsergebnisse 44%*
Referenzkurse der EZB 52%
Unwiderrufliche Euroumrechnungskurse 54%
EWS 11 54%
Effektive Wechselkursindizes des Euro 55%
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Konsolidierter Ausweis des Eurosystems

Aktiva
Gold Forderungen in Fremdwahrung Forderungen Forderungen in Euro Forderungen in Euro an den Finanzsektor
und Gold- an Anséssige auBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets in Fremdwahrung  an Ansissige auBerhalb des Euro-Wiahrungsgebiets im Euro-Wahrungsgebiet
forderungen an Anséssige
insgesamt Forderungen Guthaben im Euro- insgesamt Guthaben Forderungen insgesamt Haupt-
an den IWF bei Banken, Wihrungsgebiet bei Banken, aus der refinanzierungs-
Wertpapier- Wertpapier- Kreditfazilitat geschifte
anlagen, anlagen im Rahmen
Auslandskredite und Kredite des WKM Il
und sonstige
Auslandsaktiva
Position
1 2 21 22 3 4 441 42 5 5.1
in Mio EUR
Eroffnungsausweis
zum 1. Janner 1999 99.598 230.342 29.500 200.841 6.704 8.939 8.939 — 185.120 144.924
1999 116483 254.880 29.842 225038 14.383 4.822 4.822 — 250.079 161.988
1999
8. Janner 99.598 234128 29.362 204.766 5255 8.786 8.786 — 174.769 145.067
15. 99.589 235.398 29.180 206218 6.541 8.110 8110 — 173146 122.898
22. 99.589 235387 29120 206267 7277 7238 7238 — 155287 106918
29. 99.589 233.019 29.105 203914 7.385 9.094 9.094 — 182.912 127967
5. Februar 99.589 231.709 26975 204.734 7.454 6.702 6.702 — 177.677 130.994
12. 99.589 231409 26962 204447 8.104 6176 6.176 — 173248 126.879
19. 99.589 232211 26987 205224 8.448 5277 5277 — 173527 126.830
26. 99.589 228797 26037 202.760 9.338 4.430 4.430 — 186437 139.938
5. Mérz 99.589 228538 26.662 201.876 8.591 4.890 4.890 - 190.857 144.836
12. 99.589 227441 26.588 200.853 9.834 3.990 3.990 — 188.013 141.819
19. 99.589 228150 26.529 201.621 9.027 4.445 4.445 — 165292 119.020
26. 99.589 228549 26.562 201987 8.925 3.780 3.780 — 192221 146.030
2. April 105.323 242761 28.011 214750 10.618 3492 3492 - 187.687 140975
9. 105.323 243199 30.363 212.836 10.331 3.789 3.789 — 152226 105.607
16. 105.323 241.250 30.269 210.981 11.488 4.146 4.146 - 180.495 133.600
23. 105.323 240.702 30.048 210.654 11.963 4.033 4.033 — 168543 117.043
30. 105.323 240.747 29.993 210.754 11.683 4.002 4.002 - 174.322 128.023
7. Mai 105.323 239.350 29.551 209.799 12.366 4.018 4.018 — 166184 119.944
14. 105.323 238483 29.659 208.824 12.091 4.088 4.088 - 166.060 119.948
21. 105.323 240921 29.720 211.201 11.904 4265 4265 — 167.728 120953
28. 105.323 237.639 29.577 208.062 12383 4.350 4.350 — 184.945 138987
4. Juni 105.307 236.031 29.405 206.626 12428 4.345 4.345 - 184.680 139.032
1. 105.307 238154 29.375 208.779 12.499 4216 4216 — 174.876 129.020
18. 105.307 237.871 29.220 208.651 12156 4.031 4.031 — 170.664 125.012
25. 105.307 238.361 29.218 209.143 11.927 3.941 3.941 — 170.641 125.020
2. Juli 101.753 244594 29.803 214791 12.827 3.832 3.832 — 188.687 142963
9. 101.753 244.546 29.467 215.079 12415 4.002 4.002 — 198.094 152.001
16. 101.753 245.833 29.523 216.310 12.344 4.140 4.140 - 193.768 148.065
23. 101.754 247105 29.377 217728 11.717 4.364 4364 — 194138 146.956
30. 101.754 245380 29.006 216374 12.802 4162 4162 — 214.012 166.954
6. August 101.754 245.853 29.019 216.834 13.027 4162 4162 — 194.731 149.018
13. 101.754 245.650 29138 216512 12724 4.107 4.107 — 189.871 143.990
20. 101.754 246.057 28.803 217254 12.640 4261 4261 — 186.895 141.042
27. 101.754 245415 28.762 216.653 12.580 4116 4116 - 205.150 159.071
3. September 101.754 245588 28.545 217.043 11916 4281 4281 — 197.748 152.043
10. 101.754 245.034 28497 216537 12.887 4.686 4.686 — 193931 147.991
17. 101.754 245923 27.787 218136 12472 5.028 5.028 — 188.657 142932
24. 101.754 246.058 27.745 218313 13.054 4919 4919 - 198.458 152955
1. Oktober 114.988 240.223 28.191 212.032 13.357 5.066 5.066 - 192.534 146.988
8. 114.988 240.037 28.085 211952 13.649 5.026 5.026 — 191.099 145.071
15. 114.988 239.967 27911 212.056 13.748 5.084 5.084 - 185.829 140.104
22. 114.988 240.735 28.064 212.671 13.741 5.084 5.084 — 171707 125.054
29. 114.988 240177 28.036 212141 13.684 5.670 5.670 — 205293 149.004
5. November 114.988 240.305 27.834 212471 13.702 5.832 5.832 — 195.860 140104
12. 114.988 238.617 27.776 210.841 13.749 5.336 5.336 - 196.193 140111
19. 114.988 240.349 27.828 212.521 13.229 5313 5313 — 198.821 143.029
26. 114.987 239.561 27.816 211.745 12.846 5.340 5.340 - 208.995 143.046
3. Dezember 114.986 239.060 27.808 211.252 13111 5254 5254 — 212237 146.067
10. 114.955 240.344 28.103 212.241 13.728 4.394 4.394 — 230117 164.018
17. 114.836 241732 28206 213526 13.422 5412 5412 — 214957 148970
24. 114.745 242.368 28.228 214.140 13.795 4.998 4.998 - 225423 148972
31. 116483 254.880 29.842 225.038 14.383 4.822 4.822 — 250.079 161.988
Quelle: EZB.
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Summe
Aktiva
Wertpapiere Forderungen Sonstige Aktiva
in Euro in Euro
von Ansdssigen  an offentliche
Léngerfristige Feinsteuerungs-  Strukturelle Spitzen- Forderungen Sonstige im Euro- Haushalte
Refinanzierungs-  operationen Operationen refinanzierungs-  aus Margen- Forderungen Wihrungsgebiet
geschifte in Form in Form fazilitat ausgleich
von befristeten  von befristeten
Transaktionen Transaktionen
52 53 54 55 5.6 57 6 7 8
24.698 6.680 — 6.372 26 2420 21.650 60.125 84.683 697160
74996 — - 11.429 404 1.262 23.521 59.180 79.844 803.192
22.230 49 — 5434 24 1.966 20914 60.125 81.554 685.128
44.998 - - 2.655 58 2537 21.335 60.130 82.743 686.992
44.998 — — 2111 80 1.180 21794 60.183 80.867 667.622
44.998 — — 8.700 127 1.120 22.096 60.185 80.358 694.638
44.993 — — 592 101 997 22.549 60.185 81.429 687.294
44.993 — — 210 102 1.064 23255 60.185 78270 680.236
44.993 — — 592 95 1.017 23.868 60.185 78.786 681.891
45.001 - - 423 102 973 24.281 60.185 79.584 692.641
45.001 - — 97 62 861 24.638 60.185 80.785 698.073
45.001 — — 161 95 937 25365 60.185 78.637 693.054
45.001 — — 188 118 965 25.036 60.185 76.559 668283
45.005 — — 171 149 866 26107 60.185 80.040 699.396
44.994 — - 665 178 875 26.640 60.186 81.041 717.748
44.994 — — 710 72 843 26511 60.186 77903 679.468
44.994 — — 1.019 128 754 25.871 60.186 76.831 705.590
44.994 — — 5.591 138 777 26181 60.186 74.786 691.717
44.999 — — 500 47 753 26.088 60.186 75.945 698.296
44.984 — — 481 52 723 26.047 60.186 78.650 692124
44.981 - - 366 60 705 26.030 60.186 75.266 687.527
44.981 — — 950 65 779 25945 60.186 74.813 691.085
44997 — - 370 63 528 25.829 60.180 74411 705.060
44.997 — — 229 32 390 25957 60.156 77.522 706.426
44.997 — - 397 30 432 26137 60.156 75.708 697.053
44.997 — — 193 29 433 25929 60.156 75.657 691.771
44.997 - - 165 29 430 26.088 60.156 79.223 695.644
44.991 — - 177 29 527 25.806 60.156 78537 716192
44.991 — — 440 79 583 25.882 60.156 75.867 722715
45.001 — - 108 133 461 25.700 60.156 77.875 721.569
45.001 — — 1.562 156 463 26.009 60.156 76.639 721.882
45.001 — — 1.465 103 489 25775 60.156 75.684 739.725
45.001 — — 240 47 425 25939 60.156 77342 722964
45.001 - — 149 70 661 26.033 60.156 75965 716.260
45.001 — — 186 99 567 26.087 60.156 75529 713.379
44.996 - - 304 115 664 25966 60.156 78.829 733.966
44.996 — — 3 52 654 25.838 60.156 79.848 727128
44.996 — - 236 43 665 25551 60.156 77271 721270
44.994 — — 46 125 560 25163 60.156 78761 717914
44.994 — - 36 102 371 25414 60.156 78.787 728.600
44.994 — — 151 90 31 24.700 60.156 79.592 730.616
44.994 — — 334 94 606 24.631 60.156 79.827 729413
44.994 — — 195 76 460 24.309 60.156 80.277 724.358
44.994 — - 1111 46 502 24102 60.156 79433 709.946
54.995 — — 650 69 575 23428 60.156 79228 742.624
54.995 — — 73 116 572 23490 60.121 82.843 737141
54.995 - - 302 95 690 23.856 60.121 80.988 733.848
54.995 — — 72 43 682 24123 60.121 77.851 734795
64.999 — — 44 206 700 23.896 60.121 77.306 743.052
64.999 — — 523 58 590 23931 60.121 78337 747.037
64.999 - — 78 224 798 24.055 60.153 76.701 764447
64.999 — — 39 152 797 23.868 59.649 79.341 753217
74.996 — — 96 401 958 23991 59.649 75.700 760.669
74996 — — 11.429 404 1.262 23.521 59.180 79.844 803.192
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Konsolidierter Ausweis des Eurosystems

Passiva
Banknoten- Verbindlichkeiten in Euro gegenliber dem Finanzsektor im Euro-Wahrungsgebiet Verbindlichkeiten  Verbindlichkeiten in Euro
umlauf aus der Begebung gegeniiber sonstigen Ansdssigen
von Schuld- im Euro-Wahrungsgebiet
verschreibungen
insgesamt Einlagen Einlagefazilitat Termineinlagen  Feinsteuerungs-  Verbindlichkeiten insgesamt Einlagen
auf Girokonten operationen aus von &ffentlichen
(einschlieBlich in Form Margenausgleich Haushalten
Mindestreserve- von befristeten
guthaben) Transaktionen
Position
1 2 21 22 23 24 25 3 4 4.1
in Mio EUR
Eroffnungsausweis
zum 1. Janner 1999 341.708 87.308 84.437 973 1.886 — 12 13.835 61.477 58.612
1999 374.953 117421 114.493 2.618 - — 10 7.876 60.614 56.494
1999
8. Janner 336.551 106.002 102.518 3475 - - 9 11.651 32203 28.013
15. 330.796 109.936 107.824 2110 - — 2 11.651 33.020 29.071
22 326.555 87.970 87.733 234 - - 3 11.651 43.442 39.430
29. 326.534 85.353 84.632 709 - — 12 11.650 56.652 52.373
5. Februar 328.262 109.138 108.127 1.010 - - 1 11.650 44.017 40.066
12. 327.341 106.048 105.821 226 - - 1 11.650 43.556 39.355
19. 324490 97297 95.419 1.870 - - 8 11.650 54.905 50.690
26. 325.207 99.970 99.261 705 - — 4 11.650 62.143 57.444
5. Mérz 328.763 115173 114.900 210 - — 63 11.650 49.724 45.317
12. 328.646 108.092 107.621 436 - - 35 11.650 53.503 49.614
19. 327.281 87.857 84.427 3410 - — 20 11.650 49493 46.034
26. 327128 100416 100.274 130 - - 12 11.650 64.280 60.716
2. April 335331 104.850 104.298 536 - — 16 10.158 48234 41.186
9. 333.367 79332 79117 213 - - 2 10.158 39.644 36.186
16. 330.839 120.752 120.462 283 - — 7 10.158 38.048 34.690
23. 328984 90.190 89.605 580 - - 5 10158 57279 53.847
30. 332.280 104.395 104.241 119 - — 35 10.158 44.993 41.573
7. Mai 335.708 101.663 101.459 197 - - 7 10.158 36.822 33536
14. 337.375 99.361 99.229 118 - - 14 10.158 35.681 32183
21. 335.245 102.373 99.795 2561 - - 17 10158 35.029 31.698
28. 335147 109.477 109.340 134 - — 3 10.158 43.901 40.398
4. Juni 338.980 106.950 106.826 101 - — 23 10.158 44.070 40.726
11. 338947 96.441 96.278 155 - — 8 10.158 45.428 42139
18. 337.865 103.238 103141 Ml - - 6 10.158 36,035 32,699
25. 337.877 97.499 97.383 101 - - 15 10.158 40.939 37.557
2. Juli 342.556 112.235 112120 95 - — 20 10.158 40.446 37151
9. 344.694 102.529 102185 316 - - 28 10.158 56382 52918
16. 344.405 104.586 104.499 68 - — 19 10.158 52128 48.765
23. 342.580 94.151 92.351 1.788 - - 12 10.158 61.172 57192
30. 345.768 109.826 109.789 27 - - 10 10.158 62,055 58.671
6. August 348.034 106.144 105.807 292 - - 45 10.158 45.219 41.861
13. 346.223 103115 103.001 96 - - 18 10.158 44.255 40.834
20. 342.257 100.588 95.691 4.883 - - 14 10158 47.592 44.126
27. 340.626 110.453 110.439 13 - — 1 10.158 57.773 54.265
3. September 344193 106.110 106.037 49 - - 24 10.158 53.401 49.790
10. 344.254 100.011 99.984 20 - - 7 10.158 54.393 50.832
17. 342.188 98.993 98237 750 - - 6 10.158 52.897 48.688
24. 340.327 103.953 103.863 76 - - 14 10.158 58991 54.952
1. Oktober 343179 109.898 109.679 154 - — 65 8.606 45.950 41.813
8. 345322 102.086 101.938 85 — - 63 8.606 51.323 47.426
15. 343.752 109.329 109.011 184 - - 134 8.606 41971 38.095
22. 340.852 98.656 92.529 6.027 - - 100 8.606 40.259 36.283
29. 343.584 109.886 109.399 395 - - 92 8.606 59.464 55.342
5. November 345416 100.927 100.826 13 - — 88 7.876 59276 55.311
12. 344.556 98.280 98.208 21 - - 51 7.876 61.257 57115
19. 342.495 106.871 106.052 748 - - 71 7.876 56974 52917
26. 343.342 106.344 106.129 57 - - 158 7.876 65.713 61.671
3. Dezember 353.009 114.526 114.227 143 - - 156 7.876 54.635 49.534
10. 357.245 103.295 101.332 1.815 - - 148 7.876 76.886 71.940
17. 361.633 105.625 103.606 1.870 - - 149 7.876 56.129 51.863
24. 370.789 105.127 105.000 111 - - 16 7.876 52.373 48.411
31. 374953 117421 114.493 2.618 - — 10 7.876 60.614 56.494
Quelle: EZB.

6% TABELLENTEIL ONB GESCHAFTSBERICHT 1999



Summe
Passiva
Verbindlichkeiten  Verbindlichkeiten  Verbindlichkeiten in Fremdwahrung Ausgleichsposten  Sonstige Passiva  Ausgleichsposten  Kapital
in Euro in Fremdwahrung gegentiber Ansdssigen fur vom IWF aus und Riicklagen
gegeniiber gegenliber auBerhalb des Euro-Wihrungsgebiets zugeteilte Neubewertung
Ansdssigen Ansissigen Sonderziehungs-
Sonstige auBerhalb im Euro- insgesamt Einlagen, Verbindlichkeiten rechte
Verbindlichkeiten des Euro- Wahrungsgebiet Guthaben aus der
Wihrungsgebiets und sonstige Kreditfazilitat
Verbindlichkeiten  im Rahmen
des WKM I
4.2 5 6 7 7.1 72 8 9 10 "
2.865 9.969 595 3314 3314 - 5.765 60.690 59.931 52.657 697.160
4.120 7.834 926 11.901 11.901 - 6.531 54.714 107.348 53.374 803.192
4191 11.538 1.051 3929 3929 — 5.765 63.950 59.681 52.807 685128
3.949 10.899 1.529 4.068 4.068 - 5.767 68.448 59.681 51.197 686.992
4.012 9.148 1.297 4.344 4.344 — 5.767 66.492 59.681 51.275 667.622
4.279 14.049 1.618 4.325 4.325 - 5.767 77.753 59.658 51.279 694.638
3.951 8.161 810 5.827 5.827 - 5.767 62.725 59.658 51.279 687.294
4.201 7.840 733 6.395 6.395 - 5.767 59.969 59.658 51.279 680.236
4215 8.052 746 7472 7472 - 5.767 60.875 59.658 51.279 681.891
4.699 7.739 777 6.385 6.385 - 5.767 62.065 59.658 51.280 692.641
4.407 7141 778 6910 6910 - 5.767 61.229 59.658 51.280 698.073
3.889 7.820 828 6.860 6.860 - 5767 58.949 59.658 51.281 693.054
3459 8.100 856 6.729 6.729 - 5.767 59.611 59.658 51.281 668.283
3.564 7.663 856 7.780 7.780 - 5.767 62917 59.658 51.281 699.396
7.048 8.468 917 7.381 7.381 - 6.043 63.535 78.685 54.146 717.748
3458 7936 940 7.684 7.684 - 6.043 61.738 78479 54147 679.468
3.358 7.830 930 7.389 7.389 - 6.043 50.975 78479 54.147 705.590
3432 7.617 969 7.629 7.629 - 6.043 49.731 78479 54.638 691.717
3420 7.207 994 7931 7931 - 6.043 51177 78479 54.639 698.296
3.286 6993 998 7.925 7.925 - 6.043 52.669 78479 54.666 692124
3498 7.557 896 7.199 7199 - 6.043 50.084 78479 54.694 687.527
3331 8.111 948 8.847 8.847 — 6.042 51.159 78479 54.694 691.085
3.503 7.751 938 8.838 8.838 - 6.042 49.520 78479 54.809 705.060
3.344 7457 902 7.269 7.269 - 6.042 51.261 78479 54.858 706.426
3.289 7.275 776 9.603 9.603 - 6.042 50.677 78479 53.227 697.053
3.336 6918 733 9.028 9.028 - 6.042 50.049 78479 53.226 691.771
3.382 7.075 734 9.265 9.265 - 6.042 54.349 78479 53.227 695.644
3295 7158 782 8.994 8.994 - 6.192 51.930 82510 53231 716192
3464 6962 757 8.559 8.559 - 6192 50.755 82.510 53217 722.715
3.363 6.924 741 9.611 9.611 - 6.192 51.097 82.510 53217 721569
3.980 7.265 716 9.924 9.924 - 6.192 53997 82.510 53217 721.882
3.384 6.727 871 10.606 10.606 - 6.192 51.794 82.510 53.218 739.725
3358 6.988 1.037 10.032 10.032 - 6.192 53432 82.510 53218 722.964
3421 8.186 924 9.604 9.604 - 6.192 51.874 82510 53.219 716.260
3466 7.618 952 9.701 9.701 - 6192 52.591 82.510 53220 713.379
3.508 7.545 1.000 9.264 9.264 - 6.192 55.225 82.510 53.220 733.966
3.611 7.509 905 8.372 8.372 - 6.192 54.557 82.510 53221 727128
3.561 7.398 904 8.958 8.958 - 6.192 53271 82510 53221 721.270
4209 7180 855 9.696 9.696 — 6.192 54.024 82.510 53221 717914
4.039 7.260 872 10.460 10.460 - 6.192 54.655 82510 53.222 728.600
4137 7433 1.078 9.840 9.840 - 6.229 55.357 89.826 53.220 730.616
3.897 7214 1.040 9.687 9.687 - 6.229 54.859 89.826 53221 729413
3.876 7427 1.039 9.909 9.909 - 6.229 53.346 89.827 53.223 724.358
3976 7.648 1.071 10.610 10.610 - 6.229 52955 89.835 53.225 709.946
4122 7132 1.282 9.842 9.842 - 6.229 53.539 89.835 53.225 742.624
3965 7119 1205 9.470 9470 - 6.229 56.560 89.835 53228 737141
4142 7143 986 8.363 8.363 - 6.229 56.092 89.835 53231 733.848
4.057 7.339 874 9.504 9.504 - 6.229 53.566 89.835 53.232 734795
4.042 7.269 965 8.653 8.653 - 6.229 53.590 89.835 53.236 743.052
5101 6.874 914 8.279 8.279 - 6.229 51.623 89.835 53.237 747.037
4.946 6.054 1.261 9.794 9.794 - 6.229 52.731 89.835 53241 764.447
4.266 7.322 977 11116 11116 — 6.229 53.233 89.835 53242 753217
3.962 7.343 1.027 12.008 12.008 - 6.229 54.819 89.835 53.243 760.669
4.120 7.834 926 11.901 11.901 - 6.531 54.714 107.348 53.374 803.192
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Aggregierte Bilanz des Eurosystems

Periodenende Aktiva
Kredite an Anséssige Wertpapiere ohne Aktien Aktien und sonstige Dividendenwerte Aktiva Sachanlagen  Sonstige
im Euro-Wahrungsgebiet von Ansissigen im Euro-Wiéhrungsgebiet von sowie Beteiligungen an Ansdssigen  gegentiber Aktiva
im Euro-Wahrungsgebiet Ansdssigen
auBerhalb
insgesamt ~ MFls Offentliche  Sonstige insgesamt ~ MFls Offentliche  Sonstige insgesamt ~ MFls Sonstige des Euro-
Haushalte ~ Ansissige Haushalte ~ Ansdssige Ansissige Wiahrungs-
im Euro- im Euro- im Euro- gebiets
Wiahrungs- Wihrungs- Wihrungs-
gebiet gebiet gebiet
Position
1 11 12 13 2 2.1 22 23 3 31 32 4 5 6
in Mrd EUR
1997 2543 232'6 211 06 1140 07 1118 15 29 05 24 2891 70 535
1998 22572 204'6 204 01 878 1 8672 05 55 18 37 32273 79 493
1999 4423 4221 197 05 891 19 861 11 141 43 9'8 400'6 99 557
1999
Janner 52472 5036 204 02 8972 13 873 06 82 41 41 4168 93 571
Februar 6473 6267 2014 02 907 15 88'6 05 83 42 41 36572 93 568
Marz 6085 5879 204 02 940 15 919 06 81 40 41 4260 93 5272
April 5407 5201 204 02 932 12 9173 07 81 40 41 4357 9'6 528
Mai 4811 460’5 204 02 931 16 908 07 82 40 42 3876 9'6 511
Juni 7888 76873 204 02 92'4 15 900 09 87 44 43 4994 97 471
Juli 75572 7347 204 02 9273 15 899 09 87 44 43 4520 9'8 516
August 5308 5102 204 02 919 11 900 07 88 44 44 4230 99 528
September 4569 4363 204 02 92'4 14 899 1 87 43 44 4279 9'8 479
Oktober 5670 5464 204 02 92'4 19 894 12 8'6 43 43 432'6 99 539
November 5084 487'8 2014 02 92'6 21 894 1 88 42 46 4103 99 560
Dezember 4423 4221 197 05 891 19 861 11 141 43 9'8 400'6 99 557
Quelle: EZB.
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Summe Passiva Summe
Aktiva Passiva
Bargeld- Einlagen von Ansdssigen Geldmarkt-  Begebene  Kapital Passiva Sonstige
umlauf im Euro-Wahrungsgebiet papiere Schuld- und gegenlber  Passiva
verschrei- Riicklagen  Ansdssigen
bungen auBerhalb
insgesamt MFls Zentral- Sonstige des Euro-
regierungen  offentliche Wihrungs-
Haushalte/ gebiets
Sonstige
Ansdssige
im Euro-
Wahrungs-
gebiet
1 2 21 22 23 3 4 5 6 7
720'8 3540 1470 919 5272 29 132 150 1056 161 698 720'8
6980 3591 1520 9472 550 29 85 53 971 186 574 6980
1.0117 3930 3393 2771 534 79 33 4'6 1751 49'8 46’7 1.0117
11047 3438 4675 4109 503 62 63 53 125'8 993 567 11047
14777 3424 59472 5325 550 67 63 53 1229 505 560 11777
11983 3483 5495 486'6 551 79 49 53 1380 979 545 11983
1.14072 349'6 4861 4409 388 63 49 53 1390 1050 504 1.1402
1.0309 3530 4197 3695 427 74 49 53 1374 615 4972 1.0309
14461 3558 7243 6723 441 78 49 53 1407 1714 438 14461
1.369'8 3636 6827 6206 564 57 49 53 1399 1243 4972 1.369°8
11171 3586 4637 4032 545 59 49 53 1399 939 509 11171
1.0437 3594 3905 3329 507 69 33 53 1463 888 501 1.04377
11642 36172 500'6 440'8 509 88 33 53 1506 938 494 11642
1.086 3629 4430 3683 650 97 33 4'6 1503 69'5 52'4 1.086
1.0117 3930 3393 2771 534 79 33 4'6 1751 49'8 46'7 1.0117
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Schillingbanknoten der Oesterreichischen Nationalbank

Umliauf
Notenkategorie 31. Dezember 1998 31. Marz 1999 30. Juni 1999 30. September 1999 31. Dezember 1999
inMio ATS in% in Mio ATS ~in% in Mio ATS in % in Mio ATS in % inMio ATS ~in%
Banknoten mit gesetzlicher Zahlkraft
5000 S/I. Form 56.805 337 55.170 343 58370 347 58.406 345 63.094 344
1000 S/V. Form 73.775 437 70.059 43’5 74.265 442 76.290 450 83.612 45'6
500 S/IV. Form 11.048 65 10.669 66 10.814 65 10.701 63 11.903 65
100 S/VI. Form 13.667 81 13.379 83 13.682 82 13.684 81 14.454 79
50 S/IV. Form 2.321 14 2.292 14 2.334 14 2.391 14 2.389 173
20 S/V. Form 2.234 173 2.205 14 2.240 13 2.256 13 2.283 12
Zusammen 159.849 94'7 153.775 955 161.706 963 163.727 96'6 177.735 96'9
in Mio EUR X X 11.176 955 11.752 96'3 11.899 96'6 12916 969
Zur Praklusion aufgerufene Notenkategorien')
1000 S/1II. Form 543 03 538 03 535 03 529 03 525 03
1000 S/IV. Form 5932 35 5.284 33 4.834 29 4.438 2'6 4.105 22
500 S/II. Form 223 01 221 01 219 01 217 01 215 01
500 S/1II. Form 1.565 09 1412 09 1.307 08 1.193 07 1113 06
100 S/V. Form? 332 02 330 02 329 02 326 02 324 02
50 S/l Form?) 151 01 150 01 149 01 148 01 147 01
20 S/IV. Form 228 01 227 01 226 01 225 01 224 01
zusammen 8.973 53 8.162 50 7.599 4’5 7.077 42 6.654 36
in Mio EUR X X 593 50 552 45 514 42 484 36
Insgesamt 168.823 1000 161.938 1005 169.305 1008 170.804 1008 184.389 1005
in Mio EUR X X 11.769 1005 12.304 1008 12413 1008 13.400 1005
inMio EUR  in% inMio EUR  in% in Mio EUR in % in Mio EUR in % inMio EUR  in%
Banknotenumlaufkorrektur
in Héhe der bei anderen Notenbanken
des Eurosystems erliegenden Schillingbestande
gemal Art. 52 ESZB/EZB-Statut X x| — 64 - 05| — 93 - 08| — 93 - 08| — 72 — 05
Banknotenumlauf X X 11.705 1000 12211 1000 12.320 1000 13.328 1000
Merkmale der Banknoten
Notenkategorie Portrat Datum der Banknoten Erster Ausgabetag Einziehungstermin Préaklusivtermin
auf der Vorderseite der Banknoten (letzter Tag (letzter Tag
der Banknoten fur die Annahme fur die Umwechslung
in Zahlung) der aufgerufenen
Banknoten)
Banknoten mit gesetzlicher Zahlkraft
5000 S/I. Form Wolfgang A. Mozart 4. Janner 1988 17. Oktober 1989
1000 S/V. Form Karl Landsteiner 1. Janner 1997 20. Oktober 1997
500 S/IV. Form Rosa Mayreder 1. Janner 1997 20. Oktober 1997
100 S/VI. Form Eugen Bohm v. Bawerk 2. Janner 1984 14. Oktober 1985
50 S/IV. Form Sigmund Freud 2. Janner 1986 19. Oktober 1987
20 S/V. Form Moritz M. Daffinger 1. Oktober 1986 19. Oktober 1988
Zur Praklusion aufgerufene Notenkategorien')
1000 S/1II. Form Bertha v. Suttner 1. Juli 1966 21. September 1970 30. August 1985 30. August 2005
1000 S/IV. Form Erwin Schrédinger 3. Janner 1983 14. November 1983 20. April 1998 20. April 2018
500 S/II. Form Josef Ressel 1. Juli 1965 24. Oktober 1966 31. August 1987 31. August 2007
500 S/1Il. Form Otto Wagner 1.)uli 1985 20. Oktober 1986 20. April 1998 20. April 2018
100 S/V. Form Angelika Kauffmann 2. Janner 1969 19. Oktober 1970 28. November 1986 28. November 2006
100 S/V. Form (2. Auflage) Angelika Kauffmann 2. Janner 1969 1. Juni 1981 28. November 1986 28. November 2006
50 S/l Form Ferdinand Raimund 2. Janner 1970 15. Februar 1972 31. August 1988 31. August 2008
50 S/l Form (2. Auflage) Ferdinand Raimund 2. Janner 1970 19. September 1983 31. August 1988 31. August 2008
20 S/IV. Form Carl Ritter v. Ghega 2. Juli 1967 4. November 1968 30. September 1989 30. September 2009
Quelle: OeNB.

') Diese Banknoten haben mit Ablauf der Einziehungsfrist ihre Eigenschaft als gesetzliche Zahlungsmittel verloren; sie werden jedoch noch bis zum Préklusivtermin von der OeNB zur Umwechslung angenommen.
2) EinschlieBlich Banknoten der 2. Auflage.

10* TABELLENTEIL ONB

GESCHAFTSBERICHT 1999



Umlauf
Munzenkategorie 31. Dezember 1998 31. Marz 1999 30. Juni 1999 30. September 1999 31. Dezember 1999

Nominalwert in Mio ATS

Munzen aus unedlen Metallen

50 5%) 156 146 160 160 174
20S 506 509 511 514 514
10S 3.036 3.054 3.086 3119 3.109
5S 2.015 2.019 2.048 2.075 2.065
1S 1.584 1.593 1.617 1.643 1.634
50¢g 275 276 278 281 278
10¢ 298 299 301 303 301
5g 13 13 13 13 12
2g 4 4 4 4 4
Insgesamt”) 7.886 7913 8.018 8.112 8.092
Goldmunzen 11.206 11.354 11.519 11.644 11.823
Bimetallminzen

1000 5% 42 42 42 42 42
500 SS) 16 16 16 16 16
Silbermiinzen

500S 9.107 9.006 8.963 8.951 8.884
200S 26 26 26 26 26
100 S 4.651 4.614 4.587 4565 4533
50S 2180 2167 2156 2146 2134
25S 1.026 1.022 1.019 1.016 1.012
Insgesamt 16.989 16.835 16.751 16.704 16.589

Merkmale der Scheidemiinzen

Minzenkategorie Durch- Rau- Legierung Erster Ausgabetag
messer gewicht der Scheidemiinzen
Gold Silber Kupfer Nickel Aluminium  Magnesium  Zink
inmm ing in %o
Muinzen aus unedlen Metallen
50 5% 265 82 - - 920 20 60 - — | 23. Oktober 1996
20S 277 80 - - 920 20 60 - — | 10. Dezember 1980
10S 26 62 - - 750 250 - - — | 17. April 1974
5S 235 4'8 - - 750 250 - - — | 15. Janner 1969
1S 225 42 - - 915 - 85 - — | 1.September 1959
50¢g 195 30 - - 915 - 85 - — | 1.Oktober 1959
10¢ 20 11 - - - - 985 15 — | 27. November 1951
S5g 19 25 - - - - - - 1.000 | 17.Juni 1948
2g 18 09 - - - - 985 15 — | 15.Juli 1950
1g 17 18 - - - - - - 1.000 | 5. April 1948
Goldmiinzen
2000S (1 0zf)®) 37 311 9999 - - - - - — | 10. Oktober 1989
1000 S/I. Form 27 135 900 - 100 - - - — | 22. Oktober 1976
1000 S/II. Form 30 162 986 - 14 - - - — | 15.Mai 1991
1000 S/1ll. Form (/5 0zf)®) 28 156 9999 - - - - - — | 5. Oktober 1994
1000 S/IV. Form 28 170 9167 403 43 - - - — | 12. Janner 1995
500 S/1. Form (/4 0zf)®) 22 78 9999 - - - - - — | 10. Oktober 1989
500 S/II. Form 22 8" 986 - 14 - - - — | 24. Janner 1991
200'S (40 020)%) 16 31 9999 - - - - - — | 12. September 1991
Bimetallminzen
1000 5% 40 400 986 900 114 - - - — | 31.Mai 1994
500 %) 30 190 986 900 114 - - - — | 24. Marz 1995
Silbermiinzen
500 S/I. Form 38 240 - 640 360 - - - — | 10. April 1980
500 S/Il. Form 37 240 - 925 75 - - - — | 15. April 1983
500 S/HlI. Form 37 240 - 925 75 - - - — | 23.Mai 1989
200 S/I. Form 40 336 - 925 75 - - - = | 12.Janner 1995
100 S/I. Form 36 240 - 640 360 - - - — | 23. Dezember 1974
100 S/II. Form 34 200 - 900 100 - - - — | 24. Janner 1991
50 S/I. Form 34 200 - 900 100 - - - — | 20. Februar 1959
50 S/II. Form 34 200 - 640 360 - - - — | 18. April 1974
258 30 130 - 800 200 - - - — | 1. Oktober 1955
Quelle: OeNB.

') Miinzen mit gesetzlicher Zahlkraft.

2) Bimetallminze.

’ ') Darin enthalten ist auch der Umlauf an Scheidemiinzen zu 1 Groschen, der sich wdhrend des Jahres 1999 im Durchschnitt auf rund 0'24 Mio ATS belaufen hat.
%) Der Goldkern enthdilt 13 g Feingold und die Silberumrahmung 24 g Feinsilber.

5) Der Goldring enthdlt 8 g Feingold und der Silberinnenteil 48 g Feinsilber.

é) Bullionmtinzen.
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Mindestreserve-Basis')?)

Mindestreserve-Basis per  Insgesamt Verbindlichkeiten mit einem positiven Mindestreserve-Satz von 2% Verbindlichkeiten mit einem Mindestreserve-Satz von 0%
Einlagen: Schuld- Geldmarktpapiere  Einlagen Repo-Geschifte Schuld-
taglich fallig, verschreibungen mit vereinbarter verschreibungen
mit vereinbarter mit vereinbarter Laufzeit mit vereinbarter
Laufzeit Laufzeit und Kindigungsfrist Laufzeit
und Kiindigungsfrist  von bis zu 2 Jahren von Uber 2 Jahren von Uber 2 Jahren
von bis zu 2 Jahren
in Mio EUR®)
Eroffnungsbilanz
zum 1. Janner 1999 292730 164.583 3138 X 53.776 333 70.900
1999
Janner 297943 169.244 3.043 X 54.407 234 71.015
Februar 298152 169.525 3.393 X 53.737 155 71342
Marz 299.923 170533 3.467 X 54.617 214 71.092
April 299.675 167932 3.542 X 54.673 207 73321
Mai 302.854 170.318 3456 X 54137 245 74.698
Juni 303.665 170.735 3.264 X 54.433 204 75.029
Juli 307.041 173.874 3.225 X 54.351 168 75423
August 308.502 174.256 3.866 X 54.492 205 75.683
September 311.460 174764 4.566 X 54.784 191 77155
Oktober 316.064 177.487 4.719 X 54.862 135 78.861
November 318252 178917 5335 X 54.629 176 79195
Dezember 316.861 177490 4.051 X 56.102 625 78593
Quelle: EZB.

') Verbindlichkeiten gegeniiber anderen dem Mindestreserve-System unterliegende Kreditinstitute, der EZB und den teilnehmenden Nationalen Zentralbanken sind von der Mindestreserve-Basis ausgenommen.
Sollte ein Kreditinstitut den Betrag seiner Verbindlichkeiten in Form von begebenen Schuldverschreibungen mit einer Laufzeit von bis zu 2 Jahren und Geldmarktpapieren gegentiiber den zuvor erwdhnten Instituten nicht nachweisen kénnen,
kann es einen bestimmten Prozentsatz dieser Verbindlichkeiten von seiner Mindestreserve-Basis in Abzug bringen.
Bis inklusive Berichtstermin November 1999 betrug dieser Prozentsatz zur Berechnung der Mindestreserve-Basis 10%, danach 30%.
2) Die Mindestreserve-Basis der Kreditinstitute per 1. Jdnner 1999 wird zur Berechnung der Mindestreserven fiir die Erflillungsperiode, die am 1. Jdnner 1999 begann und am 23. Februar 1999 endete, zu Grunde gelegt.
Die entsprechenden aggregierten Daten werden der EZB bis Ende Februar 1999 gemeldet.
3) Unwiderruflicher Euroumrechnungskurs: 1T EUR = 1377603 ATS.

Mindestreserve-Erfiillung')

Ende der Mindestreserve- Mindestreserve- Ist-Mindestreserve3) Uberschuss- Unterschreitungen  Verzinsung
Erfllungsperiode Soll?) reserven®) des zﬂindestreserve- der Mindestreserve®)
Solls”)

in Mio EUR’) in %
Eroffnungsbilanz
zum 1. Janner 1999 3261 3297 39 3 300
1999
Janner 3.358 3434 78 3 300
Februar 3371 3414 43 0 2'84
Marz 3392 3418 26 1 250
April 3343 3358 15 — 250
Mai 3391 3410 19 - 250
Juni 3393 3403 12 2 250
Juli 3456 3469 13 0 250
August 3477 3490 13 0 250
September 3.501 3513 12 - 273
Oktober 3561 3576 15 0 300
November 3599 3.630 31 0 300
Dezember 3545 3570 25 - 312
Quelle: EZB.

') Diese Tabelle enthéilt Daten (iber abgeschlossene Mindestreserve-Erfiillungsperioden. Die erste Mindestreserve-Erfiillungsperiode des Mindestreserve-Systems begann am 1. Jdnner 1999 und endete am 23. Februar 1999.

2) Das Mindestreserve-Soll jedes einzelnen Kreditinstituts wird zundchst errechnet, indem auf die reservepflichtigen Verbindlichkeiten die Mindestreserve-Sitze der entsprechenden Verbindlichkeitenkategorien auf der Grundlage der
Bilanzdaten zum Ende eines jeden Kalendermonats angewendet werden; anschlieBend zieht jedes Kreditinstitut von dieser GréBe einen Freibetrag in Héhe von 100.000 EUR ab. Das auf diese Weise berechnete Mindestreserve-Soll der
einzelnen Kreditinstitute wird aggregiert.

3) Aggregierte tagesdurchschnittliche Guthaben von reservepflichtigen Kreditinstituten auf ihrem Mindestreserve-Konto wdéhrend der Mindestreserve-Erfiillungsperiode.

) Durchschnittliche Mindestreserve-Guthaben innerhalb der Mindestreserve-Erfiillungsperiode, die tiber das Mindestreserve-Soll hinausgehen, berechnet auf der Grundlage der Kreditinstitute, die die Mindestreserve-Pflicht erflillt haben.

®) Unterschreitung der durchschnittlichen Mindestreserve-Guthaben gegeniiber dem Mindestreserve-Soll innerhalb der Mindestreserve-Erfiillungsperiode, berechnet auf der Grundlage der Kreditinstitute, die die Mindestreserve-Pflicht nicht erfiillt
haben.

%) Dieser Satz entspricht dem Durchschnitt des EZB-Satzes fiir die Hauptrefinanzierungsgeschéifte des Eurosystems wdhrend der Mindestreserve-Erfiillungsperiode (gewichtet nach der Anzahl der Kalendertage).

’) Unwiderruflicher Euroumrechnungskurs: 1 EUR = 137603 ATS.
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Konsolidierte Bilanz der Monetiren Finanzinstitute in Osterreich/l

Perioden- Aktiva Summe
ende Aktiva

Kredite an Nicht-MFls im Euro-Wahrungsgebiet Wertpapiere ohne Aktien Aktien und sonstige Dividendenwerte von  Aktiva Sachanlagen Sonstige (1,5,9,12

von Nicht-MFls im Euro-Wiahrungsgebiet sowie Beteiligungen gegenlber Aktiva bis 14)
an Nicht-MFls im Euro-Wahrungsgebiet ~ Ansdssigen
auBerhalb
insgesamt in Osterreich inanderen  insgesamt in Osterreich inanderen  insgesamt in inanderen  des Euro-
(2 bis 4) Mitglieds- (6 bis 8) Mitglieds- (10bis 1) Osterreich  Mitglieds- Wihrungs-
Offentliche  Sonstige landern Offentliche  Sonstige landern landern gebiets
Haushalte  Nicht-MFls Haushatte  Nicht-MFls
in Mio EUR”)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13 14 15

1997 194.260 32565 155567 6127 33556 26499 3.834 3222 12963 12,622 340 74.405 4.578 11.275 331.036
1998 204.358 30478 166.885 6.994 32.307 24.273 3.645 4.388 15.535 13.615 1.920 72982 4717 14.043 343941
1999 214.305 29.955 175.633 8.717 30.243 20.742 3.841 5.660 20472 17919 2.553 85.045 5.036 16.256 371.357
1999
Jan. 204158 29.857 167516 6.785 34.039 26,074 3527 4.438 17.001 15.062 1.939 76.847 4.730 16.346 353121
Feb. 203.383 30.166 166.329 6.888 34.238 25.106 4.902 4.230 17412 15441 1.971 77.996 4.703 15.729 353461
Marz 204.287 30175 167.339 6.773 33393 24.074 3941 5378 18178 16192 1986 77.331 4.712 14.823 352724
April 203.964 30.961 166.257 6.746 32503 23.583 4.307 4.613 18.756 16.623 2133 80.525 4.723 15.606 356.077
Mai 204.748 30315 167.355 7078 34464 23.818 4011 6.635 19.065 16924 2141 81.037 4.748 16406 | 360.468
Juni 205.513 30467 168.305 6.741 32191 23271 3.862 5.058 20.077 17.890 2.187 81.454 4.776 14.812 358.823
Juli 205.598 29.838 168.812 6.948 32,675 23.327 4151 5.197 21.146 19.157 1.989 80.854 4.819 14.375 359.467
Aug. 205.767 29.559 169.156 7.052 32284 22,741 4.299 5244 21.182 18.943 2239 80.307 4.845 14.090 358475
Sept. 209.436 30.966 171.302 7.168 31.469 22179 3.885 5.405 21.265 18.923 2.342 87.007 4.924 14.151 368.252
Okt. 210.508 31221 171.490 7.797 32,054 21.687 4.761 5.606 21.120 18.783 2.337 88.969 4.960 15.636 373247
Nov. 212.761 30.797 173.532 8.432 31.922 22.224 3.942 5.756 21.611 19131 2.480 86.863 5013 16.740 374.910
Dez. 214.305 29955 175.633 8.717 30.243 20.742 3.841 5.660 20472 17.919 2553 85.045 5.036 16256 | 371357
Quelle: OeNB.

") Unwiderrufiicher Euroumrechnungskurs: 1 EUR = 137603 ATS.
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Konsolidierte Bilanz der Monetiren Finanzinstitute in Osterreich/ll

Periodenende Passiva

Osterreichischer Beitrag zur Geldmenge M3

insgesamt Osterreichischer Beitrag zur Geldmenge M2
(2,14,17,18)
insgesamt Osterreichischer Beitrag zur Geldmenge M1 Einlagen von Nicht-MFls im Euro-Wahrungsgebiet
(3,8,11) mit vereinbarter Laufzeit von bis zu 2 Jahren
insgesamt Bargeldumlauf  téglich féllige Einlagen von Nicht-MFls insgesamt in Osterreich in anderen
(4+5) im Euro-Wahrungsgebiet (9 +10) Mitgliedslandern
insgesamt in Osterreich in anderen
6+7) Mitgliedslandern
in Mio EUR”)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1997 127.771 124.905 46.912 10462 36450 34.345 2.106 76.765 71.254 5512
1998 131.882 129.064 51.267 10.340 40.928 38.488 2.440 77.499 72.283 5215
1999 138.018 134.059 55.818 11210 44.608 42159 2.449 77967 73.022 4.945
1999
Janner 131.734 128.734 51.265 10.003 41.262 38.841 2421 77163 72.140 5.023
Februar 131.915 128.830 50.483 9.970 40.513 38.094 2419 78.042 73.034 5.008
Marz 133.339 130.195 51.416 10.031 41.385 39.031 2.354 78464 73.448 5.016
April 133.146 129.977 51.806 10.167 41.639 39.246 2.393 77.864 72.888 4976
Mai 133.332 130.324 52.298 10.314 41.984 39.610 2.374 77.734 72.734 5.000
Juni 132.772 130.224 53.881 10455 43.426 40.826 2.600 76.047 71.249 4.798
Juli 133.398 131.059 55.125 10.600 44.525 42131 2.3%4 75.645 70.889 4.756
August 132.068 128.750 53.018 10410 42.608 40260 2.348 75.455 70.795 4.660
September 134.555 130.353 54.724 10416 44.308 41.893 2415 75.359 70.657 4.702
Oktober 136.242 132.028 55.317 10.633 44.684 42232 2452 76.440 71.667 4.773
November 137.790 133.352 55.726 10.695 45.031 42.609 2422 77.354 72.483 4.871
Dezember 138.018 134.059 55.818 11210 44.608 42159 2.449 77967 73.022 4.945
Periodenende Passiva (Fortsetzung)
Einlagen von Zentralregierungen Nicht monetdre Verbindlichkeiten der MFls
insgesamt in Osterreich in anderen insgesamt Kapital und Einlagen von Nicht-MFls im Euro-Wahrungsgebiet Einlagen von Nicht-MFls im Euro-
(20 +21) Mitgliedslandern (23,24, 27,30)  Rucklagen mit vereinbarter Laufzeit von mehr als 2 Jahren Wihrungsgebiet mit vereinbarter
Kindigungsfrist von mehr als 3 Monaten
insgesamt in Osterreich in anderen insgesamt in Osterreich
(25 +26) Mitgliedslandern (28 + 29)
in Mio EUR”)
19 20 21 22 23 24 25 26 27 28
1997 2221 2220 1 125405 20.354 44.531 43.088 1443 527 351
1998 1.978 1973 5 130.900 22.563 48939 47.274 1.665 701 516
1999 1.617 1.616 1 142.591 29.085 50.757 48975 1.782 737 544
1999
Janner 3.010 3.005 5 132589 23.849 49.847 48102 1.745 689 508
Februar 2.762 2756 6 133.007 24.002 50.011 48.251 1.760 715 534
Marz 1902 1.897 5 133216 25135 49.925 48.182 1743 705 525
April 1.322 1.317 5 135.317 24.889 49976 48.288 1.688 717 536
Mai 2.519 2514 5 136.212 24.978 49.671 47977 1.694 718 536
Juni 2.873 2.868 5 136.408 25.290 49.694 48.005 1.689 725 541
Juli 2.730 2725 5 135.748 24.716 49.519 47.828 1.691 712 528
August 3294 3.289 5 135.606 24.898 49.651 47.961 1.690 702 519
September 2120 2115 5 137167 25477 49.762 48.034 1.728 698 516
Oktober 1.965 1.959 6 138.949 26.052 49.778 48.015 1763 702 518
November 3.048 3.042 6 139.749 26.776 49.867 48104 1.763 719 532
Dezember 1.617 1.616 1 142.591 29.085 50.757 48975 1.782 737 544
Quelle: OeNB.

') Unwiderruflicher Euroumrechnungskurs: 1 EUR = 137603 ATS.
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Repo-Geschifte mit Nicht-MFIs Geldmarkt- Schuld-
im Euro-Wahrungsgebiet fonds- verschreibungen
anteile und bis 2 Jahre
Einlagen von Nicht-MFls im Euro-Wahrungsgebiet insgesamt in Osterreich in anderen Geldmarkt-
mit vereinbarter Kiindigungsfrist von bis zu 3 Monaten (15 + 16) Mitgliedslandern  papiere
insgesamt in Osterreich in anderen
(12 +13) Mitgliedslandern
" 12 13 14 15 16 17 18
1227 1119 108 138 138 - — 16 2.744
298 195 103 285 285 - - 2532
274 181 93 488 488 - —810 4.281
306 199 107 201 201 - - 2799
305 198 107 139 139 - - 2.946
315 208 107 153 153 - - 2991
307 202 105 168 152 16 - 3.001
292 189 103 198 133 65 - 2.810
296 196 100 141 141 - - 2407
289 188 101 132 127 5 - 2207
277 177 100 189 123 66 - 3129
270 171 99 162 122 40 - 4.040
271 173 98 115 115 - - 4.099
272 177 95 145 115 30 - 4.293
274 181 93 488 488 - —810 4.281
Summe
Passiva
Uberschuss der Inter-MFI-Verbindlichkeiten Passiva Sonstige (1,19,22, 31,
im Euro-Wahrungsgebiet gegenlber Passiva 34, 35)
Ansissigen
Schuld- insgesamt in Osterreich in anderen auBerhalb
verschreibungen (32 + 33) Mitglieds- des Euro-
von Uber landern Wihrungs-
2 Jahren gebiets
in anderen
Mitgliedslandern
29 30 31 32 33 34 35 36
176 59.993 6.882 3175 3.707 37.877 30.882 331.036
185 58.697 7.337 3.866 3472 40.937 30.907 343941
193 62.012 13131 2.090 11.041 51.012 24.988 371.357
181 58204 6.502 6.500 2 48422 30.864 353121
181 58279 8.356 7.531 825 47.065 30.356 353461
180 57.451 2.695 3.999 — 1.304 51.331 30.241 352724
181 59.735 9.756 5.618 4138 47.367 29.169 356.077
182 60.845 9.571 6.166 3405 50.683 28.151 360.468
184 60.699 4.247 2946 1.301 53.684 28.839 358.823
184 60.801 8.695 5.297 3398 50.953 27.943 359.467
183 60.355 5925 2.852 3.073 53.406 28176 358475
182 61.230 7.824 3.100 4.724 57.417 29.169 368.252
184 62417 12993 3237 9.156 54.684 29.014 373247
187 62.387 5903 3229 2.674 59.049 29.371 374910
193 62.012 13131 2.090 11.041 51.012 24.988 371.357
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Entwicklung der Geldmenge im Bilanzzusammenhang

Periodenende Kredite an Nicht-MFls im Euro-Wahrungsgebiet Nettoforderungen an Lander Nicht monetdre Verbindlichkeiten der MFls Einlagen
auBerhalb des Euro-Wihrungsgebiets von Zentral-
regierungen
insgesamt in Osterreich  in anderen insgesamt OeNB sonstige MFls  insgesamt Kapital und Einlagen von  Einlagen von  Schuld- im Euro-
2+3) Mitglieds- (5+6) (8 bis 11) Riicklagen Nicht-MFls Nicht-MFls verschrei- Wihrungs-
landern im Euro- im Euro- bungen gebiet
Wiahrungs- Wihrungs- von Uber
gebiet mit gebiet mit 2 Jahren
vereinbarter  vereinbarter
Laufzeit Kindigungsfrist
von mehr von mehr als
als 2 Jahren 3 Monaten
in Mio EUR’)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12
Veranderung zum Vorjahr
1998 +11.421 + 7.808 +3.612 —4.483 + 29 —4.512 + 5495 +2.209 +4.408 +174 —1.296 — 243
1999 +12.820 + 9193 +3.628 +1.988 +1.738 + 250 +11.691 +6.522 +1.818 + 36 +3.315 — 361
Veranderung zum Vorjahresmonat
1999
Janner +13.791 +10.344 +3.447 —4.588 —2.463 —2125 + 2218 +1.619 +4.445 +207 —4.052 +1.560
Februar +15.566 +12.525 +3.041 —4.733 — 934 —3.799 - 899 +2474 +1.044 +229 —4.645 +1.237
Mérz +13736 + 9462 +4.275 —9.622 —4.789 —4.833 — 1.303 +3.400 + 870 +229 —5.802 + 477
April + 8784 + 5726 +3.058 — 444 + 255 — 700 + 1736 +4.202 +1.367 +241 —4.073 — 633
Mai +11.378 + 5912 +5466 —4117 — 761 —3.356 + 3.807 +5.089 + 840 +246 —2.368 + 627
Juni +11.605 + 7.863 +3.742 —3.007 —2.744 — 263 + 3712 +4.753 + 868 +252 —2.161 + 835
Juli +13.102 + 9141 +3.961 — 108 +3.163 —3.271 + 3.031 +4.514 + 565 +263 —2312 +1.097
August +12.482 + 8137 +4.345 —4.072 +2773 —6.844 + 1431 +3.946 + 382 +260 —3.157 +1.099
September +11.873 + 6.980 +4.892 +5.850 + 732 +5.118 + 3376 +1.843 + 551 +260 + 723 + 25
Oktober +11.574 + 6231 +5.343 +5.948 +4.995 + 954 + 7753 +3.558 + 784 +257 +3.154 + 486
November +13736 + 8409 +5.327 — 282 —3.334 —+3.052 + 8.185 +4.228 +1.251 + 15 +2.691 +1.005
Dezember +12.820 + 9193 +3.628 +1.988 +1.738 + 250 +11.691 +6.522 +1.818 + 36 +3.315 — 361
Verdnderung zum Vormonat
1999
Janner + 2998 + 3139 — 140 —3.620 —3.058 — 562 + 1.689 +1.286 + 908 - 12 — 493 +1.032
Februar — 165 - 92 - 73 +2.506 +1.731 + 775 + 418 + 153 + 164 + 26 + 75 — 248
Marz + 825 - 223 +1.048 —4.931 —3.371 —1.560 + 209 +1.133 - 86 - 10 — 828 — 860
April — 635 + 10 — 645 +7.158 +4.085 +3.073 + 2101 — 246 + 51 + 12 +2.284 — 580
Mai + 3.054 + 692 +2.362 —2.804 —1.326 —1478 + 89 + 89 — 305 + 1 +1.110 +1.197
Juni — 49 + 1372 —1.868 —2.584 —2.861 + 277 + 196 + 312 + 23 + 7 — 146 + 354
Juli + 1.638 + 1490 + 148 +2.131 +5.772 —3.641 — 660 — 574 — 175 - 13 + 102 — 143
August - 186 — 587 + 401 —3.000 — 595 —2.405 - 142 + 182 + 132 - 10 — 446 + 564
September + 2937 + 2557 + 380 +2.689 —2.345 +5.034 + 1561 + 579 + 1M1 - 4 + 875 —-1.174
Oktober + 1512 + 687 + 825 +4.695 +4.854 - 159 + 1.782 + 575 + 16 + 4 +1.187 — 155
November + 2612 + 1.684 + 928 —6471 —7.619 +1.148 + 800 + 724 + 89 + 17 - 30 +1.083
Dezember — 1274 — 1536 + 262 +6219 +6.471 — 252 + 2842 +2.309 + 890 + 18 — 375 —1.431
Quelle: OeNB.

1) Unwiderruflicher Euroumrechnungskurs: 1 EUR = 137603 ATS.
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Sonstige Osterreichischer Beitrag zur Geldmenge M3
Einflisse
insgesamt Osterreichischer Beitrag zur Geldmenge M2 Repo- Geldmarkt- Schuld-
(15, 21 bis 23) Geschifte fondsanteile  verschrei-
insgesamt Osterreichischer Beitrag zur Geldmenge M1 Einlagen von  Einlagen von  mit Nicht-MFls und bungen
(16,19, 20) Nicht-MFls Nicht-MFls im Euro- Geldmarkt- bis 2 Jahre
insgesamt Bargeld- taglich fillige  im Euro- im Euro- Wihrungs- papiere
(17 +18) umlauf Einlagen von  Wihrungs- Wahrungs- gebiet

Nicht-MFls gebiet mit gebiet mit

im Euro- vereinbarter  vereinbarter

Wihrungs- Laufzeit Kindigungsfrist

gebiet von bis von bis

zu 2 Jahren zu 3 Monaten
13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23

—2.426 + 4111 +4.159 +4.355 —122 +4.478 + 734 - 929 +147 + 16 - 212
—2.657 + 6136 +4.995 +4.551 +870 +3.680 + 468 - 24 +203 —810 +1.749
+ 976 + 4450 +4.493 +5.174 - 53 +5226 — 316 — 365 + 99 — - 1
+3.749 + 6.746 +6453 +4.796 - 57 +4.853 +2.610 — 953 + 27 - + 266
—3.809 + 8749 +8257 +4.960 +204 +4.757 +4.258 — 961 + 35 - + 458
— 331 + 7567 +7.080 +4.859 +243 +4.617 +3.205 — 984 + 47 - + 440
—4.615 + 7442 +7.318 +4.764 +236 +4.528 +3.556 —1.003 =217 - + 342
—3.435 + 7486 +7.881 +6.441 +518 +5922 +2432 - 992 —285 — - 110
+ 711 + 8156 +8.845 +7978 +433 +7.545 +1.860 — 993 —281 — — 408
—1.773 + 7.653 +7.611 +6.392 +402 +5.990 +1.836 — 618 —228 - + 271
+3.875 +10.446 +9.423 +7.639 +516 +7.123 +2412 — 628 —250 - +1274
— 458 + 9741 +8377 +7.008 +496 +6.513 +2.031 — 662 - 99 - +1.464
7112 +11.376 +9.616 +6917 +454 +6.463 +2.710 - 10 — 87 - +1.847
—2.657 + 6136 +4.995 +4.551 +870 +3.680 + 468 - 24 +203 —810 +1.749
—-3.19%4 — 148 — 330 - 2 —337 + 334 — 336 + 8 — 84 - + 267
+1.990 + 181 + 9% — 782 — 33 — 749 + 879 — 1 — 62 - + 147
—4.879 + 1424 +1.365 + 933 + 61 + 872 + 422 + 10 + 14 - + 45
+5.195 - 193 — 218 + 39 +136 + 254 — 600 - 8 + 15 - + 10
—2.028 + 186 + 347 + 492 +147 + 345 — 130 - 15 + 30 - — 191
—3.070 — 560 — 100 +1.583 +141 +1.442 —1.687 + 4 - 57 — — 403
+3.946 + 626 + 835 +1244 +145 +1.099 — 402 — 7 - 9 — — 200
—2278 — 1330 —2.309 —-2107 —190 1917 — 190 - 12 + 57 - + 922
+2.752 + 2487 +1.603 +1.706 + 6 +1.700 - 96 — 7 - 27 — + 911
+2.893 + 1.687 +1.675 + 593 +217 + 376 +1.081 + 1 — 47 - + 59
—7.290 + 1548 +1.324 + 409 + 62 + 347 + 914 + 1 + 30 - + 194
+3.306 + 228 + 707 + 92 +515 — 423 + 613 + 2 +343 —810 - 12
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Ausgewihlte Finanzkennzahlen der Oesterreichischen Nationalbank

Periodenende Aktiva
Kredite an Ansissige im Euro-Wahrungsgebiet Wertpapiere ohne Aktien von Ansdssigen Aktien und sonstige Dividendenwerte Aktiva
im Euro-Wahrungsgebiet von sowie Beteiligungen an Ansdssigen gegenlber
im Euro-Wahrungsgebiet Ansdssigen
auBerhalb
insgesamt MFls Offentliche Sonstige insgesamt MFls Offentliche Sonstige insgesamt MFls Sonstige des Euro-
(2 bis 4) Haushalte Ansdssige (6 bis 8) Haushalte Ansdssige (10 +11) Ansdssige Wahrungs-
im Euro- im Euro- im Euro- gebiets
Wahrungs- Wahrungs- Wihrungs-
gebiet gebiet gebiet
in Mio EUR’)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 (K 12
1998 2.670 2.363 194 112 1.894 767 1.080 47 1.947 118 1.829 18.771
1999 15.878 15.559 221 98 1.863 636 1.208 19 2428 118 2.310 22115
1999
Janner 15.190 14.878 200 112 2169 840 1.245 84 2.340 118 2.222 19.087
Februar 14513 14.199 200 114 2195 927 1.182 86 2.342 118 2.224 19.130
Marz 14.596 14.280 200 116 3.086 934 2.065 87 2.364 118 2.246 19.399
April 16.585 16.265 200 120 2103 595 1421 87 2.363 118 2.245 21.274
Mai 16.773 16.456 194 123 2.140 678 1.374 88 2430 118 2.312 22.349
Juni 25.586 25.268 194 124 2289 828 1373 88 2.387 118 2.269 22.000
Juli 23.099 22782 194 123 2309 802 1420 87 2433 118 2315 22.001
August 20473 20.156 194 123 1.870 418 1.365 87 2.430 118 2.312 21.884
September 24.048 23.727 194 127 1.720 437 1.197 86 2.444 118 2.326 23.391
Oktober 20.062 19.736 194 132 1.860 576 1.197 87 2.313 118 2195 24187
November 20.713 20.379 194 140 1.946 702 1.199 45 2.323 118 2.205 21.652
Dezember 15.878 15.559 221 98 1.863 636 1.208 19 2428 118 2.310 22115
Quelle: OeNB.

") Unwiderrufiicher Euroumrechnungskurs: 1 EUR = 137603 ATS.
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Passiva Periodenende
Banknoten- Einlagen von Ansissigen im Euro-Wahrungsgebiet Geldmarkt- Begebene Passiva
umlauf papiere Schuld- gegenlber
verschrei- Ansdssigen
bungen auBerhalb
insgesamt MFls Zentral- Sonstige des Euro-
(3 bis 5) regierungen Sffentliche Wihrungs-
Haushalte/ gebiets
Sonstige
Ansdssige
im Euro-
Wahrungsge-
biet
1 2 3 4 5 8
12269 3992 3975 3 14 — 216 | 1998
13.328 16.230 16.211 8 " — 1.821 | 1999
1999
11.615 13.859 13.811 — 48 — 3.589 | Janner
11.603 14.767 14.655 - 112 — 1.901 | Februar
11.705 11.790 11.782 8 — — 5541 | Marz
11.909 16.353 16.352 - 1 — 3331 | April
12.084 16.092 16.091 - 1 — 5732 | Mai
12.211 21.948 21944 3 1 — 8244 | Juni
12.309 25.749 25743 5 1 - 2473 | Juli
12163 22155 22153 1 1 — 2951 | August
12.319 22.551 22.545 1 5 - 6.803 | September
12426 23112 23110 1 1 — 2.745 | Oktober
12471 15.654 15.650 3 1 - 7.829 | November
13.328 16.230 16.211 8 " — 1.821 | Dezember
GESCHAFTSBERICHT 1999 ONB TABELLENTEIL 19%



Basis- und Referenzzinssatze der Oesterreichischen Nationalbank

Giiltig ab Basiszinssatz Referenz-
zinssatz

in%p.a.

1999

1. Janner 2'50 475

9. April 200 375

5. November 2’50 425

Quelle: OeNB.

20% TABELLENTEIL
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EZB-Zinssaitze fur die Einlagefazilitit und die Spitzenrefinanzierungsfazilitit

Spitzen-
refinanzie-
rungs-
fazilitat

Giiltig ab Einlage-
fazilitat
in%p.a.

1999

4. Janner") 200
22. Janner 200
9. April 150
5. November 200

450
4'50
350
400

Quelle: OeNB, EZB.

") Als Ubergangsregelung wurden befristet bis einschlieBlich 21. Jnner 1999 Scitze von 2'75 bzw. 3 25% angewandt.
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Hauptrefinanzierungstender des Eurosystems

Laufzeit Mengen- Gebote Zuteilung Fixzinssatz
bzw. Zinstender Betrag bzw.
Bieter Betrag marginaler
Zinssatz
Anzahl in Mio EUR”) in % p. a.
1999
7. 1.bis20. 1. Mengentender 944 481.626 75.000 300
13. 1.bis27. 1. Mengentender 1068 563409 48.000 300
20. 1.bis 3. 2. Mengentender 966 593418 59.000 300
27. 1.bis10. 2. Mengentender 1038  689.467 69.000 300
3. 2.bis17. 2. Mengentender 998  757.724 62.000 300
10. 2.bis24. 2. Mengentender 1.041 911.302 65.000 300
17. 2.bis 3. 3. Mengentender 914 896138 62.000 300
24. 2.bis10. 3. Mengentender 983 991109 78.000 300
3. 3.bis17. 3. Mengentender 965 1,100.797 67.000 300
10. 3.bis24. 3. Mengentender 928  950.369 75.000 300
17. 3.bis 31. 3. Mengentender 665 335249 44.000 300
24. 3.bis 7. 4 Mengentender 554 372647 | 102.000 300
31, 3.bis14. 4 Mengentender 403 118.683 39.000 300
7. 4.bis21. 4. Mengentender 302 67.353 67.353 300
14. 4.bis28. 4. Mengentender 841 781.720 67.000 2'50
21. 4.bis 5. 5. Mengentender 713 612275 50.000 250
28. 4.bis12. 5. Mengentender 743 754.825 78.000 2'50
5. 5.bis19. 5. Mengentender 648  655.789 42.000 2'50
12. 5.bis 26. 5. Mengentender 662 708.881 78.000 250
19. 5.bis 2. 6. Mengentender 687  638.583 43.000 2’50
26. 5.bis 9. 6. Mengentender 687  784.380 96.000 2’50
2. 6.bis16. 6. Mengentender 666 698358 43.000 2'50
9. 6.bis23. 6. Mengentender 760 907145 86.000 250
16. 6.bis 30. 6. Mengentender 786 922203 39.000 2'50
23. 6.bis 7. 7. Mengentender 894 1165521 86.000 250
30. 6.bis14. 7. Mengentender 877 1222128 57.000 250
7. 7.bis21. 7. Mengentender 867 1282746 95.000 2’50
14. 7.bis28. 7. Mengentender 856 1247454 53.000 250
21. 7.bis 4. 8. Mengentender 915 1,479.409 94.000 2’50
28. 7.bis11. 8. Mengentender 858 1,342.169 73.000 2’50
4. 8.bis18. 8. Mengentender 834 1412815 76.000 2'50
11. 8.bis25. 8. Mengentender 816 1,346.203 68.000 250
18. 8.bis 1. 9. Mengentender 876 1538142 73.000 250
25. 8.bis 8. 9. Mengentender 830 1,431.145 86.000 2'50
1. 9.bis15. 9. Mengentender 808 1,490.635 66.000 250
8. 9.bis22. 9. Mengentender 783 1,334.847 82.000 2’50
15. 9.bis 29. 9. Mengentender 749 1,051.251 61.000 2’50
22. 9.bis 6.10. Mengentender 635 660.532 92.000 2’50
29. 9.bis 13.10. Mengentender 694 926416 55.000 250
6.10. bis 20. 10. Mengentender 673 1,655.341 90.000 250
13.10. bis 28.10. Mengentender 791 1289972 50.000 2’50
20.10. bis  3.11. Mengentender 833 1,107.860 75.000 250
28.10. bis 10.11. Mengentender 941 1937221 74.000 2'50
3.11.bis 17.11. Mengentender 888  2,344.082 66.000 250
10.11. bis 24.11. Mengentender 493 404.857 74.000 300
17.11.bis 1.12. Mengentender 486  484.348 69.000 300
24.11.bis 8.12. Mengentender 563 687973 74.000 300
1.12. bis 15.12. Mengentender 663 1,018.950 72.000 300
8.12. bis 22.12. Mengentender 670 1141.163 92.000 300
15.12.bis 30. 12. Mengentender 527 286824 57.000 300
22.12.bis12. 1.2000 Mengentender 840 1,505.405 92.000 300
30.12. bis 19. 1.2000 Mengentender 774 485.825 70.000 300
Quelle: OeNB, EZB.
") Unwiderrufiicher Euroumrechnungskurs: 1 EUR = 137603 ATS.
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Langerfristige Refinanzierungstender des Eurosystems

Laufzeit Mengen- Gebote Zuteilung Fixzinssatz
bzw. Betrag bzw.
Zinstender Bieter Betrag marginaler
Zinssatz
Anzahl in Mio EUR”) in % p. a.
1999
14. 1.bis25. 2. Zinstender 466 79.846 15.000 313
14. 1.bis 25. 3. Zinstender 311 39.343 15.000 310
14. 1.bis29. 4. Zinstender 329 46152 15.000 308
25. 2.bis27. 5. Zinstender 417 77.300 15.000 304
25. 3.bis 1. 7. Zinstender 269 53.659 15.000 296
29. 4.bis29. 7. Zinstender 313 66911 15.000 2’53
27. 5.bis26. 8. Zinstender 319 72294 15.000 2’53
1. 7.bis 30. 9. Zinstender 298 76284 15.000 2'63
29. 7.bis 28.10. Zinstender 281 64.973 15.000 2'65
26. 8.bis 25.11. Zinstender 256 52416 15.000 2'65
30. 9.bis 23.12. Zinstender 198 41443 15.000 2'66
28.10. bis 27. 1.2000 Zinstender 313 74430 25.000 319
25.11.bis 2. 3.2000 Zinstender 321 74988 25.000 318
23.12. bis 30. 3.2000 Zinstender 301 91.088 25.000 326
Quelle: OeNB, EZB.
1) Unwiderruflicher Euroumrechnungskurs: 1 EUR = 137603 ATS.
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Eurogeldmarktsitze

EONIA™ EURIBOR?)

Perioden- niedrigster  hochster 1 Monat 3 Monate 6 Monate 12 Monate

durch- Satz Satz

schnitt®)

in%p.a.
1999 274 174 375 2'86 296 305 318
1999
Janner 314 2'98 322 316 313 309 306
Februar 312 302 334 313 309 304 303
Marz 293 219 312 305 305 303 305
April 271 247 311 2'68 2'69 2'69 275
Mai 255 251 302 2’57 258 2'60 2'68
Juni 2'56 223 2'76 2'61 2'63 2'68 2'84
Juli 2’52 187 2'63 263 268 2'90 303
August 2'44 185 2'58 2'61 2'70 305 324
September 2'43 174 2'63 2'58 2'73 311 330
Oktober 2'50 176 2'80 276 338 346 3'68
November 294 2'66 315 306 347 348 3'69
Dezember 304 282 375 351 345 351 383

Quelle: EZB, Reuters.

") Euro OverNight Index Average.

2) Euro Interbank Offered Rate; ungewichteter Durchschnitt.

%) Ungewichteter Durchschnitt aus den tdglichen Erhebungen der EZB.
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Renditen auf dem 6sterreichischen Rentenmarkt')

Emissionsrenditen Sekunddrmarktrenditen
Bund inlindische  auslindische Bund?) Sonstige Sonstige Inlandische  Inldndische  Inldndische  Ausldndische Emittenten
Emittenten  Emittenten offentliche inlandische  Nichtbanken Banken Emittenten  Emittenten  gesamt?)
gesamt Stellen Nichtbanken (1 bis 3) (4+5) 6+7)
in%p. a.
1 2 3 4 5 6 7 8

Periodendurchschnitt
1990 859 858 926 874 X X X 8'66 X 9'39 872
1991 8'41 842 829 862 X X X 8'69 X 1021 8'69
1992 791 794 798 827 X X X 8'42 X 990 839
1993 621 626 751 663 693 691 666 673 668 818 674
1994 667 668 806 670 689 677 671 651 666 759 669
1995 665 664 830 648 668 659 649 643 648 740 651
1996 576 575 824 530 563 567 532 525 531 632 533
1997 527 530 666 479 508 574 482 483 482 580 4'84
1998 455 4'56 606 429 432 606 435 4'54 438 589 440
1999 413 413 - 410 393 413 410 425 412 580 414
1999
1. Quartal 399 399 — 353 347 368 354 385 358 548 361
2. Quartal 370 370 - 360 340 364 3'60 376 362 524 364
3. Quartal 399 400 - 443 418 436 442 446 443 602 4'45
4. Quartal 541 541 - 4'83 4'64 484 4'83 492 484 646 486
1999
Janner 371 371 - 340 347 364 34 383 347 544 350
Februar 442 442 — 353 343 366 353 382 357 553 360
Marz 397 396 - 365 351 372 3'65 388 368 547 371
April 346 346 — 342 326 353 342 369 345 519 348
Mai 329 329 - 349 329 353 349 366 351 505 353
Juni 434 434 - 386 363 386 386 392 387 544 389
Juli 393 393 — 421 396 416 421 424 421 584 423
August - - - 447 425 444 447 452 447 618 449
September 405 408 — 4'60 433 449 4'60 4'63 460 603 462
Oktober 550 550 - 492 4'65 488 491 4'89 491 633 493
November 508 508 — 474 461 475 474 4'88 475 644 477
Dezember - - - 4'84 4'65 490 4'84 499 4'86 662 4'88

Quelle: OeNB, OeKB.

') Fiir festverzinste Rentenwerte.

%) Benchmarkrendite (Bund 10 Jahre).

3) Emittenten gesamt = friiher Anleihen im weiteren Sinn.
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Zinssatzstatistik der 6sterreichischen Kreditinstitute')

Sollzinssatze

Kommerzkredite Wechselkredite Privatkredite Kredite fur Wohnraumbeschaffung

Durch- Bandbreite Durch- Bandbreite Durch- Bandbreite Durch- Bandbreite

schnitt schnitt schnitt schnitt

von bis von bis von bis von bis

in%p.a.
1996 723 550 9'50 4'57 3'00 7'88 840 675 1063 678 575 788
1997 6'66 525 8'50 433 3'00 7'50 7'85 650 925 625 500 725
1998 642 475 8'50 428 3'00 700 7'63 6'00 920 609 500 725
1999 5'64 375 813 4'53 3'00 675 651 500 8'50 517 425 682
1999
Janner 602 450 8'00 464 3’50 6'50 697 575 825 556 4'63 682
Februar 592 438 813 460 350 6'50 680 575 825 535 450 650
Marz 589 425 775 4'55 350 6'50 6'66 575 8'38 531 4'50 625
April 554 375 775 449 325 600 643 525 775 518 4'50 625
Mai 543 395 7'50 444 3'00 600 632 500 775 503 425 6'00
Juni 541 400 7'50 444 3'00 6'50 629 525 760 500 425 6'00
Juli 544 425 7'38 443 313 6'50 627 5725 7'50 494 425 600
August 545 400 738 449 313 6'75 629 525 7'50 495 425 6'00
September 543 400 7'50 4'52 325 675 631 525 7'50 504 425 600
Oktober 563 450 775 462 350 675 645 5725 7'38 509 4'50 6'00
November 573 4'50 775 456 3’50 588 663 525 8'50 524 4'50 650
Dezember 577 452 775 461 350 588 672 575 8'50 533 4'50 650
Habenzinssitze

Gehalts- und Pensionskonten Spareinlagen Spareinlagen Spareinlagen

taglich fallig bis 12 Monate Uber 12 Monate
Durch- Bandbreite Durch- Bandbreite Durch- Bandbreite Durch- Bandbreite
schnitt schnitt schnitt schnitt
von bis von bis von bis von bis

in%p.a.
1996 0'52 013 2'00 170 150 225 314 175 425 356 225 4'50
1997 043 013 1'50 151 150 175 274 175 350 317 2'00 400
1998 043 025 128 142 100 1'50 2'65 150 328 306 225 375
1999 033 013 125 078 050 125 221 100 300 2'54 175 334
1999
Janner oM 025 125 116 100 125 2'52 138 300 2'84 225 325
Februar 038 013 100 108 100 125 246 125 300 2'81 200 325
Marz 037 025 1'00 105 100 125 2'49 125 300 2'78 2'00 325
April 034 013 1°00 0'88 063 125 227 100 300 2'61 2'00 334
Mai 031 013 079 077 063 1°00 213 100 2'63 2'48 188 300
Juni 028 013 075 074 050 1°00 211 100 2'75 2'40 175 2'75
Juli 031 013 1°00 0'63 050 1'00 204 100 2'63 234 175 2'75
August 032 013 1'00 062 050 1'00 196 100 2'62 234 175 2'75
September 032 013 100 061 050 100 204 100 2'75 2'37 175 300
Oktober 032 013 1'00 0'61 050 1'00 2°05 100 2'75 2'40 175 3'00
November 034 013 100 063 050 100 218 100 297 2’51 188 300
Dezember 031 013 1'00 0'63 050 1'00 222 100 300 2'56 188 3'00
Quelle: OeNB.
7) Kreditinstitute gemdl BWG.
%) Beziehungsweise dem entsprechenden Gegenwert in EUR.
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Uberziehung Hypothekardarlehen Kommunaldarlehen
von Gehalts- und Pensionskonten

Durch- Bandbreite Durch- Bandbreite Durch- Bandbreite
schnitt schnitt schnitt
von bis von bis von bis
X X X 6'61 575 775 581 450 735
12'55 900 1850 606 518 700 525 405 675
11'61 850 1375 587 500 700 487 350 675
1103 800 1375 499 425 675 415 297 538
1111 850 1375 534 463 675 430 340 525
1111 850 13’50 523 450 675 437 350 525
1107 8'46 1350 515 450 675 429 348 525
1098 800 13’50 495 4'50 6'38 397 309 500
1093 800 1350 487 425 613 401 315 500
1099 8'00 1350 478 425 600 398 297 500
1098 800 13’50 474 425 600 396 300 500
1104 875 1375 478 425 600 407 310 500
11°02 838 1375 480 425 600 413 318 500
1103 800 1375 498 425 600 420 325 525
11°06 800 1375 511 4'50 600 426 325 525
1104 800 1375 520 4’50 600 423 325 538
Spareinlagen Spareinlagen Kapitalsparbriefe (24 Monate)
0’5 bis 1 Mio ATS?) 1 bis 5 Mio ATS?)
Durch- Bandbreite Durch- Bandbreite Durch- Bandbreite
schnitt schnitt schnitt
von bis von bis von bis
363 300 4'50 382 325 4'55 362 325 4'50
320 275 375 340 300 375 321 300 400
310 225 3’58 329 2'75 375 331 2'75 400
2'61 175 325 2'80 225 3'50 2'66 225 350
290 225 325 314 275 3'50 2'89 275 3'50
2'88 225 325 307 2'75 3’50 2'83 2'75 325
2'84 225 325 303 275 3'50 2'83 275 325
2'59 175 300 2'82 238 325 2'65 225 325
2'51 175 300 2'69 238 300 2'50 225 300
2'50 2°00 2'75 2'67 225 300 2'50 225 2'75
2'47 213 2'75 2'64 225 3'00 2'51 225 2'75
2'46 200 2'75 2'63 225 300 2'49 225 2'75
2'48 2°00 277 2'66 225 300 2'50 225 2'75
2'53 213 296 272 225 302 2'62 225 300
2'56 225 2'99 277 225 300 2'75 225 300
2'61 225 300 2'81 225 300 279 238 325
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Monatsausweise der dsterreichischen Kreditinstitute')/l

Periodenende Inlandsaktiva

Kassenliquiditat inlandische  inldndische Wertpapiere und Erganzungskapital Direktkredite an inlandische Nichtbanken

Zwischen-
bankforde-

Kassen- Guthaben  rungen Bundes- sonstige Anteils- insgesamt  davon Wechsel sonstige Euro- Fremd- insgesamt

bestand bei der schatz- Wert- werte (4 bis 6) Ergdnzungs- Euro- direkt- wiahrungs- (11 +12)

in Euro?) OeNB scheine papiere, kapital direkt- kredite?) direktkredite

Erganzungs- kredite?) 9 +10)
kapital
in Mio EUR?)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13

Aktienbanken
und Bankiers
1999
Marz 732'89 73999  11.67541 146354 897484 194473 1238311 9753 38865 4342866 43.81731 831445 5213176
Juni 75192 85639 1235723 151860 899845 203024 1254729 7997 37291 4358058 4395348  9.05358 53.00706
September 88532 63321 1093388 92753 948288  1.96275 1237316 86'20 35288 4376493 4411781 1026041 54378722
Dezember 84627 58972 1096420 90320  9.22400  1.946'40 12.073'60 9278 36211 4422586 4458797 10.89288 5548085
Sparkassensektor
1999
Marz 752'67 67129 3290431 98286 1145127 345736 15.891'48 12122 35014 5240553 5275566 717781 59.93348
Juni 82451 97529 31.329'58 77370 11.589'88 450269 16.86627 12397 33311 5197091 5230402 822807 6053209
September 78787 67443 3454173 75682 1141219 470048 16.869'49 19103 30374 5201762 5232136 927734 6159870
Dezember 92019 789'67 3511779 61035 11.02167 522073 16.85274 19505 29052 51.822'88 5211340 1028631 6239971
Landes-
Hypothekenbanken
1999
Marz 7339 229728 71710 478  2.76546 26733 3.03756 2275 3685 1567466 1571152 244896 1816048
Juni 6908 9973 58227 478 291847 39976 332301 2531 3493 1549292 1552785 272734 1825518
September 7063 20318 711'59 478 293037 38790  3.32305 2982 3373 1551772 1555144  3.09901 18.65045
Dezember 9513 13996 62248 6466 289782 35266 331514 2244 3299 1566913 1570213 335450 19.056'62
Raiffeisensektor
1999
Marz 53842 56380 22.39298 39264 7.89115 314855 1143234 12892 18332 3671028 36.89361 443748 41.331°09
Juni 582'85 4015  25.703'52 29388 761141 339233 11.297°62 13787 20780 3694316 37.15096 506890 4221986
September 58834 55164 24.81620 24820 814238 421228 1260285 136'97 20799 37.724'47 3793246 568953 43.62200
Dezember 72511 131799 2535044 29250 790576 426453 1246278 14571 25328 3797137 3822464 600098 4422562
Volksbankensektor
1999
Marz 13776 26229 3.684'45 11740  1.86804 69462  2.68006 1071 7906 944604  9.52510  1.64816 11.17326
Juni 14689 456'51 3.866'81 711 1.638'34 88354  2.63900 12'19 8350 927236 935585  1.88738 11.24323
September 151727 19656  4.01748 2314 1.67650 89243 259208 1281 7710 936455 944165 219280 11.63446
Dezember 18049 24211 4.102'95 2293 1.67822 87630 257745 1250 8175 9.60834 969009 231800 1200809
Bausparkassen
1999
Marz 113 1748  1.61268 - 1.681'69 126882 295051 092 —  11.66901 11.669°01 2’58  11.671'59
Juni 118 1487  1.80746 - 199352 127239 3.26590 056 — 1112452 1112452 238 11.126'89
September 124 925  1.52116 - 218634 126508 345142 056 —  11.082'95 11.082'95 228 11.08522
Dezember 113 015 1.461'39 - 216537 130283 3468720 056 — 11.50148 11.501'48 —  11.501'48
Sonderbanken
1999
Marz 083 2562 15.693'88 5156  1.32553 83737 221446 1276 331 566647 566978 12349 579327
Juni 087 4754 1530751 4315 142367 100348 247029 1276 341 557018 557359 13411 5.707'70
September 078 42’57  16.60057 6204 139325  1.04991 2.50520 1277 295 564922 565216 16120  5.81336
Dezember 081 12318 17.34019 7372 127746  1.07985 243103 1277 303 591832 592135 20258 612392
Alle Sektoren
1999
Marz 223709 250976 88.68081 301278 3595798 1161878 5058953 39481 1.04134 17500066 17604199 2415293 200.194'92
Juni 237730 249049 9095437 275121 3617375 1348442 5240939 39263  1.03566 17395462 17499027 2710175 20209202
September 248545 231085 9314261 202250 3722391 1447083 5371724 47017 97838 17512146 17609985 30.682'56 206.782'40
Dezember 276912 320278 9495944 196735 3617029 1504330 5318095 48181 1.02368 17671738 17774106 33.05524 210.796'30
Quelle: OeNB.
7) Kreditinstitute gemdlB BWG.
2) Euro oder nationale Wdhrungen als nicht dezimale Untereinheiten des Euro.
%) Unwiderruflicher Euroumrechnungskurs: T EUR = 137603 ATS.
28% TABELLENTEIL ONB GESCHAFTSBERICHT 1999



Auslandsaktiva Summe
Aktiva
Beteiligungen und sonstige Inlandsaktiva Kassen- auslandische auslandische Kredite an  sonstige Auslands- (17 +23)
Konsortialbeteiligungen Inlandsaktiva insgesamt  bestand Zwischen-  Wert- ausldndische Auslands-  aktiva
(1bis3,7, inFremd- bankforde-  papiere, Nichtbanken aktiva insgesamt
insgesamt  davon 13,14,16)  wiahrung rungen Beteiligun- (18 bis 22)
Partizipations- gen und
kapital Konsortial-

beteiligungen

14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
Aktienbanken
und Bankiers
1999
245131 5861 352409 8358938 2665 1181184 922526 1351510 13324 3471209 |118.35107 | Marz
243744 5885 348813 85.39024 2846  11.09968 1058932 14.04322 114'85 35.875'54 [121.321°66 | Juni
2.527°30 5898 318555 84.87165 2655 1095882 11.09890 14.019'90 11641 3622057 [121.137'65 | September
2.530'65 5865 332912 85.814'41 2687 10.80791 1244174 1573592 27981  39.29224 |125.106'65 | Dezember
Sparkassensektor
1999
598003 3325 535161 121.39320 5384 3115839 1641277 1011483 40628 5814611 |179.63112 | Marz
597833 3326 467028 121.086'40 5367 29.64460 1911265 10.132'37 42611 59.36940 |180.54576 | Juni
6.04390 3392 474586 12518667 4780 33.85345 2131512  9.619'82 56577 6540196 |190.663'96 | September
596099 3396 530702 127.34812 6604 2806041 2392283 1013999 49192  62.68120 [190.02931 | Dezember
Landes-
Hypothekenbanken
1999
249'42 - 40986 22.86731 769 73836 112413 1.602'66 2393 349678 | 2637387 | Marz
25222 — 37491 2294790 8'66 83793  1.54847 171042 1252 411799 | 27.07439 | Juni
25278 053 41735 2361987 6'87 88619  1.63442  1.83439 1568 437756 | 2800659 | September
24364 — 42146  23.894'43 512 98717 178896 199116 1702 478944 | 2868386 | Dezember
Raiffeisensektor
1999
2.84734 048  3.03560 82.09155 3614 827324 217900 448305 12228 15.09370 | 9723528 | Marz
295903 060 293785 8567396 2094 728769 232904 551903 6215 1521884 [100.959'73 | Juni
3.059'54 052 272904 8790928 1949 802544 258727 648381 3502 1715103 |105.120'62 | September
306313 579 317513 90.32021 1691 464428 268887 586966 3555  13.25526 1103.57548 | Dezember
Volksbankensektor
1999
33560 — 87409 19.131'63 615 73550 825725 56207 428 213326 | 2128077 | Mérz
335'80 — 83807 19.507'46 616 42322 880'60 59582 394 190974 | 2143606 | Juni
34732 - 84641  19.76706 591 51958 98929 62440 641 214559 | 2193116 | September
38296 — 95019 2044424 493 44579  1.00040 649'34 450 210496 | 2254920 | Dezember
Bausparkassen
1999
17419 — 307'53 1673511 — 150 39892 16'65 - 41707 | 1715218 | Marz
17638 — 32937 16.722°05 — 1’50 49322 1699 — 51171 | 1723376 | Juni
17638 - 32275 1656743 — 150 68660 16'39 - 70449 | 17.27192 | September
17941 — 41330 17.02506 — 150 67758 17°00 - 69608 | 17.72114 | Dezember
Sonderbanken
1999
282'80 066 179568 25.80649 005 397189 134266 212828 60275 804563 | 33.85216 | Mdrz
256'89 119 1.80380 2559457 006 399971 1.60486 217680 56832 834975 | 3394436 | Juni
26613 —  1.83373 27.062'31 005 410765 168539 219979 42294 841582 | 3547816 | September
357'54 022 202766 2840434 023 416729 167233 228427 44044 8564’57 | 3696890 | Dezember
Alle Sektoren
1999
12.320'69 9300 1529845 371.61466 13052 5669072 3150800 3242265 129274 12204463 [493.876'45 | Marz
12.396'09 9388 1444242 376.922'59 11795 5329433 3655817 3419464 118790 125.352'97 |502.51572 | Juni
1267335 9396 1408068 384.98427 10666 5835262 3999700 3479850 116223 13441701 |519.61007 | September
12718733 9863 15.62389 393.250'81 12011 4911435 4419271 36.68735 126923 13138374 1524.634'55 | Dezember
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Monatsausweise der dsterreichischen Kreditinstitute')/ll

Periodenende Inlandspassiva
inlandische  Einlagen von inlandischen Nichtbanken eigene Nominal- Riicklagen Haftriicklage Partizipa- Erganzungs-
Zwischen- Inlands- kapital tions- kapital
bank- Sicht- Termin- Spar- Euro- Fremd- insgesamt  emissionen  von kapital von
verpflich- einlagen einlagen einlagen?)  einlagen®)  wihrungs- (5 + 6) Inlindern von Inlandern
tungen (2 bis 4) einlagen Inlindern
in Mio EUR")
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13
Aktienbanken
und Bankiers
1999
Marz 2885402 867284 657233 2473681 3998199 142784 4140983 1651333 70482 328754 157394 8975 18305
Juni 31.08198  9.219183 627872 24.67797 4017651 129580 41.47232 1626967 69733 318630  1.62905 8975 18305
September 30.06171 9.564'54 615829 2459649 4031932 141414 4173346 1631741 903'81 3.05531 1.661°05 8975 17977
Dezember 3216095 1007329 720914 2514889 4243131 1.62070 44.05201 16.719'49 91197 306747  1.65023 8975 25191
Sparkassensektor
1999
Marz 2733846 975976 566181 3621464 51.63621 1.36525 5300147 14.617'69 130759 469860 211167 2545 33'67
Juni 2319777 1020531 557979 3595762 5174272 138855 5313128 1422179 130759 468892 211131 25'45 3404
September 2677371 1023626 477362 3571138 5072126  1.28752 5200878 13.82934 131821 4.69290 211133 2545 3423
Dezember 27.01009  10.14001 475453 3634763 5124217 90437 5214653 13.62521 132533 472092 213465 22'84 38'66
Landes-
Hypothekenbanken
1999
Marz 273174 148107 719'51 424056 6.44115 4153 648268 11.92277 15912 54434 29501 2'35 3397
Juni 295129 146205 79937 426110 652252 4396 6.56649 1197890 15912 544'65 29528 235 3397
September 314344 1.53372 806'51 426602  6.60624 58726 6.66451  12.55996 15912 54472 295728 235 3397
Dezember 324118 144957 54356  4.38096 6.37409 5542 642951 12.82358 16668 58546 30255 235 3179
Raiffeisensektor
1999
Marz 25.69674 577957 321971 3203819 41.03747 38117 4141864 872543 79124 299192 134034 11°07 8635
Juni 27.531'66 6.39123 297808 3171596 41.08527 34216 4142743 9.369'30 79405 302500 134984 1107 89'67
September 2897722 686077 280172 3160110 41.26360 35657 41.62017  9.798'64 80096 3.046'48 1.35133 1208 90'55
Dezember 2944411 6.61464 278061 3250276 41.89800 35477 4225277 995716 82003 3.05343 1.37007 1210 86'99
Volksbankensektor
1999
Marz 448415 146932 44221 7.80308  9.714'61 81'45 9.796'06 211477 21021 61379 32874 2768 1027
Juni 4.66721 1.517'59 39554 775973 9.672'85 7846 975132 221735 21075 61759 33080 2721 1027
September 502307 156732 46226 775816  9.78774 7684  9.86458 202616 22453 61464 331'82 2721 9'54
Dezember 532704 159908 39643 794236 993787 9622 10.03409 2.077:09 22677 61629 33367 2720 822
Bausparkassen
1999
Marz 56'53 2151 5842 15.64134 1572126 224 1572350 28441 18879 24530 17627 — —
Juni 3991 2059 5440 15.60671 15.68170 214  15.683'84 30067 18884 24533 17627 — —
September 4425 19'69 4417  15.60579  15.669'66 207 1567172 30398 18890 24533 17627 — —
Dezember 15613 1802 3412 1598389 16.03603 — 1603603 32022 18897 248'82 17627 - -
Sonderbanken
1999
Marz 6.012'57 20096 73593 — 93689 6734 1.00423 3.03616 46659 1.297'44 18602 018 1732
Juni 573129 21843 61664 — 83506 56'69 89175 2.86030 46574 1.311721 18607 018 1732
September 6.185'64 19583 58900 — 78483 69'69 85452 3.02570 54619 1.251°08 18707 018 17'32
Dezember 6.490'55 24617 56298 - 80915 6508 87424 314172 535’53 1.278'81 18803 018 24’59
Alle Sektoren
1999
Marz 9517423 27.38503 1740993 120.67462 16546958 336682 16883640 5721456 382836 13.67894  6.01200 156'48 364'63
Juni 9520111  29.03503 16.70253 119.97909 165.716'65 320777 16892442 5721798 382342 13.61899 6.078'62 15601 36833
September 10020904 2997813 15.63557 119.53894 165.152'64 326510 16841774 5786119 414172 1345045 611416 15702 36539
Dezember 103.83004 30.14078 1628137 12230648 16872863 309656 17182519 5866445 417528 1357120 615547 15442 44216
Quelle: OeNB.
') Kreditinstitute gemdB BWG,
2) Davon kapitdlisierte Zinsen 1999: 3.031'62 Mio EUR.
%) Euro oder nationale Wdhrungen als nicht dezimale Untereinheiten des Euro.
) Unwiderruflicher Euroumrechnungskurs: 1 EUR = 137603 ATS.
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Auslandspassiva Summe
Passiva
sonstige Inlands- auslandische  Einlagen eigene Nominal- Partizi- Erganzungs-  sonstige Auslands- (15 +23)
Inlands- passiva Zwischen-  von Auslands-  kapital pations- kapital Auslands- passiva
passiva insgesamt bank- auslandi- emissionen kapital von passiva insgesamt
(1,7 bis 14)  verpflich- schen Auslindern  von Ausldndern (16 bis 22)
tungen Nichtbanken Ausldndern
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
Aktienbanken
und Bankiers
1999
570933 9832560 | 1124218 743518 81057 31106 073 3602 18973 20.02547 (11835107 | Marz
5.66537 10027481 | 11.95601 7.74771 816'49 31783 073 1712 19096 21.046'84 [121.321'66 | Juni
6.06410 100.066'37 | 1226986  7.497'45 77117 31791 073 1712 19705  21.07128 [121.137'65 | September
533814 10424190 | 1153339 792468 829'69 31287 073 1712 24628 20.86475 |125.106'65 | Dezember
Sparkassensektor
1999
5.729'63 108.86422 | 4562338  9.88868 1454869 10708 - 034 59874 7076690 |179.63112 | Mérz
590493 104.62307 | 4823458 1130463 15.81014 10708 — 036 46591 7592269 [180.54576 | Juni
6.35578 10714971 | 5551715 911183 1824245 10708 - 035 53540 83.514725 |190.663'96 | September
541226 10643649 | 5059989 1134805 20.89850 10708 - 036 63895 83.592'82 [190.029'31 | Dezember
Landes-
Hypothekenbanken
1999
67332 2284531 118722 1.06165 1.26493 637 — 153 686  3.52856 | 2637387 | Marz
73871 2327077 103886 103566 171507 1065 - 153 184 380362 | 27.074'39 | Juni
74695 2415031 83090  1.06180  1.956'65 - — 153 541 3.85628 | 28.00659 | September
65799  24.241°09 1.070°01 1.097°01 226915 - - 153 509 444277 | 28.68386 | Dezember
Raiffeisensektor
1999
213775 8319949 8.64512 404227 125698 021 — 191 8929 14.03578 | 9723528 | Marz
231544 8591346 | 9.68918  4.04755 122707 020 - 191 8035 15.04627 [100.95973 | Juni
315738 8885482 | 1079680 413253 1.25476 021 — 191 79'60 1626581 |105.120'62 | September
2.726'82 89.72348 782863 457672  1.36720 021 - 235 76'89  13.85200 |103.57548 | Dezember
Volksbankensektor
1999
95826 1854393 1.39228 115294 138'69 5211 028 — 054 273684 | 2128077 | Marz
87628 1870877 140172 113275 14009 5206 028 — 040 2727729 | 2143606 | Juni
1.04549 1916703 142866 113864 14397 5202 028 — 056 276413 | 21.93116 | September
1.04463  19.69500 149267 116470 14232 5205 028 163 055 285420 | 2254920 | Dezember
Bausparkassen
1999
46359 1713839 - 1029 077 273 — — - 1378 | 1715218 | Marz
58444 1721930 - 1092 081 273 - - - 1446 | 17.23376 | Juni
62734 1725781 - 1060 079 273 — — — 1411 | 17.271'92 | September
579'63 17.70607 — 1147 0'88 2'73 - — - 1507 | 1772114 | Dezember
Sonderbanken
1999
261477 14.63528 2982728 10022 15.717°80 5344 - — 36314 19.21688 | 33.85216 | Marz
258656 14.05044 2.676'60 14128  16.68219 53'44 - - 34041 19.893'92 | 33.944'36 | Juni
255692 14.624'63 338275 19499 17.00881 5344 — — 21354 20.85354 | 3547816 | September
2.81722 1535087 323103 26651 17.90874 5290 - - 15887 21.61803 | 3696890 | Dezember
Alle Sektoren
1999
18.286'64 36355223 | 71.07245 23.69123 3373843 53300 100 3980 124831 130.32422 |493.876'45 | Marz
18.671'73 364.06062 | 7499695 2542050 3639186 54400 100 2092 1.079'87 13845510 [502.51572 | Juni
20.553'97 37127067 | 8422612 2314783 3937860 53338 100 2091 1.031'54 14833940 [519.61007 | September
18.576'68 37739490 | 7575560 2638913 4341647 527'82 101 2299 112662 147.239'65 1524.634'55 | Dezember
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Ertragslage der 6sterreichischen Kreditinstitute')

Periodenende Aktien- Sparkassen-  Landes- Raiffeisen-  Volks- Bauspar- Sonder- Global

bankenund  sektor Hypotheken- sektor banken- kassen banken?)

Bankiers?) banken sektor

in Mio EUR?)
Zins- und zinsdhnliche Ertrage
1995 632806 747876 146298 454983 110376 83130  1.60716 | 2336185
1996 597749 685581 143863 433479  1.07054 86909  1.40084 | 21.94720
1997 619572 697325 143507 429635  1.01793 89795 130273 | 2211892
1998 538934 837060 147947 437629  1.02752 91888 140913 | 2297116
1999 525970 799750 148674 430608 94402 85550  1.53143 | 2238091
Zins- und zinsdhnliche Aufwendungen
1995 492409 522728 115586 298126 67230 55718 127723 | 1679527
1996 448537 461494 110477 273003 635'60 58712  1.09729 | 1525512
1997 452403 486683  1.09474 272857 59759 65783 1.14787 | 15.617'39
1998 381045 631469 113900 281862 61685 69453 1.23275 | 16.626'82
1999 372644 600423 111996 275561 549'99 66234  1.27395 | 16.092'60
Nettozinsertrag
1995 140389 225148 30712 156857 43146 27412 32993 | 656657
1996 149212 224087 33386  1.60476 43495 28197 30355 | 6.69208
1997 1.67169 210642 34033 156777 42034 24011 15487 | 650153
1998 157882 205591 34047 155767 41067 22434 17638 | 6.344'34
1999 153325 199327 36678 155047 39396 19316 25748 | 6.28831
Ertrdge aus Wertpapieren und Beteiligungen
1995 16933 245'85 1962 13510 3815 1788 22'82 648775
1996 18088 26504 2493 18364 44’77 2253 26'38 74824
1997 19433 314'82 2958 24781 51'31 3394 7078 942’57
1998 273725 70275 28'34 245'85 5094 5080 3314 | 138507
1999 29919 55239 4033 28212 6809 8386 3118 | 135717
Provisionsertrage
1995 646728 61743 5559 41024 11395 5080 37797 | 227219
1996 69323 676'95 6257 46605 13197 54'87 47150 | 2.55721
1997 794'60 732’54 6577 51532 14338 3372 459'00 | 2.744'34
1998 86532 84998 7609 59650 16373 52'47 53218 | 313620
1999 95899 94046 86'63 67339 190'84 52'40 57957 | 348219
Provisionsaufwendungen
1995 16112 9426 778 6206 1155 3328 9128 46147
1996 16359 10058 879 7413 1279 3677 14317 53981
1997 13968 12718 916 9019 1439 3176 182'48 594'83
1998 14527 15995 1323 11315 1969 3198 25741 74075
1999 16446 17238 1374 12558 21'51 2122 30755 82636
Saldo aus Provisionsgeschift
1995 48509 52317 4775 34818 102'32 1751 28669 | 1.81072
1996 529'64 57637 5378 39192 11918 1817 32841 201740
1997 65493 60536 56'61 425114 12899 203 27652 | 214944
1998 71997 69003 6279 483727 14404 2049 27478 | 239544
1999 794’53 76808 72'89 54781 16926 3118 27201 2.65576
Saldo Ertrage/Aufwendungen aus Finanzgeschaften
1995 20101 168'60 2594 8270 567 — 065 5625 539'60
1996 182'41 214'82 2529 9062 792 X 5719 57826
1997 22172 226'09 3459 10421 632 X 2536 61830
1998 19360 28873 3735 8118 1185 167 46'58 66089
1999 12551 22361 3190 3808 632 — 7805 503'48
Sonstige betriebliche Ertrage
1995 37165 76'96 727 155730 6097 54'36 43495 | 116146
1996 38081 8583 676 180723 5945 59'59 49425 | 1.266'91
1997 43546 92'59 988 17950 56'68 8670 34098 | 120179
1998 48938 8176 770 20218 52'47 7129 35413 | 125891
1999 463’51 44'62 1359 21911 5109 8495 40573 | 1.282'60
Betriebsertrige
1995 263105 326606 40769 228978 63858 36315 113072 | 10.727°09
1996 276593 338292 44461 245118 66626 38226  1.209'86 | 11.302'88
1997 317813 334528 47099 252444 663'65 36271 86844 | 1141363
1998 325509  3.81918 47673 257007 66997 36860 88508 | 12.044'65
1999 321599 358197 52542 263759 68879 39316  1.044'45 | 12.087'38
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
1995 145760 208106 22071 1.33217 33531 217'66 47404 | 611854
1996 155324 211580 22456 139321 35159 22630 52913 | 6393783
1997 1.79095 209603 24164 1.466'76 363'65 230’52 35101 6.540'63
1998 1.88128 220736 252’39 154146 36220 23117 34963 | 6.82543
1999 190454 231020 26882  1.60316 37521 22805 41017 | 710021
Personalaufwand
1995 94736 140200 15472 87876 22856 9884 22071 393102
1996 99642 1.41916 15581 91858 242°00 10131 22725 | 4.06052
1997 1.072'51 142417 16620 95005 25050 10618 17689 | 414642
1998 1.05972 150876 16700 98951 24353 11017 16889 | 424751
1999 105143  1.60542 17652 1.02062 245’56 10516 19418 | 4.39881
Quelle: OeNB.

') Kreditinstitute gemdf BWG. Auf Basis des Quartalsberichts. Durch die Neugestaltung des Quartalsberichts 1995 ist ein Vergleich mit den vorangegangenen Berichtsjahren nur eingeschrénkt moglich.
Zu diesem Zweck wurden die Quartalsberichtspositionen gemdf der neuen Definitionen ndherungsweise berechnet.

%) Ab Berichtstermin Mai 1997 Umreihung vom Sektor Sonderbanken zum Sektor Aktienbanken und Bankiers sowie Umreihung vom Sektor Aktienbanken und Bankiers zum Sektor Sonderbanken.

%) Unwiderruflicher Euroumrechnungskurs: T EUR = 137603 ATS.

%) Vorschauwerte.
®) Inklusive bereits erfolgter Direktabschreibungen.

©) Hievon fiir den Kreditbereich 1995: 180 Mrd EUR, 1996: 1:84 Mrd EUR, 1997: 170 Mrd EUR, 1998: 203 Mrd EUR, Vorschauwert 1999: 177 Mrd EUR.
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Periodenende Aktien- Sparkassen-  Landes- Raiffeisen-  Volks- Bauspar- Sonder- Global

bankenund  sektor Hypotheken- sektor banken- kassen banken?)

Bankiers?) banken sektor

in Mio EUR?)
Sachaufwand
1995 51016 679°05 6591 45341 10676 11882 25334 | 218752
1996 55682 696'64 6875 474'63 10959 12500 30188 | 233331
1997 71852 671'86 7543 51678 11315 12434 17412 | 239421
1998 82157 698'60 8539 55195 118'67 12100 18074 | 257792
1999 85311 70478 9229 582'62 129'65 12289 21598 | 270139
Wertberichtigungen auf die Aktivposten 9 und 10
1995 9934 19091 18182 11293 3924 1090 3394 50617
1996 10777 192'80 1875 123733 3641 1112 3488 52506
1997 13059 19127 191 13212 3561 1170 2384 54432
1998 14208 20196 2122 14796 3692 1214 2405 586'40
1999 15879 20370 2340 15472 3997 1221 2783 62063
Sonstige betriebliche Aufwendungen
1995 28495 3583 116 4302 3583 67722 32107 80354
1996 26053 3953 189 6889 49'56 7674 34752 84460
1997 28103 4578 174 7711 5000 6119 27848 795'33
1998 29156 4833 203 7805 4709 5974 261'62 78835
1999 30719 3343 182 88'66 5029 5705 279'50 81786
Betriebsaufwendungen
1995 1.841'89 230787 24069 1.488°05 42499 29578 82905 | 742833
1996 192154 2348720 24520  1.58543 43749 31416 N146 | 7.763'49
1997 220257 233309 26249 1.67598 449726 30341 65333 | 7.88028
1998 231499 245765 27565 1.767'40 446728 30305 63523 | 820018
1999 237059 2547726 29403  1.846'54 46547 29730 71750 | 853869
Betriebsergebnis
1995 78915 95819 16700 801°65 21359 6737 30159 | 3.29869
1996 84431 1.03472 19941 86582 22870 6802 29839 | 353939
1997 97549  1.01219 20850 848'46 21431 59730 2151 3533735
1998 94010  1.36153 20109 80274 22369 6555 24978 | 3.84447
1999 84540  1.03472 231'39 79104 223'32 9578 32696 | 354869
Erwartetes Jahresbetriebsergebnis
1995 781'81 957'83 16635 78501 20777 66'42 30290 | 326810
1996 84693  1.033'99 19694 84388 22398 6461 29592 | 350625
1997 96546  1.011'82 20595 82716 212’57 54'58 20000 | 347754
1998 95492  1.36153 20072 79104 22151 5734 25842 | 3.84548
1999% 84707  1.03472 23103 786'83 22216 6562 28931 347681
Erwarteter Saldo Dotierung/Auflésung Wertberichtigungens)
1995°) 45333 502'82 7318 32180 90733 218 7783 | 152148
1996°) 45849 596’57 88'44 35777 10116 945 22'89 | 1.63478
1997°) 31947 61002 9317 38720 7442 196 2849 | 151479
1998°) 42870 61612 96'80 36336 103'63 683 89'82 | 1.70527
1999% 48080 38546 11170 36598 100136 28720 3670 | 150920
Erwartetes Ergebnis der gew6hnlichen Geschiftstitigkeit
1995 32841 45508 9317 46322 11744 6424 22507 | 1.746'62
1996 38851 43742 10850 48611 122'82 5516 27296 | 1.87154
1997 64599 401'81 11272 43996 13815 52'62 17151 1.96282
1998 52622 74541 103'85 42768 11788 5051 16860 | 214014
1999% 36620 649726 11940 42092 121'80 3743 25261 1.96754
Erwarteter Saldo auBerordentlicher Ertrage/Aufwendungen
1995 — 4455 — 1962 — 400 189 — 058 — 065 — 7965 | — 14716
1996 — 9731 — 4615 007 — 1642 — 1039 — 167 240 | — 16940
1997 — 6664 — 4237 — 1766 — 080 — 1715 — 094 — 044 | — 14600
1998 — 5487 —15850 — 567 "7 - 109 - 116 — 065 | — 21017
1999% 14389 — 9738 — 821 414 — 610 — 225 — 1090 2318
Erwartete Steuern vom Einkommen/Ertrag und sonstige Steuern
1995 3503 3474 1889 12769 1577 1323 5959 30486
1996 8009 6301 30145 12623 25'87 1199 8183 41939
1997 9920 66'42 26'60 12093 2326 1155 6112 40915
1998 6948 5734 2151 10029 1999 1105 2391 30348
1999% 9295 50'80 2187 10479 2093 1010 3539 33684
Erwarteter Jahresiiberschuss
1995 248'83 40072 7035 33742 101°09 5043 8590 | 1.29459
1996 21111 32834 7812 34352 8655 4157 19353 | 128268
1997 48015 29302 68'46 31816 9774 4012 10995 | 140767
1998 40195 529'49 76'67 339724 96'80 3823 14404 | 1.62649
1999% 472 50108 8924 32020 9477 2507 20639 | 1.653'89
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Eigenmittelausstattung gemin § 23 BWG 1993

Periodenende Eigenmittel Bemessungs- Eigenmittel-
grundlage ausstattung
Tier-l-Kapital Tier-ll-Kapital Abzugs- Tierlll- insgesamt (5in6)
(Kernkapital) (ergdnzende posten Kapital 1+2
Eigenmittel) —-3+4)
in Mio EUR”) in%
1 2 3 4 5 6 7
Aktienbanken und Bankiers
1997 526079 245954 41133 — 730900 | 6202110 1178
1998 553455 266448 671721 24934 777723 | 61.65861 12°61
1999 573243 3.00924 90434 38611 8.223'44 | 69.65524 1181
Sparkassensektor
1997 677064 434068 209'37 — 1090194 | 7333016 1487
1998 769278 411699 21388 61379 1220969 | 78.257'45 15'60
1999 797432 4322729 32078 80456 1278046 | 7896739 1618
Landes-Hypothekenbanken
1997 82317 43785 1730 — 1.243'80 | 10.51990 11'82
1998 96408 47652 2762 - 141298 | 11.68993 1209
1999 1.047'58 54897 3612 — 1.560143 | 1312907 1189
Raiffeisensektor
1997 4552723 1.659'99 209'88 - 6.00234 | 50.79729 11'82
1998 487504  1.819'66 19251 93806 744032 | 54.522'94 1365
1999 521340 208091 22122 1.00143 807461 | 60.44083 1336
Volksbankensektor
1997 1.14576 3321 065 - 147729 | 1247029 11'85
1998 119329 35857 0'65 334 1.55454 | 13.32507 1167
1999 1.246'85 34541 036 - 1.59190 | 14.75418 1079
Bausparkassen
1997 40457 194'84 3292 - 56648 6.93590 817
1998 60442 20494 11010 — 699726 | 7.06910 9'89
1999 61619 196'65 11039 - 70246 | 7122723 9'86
Sonderbanken
1997 111553 20879 31'32 — 129300 | 647021 1998
1998 1.94131 22078 36'48 167 212728 6.55676 32'44
1999 1.95904 26409 2798 3147 222662 | 835927 26'64
Alle Sektoren
1997 20.072'75  9.633'80 912'63 — 2879392 (22254493 1294
1998 2280546  9.86199 125244 1.80614 3322115 (233.079'87 1425
1999 2378989 10.767'64 1.62119 222357 3515992 1252.42829 1393
Quelle: OeNB.
7) Unwiderruflicher Euroumrechnungskurs: 1 EUR = 137603 ATS.
34* TABELLENTEIL ONB GESCHAFTSBERICHT 1999



Vermogensbestand der 6sterreichischen Investmentfonds

Periodenende Wertpapiere inldndischer Emittenten Wertpapiere auslandischer Emittenten

Bundes- Rentenwerte Anteilswerte Rentenwerte Anteilswerte

schatz-

scheine Aktien und andere Investmentzertifikate Aktien und andere Investmentzertifikate

Beteiligungspapiere Beteiligungspapiere
Euro") Fremd- Euro") Fremd- Euro") Fremd- Euro") Fremd- Euro") Fremd- Euro") Fremd-
wiahrung wahrung wahrung wiahrung wahrung wahrung

in Mio EUR?)
1999 58855 2611232 35813 151086 1030  4.63589 36379 | 1758825 756618 533505  9.444'67 54616 80672
1999
1. Quartal 77679 2574011 39013 1.19001 652 1.62922 14725 | 1204218 6.887'86 356018 6.303'43 9611 22870
2. Quartal 116116 2631310 35719 1.546'69 703 2.841'51 22880 | 14.22501 7261723 3925728 743525 13571 305’51
3. Quartal 95708 2645835 39255 1.375'82 659 355171 26478 | 15.824'85 7.462'81 392448 7.36414 266'94 44006
4. Quartal 58855 2611232 35813 1.51086 1030  4.635'89 36379 | 17.58825 756618 533505 9.444'67 54616 80672
Periodenende Sonstige Vermogensbestand insgesamt

Vermdgensanlagen

Euroﬂ) Fremd- Euro") Fremd- insgesamt

wahrung wahrung

in Mio EUR?)
1999 4.85524 61900 | 61.17232 19.16880 80.341"11
1999
1. Quartal 4.25474 61637 | 49.28932 1458026 63.869'58
2. Quartal 550848 68776 | 5565694 16.28278 7193972
3. Quartal 4.77524 65094 | 5713446 1658186 7371633
4. Quartal 4.85524 61900 | 6117232 1916880 80.34111
Quelle: OeNB.
! ) Euro oder nationale Wdhrungen als nicht dezimale Untereinheiten des Euro.
Z) Unwiderruflicher Euroumrechnungskurs: 1 EUR = 137603 ATS.
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Vermogensbestand der osterreichischen Pensionskassen

Perioden- Wertpapiere inlandischer Emittenten Wertpapiere auslandischer Emittenten Einlagen Darlehen Sonstige Vermdgensbestand insgesamt
ende Vermogens-
Bundes- Rentenwerte Invest- andere Rentenwerte Invest- andere anlagen
schatz- ment- Wert- ment- Wert-
scheine Euroﬂ) Fremd- zertifikate papiere Euroq) Fremd- zertifikate papiere Euro1) Fremd- insgesamt
wiéhrung wiahrung wiéhrung
in Mio EUR?)
1999 2544 1061 174 588730 836 2340 901 42623 531 10312 68'89 59316 6.820'64 34193 716249
1999
1.Qu. - 13721 240 443929 7'63 3147 073 26133 501 49'56 8219 17878 4.946'91 24869 519553
2.Qu. 087 9818 189  4.656%88 356 4135 654 34687 574 3067 7863 16410 515396 28139 543527
3.Qu. - 19'69 138  4.83405 538 24'85 1076 37645 531 2529 7863 9825 516624 31373 547997
4. Qu. 2544 1061 174 588730 836 2340 901 42623 531 10312 6889 59316 6.820'64 34193 716249
Quelle: OeNB.
") Euro oder nationale Wahrungen als nicht dezimale Untereinheiten des Euro.
2) Unwiderruflicher Euroumrechnungskurs: 1T EUR = 137603 ATS.
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Osterreichischer Aktienmarkt')

Wiener Gesamtkurswert GesamtumsatzE) Durchschnittliche Kapitalerhdhungen Borseneueinfihrungen

Borse Dividendenrendite gegen Bareinlagen

Index

(WBI?) Aktien Partizi- Aktien Partizi- Aktien Partizi- Aktien Partizi- Aktien Partizi-

pations- pations- pations- pations- pations-
scheine scheine scheine scheine scheine

31.12.1967 in Mio EUR?) in%p.a. Kurswert in Mio EUR")

=100
1990 50226 | 2042223  1.09721 X X 151 2'65 73872 49'56 1.529'33 —
1991 41898 | 18.83142  1.03501 | 1619071 1.78012 199 2'83 69664 - 1.09387 -
1992 34846 | 1672238 88777 | 1119271 1.39307 224 343 16090 - 91495 -
1993 48367 | 23982723 76850 | 1499967 87440 135 2'44 40499 2'67 78703 —
1994 42964 | 23.35279 71158 | 27.708'48 77099 146 2’55 36115 290 215723 -
1995 38736 | 22.847'54 61154 | 33.50429 417'50 190 300 131'66 347 178193 —
1996 42920 | 2597991 36168 | 31.53052 79315 2°00 308 41871 - 9935 —
1997 48696 | 32.84437 50823 | 43.888188 789'58 190 293 49197 - 2.731'87 —
1 9985) 46432 | 29.045726 56153 . . 211 2'49 51157 - 125724 -
19995) 49332 | 3210207 21031 214 2'65 53535 - 85446 -
1999°)
Janner 44848 | 2798720 47709 X X - - - —
Februar 48079 | 30.408'67 22293 X X - - - -
Marz 48401 | 30.500'80 237°05 X X - - - -
April 51759 | 32.57441 24547 X X 256'41 - - -
Mai 47735 | 30.31386 23075 X X - - - -
Juni 49955 | 31.87624 23957 X X 2160 - 17903 —
Juli 48154 | 30.72493 23503 X X - - - -
August 48804 | 31.03338 234’53 X X - - 4311 —
September 46154 | 3049836 22976 X X 7572 - - -
Oktober 47008 | 30.09126 22191 X X 163'80 - - -
November 47164 | 3047435 20550 X X - - 490'60 —
Dezember 49332 | 3210207 21031 X X 17'82 — 14172 -

Notierte Emissionen Notierte

Gesell-
Aktien Partizi- Genuss- Options- schaften
pations- rechte scheine
scheine

Anzahl
1990 111 15 19 91 97
1991 117 15 20 106 103
1992 128 15 20 98 112
1993 129 15 20 154 111
1994 130 14 20 14 111
1995 128 13 20 11 109
1996 123 8 18 3 106
1997 118 8 20 3 101
1998 112 7 20 3 96
1999 113 6 21 3 98
1999
Janner 113 6 20 3 96
Februar 113 6 20 3 99
Marz 111 6 20 3 97
April 111 6 20 3 97
Mai 110 6 20 3 96
Juni 109 6 20 3 95
Juli 109 6 20 3 95
August 110 6 20 2 95
September 110 6 20 3 95
Oktober 111 6 20 3 96
November 112 6 20 2 97
Dezember 113 6 21 3 98
Quelle: Wiener Bérse AG.
1) Emissionen inldndischer Emittenten.
%) Ultimostcinde.
%) Kéufe und Verkdufe.
*) Unwiderruflicher Euroumrechnungskurs: 1 EUR = 137603 ATS.
®) Daten der Gesamtumsitze derzeit nicht verfligbar.
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Osterreichischer Rentenmarkt/l

Nichtbankenemissionen Emissionen von Kreditinstituten Rentenmarkt
insgesamt
Bund Sonstige Sonstige Inlandische Ausliandische  insgesamt davon G+6+7)
offentliche inlandische Nichtbanken  Emittenten
insgesamt davon Stellen Nichtbanken (1 +3 +4) Pfandbriefe Kommunal-
Bundes- briefe
obligationen
in Mio EUR')
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Umlauf
1990 23.78887 8.38370 222531 227822 2829241 1.07919 34.686'96 3.957°40 951716 64.058'56
1991 2707652 7.77338 211042 224763 31.434'56 1.442'56 35.75896 4.136'10 9.55546 68.636'08
1992 30.07057 7.141°05 216718 214806 34.385'81 1.947'63 37.029'86 4.347° 36 9.57537 73.363'30
1993 3491203 6.222'32 218077 2.539'55 39.632'35 217292 4196718 4.83878 9.590'56 83.772'45
1994 39.82144 542779 227953 3.07275 4517372 1.947°63 45.68810 504342 9.47865 92.809'46
1995 44.768'79 4.88514 1.869'94 3.677°03 50.31576 1.89313 49.60626 5.201'99 9.482'21 | 101.81515
1 9962)3) 49.027'56 381867 1.719'37 3.032'86 53.779'86 1.394'59 5346279 4.79604 927247 | 108.63724
1997 5393836 211463 207365 3.397'82 59.409'82 1.67402 56.92303 4.937'32 8.684'26 | 118.006'87
1998 6147032 1.31095 1.878'74 3.758'57 67.107'55 1.743'42 56.198'41 4.902'51 811014 | 125.049'45
1999 78.80773 96728 1.598'66 372376 8413014 145273 5869603 4.95869 7.221'43 | 144278183
1999
Janner 66.341'50 1.252'81 1.852'58 3.692'36 71.88637 1.743'42 56.28271 4.911'52 7.91625 | 129912'57
Februar 68.43971 1.15107 1.759'55 3.69607 73.89534 1.74342 57.019'40 4.89655 7.881'51 | 13265823
Mérz 67.757'75 1.151°07 1.73521 3.830'66 73.32362 1.743'42 57.14236 4.90520 7.78864 | 13220940
April 68.75308 1.07112 1.73521 3.828'48 7431677 1.579'91 57.106'53 491777 7.73435 | 133.00328
Mai 70.04709 1.037°26 1.73521 3.82833 75.61056 1.53630 57.81313 4.919'59 7.78915 | 13496007
Juni 71.69706 1.037°26 1.733'83 3.831'89 77.262'85 1.525'40 57.55805 4.852'58 7.64525 | 13634630
Juli 7599842 1.037°26 1.73383 3.824'63 81.556'87 1.52540 57.74445 4.88005 753021 | 140.826'80
August 75.998'42 1.037°26 1.73310 3.860'60 81.59212 1.452'73 5796175 4.884'85 7.53145 | 141.006'59
September 7615786 1.037°26 1.726'56 395355 81.838'04 1.45273 5834197 4.93405 7.38414 | 141.63274
Oktober 78.32162 1.019'53 1.725'83 3.676'74 83.72419 1.452'73 58.874'59 4.962'97 7.30253 | 144.051'51
November 78.881'57 1.019'53 1.668'79 3.745'49 84.295'84 1.452'73 59.00118 4.951°56 7.32084 | 144.749'75
Dezember 78.80773 96728 1.598'66 3.723'76 84.13014 1.452'73 58.69603 4.958 69 7.22143 | 144.278'83
Bruttoemissionen
1990 2.83497 1453 7267 25247 316011 45421 6.449'42 64395 97847 10.06373
1991 473849 12144 36'34 111733 4.886'16 36336 515294 604’57 53785 10.402'46
1992 434816 — 19258 3997 458071 54141 6.57326 71801 79613 11.695'38
1993 6.85000 12136 36336 62615 7.839'51 37063 10.26816 86873 1.031°52 18.47830
1994 728502 19549 30886 87476 8.468'64 33066 9.95073 61757 88625 1875003
1995 8.362'03 48255 12718 1.00826 949747 27252 12.587'88 65464 1.266'25 2235787
1 9962) 750347 4724 17187 43749 8.112'83 397'52 12.23774 36162 917'93 20.748'09
1997 8.752'43 — 39868 79293 9.944'04 47884 1243062 68756 73596 22.85357
1998 11.95083 232'55 908 65943 12.619°35 12718 11.560'50 54272 57259 24.307°03
1999 19.596'30 — 3997 69046 20.32674 - 13.352'54 79170 40043 33.679'35
1999
Janner 1.299'97 — — 46’51 1.346'48 — 90071 2231 501 224726
Februar 220002 — 1817 305 222125 — 145462 10247 1766 3.675'86
Mérz 275001 — — 13503 2.88497 — 826’51 6228 276 3.711'47
April 1.09998 — — — 1.09998 - 1.178°61 2376 6'32 2.27858
Mai 1.884'99 - - 203 1.887°02 - 117970 610 6323 3.066'72
Juni 1.64996 — — 1003 1.65999 — 1.335°00 7652 7609 299499
Juli 4.301'36 — — 1061 431197 — 1.03326 4084 1432 5.345723
August — — — 5087 5087 — 91422 6206 334 96510
September 1.649'96 — — 19927 1.849'31 — 117338 221°58 487 3.022'68
Oktober 220002 — — 3139 223142 — 1.421'48 96'36 5683 3.652'90
November 56002 — — 6853 62855 — 87309 4731 9971 1.501°64
Dezember — — 2180 13314 15494 - 1.061'97 3009 5029 121691
Quelle: OeNB.

7) Unwiderruflicher Euroumrechnungskurs: 1 EUR = 137603 ATS.

?) Datenbruch wegen neuer Erhebungsform ab Berichtstermin 1996

%) Durchrechnung (Umlauf Vorperiode + Nettoemissionen = Umlauf) durch Einbeziehung von bewerteten Fremdwdihrungsemissionen seit 1996 nicht mehr méglich.
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Osterreichischer Rentenmarkt/ll

Nichtbankenemissionen Emissionen von Kreditinstituten Rentenmarkt
insgesamt
Bund Sonstige Sonstige Inlandische Ausliandische  insgesamt davon G+6+7)
offentliche inlandische Nichtbanken  Emittenten
insgesamt davon Stellen Nichtbanken (1 +3 +4) Pfandbriefe Kommunal-
Bundes- briefe
obligationen
in Mio EUR')
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Tilgungen
1990 1.03820 39549 19992 21170 1.449'82 6126 4.353'61 37775 990'53 5.86470
1991 145084 71176 15123 14193 1.74400 — 4.080'94 42586 49955 5.824'95
1992 1.35411 632'33 13583 13953 1.62947 3634 530236 50675 77622 6.968'16
1993 2.00853 1.04009 34977 234'66 259297 14535 533084 37732 1.01633 8.06916
1994 2.375'60 99002 21010 341'56 292726 55595 6.229'81 41293 99816 9.71301
1995 341468 1.02520 53676 40399 4.355'43 32703 8.66972 49606 1.262 69 13.352'18
1 9962) 246070 81982 13335 44505 3.03911 29069 8.99108 63836 1.05179 12.320'88
1997 3.84170 1.70403 7638 37797 429598 20043 9.23803 54679 1.324'10 13.734'37
1998 441618 1.036'24 20407 26286 4.88318 31613 1201464 58102 1.14670 17.213'80
1999 8.29183 35820 37710 63371 9.302'49 290'69 11.58398 73552 1.289:00 2117702
1999
Janner 246157 7267 2616 112728 2.60002 — 87513 1330 19891 347514
Februar 10174 10174 11119 051 21344 — 79308 11737 5240 1.006'45
Marz 343197 — 2435 022 345654 — 77142 5363 9556 422796
April 10472 7994 — 1'82 10654 163’51 1.233'55 1126 6068 1.503'60
Mai 59105 3387 — 283 59388 4360 50849 429 843 114591
Juni — — 1'38 603 734 1090 1.65614 14353 21991 1.674'45
Juli - - - 1817 1817 - 820'84 1330 12928 83901
August — — 073 1504 1577 7267 802’53 5734 218 89097
September 1.490'59 — 6'54 1374 1.51087 — 85340 172'38 152'10 2.36427
Oktober 3626 1773 5777 30828 402'32 — 95063 67'44 13844 1.352'88
November — — 5705 007 5712 — 94569 5872 8132 1.002'81
Dezember 7391 5225 9193 15472 320149 — 1.37308 2296 149'78 1.69357
Nettoemissionen
1990 179676  — 38095 —12725 4077 1.71028 39294 2.095'81 26620  — 1206 419904
1991 3.287'65 — 59032 —11490 — 3060 314216 36336 1.07200 17870 3830 457752
1992 299405 — 63233 5676 — 99’56 295124 50508 1.27090 21126 19'91 472722
1993 484146 — 91873 13'59 39149 524654 225729 493732 49141 1519 10.40915
1994 490941 — 79453 9876 533720 554138 —22529 3.72092 20465 — 11192 9.03701
1995 4.947'35 — 54265 —409'58 60427 514204 — 54’50 391816 15857 356 9.005'69
19962)3) 504277 - 77258 3852 — 756 507373 10683 3.246'66 —27674  — 13386 842721
1997 491072  —1.70403 32230 41496 5.64806 27841 3.192'59 14077  — 58814 911921
1998 7.534'65 — 80369 —19498 396'58 773617 —18895 | — 45413 — 3830 — 57412 7.09323
1999 11.30448 — 35820 —33713 5676 11.02425 —290'69 1.768'58 5618 — 88857 1250235
1999
Janner — 116160 — 7267 — 2616 — 6577 — 125353 — 25'58 901 — 19389 | — 1.227'88
Februar 2.098728 — 10174 — 9302 254 2.007'81 — 66154 — 1490 — 3474 2.669'42
Marz — 68196 — — 2435 13481 — 571’57 — 5509 865 — 9280 | — 51649
April 99525 — 7994 — - 182 99344 —16351 | — 5494 1250 — 5436 77498
Mai 129394 — 3387 — — 080 1.29314 — 43’60 671721 1'82 5480 1.92082
Juni 1.64996 — — 138 400 1.652'65 — 1090 | — 32114 — 6700 — 14382 1.32054
Juli 430136 — — — 756 4.293'80 — 21242 2754 — 11497 450622
August — — — 073 3583 3510 — 7267 11170 472 1716 7413
September 15937 — — 654 185’53 33844 — 31998 4920 — 14724 65842
Oktober 216376  — 1773 — 5777 —276'88 1.82910 — 47085 2892 — 8161 2.30002
November 56002 - — 5705 6846 57143 - | = 7260 — 1141 1839 49883
Dezember — 7391 — 5225 — 7013 — 2158 — 16555 — = 311N 712 — 99491 — 47666
Quelle: OeNB.

7) Unwiderruflicher Euroumrechnungskurs: 1 EUR = 137603 ATS.
?) Datenbruch wegen neuer Erhebungsform ab Berichtstermin 1996

%) Durchrechnung (Umlauf Vorperiode + Nettoemissionen = Umlauf) durch Einbeziehung von bewerteten Fremdwdihrungsemissionen seit 1996 nicht mehr méglich.
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Osterrecichische Borseumsitze')

Anteilswerte Investment-  Renten-
zertifikate werte
inlandische inldndische  insgesamt ausldndische Options- insgesamt
Aktien Partizi- Aktien scheine
pations-
scheine

Kurswert in Mio EURZ)
1990 11.02883 1.22337 | 12.25220 622'52 315582 16.03046 1206  1.67504
1991 10.949°33 99664 | 11.94589 50726 1.31996 1377310 11°05 216071
1992 746249 41333 7.875'82 35207 43814 8.66603 12'33 1.644'58
1993 11.092'03 56294 | 11.65497 79298 30190 12.749'85 1615 1.06222
1994 13.596'61 30003 | 13.896'65 48969 14146 1452779 11'65 1.048'54
1995 18.87121 15123 | 19.022'44 35342 876 19.384'62 713 1.37919
1996 15.78922 129'88 | 1591911 53774 1110 1646795 721 146288
1997 21.84056 16711 | 22.007'67 55197 294 2256258 447 1.03582
1998 29.796'58 94872 | 30.74530 48009 523 31.23063 198 841'51
1999 21.58165 5395 | 21.635'60 28544 2’54 2192358 098 71312
1999
Janner 1.926'61 561 193222 2029 032 195283 014 6394
Februar 2.511'60 977 2.521'37 1697 017 253852 011 6854
Marz 2.03354 9'88 2.04343 2333 026 206702 008 64'52
April 2.30044 2'54 2.302'98 2909 022 233229 015 6546
Mai 1.868'64 3'63 1.872727 2511 023 1.897°61 026 5524
Juni 1.76422 439 1.76861 2630 015 1.79506 005 5765
Juli 1.59496 2'68 1.597°64 3018 021 1.62803 008 61'67
August 1.62038 3'68 1.62406 2098 018 1.64522 001 5901
September 1.63715 227 1.639'42 2623 017 1.665'82 005 5364
Oktober 1.055'04 215 1.05719 16'80 042 1.074'41 — 5492
November 151069 2'59 1.51328 2563 011 1.539°02 005 5051
Dezember 1.75839 476 1.76315 24'53 009 1.78777 000 5801
Quelle: Wiener Bérse AG.
7) Amtlicher Handel; Kdufe und Verkdufe.
%) Unwiderruflicher Euroumrechnungskurs: 1 EUR = 137603 ATS.
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Wirtschaftliche Indikatoren Osterreichs im Uberblick

1996 1997 1998 1999 1996 1997 1998 1999
in Mrd EUR Verdnderung zum Vorjahr in 9%

Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung')

Bruttoinlandsprodukt, nominell zu Marktpreisen 1783 18373 1897 1950 33 28 35 28

Bruttoinlandsprodukt, real zu Preisen von 1995 1760 1781 1832 1872 2'0 12 29 272

Verwendung real:

Privater Konsum 96'4 970 984 1008 32 06 15 24

Offentlicher Konsum 356 355 362 365 13 — 04 20 08

Bruttoanlageinvestitionen 409 4173 440 4573 21 08 68 2'8

Vorratsveranderungen und Nettozugang an Wertsachen 08 13 1M 09 X X X X

Exporte im weiteren Sinn 696 766 8373 872 +60 +101 + 87 +4'7

Importe im weiteren Sinn 710 777 830 860 +59 + 94 + 69 +35
in 1.000 Verdnderung zum Vorjahr in 9%

Arbeitsmarkt

Unselbstandig Erwerbstatige insgesamt 3.0473 3.0556 30767 | 31079 —-07 03 07 10

davon Auslédnder 3004 2988 2986 306'4 00 — 05 — 01 2'6

Vorgemerkte Arbeitslose insgesamt 2305 2333 2378 2217 69 12 19 —68
in% Verdnderung zum Vorjahr in %

Arbeitslosenquote (nationale Berechnung) 70 71 72 ‘ 67 } X X X X

Arbeitslosenquote (EU-Konzept) 43 44 4’5 37 X X X X
in 1.000 EUR Verdnderung zum Vorjahr in %

Produktivitit (BIP je Erwerbstitigen) nominell 45%6 | 467 | 479 | 485 | 39 | 23| 26 | 13 |
1996=100 Verdnderung zum Vorjahr in %

Stundenléhne der Sachgiiterproduktion

nominell 1000 1024 1051 . 33 24 26 . ’

real 1000 1013 1030 . 15 13 17

Preise und Lohne

Nationaler Verbraucherpreisindex 1000 1013 10272 102'8 19 13 09 06

Harmonisierter Verbraucherpreisindes 1000 1012 1020 102'5 18 12 08 05

GrofBhandelspreisindex 1000 1004 999 990 00 04 — 05 —-08

Tarfilohnindex (1986 = 100) 1506 15373 1567 1606 24 18 22 25
in EUR/t Verdnderung zum Vorjahr in 9%

Rohslimportpreis 1175 | 1320 | 910l 1218 | 226 | 1031 =310 339 |
1995 =100 Verdnderung zum Vorjahr in 96

BIP-Deflator 1013 ‘ 1029 1035 1042 | 13 16 06 06

Konsumdeflator 1021 1036 104’5 1055 21 15 09 09
Anteil in % Verdnderung zum Vorjahr in %

Lohnstiickkosten in der Gesamtwirtschaft?) 533 | 5375 | 547 | 551 | 10| + 031 + 13| +17 |
in Mrd EUR Verdnderung zum Vorjahr in 96

AuBenwirtschaft

Einfuhr 5118 574 6172 645 67 109 66 55

Ausfuhr 44’5 520 563 596 55 1618 84 58
in % des BIP Verdnderung zum Vorjahr in 96

Handelsbilanzsaldo - 41| =30 26| —25 i x x x | x ‘

Leistungsbilanzsaldo - 21 — 25 =272 — 28 X X X X
Saldo aus positiven und negativen Antworten Verdnderung zum Vorjahr in %

Vorauseilende Konjunkturindikatoren

Vertrauensindikator der Industrie —240 —100 —-90 —140 X X X X

Vertrauensindikator der Konsumenten —150 —120 -30 30 X X X X
in % des BIP Verdnderung zum Vorjahr in 96

Offentlicher Haushalt

Einnahmen insgesamt 528 521 51'6 51'8%) X X X X

Ausgaben insgesamt 566 540 541 53'83) X X X X

Defizit — 38 - 19 -25 — 20°% X X X X

Verschuldung 683 639 635 649%) X X X X
in Mrd EUR Verdnderung zum Vorjahr in 9

Zahlungsbilanz

Leistungsbilanz - 37 — 47 —43 — 54 X X X X

Guter - 56 — 38 -33 - 33 X X X X

Dienstleistungen 35 09 21 273 X X X X

Einkommen - 02 — 03 14 - 25 X X X X

Laufende Transfers 14 - 15 17 - 19 X X X X

Vermdgensibertragungen 01 00 —-02 — 01 X X X X

Kapitalbilanz 32 41 50 67 X X X X

Direktinvestitionen 19 06 18 02 X X X X

Portfolioinvestitionen - 21 09 59 - 12 X X X X

Sonstige Investitionen 40 00 07 59 X X X X

Finanzderivate 02 00 —04 - 02 X X X X

Offizielle Wahrungsreserven 08 2'6 -29 20 X X X X

Statistische Differenz 04 05 —-05 - 11 X X X X

Quelle: OeNB, OSTAT, EUROSTAT, AMS, Hauptverband der Sozialversicherungstréger, Europdische Kommission.

') Berechnet nach ESVG 95.

2) Anteil der Arbeitnehmerentgelte am realen BIP.

%) Vorldufig.
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Wirtschaftliche Indikatoren des Euroraums im Uberblick')

1996 1997 1998 1999 1996 1997 1998 1999
in Mrd EUR Verdnderung zum Vorjahr in 9%
Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung
Bruttoinlandsprodukt, nominell zu Marktpreisen 55309 5.6463 58697 61105 + 42 + 21 + 40 + 41
Bruttoinlandsprodukt, real zu Preisen von 1995 53809 55034 5.6539 59408 + 14 + 23 + 27 + 571
Verwendung:
Privater Konsum 3.0404 3.0850 31771 325772 + 15 + 15 + 30 + 25
Offentlicher Konsum 111272 1.1200 11377 11517 + 18 + 07 + 16 + 12
Bruttoanlageinvestitionen 11063 1.1301 11792 12297 + 11 + 22 + 43 + 43
Vorratsveranderung und Nettozugang an Wertsachen 23 154 399 513 X X X X
Exporte im weiteren Sinn 1.6361 1.8012 1.9202 1.989°8 + 43 +101 + 66 + 36
Importe im weiteren Sinn 15164 1.648'5 1.7960 1.8968 + 32 + 87 + 89 + 56
in 1.000 Verdnderung zum Vorjahr in 9%
Arbeitsmarkt
Unselbstandig Erwerbstatige insgesamt 127.376 128.110 129491 + 20 + 06 + 11 .
davon Ausldnder X X X X X X X X
Vorgemerkte Arbeitslose insgesamt 14.690 14.776 13.992 + 29 + 06 - 53
in% Verdnderung zum Vorjahr in %
Arbeitslosenquote (nationale Berechnung) X X X X X X X | X
Arbeitslosenquote (EU-Konzept) 115 115 109 100 X X X X
in 1.000 EUR Verdnderung zum Vorjahr in %
Produktivitit (BIP je Erwerbstitigen) 434 | 441 | 453 | A+ 21l w5l 428l N
1996 = 100 Verdnderung zum Vorjahr in %
Stundenléhne der Industrie
nominell (1999: 1. bis 3. Quartal) 1000 1025 104'8 1070 + 33 + 25 + 22 + 25
real (1999: 1. bis 3. Quartal) 1000 1009 1020 1032 + 11 + 09 + 1M1 + 14
Preise
Nationaler Verbraucherpreisindex X X X X X X X X
Harmonisierter Verbraucherpreisindex 1000 101°6 1027 103'8 + 22 + 16 + 11 + 11
Erzeugerpreisindex X X X X X X — 08 - 00
USD je Barrel Verdnderung zum Vorjahr in 9%
Olpreis Brent 000 | 1939 1 1287l azos | 4222l — 77 336 4451 |
1995 =100 Verdnderung zum Vorjahr in 9%
BIP-Deflator 1028 1026 1038 1058 |  4+28| -—02] +12 ‘ +19 ‘
Konsum-Deflator 1033 103’5 104’5 1064 + 33 + 02 + 10 + 19
Anteil in 9% Verdnderung zum Vorjahr in 9%
Lohnstuckkosten x | x | x | x | — 04l — 11 — 15 + 02 |
in Mrd EUR Verdnderung zum Vorjahr in 9%
AuBenwirtschaft
Einfuhr 5939 67472 7146 7671 + 76 +139 + 44 + 73
Ausfuhr 6697 762'8 7963 8251 + 55 +135 + 60 + 36
in % des BIP Verdnderung zum Vorjahr in 9%
Handelsbilanzsaldo 22 25 2'4 ‘ 19 } X X X ‘ X ‘
Leistungsbilanzsaldo 12 1'6 13 15 X X X X
Saldo aus positiven und negativen Antworten Verdnderung zum Vorjahr in %
Vorauseilende Indikatoren
Industrie insgesamt —-16 - 4 - 1 - 7 X X X X
Verbrauch insgesamt —-20 —15 - 5 - 2 X X X X
in % des BIP Verdnderung zum Vorjahr in %
Offentliche Haushalte
Einnahmen insgesamt 4672 464 461 46'5 X X X X
Ausgaben insgesamt 510 497 487 487 X X X X
Defizit —472 -26 - 20 - 16 X X X X
Verschuldung (brutto) 740 738 724 719 X X X X
in Mrd. EUR Verdnderung zum Vorjahr in %
Zahlungsbilanz
Leistungsbilanz X X 603 4372 X X X X
Warenhandel X X 1188 999 X X X X
Dienstleistungen X X - 09 — 66 X X X X
Erwerbs- und Vermdgenseinkommen X X - 119 - 73 X X X X
Laufende Ubertragungen X X — 458 — 428 X X X X
Vermogensibertragungen X X 127 128 X X X X
Kapitalbilanz X X — 691 — 627 X X X X
Direktinvestitionen X X —-102'6 —1472 X X X X
Wertpapieranlagen X X — 853 - 2173 X X X X
Finanzderivate X X - 82 — 08 X X X X
Ubriger Kapitalverkehr X X 1185 932 X X X X
Wihrungsreserven X X 85 134 X X X X
Restposten X X - 38 67 X X X X
Quelle: Eurostat, EZB, Europdische Kommission, Datastream.
") 1999 Werte vorldufig.
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Bundeshaushalt Osterreichs')

1996 1997 1998 1999
Stand Veranderung zum Vorjahr ~ Stand Veranderung zum Vorjahr  Stand Veranderung zum Vorjahr  Stand Veranderung zum Vorjahr
in Mio ATS in% in Mio ATS in% in Mio ATS in% in Mio ATS in%

Aligemeiner Haushalt

Ausgaben?) 754788  — 9.805 - 13 749937°) — 4.851 — 06 777600 4+ 27.663 + 37 787610 4+ 10010 + 13

Einnahmen?) 665422  +18732 + 29 682.718%) 417.296 + 26 711573 + 28855 + 42 719415 4 7842 + 11
davon 6ffentliche Abgaben (netto) 383470  437.697 +109 413189  429.719 + 78 460.220 4+ 47.031 +114 449.663 — 10.557 - 23

Abgang des Allgemeinen Haushalts®) 89.366  —28537 —2472 67219  =22.147 —248 66027 — 1192 - 18 68194 + 2167 + 33

Primérsaldo®) — 3244 432845 —910 20592 +23.836 X 24090 + 3498 +170 23193 — 897 - 37

Bruttofinanzierung®) 198876  —41.938 —17'4 163288  —35.588 =179 233215 4 69927 +42'8 228000 — 5215 - 22

Finanzschuldenaufwand’)

Zinsen 86122  + 4.308 + 53 87811  + 1.689 + 20 90117  + 2306 + 26 91388 + 1271 + 14

Tilgungen 107.600  —10.970 - 93 96.069  —11.531 -107 151300 + 55.231 +57'5 159.058 + 7.758 + 51

Sonstige Kosten 2413 4+ 160 + 71 920 — 1493 —619 | — 4059 — 4979 X 59 + 4118 X

Finanzschuldenaufwand insgesamt 196135  — 6502 - 32 184800  —11.335 — 58 237358 4+ 52.558 +284 250505 + 13.147 + 55

Finanzschuld®)

Schilling-/Euroschuld®)'%) 1100840  4+49.559 + 47 | 1171000  +70.160 + 64| 1,347.670 +176.670 +151 | 1,392485 + 44.815 + 33
Anleihen') 624589  +74.650 +136 715868 491279 +14'6 972036 4256168 +358 | 1,097.622 +125.586 + 129
Bundesobligationen 57546  — 9.675 —14'4 34098  —23.448 —407 45728 + 11.630 +341 17805 — 27922 — 611
Bundesschatzscheine 109170  + 878 + 08 125570 +16.400 +150 81781 — 43.789 —349 84459 + 2678 + 33
Darlehen 329302+ 1.086 + 03 315181 —14.121 — 43 284268 — 30913 — 98 255631 — 28.638 — 101
Sonstige Kredite 48+ 5 - 94 43— 5 —104 649 + 606 X 3320 + 2671 +4115

Fremdwahrungsschuld'?)"?) 296017+ 4903 4+ 17| 304926 4 8909 + 30| _188016 —116910 —383 | _230876 + 42860  + 228

Finanzschuld insgesamt 1396857  +54462 + 411 1475926  +79.069 + 57 11535687 + 59.760 + 40 1 1623361 + 87.674 + 57

in % des nominellen BIP™?)

Budgetindikatoren

Ausgaben?) 308 297 298 2973

E‘innahmenz) 271 271 273 268

Offentliche Abgaben (netto) 156 164 176 167

Abgang des Allgemeinen Haushalts*) 36 27 2’5 2’5

Primérsaldo®) - 01 08 09 09

Finanzschuldenaufvand”) 80 73 91 93

Finanzschuld®) 569 585 588 604

Quelle: BMF, OBFA, WIFO, Statistik Osterreich.

1) Bis 1998 Bundesrechnungsabschluss; 1999 vorldufiger Gebarungserfolg.

2) Berticksichtigung der Wahrungstauschvertrdge in Bruttodarstellung (in den Bundesrechnungsabschliissen und im vorldufigen Gebarungserfolg verwendete offizielle Darstellung).

%) Die Ausgaben und Einnahmen des Allgemeinen Haushalts wurden um saldoneutrale Transaktionen im Zuge der ASFINAG-Ausgliederung (je 82.998 Mio ATS) verringert.

*) Entspricht dem Begriff, Nettodefizit".

°) Abgang des Allgemeinen Haushalts (,Nettodefizit") minus Finanzschuldzinsen.

®) Schuldaufnahmen zur Bedeckung des Abgangs des Allgemeinen Haushalts, fiir die durchgefiihrten Finanzschuldtilgungen sowie 1996 zur Bezahlung der vom Bund bedienten OIAG-Schuldentilgungen.

’) Wirtschaftliche Zinsen- und Tilgungsbelastung unter Berticksichtigung der Wiihrungstauschvertrige in Nettodarstellung.

8) Verpflichtungen aus Finanzschulden des Bundes unter Berticksichtigung der Einnahmen und Ausgaben auf Grund der Wéhrungstauschvertrége.

?) Seit 1998 Datenbruch infolge der Einfiihrung des Euro: Die Euroschuld des Bundes umfasst die redenominierte Schillingschuld sowie die Fremdwdhrung in Eurowdhrungen.
%) Von der gesamten sich ergebenden Schilling-/Euroschuld wurde der Eigenbesitz an Bundestiteln abgezogen (1996: 19.815 Mio ATS, 1997: 19.760 Mio ATS, 1998: 36.792 Mio ATS, 1999: 66.352 Mio ATS).
") Bundesanleihen und in Euro geswapte Anleihen.
72) Seit 1998 Datenbruch infolge der Einfiihrung des Euro: Der Fremdwdhrungsschuld des Bundes werden nur noch Verbindlichkeiten des Bundes in Nicht-Euro-Wdhrungen zugerechnet. Bewertet mit den Devisenmittelkursen per Jahresultimo.
13) Von der gesamten sich ergebenden Fremdwdhrungsschuld wurde der Eigenbesitz an Bundestiteln (1996: 457 Mio ATS, 1998: 416 Mio ATS, 1999: 547 Mio ATS) abgezogen.
") Laut ESVG 95; 1996 bis 1998 gemdB Statistik Osterreich, 1999 gemdB WIFO (vorldiufiger Wert).
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Zahlungsbilanz Osterreichs, Jahres- und Quartalsergebnisse/l

Leistungsbilanz

insgesamt Glter, Dienstleistungen und Einkommen
insgesamt Glter und Dienstleistungen
insgesamt Guter Dienstleistungen
insgesamt

9930 9920 9910 1000 2000

Credit Debet Netto Credit Debet Netto Credit Debet Netto Credit Debet Netto Credit Debet

in Mio EUR')
1 9922) 63.910 64.488 - 579 62.867 62.640 + 226 57.285 55925 +1.360 35522 41.634 —6.112 21.763 14.291
1 9932) 63.836 64.685 — 848 62.768 62.766 + 2 56.654 55.747 + 907 34.042 39.514 —5472 22.612 16.233
1 9942) 67.590 69.995 —2406 66.456 67.966 -1.510 60.581 61.030 — 449 37.340 43.897 —6.557 23241 17133
1 9952) 74.588 78.514 —3926 72413 75.085 —2672 65.890 67.385 —1.495 42253 47127 —4.874 23.637 20.258
1 9962) 80.753 84.442 —3.689 78.330 80.652 —2.321 70.700 72797 —2.097 44.615 50.213 —5.598 26.085 22.585
1 9972) 90.096 94.758 —4.662 87.521 90.677 —3.156 78.303 81.205 —2.903 52,038 55.816 —3.777 26.264 25.390
1 9983) 95.102 99.444 —4.342 92.488 95.092 —2.604 82939 84.106 —1.167 56.413 59.702 —3.289 26.525 24.404
1999%) 101394 106.812 —5418 98.675 102.235 —3.560 88.844 89.868 —1.024 59.807 63.118 —3.311 29.037 26.750
1999%
1. Quartal 24.361 24.601 — 24 23.580 23.330 + 249 21.160 20.269 + 891 14.018 15.226 —1.208 7142 5.043
2. Quartal 24117 25.841 —1.724 23.570 24.797 —1227 21.315 21.742 — 427 14.813 15.385 - 572 6.502 6.357
3. Quartal 25.469 27417 —1.948 24.935 26317 —1.382 22.610 23.384 - 774 14.863 15.922 —1.059 7.746 7462
4. Quartal 27.447 28952 —1.505 26.590 27.790 —1.201 23.759 24.474 - 714 16113 16.585 — 472 7.646 7.889

Quelle: OeNB, Statistik Osterreich.

1) Unwiderruflicher Euroumrechnungskurs: 1T EUR = 137603 ATS.
?) Endgtiltige Daten,

3) Revidierte Daten.

%) Provisorische Daten.

Zahlungsbilanz Osterreichs, Jahres- und Quartalsergebnisse/ll

Leistungsbilanz

Gliter, Dienstleistungen und Einkommen

Glter und Dienstleistungen

Dienstleistungen

Transport Reiseverkehr Kommunikationsdienstleistungen Bauleistungen

sonstiger Transport insgesamt im Ausland

2140 2360 2450 2490 2500

Credit Debet Netto Credit Debet Netto Credit Debet Netto Credit Debet Netto Credit Debet

in Mio EUR”)
1 9922) 1.566 1453 +113 10975 6.302 +4.673 72 83 -1 564 328 +236 X X
19932) 1.594 1474 +120 10.793 6.572 +4.221 83 144 —61 497 342 +155 X X
19942) 1.810 1.621 +189 10167 7293 +2.873 101 117 —15 686 415 +271 X X
1 9952) 1.474 1.408 + 66 9.883 7.958 +1.925 219 222 -3 561 436 +125 X X
19962) 1.602 1424 +179 9.835 8.481 +1.354 260 278 17 570 476 + 94 X X
19972) 1.837 1.394 +443 9.744 8.956 + 788 283 334 -51 679 437 +242 629 347
1 9983) 2.166 1.651 +515 10.058 8.556 +1.502 379 440 —61 663 418 +245 628 301
1 9994) 2197 1.505 +692 10316 8.572 +1.744 406 471 —64 525 269 +256 489 172
1999%
1. Quartal 489 347 +141 3334 1.549 +1.785 119 102 +17 116 48 + 68 110 30
2. Quartal 533 371 +163 2.009 2135 — 126 120 131 —-12 157 79 + 78 146 54
3. Quartal 583 382 +201 2912 2.838 + 74 102 150 —48 123 74 + 48 114 49
4. Quartal 592 405 +187 2.062 2.051 + 12 66 87 =21 128 67 + 61 120 40

Quelle: OeNB, Statistik Osterreich.

') Unwiderruflicher Euroumrechnungskurs: 1 EUR = 137603 ATS.
2) Endgiiltige Daten.

?) Revidierte Daten.

*) Provisorische Daten.
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Transport

insgesamt davon internationaler Personentransport Seetransport Lufttransport

2050 2055 2060 2100

Netto Credit Debet Netto Credit Debet Netto Credit Debet Netto Credit Debet Netto

+7.472 2.507 2202 + 304 627 401 +225 150 193 — 43 790 556 +234
+6.379 2,636 2274 + 362 655 412 +243 158 197 - 39 884 602 +282
+6.108 2904 2.520 + 384 748 509 +239 172 215 — 43 922 683 +238
+3.379 2735 2.398 + 337 804 585 +220 56 114 - 59 1.206 876 +330
+3.501 3.080 2484 + 597 882 588 +295 131 219 — 88 1.348 842 +506
+ 874 3.599 2592 +1.007 1.119 544 +575 105 215 -110 1.656 982 +674
+2122 4.065 2.819 +1.246 1.299 730 +568 80 127 — 47 1.819 1.041 +778
+2.287 4.048 2.717 +1.331 1.432 743 +689 75 225 —150 1.776 988 +788
+2.099 905 610 + 295 324 151 +174 17 52 - 36 400 210 +190
+ 146 969 676 + 292 331 192 +139 18 55 - 37 417 251 +166
+ 285 1.109 715 + 394 421 220 +201 20 57 - 37 506 277 +229
— 243 1.066 716 + 350 356 181 +175 20 61 — 40 453 250 +203

in Osterreich

Versicherungsdienstleistungen

Finanzdienstleistungen

EDV- und Informationsleistungen

2510 2530 2600 2620
Netto Credit Debet Netto Credit Debet Netto Credit Debet Netto Credit Debet Netto

X X X X 417 510 — 93 320 362 - 42 33 68 - 35

X X X X 443 527 — 84 387 386 + 1 39 78 - 39

X X X X 448 527 - 79 369 427 — 58 47 88 -4

X X X X 466 602 —136 451 526 - 75 60 110 — 50

X X X X 583 641 — 58 678 672 + 6 64 132 — 68

+283 50 M —41 577 699 —122 523 515 + 9 71 139 — 68
+327 35 117 —82 718 840 122 680 638 + 42 78 206 127
+317 35 96 —61 785 873 — 88 885 789 + 96 104 212 —108

+ 79 7 18 -1 210 215 - 6 234 106 +128 33 57 — 24

+ 92 " 25 —-14 186 218 — 32 181 264 — 83 25 48 - 23

+ 65 9 26 17 181 194 — 13 204 170 + 34 23 54 - 31

80 8 28 -19 208 245 - 37 266 249 + 17 23 53 - 30
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Zahlungsbilanz Osterreichs, Jahres- und Quartalsergebnisse/lll

Leistungsbilanz

Gter, Dienstleistungen und Einkommen

Glter und Dienstleistungen

Dienstleistungen

Patente und Lizenzen sonstige unternehmensbezogene Dienstleistungen
insgesamt Transit- sonstige Handelsleistungen Operational Leasing
handels-
ertrdge

2660 2680 2700 2710 2720

Credit Debet Netto Credit Debet Netto Netto Credit Debet Netto Credit Debet Netto

in Mio EUR')
1 9922) 98 335 —237 2.550 2468 + 82 + 689 328 849 —521 298 111 +187
19932) 100 353 —253 2.853 2.317 + 537 + 796 389 758 —369 352 107 +245
1 9942) 107 377 —270 3.065 2416 + 648 + 763 399 731 —333 343 93 +249
1 9952) 98 390 —292 3352 2,657 + 696 + 798 414 707 —294 306 86 +220
19962) 140 534 —395 3.686 3.062 + 624 + 817 430 718 —288 307 117 +189
19972) 166 611 —445 4.275 3267 +1.008 +1.357 459 778 -319 274 169 +105
1 9983) 88 728 —639 4.624 3.389 +1.235 + 953 466 785 —318 445 165 +279
19994) 112 574 —462 4.731 3393 +1.338 +1.041 510 722 211 515 216 +299
1999%
1. Quartal 31 197 —166 1.052 882 + 170 + 280 98 203 —105 66 73 - 7
2. Quartal 28 130 —-102 1.207 785 + 422 + 248 139 160 - 21 187 46 +141
3. Quartal 25 109 — 84 1.268 805 + 463 + 289 130 168 — 38 155 39 +116
4. Quartal 27 138 -110 1.204 921 + 283 + 224 143 190 — 47 107 58 + 49

Quelle: OeNB, Statistik Osterreich.

7) Unwiderruflicher Euroumrechnungskurs: 1T EUR = 137603 ATS.
%) Endgiiltige Daten.

%) Revidierte Daten,

) Provisorische Daten.

Zahlungsbilanz Osterreichs, Jahres- und Quartalsergebnisse/lV

Leistungsbilanz

Gliter, Dienstleistungen und Einkommen

Einkommen
Erwerbseinkommen Vermdgenseinkommen
insgesamt aus Direktinvestitionen aus Portfolioinvestitionen aus Sonstigem

3100 3200 3300 3390 3700

Credit Debet Netto Credit Debet Netto Credit Debet Netto Credit Debet Netto Credit Debet

in Mio EUR”)
1 9922) 650 164 +486 4932 6.552 —1.619 —229 607 — 836 653 2.055 —1.402 4.508 3.890
1 9932) 650 244 +406 5464 6.774 —-1.311 — 67 623 — 690 1164 2.799 —1.635 4.366 3353
19942) 698 242 +457 5177 6.694 —1.518 195 1.146 — 951 1.198 2.798 —1.600 3783 2.751
19952) 741 253 +488 5.782 7.447 —1.664 9 1.547 —1.538 1.613 2.755 —1.142 4161 3.145
19962) 758 267 +491 6.873 7.587 - 714 530 1.399 — 869 1.656 3117 —1461 4.686 3.071
19972) 811 304 +507 8.407 9.168 — 761 736 1.741 —1.005 2.765 3.620 — 855 4906 3.807
19983) 841 336 +505 8.709 10.650 —1.942 863 2.065 —1.202 2.905 4.645 —1.740 4.940 3.940
1 9994) 956 394 +561 8.875 11.972 —3.098 1.018 2182 —1.164 3471 5799 —2.328 4.385 3991
1999%
1. Quartal 227 102 +125 2193 2.960 — 767 241 564 - 322 748 1.352 — 604 1.203 1.044
2. Quartal 229 95 +134 2.026 2.960 — 934 244 564 — 320 795 1496 — 701 988 901
3. Quartal 233 96 +137 2.091 2.837 — 746 243 535 — 292 921 1420 — 499 927 883
4. Quartal 267 102 +165 2.564 3215 — 651 290 520 — 230 1.007 1.532 — 525 1.267 1164

Quelle: OeNB, Statistik Osterreich.

") Unwiderruflicher Euroumrechnungskurs: 1 EUR = 137603 ATS.
%) Endgiiltige Daten.

%) Revidierte Daten,

%) Provisorische Daten.
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Einkommen
insgesamt
Dienstleistungen Regierungsleistungen a. n. g. Nicht aufteilbare Leistungen
flr personliche Zwecke,
Ubrige unternehmensbezogene, Kultur und Freizeit
freiberufliche und technische
Dienstleistungen
2730 2870 2910 9820 3000
Credit Debet Netto Credit Debet Netto Credit Debet Netto Credit Debet Netto Credit Debet Netto
1235 1.508 —273 90 115 -25 330 89 +241 3.807 1429 +2.378 5.582 6.716 —1.134
1316 1452 —135 109 112 -4 336 88 +247 4.336 3.041 +1.295 6.114 7.019 — 905
1.560 1.591 — 31 135 122 +13 435 124 +311 4.777 2.707 +2.071 5.875 6.936 —1.061
1.836 1.864 — 28 118 142 —24 381 M +270 5312 4.705 + 607 6.524 7.700 1177
2133 2227 - %4 155 175 -20 424 105 +320 6.609 5.545 +1.064 7.630 7.854 — 224
2185 2320 —136 187 220 -33 342 122 +220 5.817 7498 —1.681 9.218 9.472 — 254
2.760 2439 +321 189 205 -17 475 113 +362 4.507 6.052 —1.545 9.549 10.986 —1.437
2.664 2455 +209 209 194 +15 408 109 +299 6.508 8.578 —2.070 9.830 12367 —2.536
608 606 + 2 52 57 -5 106 20 + 85 950 1.199 — 249 2.420 3.061 — 642
632 579 + 54 51 43 + 8 122 20 +102 1.448 1.828 — 381 2.255 3.056 — 800
694 597 + 97 50 44 + 6 75 34 + 41 1.675 2274 — 598 2.325 2933 — 608
729 673 + 56 56 50 + 6 106 35 + 70 2435 3277 — 842 2.831 3317 — 486

Vermdgensibertragungen und Kapitalbilanz

insgesamt  Vermogensubertragungen

laufende Transfers insgesamt

insgesamt offentlicher Sektor privater Sektor

3790 3800 3900 9960 9940

Netto Credit Debet Netto Credit Debet Netto Credit Debet Netto Saldo Credit Debet Netto

+ 619 1.043 1.848 — 805 157 646 — 489 886 1.202 —-316 — 191 197 236 - 39
+1.013 1.069 1919 — 851 152 718 — 566 917 1.201 —284 +1.096 208 589 —381
+1.033 1133 2.029 — 896 169 771 — 602 964 1.258 —294 +2.603 547 620 - 73
+1.016 2175 3429 —1.254 1.375 2415 —1.040 799 1.014 —-214 +4.280 395 441 — 46
+1.615 2422 3.790 —1.367 1.503 2.631 —1.128 919 1159 —240 +3.245 454 395 + 59
+1.099 2.575 4.080 —1.506 1.520 2.889 —1.369 1.055 1191 —-136 +4.152 521 501 + 19
+1.000 2.614 4352 —1.738 1.480 2.828 —1.349 1134 1.523 —389 +4.832 431 610 —180
+ 395 2.719 4577 —1.858 1.590 3.000 1411 1130 1577 —447 +6.535 500 634 —134
+ 159 781 1.271 — 490 518 940 — 422 263 331 — 68 +1236 114 159 — 45
+ 87 547 1.044 497 287 629 — 342 260 415 —155 +2.146 106 117 -1
+ 44 535 1.101 — 566 234 732 — 498 301 369 — 68 +2.719 140 196 — 56
+ 104 857 1162 — 305 551 699 — 148 306 463 —157 + 435 140 162 - 22
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Zahlungsbilanz Osterreichs, Jahres- und Quartalsergebnisse/V

1992%)

2
1993%)
1994%)
1995%)
1996%)
1997%)
1998%)
19997

1999%

1. Quartal
2. Quartal
3. Quartal
4. Quartal

Vermdgensibertragungen und Kapitalbilanz

Vermogenstbertragungen Kapitalbilanz
unentgeltliche Vermdégensiibertragungen Erwerb/VerduBerung von insgesamt Direktinvestitionen
nicht produzierten oder nichtfinanziellen
offentlicher Sektor privater Sektor Vermdgensgegenstanden insgesamt im Ausland
4010 4300 4800 9950 5000 5050
Credit Debet Netto Credit Debet Netto Credit Debet Netto Saldo Saldo Credit Debet Netto
in Mio EUR’)
X X X 197 236 - 39 X X X — 152 - 21 275 1.631 —1.356
X X X 208 589 —381 X X X +1.477 — 46 455 1.462 —1.006
X X X 547 620 - 73 X X X +2.675 + 702 385 1428 —1.043
31 - + 31 355 439 — 84 9 2 + 7 +4.326 + 567 596 1.424 — 828
168 - +168 282 392 -110 4 3 + 2 +3.186 +1.917 530 2.018 —1.488
186 3 +182 291 469 —178 44 29 +15 +4.132 + 591 10.733 12495 —1.762
166 57 +109 244 521 —277 20 32 -1 +5.011 +1.758 1.717 4.369 —2.652
201 15 +186 246 595 —349 53 25 +28 +6.669 + 233 6.528 9.062 —2.534
35 6 + 29 73 147 - 74 6 6 + 0 +1.281 + 207 827 1.572 — 745
18 5 + 13 49 104 — 55 38 8 +30 +2.157 + 465 1222 1.763 — 540
84 2 + 82 51 191 —140 5 3 + 2 +2774 — 328 3399 4.347 — 948
64 2 + 62 73 152 - 79 3 8 -4 + 457 - 1M 1.081 1.381 — 300

Quelle: OeNB, Statistik Osterreich.
1) Unwiderruflicher Euroumrechnungskurs: 1T EUR = 137603 ATS.

?) Endgtiltige Daten,
3) Revidierte Daten.
%) Provisorische Daten.

Zahlungsbilanz Osterreichs, Jahres- und Quartalsergebnisse/VI

Vermdgensibertragungen und Kapitalbilanz

Kapitalbilanz

sonstige Investitionen

insgesamt Forderungen
insgesamt Handels- Kredite Sicht- und
kredite Termineinlagen
insgesamt  Wahrungs-  Offentlicher  Banken sonstige insgesamt  Wahrungs-  Offentlicher  Banken sonstige
behorden Sektor Sektoren behérden Sektor Sektoren
insgesamt davon
langfristig

7000 7030 7060 7140 7150 7190 7220 7230 7250 7300 7310 7320 7330 7340

Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo

in Mio EUR”)
19922) —3.041 — 5838 + 73— 2680 X — 35 —2.048 — 641 — 596 —3.3% X +108 —2.762 - 71
19932) 1662 — 4293 +145 - 601 X +135 — 327 + 87 — 409 —3.624 X - 8 —3.959 + 342
19942) +2949  — 2311 —291 - 734 X —-109 + 219 + 474 — 843 —1.242 - 13 + 25 —1.459 + 205
19952) 2078 — 7414 +262 — 1599 X +140 —1.745 —1.611 + 6 —5.877 - 95 —100 —6.172 + 491
19962) +4.020 + 651 +785 — 2734 X + 8 —1.760 —1.248 — 981 +2.102 + 107 +454 +2.556 —1.015
19972) + 46— 4526 +211 — 3770 X + 9 —3.005 —1.851 — 774 + 963 — 0 —385 +1.059 + 290
19983) + 741 — 825 +641 — 3.840 X + 55 —2.457 —1.986 —1438 +2.405 - 16 —429 42953 — 102
19994) +5869 11317 —-263  —11.576 X + 77 —7974 —3.950 —2.675 +1.770 —1.125 +281 +2.489 + 125
1999%
1. Quartal + 51 — 6368 129 — 861 - 16 + 17 — 528 - 339 - 334 —4.240 — 151 +571 —4.715 + 54
2. Quartal +2352 — 2521 —129 — 3985 —287 + 58 —3.261 —1.002 — 49% +1.594 — 163 —898 +2738 - 82
3. Quartal +1873  — 7.009 + 33 — 4214 +287 - 2 —3.386 —1.073 —-1.114 —2.677 - 732 + 97 —1.456 — 587
4. Quartal +1.592  + 4580 — 38 — 2515 —987 + 4 — 800 —1.536 — 731 +7.094 - 79 +511 +5922 + 740
Quelle: OeNB, Statistik Osterreich.
") Unwiderruflicher Euroumrechnungskurs: 1 EUR = 137603 ATS.
Z) Endgtiltige Daten.
%) Revidierte Daten.
*) Provisorische Daten.
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Portfolioinvestitionen

in Osterreich insgesamt  ausldndische Wertpapiere inlindische Wertpapiere
insgesamt  Anteils- langfristige  Geldmarkt-  insgesamt ~ Anteils- langfristige  Geldmarkt-
papiere festverzins-  papiere papiere festverzins-  papiere
liche Wert- liche Wert-
papiere papiere
5550 6000 6020 6100 6200 6300 6520 6600 6700 6800
Credit Debet Netto Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo
1371 227 +1.144 +5107 - 2172 - 144 - 2013 - 16 + 7279 + 125 4+ 4749 +2.405
1.251 290 + 961 45130 — 159 - 513 - 1019 — 64 + 6726 +1.006 + 7.704 —1.985
2.028 283 +1.745 — 136 — 3744 — 727 - 2834 —184  + 3.608 +1.093 4+ 2555 - 39
2.466 1.071 +1.395 +6934 - 2073 — 400 — 1.780 +108  + 9.006 + 910 4+ 8661 — 565
3.819 414 +3.405 —-2100 - 6396 — 887 — 5024 —485  + 4.295 +2.051 + 3141 — 896
3503 1.150 +2.354 + 853 — 8890 —-2123 - 7.080 +313  + 9742 +2327 + 6.288 +1.127
6.370 1.959 +4.411 +5865  —10.153 —4709 — 5775 +331 +16.018 + 908  +14.807 + 304
5.006 2239 +2.767 —-1226  —25833 —5085  —20.647 —101 +24.607 +2.367  +18704 +3.536
1.699 747 + 952 — 931 — 7940 —1558 — 6.087 294  + 7.009 + 385 + 6.007 + 616
1.529 523 +1.006 — 678 — 6764 —-1.09  — 5588 — 80 + 6.086 + 901 + 5438 — 252
1.057 437 + 620 +1140 — 5197 — 646 — 4599 + 48  + 6337 + 47+ 3.691 +2.229
722 533 + 190 — 758 — 5933 1784 — 4373 +225  + 5175 + 664  + 3568 + 943

Verpflichtungen
sonstige Forderungen insgesamt Handels- Kredite
kredite
insgesamt ~ Wahrungs-  offentlicher  Banken sonstige insgesamt  Wahrungs-  Offentlicher  Banken sonstige
behérden Sektor Sektoren behorden Sektor Sektoren
7360 7370 7400 7430 7460 7530 7560 7640 7650 7690 7720 7750
Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo
+ 165 X +144 + 45 — 25+ 2797 —182 +1279 X + 299 —168 +1.148
— 213 X — 58 — 68 — 87  + 2631 - 29 - 101 X — 324 —249 + 472
- 45 X - 73 — 68 + 96  + 5260 +509 +1.013 X +1.355 +140 — 481
- 199 X —209 - 170 +180  + 5336 -218 +1.189 X + 485 +102 + 602
+ 497 X —-213 +1.056 —345  + 3369 — 73 + 116 X — 153 +209 + 61
—1.930 X —-216 —1412 —303 + 4572 +355 — 382 X — 134 + 78 — 325
- 30 — 120 111 + 190 + 10+ 1566 —266 + 59 X + 333 +173 — 447
—1.249 —1.180 - 70 + 145 144  +17.186 + 97 +1.862 +477 + 17 +762 + 606
—1137 -1.180 — 26 - 30 + 98 + 6419 + 68 + 605 + 5 + 677 —115 + 39
— 1 — - 14 + 54 — 40 + 4873 — 73 - 9 + 41 — 314 + 56 + 126
— 150 — — 18 + 11 —143  + 8882 + 15 + 47 +131 — 342 + 97 + 161
+ 40 — - 12 + 110 — 58 — 2988 + 87 +1.301 +300 — 4 +725 + 280
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Zahlungsbilanz Osterreichs, Jahres- und Quartalsergebnisse/VIl

1992?
1993%)
1994%)
1995°%)
1996%)
1997%)
1998%)
1999°)

1999°)

1. Quartal
2. Quartal
3. Quartal
4. Quartal

Vermdgensibertragungen und Kapitalbilanz

Kapitalbilanz

sonstige Investitionen

Finanzderivate

offizielle Wéhrungsreserven1)

Verpflichtungen insgesamt  Forde- Verpflich- insgesamt  Gold
rungen tungen
Sicht- und Termineinlagen sonstige
Verpflichtungen
insgesamt  Wahrungs-  Banken insgesamt  Wihrungs-  offentlicher  Banken sonstige
behdrden behérden  Sektor Sektoren
insgesamt  davon
kurzfristig
7800 7810 7830 7835 7860 7870 7900 7930 7960 9100 6400 6900 8000 8100
Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo Netto
in Mio EUR?)
+ 1.614 X +1.614 +1.298 + 86 X —-118 +130 + 74 + 1 + 11 X 2017 X
+ 2693 X +2.693 +3.543 + 68 X 117 +151 + 34 - 17 - 17 X —-1.929 X
+ 3416 X +3.416 +3111 +322 X — 55 +278 + 99 - 71 - 71 X — 768 X
+ 4.086 X +4.086 +3.251 +279 X 117 +303 + 93 — 9% — 96 X —1.001 X
+ 3.869 X +3.869 +4.225 —544 X —385 —181 + 23 +158 +158 X — 809 X
+ 4.808 X +4.808 +3.611 —210 X —150 - 71 + 1 + 35 —-170 +204 +2.608 X
+ 1.465 X +1.465 +1.823 +308 X +138 +183 - 13 —439 —356 - 83 —2914 —657
+14.855 X +9.663 +8.585 +372 X + 45 +176 +151 —169 —262 + 93 +1.963 +153
+ 5903 +6.120 — 216 —-2127 —158 X —126 - 0 - 32 +107 + 67 + 41 +1.846 +153
+ 4963 —1.257 +6.220 +5415 + 74 X - 53 +135 -9 - 72 —158 + 86 + 89 + 0
+ 8.601 +3.120 +5.482 +7.392 +220 X +112 + 30 + 78 +159 +255 — 95 - 70 + 0
— 4613 —2.790 —1.823 —2.096 +236 X +111 + M1 +114 —364 —425 + 61 + 97 + 0

Quelle: OeNB, Statistik Osterreich.
") Seit Jahresbeginn 1999 werden — gemdB der neuen im Eurosystem einheitlichen Abgrenzung — unter der Position ,,offizielle Weéhrungsreserven” neben dem Goldbestand und der IWF-Position nur mehr jene Forderungen in Fremdwidihrung
ausgewiesen, die die OeNB gegentiber Gebietsansdssigen auBerhalb des Eurowdhrungsgebiets hdlt. Alle anderen grenziiberschreitenden Forderungen und Verpflichtungen der OeNB sind den entsprechenden Finanzierungsinstrumenten

zugeordnet.

2) Unwiderruflicher Euroumrechnungskurs: T EUR = 137603 ATS.

°) Endgiltige Daten.
*) Revidierte Daten.
5) Provisorische Daten.

fo*
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Statistische
Differenz
Sonder- Reserve- Reserve- Bargeld Wert- Finanz- andere
ziehungs- position position und Einlagen papiere derivate Forde-
rechte IWF EwWI rungen
8200 8300 8455 8456 8600 8770 8800 9980
Netto Netto Netto Netto Netto Netto Netto Netto
X X X X X X X + 770
X X X X X X X — 248
X X X X X X X - 197
X X X X X X X — 354
X X X X X X X + 443
X X X X X X X + 510
+ 0 =241 +2.856 — 204 —4.669 X X — 490
- 79 +439 X — 562 +2.010 X X 1117
+ 5 +252 X —1.070 +2.506 X X — 995
—174 + 35 X +1.261 —1.033 X X — 422
+ 89 +135 X — 782 + 490 X -1 — 77
+ 2 + 17 X + 29 + 48 X +2 +1.071
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Referenzkurse der EZB')

New York  Tokio Athen Kopenhagen Stockholm  London Oslo Prag Lefkosa Tallinn Budapest Warschau
usD JPY GRD DKK SEK GBP NOK CzZK CYP EEK HUF PLN

nationale Wdhrungseinheiten pro EURZ)

Periodendurchschnitt

1999 10668 12143 32574 74356 88102 | 065920 83144 36880 | 057887 | 156466 25274 42269
1999
Janner 11608 13135 32356 74412 90826 | 070291 86512 35741 058174 | 156466 25079 41047
Februar 11208 13078 32198 74352 89077 | 068851 8'6497 37800 | 058057 | 156466 25030 42483
Marz 10883 13020 322’50 74325 89403 067127 85065 37993 | 057959 156466 25364 42962
April 10704 12816 32553 74327 89140 | 066502 83186 37982 | 057924 | 156466 252'37 42796
Mai 10628 12971 32521 74333 89722 | 065825 82348 37685 057877 | 156466 25021 41805
Juni 10378 12532 32416 74314 88284 | 065025 81676 37094 | 057792 | 156466 24935 40939
Juli 10353 12371 32495 74388 87446 | 065779 81811 36503 | 057780 | 156466 25043 40172
August 10604 12010 32641 74381 87519 | 066014 82602 36413 057871 156466 25352 41966
September 10501 11239 327 — 74337 86337 | 064683 82270 36313 057830 | 156466 255728 42908
Oktober 10706 11352 32920 74334 87272 | 064587 872885 36620 | 057903 156466 25763 44014
November 10338 10825 32872 74366 86330 | 063702 81907 36372 | 057782 | 156466 25496 43970
Dezember 10110 10372 329'67 74403 85865 062651 80977 36048 | 057699 156466 25437 42160
Hochste und tiefste Notierung
im Jahr 1999
hochste 11790 13440 33068 74501 94696 | 071220 8'8550 38583 0’58231 156466 25895 45182
(5.1) (18.2) | (24.12) (4.1) (4.1) (5.1) (4.1) (24.3) (4.1) X (1.10,) (4.11)
tiefste 10015 10248 32078 74302 85500 | 062150 80435 34850 | 057663 156466 24835 39545
(3.12) | (22.12) (3.2) | (414,15, | (2312) | (1412) | (2212) 6.1) (3.12) X 8.7) (19.7)
16.6)
Differenz in 9% 1628 2695 304 027 1021 1360 960 10117 098 X 418 1331

Quelle: Reuters, EZB, IWF.
') Die im Tabellenkopf angefiihrten Abkiirzungen stellen den 1SO-Code dar.
2) Unwiderruflicher Euroumrechnungskurs: 1 EUR = 137603 ATS.
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Laibach Zdrich Montreal Sydney Wellington  Sonderziehungsrechte (SZR)
SIT CHF CAD AUD NzZD XDR

in EUR fur 1 Wdhrungseinheit

Periodendurchschnitt

1944215 16004 15857 16540 20158 128325 | 1999
1999
1890726 16055 17646 18387 21588 120995 | Janner
1902366 15979 16786 17515 20623 123204 | Februar
1904445 15954 16510 17260 20451 125283 | Marz
1920508 16015 15944 16684 19723 126576 | April
1937697 16025 15527 16046 19249 126926 | Mai
1954837 15951 15244 15805 19479 129132 | Juni
1968874 16040 15403 15757 19664 129361 | Juli
1969873 16004 15833 16451 20154 128662 | August
196'3492 16015 15518 16186 20097 131068 | September
1967657 15943 15808 16414 20798 129765 | Oktober
196'8145 16051 15160 16179 20178 133141 | November
1981957 16010 14906 15798 19891 135790 | Dezember
Hochste und tiefste Notierung
im Jahr 1999
1992296 16168 18123 19100 22229 136693 | hochste
(16.12) (4.1) (13.1) (4.1) (4.1) (3.12)
1871333 15858 14608 15274 18916 119679 | tiefste
(15.1) (7.6) (30.12,) (6.7) (3.5) (4.1)
626 194 2148 2226 1610 1327 | Differenz in %
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Unwiderrufliche Euroumrechnungskurse

1TEUR =

1SO-Code

Belgien BEF
Deutschland DEM
Spanien ESP
Frankreich FRF
Irland IEP
[talien ITL
Luxemburg LUF
Niederlande NLG
Osterreich ATS
Portugal PTE
Finnland FIM

403399
195583
166386
655957
0787564
193627
403399
220371
137603
200482
594573

Quelle: EZB.

Oberer Interventionspunkt
Leitkurs
Unterer Interventionspunkt

Griechenland
GRD

Dénemark

DKK

TEUR=
762824
746038
729252

406075
353109
300143

Quelle: OeNB, EZB.
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Effektive Wechselkursindizes des Euro (nominell und real)

Periodendurchschnitt Effektiver Wechselkurs

nominell

Index

4.1.1999 Jénner 1999

=100
1999 925 941
1999
Janner 985 X 1000 X
Februar 96'5 X 982 X
Marz 951 X 969 X
April 939 X 954 X
Mai 936 X 951 X
Juni 917 X 933 X
Juli 917 X 936 X
August 9272 X 939 X
September 903 X 91'6 X
Oktober 911 X 923 X
November 888 X 902 X
Dezember 870 —125 885 -12'7
Quelle: BIZ.
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PERIODISCHE PUBLIKATIONEN
DER OESTERREICHISCHEN NATIONALBANK

Erscheinungsweise

Statistisches Monatsheft

monatlich

Focus on Statistics
englische Fassung des ,Statistischen Monatshefts"

http: //www.oenb.at

Leistungsbilanz Osterreichs, revidierte Jahresdaten jdhrlich
gegliedert nach Regionen und Wihrungen

Berichte und Studien vierteljahrlich

Focus on Austria vierteljihrlich
englische Kurzfassung der ,Berichte und Studien®

Focus on Transition halbjihrlich

Geschaftsbericht jahrlich

Annual Report jéhrlich
englische Ubersetzung des ,,Geschi{ftsberichts"

Volkswirtschaftliche Tagung jdhrlich

The Austrian Financial Markets — jahrlich

A Survey of Austria’s Capital Markets — Facts and Figures
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