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ORGANE DER OENB



Generalrat, Staatskommissdr

Bericht des Prasidenten

Sieben Jahre nach Beginn der dritten
Stufe der Wirtschafts- und Wahrungs-
union folgte die Konjunktur im Euro-
Waihrungsgebiet einem moderaten Wachs-
tumskurs, gepragt durch zunehmendes
Vertrauen von Unternehmen und priva-
ten Haushalten. Das gestiegene — aber
im historischen Vergleich noch immer
auBerst niedrige — Zinsniveau auf den
Finanzmarkten und der fortgesetzte
Wertgewinn des US-Dollar gegentiber
dem Euro stellten verbesserte Rahmen-
bedingungen fiir die Zentralbanken des
Eurosystems dar.

Die Oesterreichische Nationalbank
(OeNB) konnte im Geschiftsjahr 2005
ein Ergebnis erwirtschaften, das iiber
dem des Vorjahres und im langfristigen
Durchschnitt liegt. Im Hinblick auf die
Gewinnentwicklung ist aber anzumer-
ken, dass sich angesichts der tiberdurch-
schnittlichen Ausschiittungen im An-
schluss an die Griindung der Wahrungs-
union das zukiinftige Ertragspotenzial
markant verringert hat. In diesem Zu-
sammenhang ist auch an die Verpflich-
tung im Rahmen des Européischen Sys-
tems der Zentralbanken (ESZB) zu erin-
nern, wonach die nationalen Zentral-
banken tber ausreichende Ressourcen
fir Aufgabenerfiillung und Risikovor-
sorgen verfiigen miissen. Denn dies ist
eine wesentliche Voraussetzung fiir die
Glaubwiirdigkeit des Eurosystems.

Im Geschaftsjahr 2005 hat die OeNB
in vielen Bereichen zu den gemeinsamen
Vorhaben im ESZB beigetragen, wobei
der Bewaltigung der Herausforderungen
der EU-Erweiterung ein besonderer
Stellenwert zukam. Dariiber hinaus
wurden in allen Geschaftsbereichen der
OeNB wichtige Vorhaben vorangetrie-
ben. So wurde die Anlagestrategie der
OeNB weiter optimiert und unter nach

wie vor nicht einfachen Rahmenbedin-
gungen erfolgreich realisiert. Bedeu-
tende Arbeiten wurden zur Férderung
der Finanzmarktstabilitat und zur Vor-
bereitung auf einen einheitlichen Euro-
Zahlungsverkehrsraum geleistet. Im Hin-
blick auf die Geldpolitik und die Sicher-
heit der Zahlungsmittel nimmt die Kom-
munikation mit der Offentlichkeit einen
wichtigen Stellenwert ein.

Bei den Beteiligungsunternechmen
wurden im Sinne der Konzentration auf
die Kernkompetenzen Restrukturierun-
gen und Anpassungen vorgenommen. So
wurden die Anteile an der Austrian Pay-
ment Systems Services (APSS) GmbH
und an der A-Trust Gesellschaft fur
Sicherheitssysteme im elektronischen
Datenverkehr GmbH verauBert. In die-
sem Zusammenhang ist hervorzuheben,
dass die OeNB mit ihrem Engagement
fir den Finanzplatz Osterreich einen
wichtigen Beitrag zur Zahlungsverkehrs-
abwicklung sowie zur Entwicklung einer
Infrastruktur fir die digitale Signatur
geleistet hat.

Die OeNB und die Beteiligungsun-
ternechmen haben groBes Augenmerk auf
Effizienz und Kostenbewusstsein gelegt.
Die Betriebsablaufe wurden weiter opti-
miert und die Synergien genutzt. Die
Bemﬁhungen um einen sparsamen Res-
sourceneinsatz mit Kostensenkungen in
vielen Bereichen wurden fortgesetzt.
Die groBe Wertschitzung und das anhal-
tend hohe Vertrauen der Bevélkerung in
die OeNB als Institution ist Anerken-
nung dieser Leistungen und eine gute
Grundlage fiir die Fortsetzung der er-
folgreichen Arbeit im Eurosystem.

Prasident
Herbert Schimetschek
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Generalrat, Staatskommissar; Stand per 31. Dezember 2005

Herbert Schimetschek
Prasident
Vorsitzender des Vorstandes des Austria

Versicherungsvereines auf Gegenseitigkeit

Dr. Manfred Frey
Vizeprdsident

Prasident i. R. der Finanzlandesdirektion

fiir Wien, Niederosterreich und Burgenland

Dipl.-Ing. August Astl
Generalsekretdr der

Landwirtschaftskammer Osterreich

Univ.-Prof. Dr. Bernhard Felderer

Direktor des Instituts fuir Hohere Studien
und Wissenschaftliche Forschung (IHS)

Univ.-Doz.

MMag. Dr. Philip Géth
Wirtschaftspriifer/Steuerberater
Gesellschafter/Geschdftsfiihrer

der Deloitte-Gruppe Osterreich

Dkfm. Elisabeth Giirtler-Mauthner

Geschdftsfiihrerin
der Sacher Hotel Betriebsges.m.b.H.
und Vizeprasidentin der Osterreichischen

Hoteliersvereinigung (OHV)

Manfred Hofmann
Direktor
Leiter der Abteilung fiir Finanz- und

Rechnungswesen in der Wirtschaftskammer

Osterreich sowie Vorsitzender

des Vorstandes der Wirtschaftskammern
Pensionskasse AG

und Vorstand des Pensionsfonds der

Wirtschaftskammer Osterreich

Univ.-Prof.

Mag. Dr. Herbert Kofler
Wirtschaftstreuhdnder/Steuerberater
Vorstand der Abteilung

Betriebliches Finanz- und Steuerwesen
am Institut fur Wirtschaftswissenschaften
Universitdt Klagenfurt

Mag. Georg Kovarik
Leiter des Rgﬁzrate; fijr Vo]]zswirtschqft

des Osterreichischen Gewerkschaftsbundes

Dipl. -Ing. Johann Marihart
Generaldirektor

der Agrana Beteiligungs-AG

Mag. Werner Muhm

Direktor der Kammer fiir Arbeiter und
Angestellte fiir Wien

Dkfm. Gerhard Randa

Executive Vice President

Magna International Inc.

Mag. Dr. Walter Rothensteiner
Generaldirektor

der Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG

Dkfm. Johann Zwettler
Generaldirektor der BAWAG P.S.K.
Bank fiir Arbeit und Wirtschaft und
Osterreichische Postsparkasse AG

Gemdf} § 22 Abs. 5 Nationalbankgesetz 1984 vom Zentralbetriebsrat

bei Verhandlungen tiber Personal-, Sozial- und Wohlfahrtsangelegenheiten entsendet:

Mag. Thomas Reindl

Vorsitzender des Zentralbetriebsrats

Dr. Martina Gerharter
Stellvertretende Vorsitzende des

Zentralbetriebsrats

Staatskommissar

Sektionschef Mag. Thomas Wieser

Leiter der Sektion fiir Wirtschaftspolitik

und Finanzmadarkte im Bundesministerium

Staatskommissar-Stellvertreter
Univ.-Doz. Dr. Heinz Handler
Osterreichisches Institut fiir
Wirtschaftsforschung (WIFO)
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Der Generalrat v. 1i. n. re.:

A. Astl, H. Handler, W. Muhm, ]. Zwettler, E. Glirtler-Mauthner, H. Schimetschek,
B. Felderer, M. Frey, M. Hofmann, W. Rothensteiner, G. Kovarik, H. Kofler

Nicht abgebildet: P. Goth, |. Marihart, G. Randa, T. Wieser

Zentralbetriebsrat:
T. Reindl M. Gerharter

Personelle Verinderungen
vom 14. April 2005 bis 27. April 2006

Das Mitglied des Generalrats, Mag. Christian Domany, hat mit der regelmaBigen
Generalversammlung vom 24. Mai 2005 sein Generalratsmandat zuriickgelegt. An
seiner Stelle wurde der Leiter der Abteilung Finanz- und Rechnungswesen in der
Wirtschaftskammer Osterreich, Direktor Manfred Hofmann, zum Mitglied des
Generalrats gewahlt. Ferner wurde das Mitglied des Generalrats, Dr. Walter
Rothensteiner, dessen Funktionsperiode mit der Generalversammlung 2005 ausge-
laufen ist, wiedergewihlt.

Mit Wirkung vom 1. April 2006 wurde Gruppenleiter Mag. Alfred Lejsek vom
Bundesminister fur Finanzen an Stelle von Univ.-Doz. Dr. Heinz Handler zum
Staatskommissar-Stellvertreter bestellt.
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Direktorium

Bericht des Gouverneurs

Die Weltwirtschaft wuchs im Jahr 2005
trotz des fortdauernden Erdodlpreis-
schocks mit beinahe 5% weiter robust.
Im Euroraum war das reale Wirtschafts-
wachstum mit 1,3% vergleichsweise
schwach, doch zog die Konjunktur ab
dem zweiten Halbjahr 2005 an.

Vor allem die hohen Energie- und
Rohstoffpreise bewirkten, dass die Jah-
resinflationsrate im Jahr 2005 mit 2,2 %
im Euroraum weiterhin erhoht blieb. Im
Jahresverlauf verdichteten sich die An-
zeichen fiir steigende Inflationsrisiken.
Eine Korrektur des geldpolitischen Kur-
ses war daher angezeigt. Nach zweiein-
halb Jahren konstant niedriger Leitzinsen
beschloss der Rat der Européischen Zen-
tralbank (EZB-Rat) am 1. Dezember
2005 und am 2. Marz 2006, die Leit-
zinsen um jeweils 0,25 Prozentpunkte
anzuheben. Der EZB-Rat stellt damit
sicher, dass die Inflationserwartungen —
und damit auch die Nominalzinsen und
die Inflationsrate selbst — auf niedrigem
Niveau verankert bleiben. Die Geldpoli-
tik sichert so die Kaufkraft und erleich-
tert Investitionen, beides Voraussetzun-
gen fiir nachhaltiges Wirtschafts- und
Beschiftigungswachstum.

Fur die dauerhafte Stabilitat des
Euro und dessen positive Wirkungen fiir
Wachstum und Beschaftigung ist eine
nachhaltig solide Budgetpolitik ebenso
erforderlich wie weitere Strukturrefor-
men, um die wirtschaftlichen Anpassungs-
prozesse zu begiinstigen und die wirt-
schaftliche Dynamik zu férdern. Die
durch die Reform des Stabilitats- und
Wachstumspakts im Friihjahr 2005 ge-
schaffenen zusitzlichen Spielraume diir-
fen nicht zur Verschleppung notwen-
diger Konsolidierungen fiithren, sondern
sind fiir nachhaltige Reformen etwa der
Pensionssysteme und zur Verbesserung
der langfristig wachstumsfreundlichen
Strukturen der offentlichen Finanzen zu

nutzen. Die neu fokussierte Lissabon-
Strategie muss zligig umgesetzt werden,
die nationalen Reformprogramme sollten
die Verbindlichkeit der Reformpline er-
hohen und ein ,,Benchmarking® der erfolg-
reichsten wachstumspolitischen Reform-
pakete unterstiitzen. Die Vollendung des
EU-Binnenmarktes, einschlieBlich des
Dienstleistungsmarktes, birgt noch erheb-
liches Wachstums- und Beschaftigungs-
potenzial.

Die osterreichische Wirtschaftspoli-
tik war im Jahr 2005 durch eine Fortset-
zung der Reformen, gepaart mit einer
wachstumsorientierten Konjunkturpoli-
tik, gekennzeichnet. Mit 1,9% lag das
reale Wirtschaftswachstum neuerlich
0,6 Prozentpunkte iiber dem Euroraum,
ab dem vierten Quartal 2005 beschleu-
nigte sich die Wachstumsdynamik. Die
immer engeren Wirtschaftsverflechtun-
gen — nicht zuletzt der Gsterreichischen
Banken — mit den neuen EU-Mitglied-
staaten begiinstigen die osterreichische
Wirtschaftsentwicklung.

Die Steuerreformen, Konjunktur-,
Beschiftigungs- und Wachstumspakete
weiteten das Maastricht-Budgetdefizit
auf 1,5% des BIP aus. Die erklarten
Ziele der Bundesregierung eines ausge-
glichenen Staatshaushalts und einer Schul-
denquote unter 60 % bis zum Jahr 2008
sowie einer Abgabenquote unter 40 %
des BIP bis zum Jahr 2010 dirfen nicht
aus den Augen verloren werden.

Die Europadische Union setzte ihren
Integrationskurs fort, nachdem sie ihre
»Schrecksekunde nach der Ablehnung
des Verfassungsvertrags bei den Refe-
renden in Frankreich und den Nieder-
landen iberwunden hatte. Im April
2005 wurde der Beitrittsvertrag mit
Bulgarien und Rumanien fiir deren im
Jahr 2007 geplante EU-Mitgliedschaft
unterzeichnet, im Herbst 2005 wurde
die Aufnahme von Beitrittsverhandlun-
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gen mit Kroatien und der Tirkei be-
schlossen. Vier weitere EU-Mitglied-
staaten traten im Jahr 2005 dem Wech-
selkursmechanismus II (WKM II) bei;
die nunmehr siecben am WKM 11 teil-
nehmenden neuen EU-Mitgliedstaaten
konnen den Euro einfithren, sobald sie
alle Konvergenzkriterien nachhaltig er-
fillen. Mit 1. Janner 2006 Ubernahm
Osterreich die EU-Ratsprisidentschaft,
die Oesterreichische Nationalbank (OeNB)
ist in die Arbeiten im Rahmen ihrer Zu-
standigkeiten eingebunden.
Globalisierung, europiische Integra-
tion und der Euro bieten viele Chancen.
Die OeNB ist weiterhin bestrebt, durch
stabile monetdre Rahmenbedingungen
und ein kundenorientiertes Dienstleis-

tungsangebot dazu beizutragen, dass
diese Chancen besser genutzt und die
sich stellenden Herausforderungen er-
folgreich gemeistert werden konnen.
Samtliche Aktivitaten sind von einem
straffen Personalmanagement, weiteren
Effizienzsteigerungen und hohem Kos-
tenbewusstsein gepragt. Durch Weiter-
bildung der Mitarbeiterinnen und Mit-
arbeiter, laufende Innovationen sowie
die Bereitstellung eciner gut funktionie-
renden technischen Infrastruktur opti-
miert die OeNB ihr Leistungsportfolio
im Dienste der Osterreichischen Wirt-
schaftspolitik und Bevélkerung.

Gouverneur

Dr. Klaus Liebscher

ONB
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Das Direktorium v. Ii. n. re.:

P. Zollner, K. Liebscher, W. Duchatczek, J. Christl

Direktorium der OeNB; Stand per 31. Dezember 2005

Dr. Klaus Liebscher Mag. Dr. Wolfgang Duchatczek
Gouverneur Vize-Gouverneur

Mag. Dr. Peter Zollner Univ.-Doz. Mag. Dr. Josef Christl
Mitglied des Direktoriums Mitglied des Direktoriums

Fur weitere Informationen zum Direktorium der OeNB siche auch www.oenb.at
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Wirtschafts- und Finanzmarktentwicklung

Robuste weltwirtschaftliche Lage

Das weltwirtschaftliche Wachstum blieb im Jahr 2005 mit fast 5% trotz des Ein-
flusses der Erdélpreishausse robust. Die USA, der asiatische Raum — allen voran die
dynamischen Volkswirtschaften Chinas und Indiens — und die zentral-, ost- und std-
osteuropdischen Staaten expandierten um 3% oder deutlich dartiber. Japan setzte

seine konjunkturelle Erholung fort.

MiBiges Wachstum im Euroraum, Inflationsrate bei 2,2 %,
Zinsanhebung zweimal um jeweils 0,25 Prozentpunkte

Das reale BIP in der EU (+1,6 %) und insbesondere im Euroraum (+1,3 %) wuchs
méBig. Die Verteuerung von Energie ging mit einem Anstieg der Inflationsrate auf
2,2% im Jahr 2005 einher. Auch die Geldmenge M3 expandierte kraftig. Um Risiken
fiur die Preisstabilitit vorzubeugen, reagierte die Geldpolitik mit einer leichten
Straffung: Der EZB-Rat hob im Dezember 2005 und Anfang Marz 2006 die Leit-
zinsen um jeweils 0,25 Prozentpunkte an. Der Mindestbictungssatz bei den Haupt-
refinanzierungsgeschaften betragt seither 2,50 %.

Osterreichs Wirtschaft wichst um fast 2%, Inflationsrate
etwas liber 2%

Das reale BIP wuchs in Osterreich im Jahr 2005 mit 1,9%. Wachstumsmotoren
waren insbesondere die belebten Exporte und eine dynamische Industrie. Auch die
Finanzdienstleistungen expandierten kraftig. Eine giinstige Lohnstiickkostenposi-
tion, die intensive Verflechtung mit den Markten in Zentral-, Ost- und Siidosteuropa
sowie spezielle wirtschaftspolitische MaBnahmen unterstiitzten die Konjunktur. Die
Inflationsrate betrug im Jahr 2005 2,1 %, schwichte sich gegen Ende des Jahres aber
stark ab. Im Janner und Februar 2006 betrug sie jeweils 1,5 %, im Mérz 2006 sank
sie auf 1,3%. Steigende Beschaftigung, hoheres Arbeitskrafteangebot, zunehmende
Arbeitslosigkeit und eine groBere Zahl an offenen Stellen pragten den Arbeitsmarkt.
Infolge der Wachstums- und Beschaftigungspakete sowie der zweiten Etappe der
Steuerreform erhéhte sich das gesamtstaatliche Budgetdefizit auf 1,5%. Es liegt
damit deutlich niedriger als der Durchschnitt des Euroraums (2,4 %).

Gute Ertragslage des osterreichischen Finanzsektors

Der osterreichische Finanzsektor — Banken und andere Finanzintermediare — ver-
zeichneten 2005 ein erfolgreiches Geschiftsjahr. Bei den Banken zeigten der Inlands-
markt, vor allem aber die Bankbeteiligungen in Zentral-, Ost- und Siidosteuropa
eine giinstige Entwicklung. Die unkonsolidierte Bilanzsumme ist mit tiber 11 % so
stark gestiegen wie zuletzt im Jahr 2000 — einem Jahr mit guter konjunktureller
Entwicklung. Der Jahresgewinn lag bei rund 4 Mrd EUR, iber ein Drittel wird
von osteuropaischen Téchtern erwirtschaftet. Die Ausweitung der Fremdwéahrungs-
kredite gibt Anlass zu verstarkter Aufklarung durch die OeNB und die Finanzmarkt-
aufsichtsbehorde tiber diesbeziigliche Risiken.
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Grafik 1
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Grafik 3
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Grafik 4
Zinssiatze im Euroraum
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Grafik 5 Grafik 6
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Die OeNB im Jahr 2005

Hoheres geschiftliches Ergebnis

Das geschiftliche Ergebnis wird im Jahresabschluss 2005 mit 488 Mio EUR ausge-
wiesen und hat damit um 37 Mio EUR oder 8,3 % gegeniiber dem Jahresabschluss
2004 zugenommen. Der Anteil des Bundes errechnet sich mit 451 Mio EUR (2004
421 Mio EUR), wovon 122 Mio EUR auf die Kérperschaftsteuer und 329 Mio EUR
auf den 90-prozentigen Gewinnanteil nach Steuern entfallen. Der Bilanzgewinn in
Héhe von 37 Mio EUR wird gemal3 Beschluss der Generalversammlung verteilt.

Ertrage nehmen auf iiber 700 Mio EUR zu

Von den Nettoertragen im Ausmal} von 731 Mio EUR (2004: 662 Mio EUR) entfallen
451 Mio EUR (2004: 449 Mio EUR) auf das Nettozinsergebnis, 182 Mio EUR (2004
215 Mio EUR) auf das Nettoergebnis aus Finanzoperationen, Abschreibungen und
Risikovorsorgen und 68 Mio EUR (2004: 21 Mio EUR) auf Ertrige aus Beteili-
gungen. Die Aufwendungen betragen insgesamt 243 Mio EUR (2004: 212 Mio
EUR). Davon entfallen 105 Mio EUR auf Personalaufwendungen (2004: 98 Mio
EUR), 85 Mio EUR auf Sachaufwendungen (2004: 90 Mio EUR) und 16 Mio EUR
(2004: 7 Mio EUR) auf Aufwendungen fiir den Ankauf von Euro-Banknoten.

Nettowahrungsposition steigt auf 12,2 Mrd EUR

In der Nettowahrungsposition der OeNB sind sowohl die aktiv- und passivseitigen
als auch die in der Bilanz nicht ausgewiesenen Fremdwahrungsbestande zusammen-
gefasst. Zum 31. Dezember 2005 betragt die Nettowahrungsposition insgesamt
12,2 Mrd EUR, wovon 4,2 Mrd EUR auf Gold- und 8,0 Mrd EUR auf Fremd-
wahrungsbestinde entfallen. Die Zunahme gegeniiber dem Bilanzstichtag 2004 um
1,4 Mrd EUR ist auf Bewertungsgewinne — insbesondere jener aus der Bewertung
der Goldbestande — zurtickzufiihren.

Abwicklung von rund 4 Millionen GroBbetragszahlungstransaktionen'

Die OeNB betreibt eines von 16 RTGS-Systemen in Europa, die gemeinsam mit dem
Zahlungsverkehrsmechanismus der EZB die GroBbetragszahlungsverkehrsplattform
TARGET bilden. Seit Beginn des nationalen RTGS-Systems ARTIS im Jahr 1999 ist
die Anzahl der Zahlungsauftrage kontinuierlich von 1,4 Millionen auf rund 4 Mil-
lionen im Jahr 2005 gestiegen. TARGET-ein und TARGET-aus sind grenziiber-
schreitende Zahlungen im EU-Raum, und nationale RTGS-Zahlungen sind solche
Zahlungen, die auf dem 6sterreichischen Finanzmarkt abgewickelt werden.

Erstmals liber eine Milliarde Euro-Banknoten bearbeitet

Die OeNB und ihre Tochtergesellschaft Geldservice Austria (GSA) spielen im Bar-
geldkreislauf eine zentrale Rolle. Im Schnitt kommt jede Banknote drei- bis viermal
im Jahr zu den Hochsicherheitsmaschinen von OeNB und GSA zurtick und wird
gezdhlt, gepriift und gegebenenfalls auch geschreddert. Seit der Euro-Bargeld-
einfithrung im Jahr 2002 ist die Anzahl der bearbeiteten Banknoten im Schnitt um
fast 13% pro Jahr gestiegen. Im Jahr 2005 wurde erstmals die Marke von einer
Milliarde bearbeiteter Banknoten tiberschritten.

Vertrauensindex stabil

Im Durchschnitt des Jahres 2005 bekundeten neuerlich 76 % der Befragten einer
reprasentativen IFES-Studie ihr Vertrauen in die OeNB. Dieser Wert liegt seit Jahren
auf konstant hohem Niveau.

" Zu den hier verwendeten Begriffen siche Abkiirzungsverzeichnis und Glossar.
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Grafik 7 Grafik 8

Geschiftliches Ergebnis der OeNB Ertrige/Aufwendungen der OeNB
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Grafik 9
Nettowidhrungsposition der OeNB
in Mrd EUR
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Grafik 10 Grafik 11
ARTIS-Transaktionen Euro-Banknotenbearbeitung der OeNB
in Millionen Transaktionen in Millionen Sttick
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Geldpolitik trifft Vorsorge
gegen Inflationsrisiken

Die seit dem Jahr 1999 bestehende
dritte Stufe der Wirtschafts- und
Wihrungsunion (WWU) mit dem
Euro als gemeinsamer Wihrung ba-
siert auf monetarer Stabilitat, nach-
haltigen gesunden 6ffentlichen Finan-
zen und dynamischer Strukturpoli-
tik. Die durch den Maastricht-Vertrag
geschaffene Geldverfassung gewihr-
leistet ein hohes Mal3 an Unabhan-
gigkeit des Eurosystems und legt als
vorrangiges Ziel der Geldpolitik Preis-
stabilitat fest. Die foderalen Struktu-
ren des Eurosystems — bestehend aus
der Europiischen Zentralbank (EZB)
und derzeit zwolf nationalen Zentral-
banken, darunter der Oesterreichi-
schen Nationalbank (OeNB) — sind
durch Kontinuitidt und reibungslose
Kooperation seiner Mitglieder gekenn-
zeichnet. Dadurch konnte eine breite
Akzeptanz in der Bevélkerung erreicht
werden. Als wichtigstes Beschlussor-
gan der EZB agiert der EZB-Rat, der
die sechs Mitglieder des Direktoriums
und die Prasidenten aller nationalen
Zentralbanken der zwolf Lander des
Euroraums umfasst. Er entscheidet
nach dem Prinzip ,eine Person, eine
Stimme® mit einfacher Mehrheit. Im
Anschluss an die jeweils erste Sitzung
jedes Monats werden die geldpoli-
tischen Beschliisse des EZB-Rats in
einer Pressekonferenz der Offentlich-
keit bekannt gegeben.

Die mittelfristig ausgerichtete
geldpolitische Strategie mit den Sau-
len der wirtschaftlichen und mone-
taren Analyse hat sich bislang sehr be-
wahrt. Da geldpolitische Impulse erst
mit zeitlicher Verzégerung auf die
Preisebene tibertragen werden, kann
die Geldpolitik die Inflationsentwick-
lung nicht kurzfristig steuern. Viel-
mehr muss sie vorausschauend han-
deln, um Preisstabilitat auf mittlere

Sicht zu gewdhrleisten. Durch die
parallele Analyse realwirtschaftlicher
und monetarer Indikatoren und deren
Gegenpriifung wird erreicht, dass die
geldpolitische Strategie auch bei wirt-
schaftlichen Schocks und bei Un-
sicherheit iiber die kiinftige Wirt-
schaftsentwicklung  eine  robuste
Entscheidungsbasis fiir den EZB-Rat
bietet. Insbesondere miissen auch die
mittel- und langfristigen Inflationser-
wartungen im Einklang mit dem
Preisstabilititsziel gehalten werden.
Das Preisstabilitatsziel — darunter
versteht das Eurosystem am Har-
monisierten  Verbraucherpreisindex
(HVPI) gemessene Inflationsraten,
die mittelfristig unter, aber nahe 2%
liegen — wurde seit dem Beginn der
dritten Stufe der WWU trotz einer
Reihe von Preisschocks (Erdélpreis-
hausse, Tierseuchen, Terroranschlage)
weitgehend erreicht. Die Inflations-
rate lag in den Jahren von 1999 bis
2005 durchschnittlich bei 2,0 %.

Leitzinsen erstmals seit
finf Jahren angehoben

Nach einer wirtschaftlichen Schwache-
phase im Euroraum von Mitte 2004
bis Mitte 2005 gewann das Wirt-
schaftswachstum wieder an Schwung,
Hauptverantwortlich dafiir waren die
kriftige globale Nachfrage, die gute
Gewinnsituation der Unternehmen und
glinstige Finanzierungsbedingungen.

Trotz eines starken Anstiegs der
Rohstoff-, insbesondere der Energie-
preise, blieb der Inflationsdruck im
Euroraum moderat. Im Lauf des Jah-
res 2005 erhohte sich der Preis fiir
Rohél der Sorte Brent kriftig auf den
damaligen Hochstwert von 67,5 USD/
Barrel im September 2005. Dadurch
beschleunigte sich auch die HVPI-
Inflationsrate des Euroraums, die in

HVPI-Inflationsrate
steigt liber 2%
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Hohes und
beschleunigtes
Geldmengenwachstum

Grafik 12

Entwicklung der Inflationsrate
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der ersten Jahreshilfte 2005 bei 2,0 %
lag, auf einen Héchstwert von 2,6 %
im September 2005. Auch in den Fol-
gemonaten blieb die Teuerung auf der
Endverbraucherebene deutlich tiber
der 2-Prozent-Marke (Februar 2006:
2,3%; Mirz 2006: 2,2%). Im Jah-
resdurchschnitt 2005 betrug die In-
flationsrate im Euroraum 2,2 %. Die
von den Experten des Eurosystems
bzw. der EZB erstellten Projektionen
vom Dezember 2005 bzw. vom Marz
2006' brachten eine leichte Aufwarts-
korrektur des Inflationsprofils bei

weiterhin bestehenden Risiken fir
die Preisstabilitat durch die Erdol-
preisentwicklung, durch Anhebun-
gen bei administrativen Preisen und
durch mégliche Zweitrundeneffekte
als Folge der Erdolpreishausse des
Jahres 2005. In den ersten vier Mo-
naten 2006 stiegen die Erdolpreise
weiter und erreichten am 24. April
2006 mit fast 75 USD/Barrel einen
neuen Rekordwert.

Die Indikatoren der monetaren
Analyse zeigten eine reichliche Liqui-
ditdtsversorgung der Wirtschaft. Die

! Projektion des Eurosystems von Anfang Dezember 2005 fiir die HVPI-Inflationsrate: Bandbreite 2006: 1,6 % bis
2,6 %; 2007: 1,4% bis 2,6 %. Projektion der Experten der EZB von Anfang Mdrz 2006 fir die HVPI-
Iryqationsrate: Bandbreite 2006: 1,9 % bis 2,5 %; 2007: 1,6 % bis 2,8 %.
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Grafik 13

Geldmengenaggregate im Euro-Waiahrungsgebiet
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Grafik 14
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seit Mitte 2004 beobachtete Auswei-
tung des Geldmengenwachstums hat
sich im Lauf des Jahres 2005 auf tiber
8% beschleunigt. Auch zu Beginn
des Jahres 2006 setzte sich die kraf-
tige Geldmengenexpansion fort. Der
Anstieg des Geldmengenaggregats
M3 wurde vor allem von den liqui-
desten Komponenten bestimmt — eine
Folge des niedrigen Zinsniveaus.
Auch das kraftige Kreditwachstum,
insbesondere jenes der Hypothekar-
kredite, enthielt angesichts der Preis-

dynamik auf einigen nationalen Im-
mobilienmirkten  Inflationsrisiken,
da Privatkredite vielfach fir die Be-
schaffung von Wohnraum aufgenom-
men werden. Die monetire Analyse
signalisierte also insgesamt zunch-
mende Aufwartsrisiken fiir die Preis-
stabilitit auf mittlere bis lingere
Sicht.

Diese Hinweise veranlassten den
EZB-Rat gegen Ende des Jahres 2005
zur Anpassung des geldpolitischen
Kurses. Am 1. Dezember 2005 ent-

T

Zinsanhebung im
Dezember 2005

und Marz 2006 um
jeweils 25 Basispunkte
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Konjunkturelles Umfeld
auch in den kommenden

Jahren giinstig

Wirtschaftswachstum
im Euroraum
im Jahr 2005 bei 1,3%

schied der EZB-Rat, die Leitzinsen
um 0,25 Prozentpunkte anzuheben
— die erste Zinserhéhung seit Okto-
ber 2000. Eine Erhohung um weitere
25 Basispunkte erfolgte am 2. Marz
2006. Der Mindestbictungssatz fiir
die Hauptrefinanzierungsgeschafte so-
wie die Zinssitze fur die Spitzen-
refinanzierungsfazilitat und die Ein-
lagefazilitat lagen damit bei 2,50 %,
3,50% bzw. 1,50%. Zuvor hatten
sich die Leitzinsen zweieinhalb Jahre
lang auf ihrem niedrigsten Stand seit
der Griindung des Eurosystems be-
funden.

Konjunktur im Euroraum
erholt sich langsam

Die Weltwirtschaft blieb im Jahr
2005 mit einem Wirtschaftswachs-
tum von knapp unter 5% schwung-
voll. Vornehmlich die expansiven
Volkswirtschaften der USA, der asia-
tischen Schwellenlander — vor allem
mit der hohen Dynamik in China und
Indien — sowie der zentral- und ost-
européiischen Staaten sorgten fur ein
robustes globales Konjunkturbild, das
allerdings von der das ganze Jahr an-
haltenden Erdolpreishausse getriibt
wurde.

Nach einem méBigen ersten Halb-
jahr 2005 beschleunigte sich auch im
Euroraum das reale BIP-Wachstum in
der zweiten Jahreshilfte: Nach 0,3 %
und 0,4 % in den ersten beiden Quar-
talen lag es im dritten Quartal bei
0,7% (jeweils gegeniiber dem Vor-
quartal). Vor allem von den Expor-
ten, aber auch vom Anstieg der Inves-
titionen kamen wichtige Impulse,
wobei in den ersten Monaten des
Jahres 2005 die Investitionsaktivitat
trotz guter Gewinnsituation der Un-
ternchmen noch sehr gering war.
Auch das Wachstum der privaten
Konsumausgaben stieg leicht, ebenso
die 6ffentlichen Ausgaben. Im vierten

Quartal (+0,3 %) ebbte die Dynamik
etwas ab, sodass die Wirtschaft der
EU-12 im Jahr 2005 um insgesamt
1,3% (saison- und arbeitstagig berei-
nigt: 1,4 %) wuchs.

Das auBBenwirtschaftliche Umfeld
ist auch fiir die kiinftige Entwicklung
glinstig und stiitzt die Exporte des
Euro-Wahrungsgebiets. Die Investi-
tionen sollten hoch bleiben und von
der ausgedehnten Phase schr giinsti-
ger Finanzierungsbedingungen, von
Bilanzrestrukturierungen, Ertragszu-
wachsen und  Effizienzsteigerungen
der Unternchmen profitieren. Der
Konsum diirfte hingegen weiterhin
verhalten wachsen und erst bei einer
deutlichen Erholung auf den Arbeits-
mirkten zulegen. Die Projektionen
der EZB von Anfang Mirz 2006 er-
warten das Wirtschaftswachstum fiir
den Euroraum in den kommenden
Jahren in einer Bandbreite von 1,7%
bis 2,5% (2006) bzw. 1,5 % bis 2,5 %
(2007) und sind damit etwas besser
als im Dezember 2005.

Wachstumsrisiken konnten u. a.
von den hohen Erdélpreisen mit ihren
Effekten auf das reale Einkommen
und steigenden Kosten fiir die Unter-
nchmen ausgehen. Der AuBenwert
des Euro, dessen Schwankungen ins-
besondere fiir die exportorientierten
Sektoren von Bedeutung sind, ent-
wickelte sich in den letzten Monaten
des Jahres 2005 wechselhaft: Nach
dem bisherigen Hochststand von 1,34
USD/EUR im Dezember 2004 wies
der Wechselkurs des Euro eine sin-
kende Tendenz auf, die Anfang No-
vember 2005 ihren Tiefpunkt von
rund 1,17 USD/EUR erreichte. In
der Folge festigte sich der Wechsel-
kurs (27. April 2006: 1,24 USD/
EUR). Der nominell effektive Wech-
selkurs des Euro hat seit Janner 2004
rund 4,5% verloren und lag zu Be-
ginn des Jahres 2006 wieder nahe am
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Grafik 15
Woachstumsbeitrage zum realen BIP

Euroraum

Beitrag zum saisonbereinigten BIP-Wachstum in Prozentpunkten
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Grafik 16
Wechselkursentwicklung des US-Dollar zum Euro
in USD/EUR
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Wirtschaftswachstum
2005 in Osterreich
mit knapp 2% hoher
als im Euroraum

durchschnittlichen Kursniveau. Der
nominell und real effektive Wechsel-
kurs des Euro ist riickgerechnet ab
Janner 1993 von der EZB verfiigbar.
Einen zusatzlichen Einfluss auf die
Wachstumsaussichten des Euroraums
konnte eine Korrektur sowohl der
bestehenden globalen  Leistungsbi-
lanzungleichgewichte (das Leistungs-
bilanzdefizit der USA betrug im Jahr
2005 6,3% des BIP) als auch der
Eigenheimpreise in manchen Landern
des Euroraums haben.

Osterreichs Konjunktur
weiterhin in guter Verfassung

Vom insgesamt gilinstigeren weltwirt-
schaftlichen Umfeld profitierte auch
die Osterreichische Konjunktur. Das
reale BIP-Wachstum beschleunigte
sich im Verlauf des Jahres 2005: Nach
0,2 % bzw. 0,5 % im ersten und zwei-
ten Quartal (saison- und arbeitstagig
bereinigt, im Vergleich zum Vorquar-
tal) nahm es insbesondere ab dem

dritten Quartal 2005 (0,6 %) wieder
Tempo auf und erreichte im vierten
Quartal 0,7%. Im Jahr 2005 betrug
das  Wirtschaftswachstum  somit
1,9% (2004: 2,4%). Damit wuchs
Osterrelchs Wirtschaft — trotz sehr
schwacher Konjunktur bei den Haupt-
handelspartnern Deutschland  und
Italien — um rund 0,6 Prozentpunkte
starker als jene des Euroraums. Be-
glinstigt wurde diese Entwicklung
einerseits von der moderaten Ent-
wicklung der Lohnstiickkosten in den
letzten zehn Jahren und andererseits
vom Ausbau der Exportbezichungen
nach Zentral-, Ost- und Stdost-
europa. Auch wirtschaftspolitische
MaBnahmen, wie die zweite Etappe
der Steuerreform sowie drei Konjunk-
tur- bzw. Beschaftigungspakete stiitz-
ten im Jahr 2005 das Wachstum.
Wichtiger Wachstumsmotor war
auch im Jahr 2005 der lebhafte Ex-
port von Gitern und Dienstleistun-
gen, der real um 3,8% im Vergleich

Kasten 1

Erdolpreisschock, Energiepreise und Inflation in Osterreich

Der Erdolpreis hat sich seit Anfang 2004 mehr als verdoppelt. Real (also inflations-
bereinigt) betrachtet, hat der Erdélpreis in Osterreich zuletzt die Hochststdnde des ersten
Erdélpreisschocks Anfang 1974 erreicht, liegt aber weiterhin deutlich unter dem Preis-
niveau nach dem zweiten Erdélpreisschock 1979/80. Der jiingste Erdolpreisanstieg steht
vor allem mit einer sehr dynamischen internationalen Erdolnachfrage in Zusammenhang.
Fiir die ndchsten Jahre wird nicht mit einem merklichen Riickgang der Erddlpreise gerech-
net. Osterreich ist mit seinem hohen Wasserkraftanteil an der Energieversorgung zwar
vergleichsweise in einer giinstigeren Situation; aber auch hier ist die Abhdngigkeit von
Erdol und Erdgas (iber die letzten Jahrzehnte deutlich und kontinuierlich gewachsen.

Der Anstieg des Erdélpreises hat auch die Preise fiir Treibstoffe, Heizol und andere
Energieformen beeinflusst. Eine OeNB-Studie” zeigt, dass Osterreichs Treibstoffpreise im
EU-Vergleich wenig und stdrker verzogert auf Erdélpreisschwankungen reagieren. Das
Anpassungstempo der Treibstoffpreise ist bei Erhéhungen und Riickgdngen des Erdol-
preises gleich. Die Preise fiir Fernwdrme, Elektrizitdt und feste Brennstoffe reagieren in
Osterreich nur recht schwach auf den Erdolpreis. In den letzten zehn Jahren sind — trotz
einer Verdoppelung des Erdolpreises — die Erdgaspreise in Osterreich nur geringfiigig und
weniger stark als im Durchschnitt der EU-15 gestiegen. Der im gleichen Zeitraum
beobachtete Riickgang der Strompreise war in Osterreich ausgeprdgter als in der EU-15.
Diese giinstige Entwicklung diirfte eine Folge der im EU-Vergleich friihen Liberalisierung
der osterreichischen Netzwerkindustrien sein.

' Arpa, M., J. Crespo-Cuaresma, E. Gnan und M. A. Silgoner. 2006. Erdélpreisschock, Energiepreise und Inflation —
Osterreich im EU-Vergleich. In: Geldpolitik & Wirtschaft Q1/06. Abrufbar auch auf der Website der OeNB.
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Realer Rohélpreis in Osterreich

Reale Werte errechnet anhand des VPI-Osterreich (Basis = Dezember 2005)

in EUR/Barrel (vor 1999 auf ATS-Basis)
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Modellsimulationen der OeNB zeigen, dass der Anstieg des Erdélpreises von 29,74 USD/
Barrel im Dezember 2003 auf 57,16 USD/Barrel im Dezember 2005 das Niveau des
realen BIP in Osterreich insgesamt um rund 0,9 Prozentpunkte ddmpfte. Dadurch wurde
das HVPI-Preisniveau um etwa 1,4 Prozentpunkte erhoht. Wie sensibel Inflationsrate,
Wachstum und Beschdftigung auf kiinftige Erdélpreisschocks reagieren werden, hdngt
u.a. von der weiteren Entkoppelung des Erdélverbrauchs vom BIP-Wachstum ab. Faktoren,
die dazu beitragen kénnen, sind der wachsende Anteil von Dienstleistungen in der Wirt-
schaft, der technische Fortschritt und EnergiesparmaBnahmen. Weiters kann der Energie-
mix eines Landes durch die Forderung alternativer Energieformen diversifiziert werden.
Die Energiepolitik beeinflusst damit neben strategischen und strukturpolitischen Zusam-

menhdngen auch die makroékonomische Entwicklung.

zum Vorjahr anstieg und damit der
heimischen Industrieproduktion we-
sentliche Impulse gab. Demgegeniiber
blieb der private Konsum infolge et-
was hoherer Inflation und steigender
Arbeitslosigkeit verhalten. Er kam
erst gegen Jahresende 2005 in
Schwung. Die Investitionen, die im
Zuge des Auslaufens der Investitions-
zuwachspramie und angesichts riick-
laufiger Kapazitatsauslastungen im
ersten Halbjahr noch stagnierten, be-
lebten sich ab Mitte 2005 deutlich.
Vom Wintertourismus gingen posi-
tive Impulse aus. Kraftig expandier-
ten auch die Finanzdienstleistungen.

Die mittelfristigen Prognosen er-
warten eine Fortsetzung des Auf-

schwungs in Osterreich: Die BIP-
Wachstumsraten fir die Jahre 2006
und 2007 diirften sich gemall hei-
mischen und internationalen Progno-
seinstituten zwischen 2% und 2,5 %
bewegen.

Nachdem sich die Teuerung ge-
méal HVPlim Verlauf des Jahres 2004
auf bis zu 2,5% beschleunigt hatte,
blieb sie bis September 2005 auf ho-
hem Niveau. Dies war durch mehrere
heimische und externe Faktoren ver-
ursacht. Zu Beginn des Jahres 2005
hielten der starke Kostendruck im
Wohnungssektor und einzelne staat-
liche Mafinahmen wie die Erhohung
der Tabaksteuer die Inflationsrate re-
lativ hoch. Dazu kam der erdélpreis-

HVPI-Inflationsrate
bei 2,1%
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Wahrgenommene
Inflation geht zuriick

Osterreichs
Unternehmen passen
Preise einmal im Jahr an

Kasten 2

Wahrgenommene Inflation und Preisbildung in Osterreich

Trotz niedriger gemessener Inflationsraten nahmen die Osterreicher im Zuge der Euro-
Bargeldumstellung zeitweise eine bis zu fast 2 Prozentpunkte hohere Inflationsrate wahr.
Im Verlauf des Jahres 2005 hat sich diese seit dem Jahr 2002 aufgegangene Liicke
zwischen wahrgenommener und gemessener Inflationsrate aber wieder deutlich verrin-
gert. Die gemessene HVPI-Inflationsrate betrug im Jahr 2005 2,1 %, die von der Bevolke-
rung subjektiv empfundene Preissteigerung belief sich auf 2,8 %. Aus geldpolitischer Sicht
ist wichtig, dass sich eine iiberhéhte Inflationswahrnehmung nicht in hoheren Inflationser-
wartungen verfestigt. Noch bestehende Unterschiede diirften insbesondere auf die hohen
Treibstoff- und Heizolpreise zuriickzufiihren sein. Das Auseinanderklaffen dieser beiden
Indikatoren hat mehrere Ursachen: Die Einschdtzung der Bevolkerung iiber die Preisent-
wicklung basiert hauptsdchlich auf hdufig gekauften Giitern und Dienstleistungen. Diese
machen nur rund 20 % des fiir die Berechnung des Preisindex herangezogenen Waren-
korbs aus, ihre Preise stiegen aber in den Jahren von 2001 bis 2005 stdrker als der
gesamte Verbraucherpreisindex. Uberdies werden, so zeigen neue Untersuchungen zur
Inflationswahrnehmung, Preisanstiege deutlicher wahrgenommen als Preissenkungen. Eine
Rolle spielt auch, dass viele Menschen mittlerweile ,,alte* (mehrere Jahre zuriickliegende)
Schilling-Preise mit aktuellen Euro-Preisen vergleichen. Teuerungen wurden aber auch
deshalb besonders stark wahrgenommen, weil schon vor der Euro-Bargeldeinfiihrung eine
ausgeprdgte Erwartungshaltung geherrscht hatte, dass es zu Preisanstiegen kommen
wiirde. SchlieBlich diirfte auch der voriibergehende Wegfall von Schilling-Signalpreisen
(z.B.: 9,90 ATS) die als hoher empfundene Teuerung beeinflusst haben. Durch die genaue
Umrechnung und doppelte Preisauszeichnung entstanden anfdnglich ,,krumme Preise,
die das Preisverstdndnis beeinflussten. Im Jahr 2005 konnte hingegen wieder ein erheb-
licher Anteil an Signalpreisen festgestellt werden. '

Eine Studie der OeNB? liefert erstmals Details zur Preisbildung in Osterreich. Die
Verbraucherpreise werden demnach von Osterreichs Unternehmen im Durchschnitt etwa
einmal im Jahr angepasst. Energiepreise sowie die Preise unverarbeiteter Nahrungsmittel
(darunter fallen Obst und Gemiise) werden weit hdufiger — im Durchschnitt alle fiinf bis
acht Monate — verdndert. Hingegen dndern sich die Preise von Dienstleistungen und von
Industriegiitern nur alle 14 bis 19 Monate, was insgesamt auf ein starres Preisgefiige in
diesen Segmenten hindeutet. Es zeigt sich weiters, dass von allen in den Jahren von 1996
bis 2003 vorgenommenen Preisanpassungen 55% Preisanhebungen und 45% Preis-
senkungen waren, wobei die Verbilligungen im Schnitt sogar etwas stdrker ausfielen.
Osterreichs Wirtschaft ist damit insgesamt — wie die meisten Ldnder des Euroraums
auch — weder durch eine recht starre noch durch eine sehr flexible Preisbildung charak-
terisiert.

! Siehe auch Fluch, M. und H. Stix. 2005. Wahrgenommene Inflation in Osterreich — AusmaB, Erkldrungen,
Auswirkungen. In: Geldpolitik & Wirtschaft Q3/05. Abrufbar auch auf der Website der OeNB.

2 Kwapil, C. und F. Rumler. 2005. Preisbildung in Osterreich — Ergebnisse aus dem Eurosystem Inflation Persistence
Network. In: Geldpolitik & Wirtschaft Q4/05. Abrufbar auch auf der Website der OeNB.

bedingte Preisschub bei energetischen
Produkten (siche auch Kasten 1). Ab
Oktober 2005 beruhigte sich der
Preisauftrieb kontinuierlich bis auf
1,3% im Marz 2006. Im Jahr 2005
fiel der Preisanstieg im Nahrungs-
mittelbereich nur halb so hoch aus
wie die HVPI-Teuerung insgesamt

(+2,1%). Dies mag dazu beigetragen
haben, dass sich die von der Bevolke-
rung subjektiv wahrgenommene In-
flation und die von Statistik Austria
berechnete offizielle
wieder einander angenahert haben
(siche Kasten 2). Verbilligungen im
Nachrichtensektor wirkten im Jahr

Inflationsrate
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2005 deutlich inflationsdampfend.
Innerhalb des Euroraums wies Oster-
reich im Jahr 2005 nach Finnland,
den Niederlanden, Deutschland und
Frankreich die finftniedrigste Infla-
tionsrate auf. Im Marz 2006 gehorte
Osterreich bereits wieder zu den drei
preisstabilsten Landern in der EU-25.

Die HVPI-Inflationsrate durfte
gemal den jiingsten Prognosen in den
Jahren 2006 und 2007 im Durch-
schnitt wieder auf unter 2 % zurtick-
gehen — vorausgesetzt es gibt keinen
weiteren Erdélpreisanstieg und keine
Zweitrundeneffekte infolge der Erd-
olpreishausse 2005. Ein hoher Wett-
bewerbsdruck und die angespannte
Arbeitsmarktlage lassen auf eine wei-
terhin moderate Lohnpolitik schlie-
Ben. Im Jahr 2005 lagen die kollektiv-
vertraglichen Lohnerhéhungen sek-
toral unterschiedlich zwischen 2,5 %
und 3 %.

Der osterreichische Arbeitsmarkt
war im Jahr 2005 durch ein kraftiges
Wachstum der Beschiftigung und
durch einen Anstieg bei den offenen
Stellen geprigt. Gleichzeitig erhéhte
sich aber auch die Arbeitslosigkeit.
Diese scheinbar paradoxe Situation
erklart sich durch das stark steigende
Arbeitskrifteangebot,
vonauslandischen Arbeitskraften. Die

Arbeitslosenquote laut Eurostat lag
im Jahr 2005 bei 5,2 %.

insbesondere

GELDPOLITIK TRIFFT VORSORGE GEGEN INFLATIONSRISIKEN

Fir das Jahr 2006 wird —u. a. ge-
stiitzt durch die im Jahr 2005 ge-
schntirten Wachstums- und Beschaf-
tigungspakete — ein kriftiges Beschaf-
tigungswachstum erwartet. Aufgrund
des weiter stark wachsenden Arbeits-
angebots ist jedoch mit keiner nach-
haltigen Entspannung auf dem Ar-
beitsmarkt zu rechnen. Die Arbeits-
losenquote wird bei etwa 5% ver-
harren.

Die offentlich finanzierten wirt-
schaftspolitischen Pakete zu Wachs-
tum und Beschiftigung haben ge-
meinsam mit den Wirkungen der
zweiten Etappe der Steuerreform zu
einem leichten Anstieg. des gesamt-
staatlichen Defizits in Osterreich auf
1,5% des BIP im Jahr 2005 (2004:
1,1 %) beigetragen. Im Vergleich zum
EU- bzw. Euroraum-Durchschnitt
liegt Osterreich damit deutlich bes-
ser. Das aktualisierte Stabilititspro-
gramm vom November 2005 erwar-
tet in den kommenden Jahren ein
allméhliches Abflachen des gesamt-
staatlichen Budgetsaldos und ein
Nulldefizit im Jahr 2008.

Die Leistungs-
bilanz schloss nach vorlaufiger Rech-
nung im Jahr 2005 mit einem Plus
von 3 Mrd EUR, das entspricht gut
1% des BIP (2004: 0,4 Mrd EUR
oder 0,1% des BIP). Damit setzte
sich ein seit Jahren beobachtbarer

Osterreichische

Tabelle 1

Wirtschaftliche Kennziffern fiir Osterreich

1999 ‘ 2000 ‘ 2001 ‘ 2002 ‘ 2003 ‘ 2004 ‘ 2005

Verdnderung zum Vorjahr in %

Reales BIP 33
HVPI-Inflationsrate 0,5

in %
Arbeitslosenquote laut Eurostat 39 |

in % des BIP

-32 |
-22 |

Leistungsbilanzsaldo
Finanzierungssaldo des Staates

Quelle: OeNB, Statistik Austria, WIFO, Eurostat, BMF.
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Arbeitslosenquote
verharrt knapp tiber 5%

Gesamtstaatliches
Budgetdefizit bei 1,5%
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Trend zur Aktivierung der Leistungs-
bilanz fort. Hohere Waren- und
Dienstleistungserlése von 137,2 Mrd
EUR (2004: 129,7 Mrd EUR) konn-
ten die gestiegenen Einfuhraufwen-
dungen von 130,7 Mrd EUR (2004
125,3 Mrd EUR) iiberkompensieren.
MaBgeblichen Anteil daraq hatte der
Reiseverkehr, der einen Uberschuss
von 3,5 Mrd EUR aufwies (Ver-
gleichszeitraum 2004: 2,7 Mrd EUR),
jedoch trugen auch andere Bereiche
zu dem positiven Bild bei (Transport,
Transithandel, Kommunikationsdienst-
leistungen).

Die wachsende Kapitalverflech-
tung mit dem Ausland findet ihren
Niederschlag auch in den damit ver-
bunden Einkommensstromen: Die
Vermégensertrage heimischer Inves-
toren ubertrafen im Jahr 2005 mit
17,2 Mrd EUR die Deviseneinnah-
men aus dem Reiseverkehr bereits
deutlich. Die entsprechenden Auf-
weqdungen fiir auslandisches Kapital
in Osterreich erforderten 19,1 Mrd
EUR. Darausresultierte unter Bertick-
sichtigung der Erwerbseinkommen

ein Einkommensabfluss von 1,4 Mrd
EUR, was einer Verbesserung von
0,4 Mrd EUR entsprach.

Osterreichs Direktinvestoren er-
héhten ihr Auslandsengagement im
Jahr 2005 um ein Viertel auf netto
7,5 Mrd EUR (2004: 6,0 Mrd EUR),
womit ein neuer Hochstwert erreicht
wurde. Mit einem Anteil von 46 % an
den Neuinvestitionen war Zentral-,
Ost- und Stidosteuropa auch im Jahr
2005 die bedeutendste Zielregion.
Massiv hoher lagen im Jahr 2005 auch
auslandische Direktinvestitionen in
Osterreich, die sich netto auf 7,2 Mrd
EUR beliefen (2004: 3,0 Mrd EUR).

Ein  Rekordergebnis lieferten
Osterreichs Wertpapierinvestitionen
im Ausland, die erstmals die Grenze
von 30 Mrd EUR tuberschritten. Mit
netto 34,3 Mrd EUR lagen die Ver-
anlagungen um rund 30 % tiber dem
Vergleichswert des Jahres 2004. Be-
sonders gefragt waren dabei auslin-
dische Anteilsscheine, die um die
Halfte zulegten und im Umfang von
4,7 Mrd EUR gekauft wurden. Bei

Geldmarktpapieren waren Nettover-

Kasten 3

Positives Zeugnis des IWF fiir Osterreichs Wirtschaft

im Rahmen der Artikel 1V-Konsultationen

Die OeNB organisiert und koordiniert jedes Jahr die so genannten Artikel IV-Konsultati-
onen des Internationalen Wahrungsfonds (IWF) mit Osterreich. Dabei wird die ésterrei-
chische Wirtschaftspolitik gepriift. GemdlB der Mitte des Jahres 2005 publizierten Ein-
schdtzung des IWF befindet sich Osterreichs Wirtschaft aufgrund einer gesunden, refor-
morientierten Wirtschaftspolitik, der verstdrkten Diversifikation in Osteuropa sowie einer
moderaten Lohnpolitik in einer guten Lage. Der IWF unterstiitzt das Ziel des ausge-
glichenen Budgets und eine Verringerung der Steuerlast. Er empfiehlt, das Steuersystem
zu vereinfachen und die Transparenz zu erhéhen. Im Rahmen der Strukturpolitik sollten
die Beschdftigung von dlteren Arbeitnehmern gefordert, Dienstleistungen flexibilisiert, die
Pensionen weiter harmonisiert sowie der Zugang zu Invaliditdtspensionen strikter gehand-
habt werden. Im Finanzsektor sieht der IWF die Fremdwdhrungskredite als Risiko. Die
Informationskampagne der Aufsichtsbehdrden sollte rasch umgesetzt werden. Um die
Risiken einzugrenzen, kénnten u.a. Veroffentlichungsvorschriften fiir Banken verstdrkt
und Kapitalerfordernisse erhéht werden. Die Qualitit der Portfolios dsterreichischer
Bankentochter im Ausland sollte einer genauen bilateralen Aufsicht unterliegen, da ein
schnelles Ansteigen der Kredittdtigkeit dieser Banken in Zentral-, Ost- und Siidosteuropa
zu beobachten ist.

30 ONB GESCHAFTSBERICHT 2005



kaufe festzustellen, die aus dem Liqui-
dititsmanagement des Bundes resul-
tierten. Etwas riickliufig entwickel-
ten sich Osterreichs Kapitalimporte
aus Wertpapieren in Hohe von netto
23,1 Mrd EUR (2004: 25,8 Mrd EUR).

Die Geldvermdgensbildung der
privaten Haushalte verzeichnete im
Jahr 2005 mit einem Wert von 18,3
Mrd EUR (2004: 17,4 Mrd EUR)
eine Jahreswachstumsrate von 5,5 %,
wahrend der Finanzierungsbedarf in
Héhe von 7,9 Mrd EUR (2004:
7,7 Mrd EUR) um 6,6 % wuchs. Der
héhere Finanzierungssaldo ist vor
allem auf die gestiegene Sparquote
zurickzufihren. Ein Drittel der
Geldkapitalbildung der privaten Haus-
halte entfiel im Jahr 2005 auf Inves-
titionen in handelbare Wertpapiere,
wobei sich die Nachfrage auf Zerti-
fikate inlandischer Rentenfonds bzw.
gemischter Fonds mit Kapitalgarantie
konzentrierte. Inlandische borsen-
notierte Aktien und Wohnbauanlei-
hen wurden primér im Zuge von Neu-

GELDPOLITIK TRIFFT VORSORGE GEGEN INFLATIONSRISIKEN

emissionen erworben. Der Anstieg
des Geldvermogens auf 356 Mrd EUR
ist im Jahr 2005 zu 30 % auf die posi-
tive Entwicklung von Aktien und
Investmentzertifikaten durch Kurs-
steigerungen  zuriickzufiihren und
zeigt die zunehmende Bedeutung von
Kapitalmarktentwicklungen fiir das
Geldvermégen der privaten Haus-
halte. Bei einer mdéglichen Realisie-
rung dieser Bewertungsgewinne steht
den Privatanlegern, insbesondere ein-
kommensstiarkeren Investoren, damit
ein zusatzliches Finanzierungspoten-
zial in der GréBenordnung von 5%
des verfiigbaren Einkommens zur
Verfiigung.

Trotz lebhafter Exportkonjunktur
erhohten sich im Jahr 2005 die Inves-
titionen der Unternehmen nur mode-
rat. Gleichzeitig fithrte die gute Ge-
winnentwicklung zu einem Anstieg
der Innenfinanzierungsquote auf mehr
als 85%. Dementsprechend lag der
Nettofinanzierungsbedarf im  Jahr
2005 mit einem Wert von 5 Mrd EUR

Grafik 17

Struktur der Geldvermogensbildung privater Haushalte!

Jahreswachstumsrate in %, Beitrage in Prozentpunkten

é 55 56
5 47

41 | 43 44
- 40
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5l 5,1 _5,2/’_—’_’\&/\
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mm  Geldmarktorientierte Veranlagungen (Bargeld, Einlagen, Geldmarktpapiere, Geldmarktfondsanteile)

Investitionen in Aktien
Investitionen in Investmentzertifikate

Erhdhung der Anspriiche gegentber Lebensversicherungen und Pensionskassen

Bl nvestitionen in langfristige verzinsliche Wertpapiere
Ubrige Forderungen
— Geldvermégensbildung
Quelle: OeNB.

! EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck.

Finanzvermogen des

privaten Sektors im Jahr

2005 stark angestiegen
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trotz der nach wie vor sehr giinstigen
Finanzierungskonditionen unter den
Vergleichswerten der vergangenen
vier Jahre. Die in den letzten Jahren
gestiegene  Eigenkapitalfinanzierung
und die weiterhin gute Entwicklung

=3
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auf dem inlandischen Aktienmarkt
fihrten dazu, dass zum Jahresultimo
2005 die Verpflichtungsposition aus
Fremdfinanzierung weniger als 140 %
des Eigenkapitals zu Marktwerten
ausmachte.
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OeNB spielt aktive Rolle
im europdischen Integrationsprozess und bei
der internationalen Kooperation

Die OeNB als Botschafter
und Thinktank fiir die
europadische Integration
Die Oesterreichische Nationalbank
(OeNB) ist in zahlreichen Gremien
vertreten, insbesondere in Arbeits-
gruppen und Organen des Euro-
systems bzw. des Europdischen Sys-
tems der Zentralbanken (ESZB), in
der Europadischen Union (EU) sowie
in anderen internationalen Organisa—
tionen und Netzwerken. Die OeNB-
Gremienarbeit konzentriert sich vor
allem auf die Ausschiisse und Arbeits-
gruppen im Rahmen des ESZB, allen
voran die Mitwirkung des Gouver-
neurs an den geldpolitischen und an-
deren Entscheidungen im EZB-Rat.
Dartiber hinaus ist die OeNB in zahl-
reichen internationalen Gremien, wie
etwa durch die Teilnahme am infor-
mellen Rat der EU-Finanzminister,
im Internationalen Wahrungsfonds
(IWF), an den regelmafligen Treffen
der Zentralbankgouverneure bei der
Bank fiir Internationalen Zahlungs-
ausgleich (BIZ) und in der OECD
titig. Insgesamt waren im Jahr 2005
OeNB-Vertreter in mehr als 200 in-
ternationalen Gremien, Ausschiissen
und Arbeitsgruppen eingebunden.
Neben den gesetzlichen und sta-
tutarischen Mitgliedschaften werden
dariiber hinaus von der OeNB gute
Bezichungen zu anderen Zentralban-
ken, zu internationalen Organisati-
onen, zu wirtschaftspolitischen Ent-
scheidungstragern sowie zu Vertre-
tern der Wissenschaft und der Medien
gepflegt. Dies dient vor allem dazu,
den Wissensaustausch zu fordern, die
Interessen Osterreichs in nationalen

und internationalen Gremien zu
vertreten und so die geld- und wirt-
gghaftspolitische Entwicklung  in
Osterreich und Europa mitgestalten
zu konnen.

Einen besonders hohen Stellen-
wert nehmen fir die OeNB die Zen-
tralbankkooperation und die ,gute
Nachbarschaftspolitik® ein. In diesem
Zusammenhang ist die Kooperation
zwischen der OeNB und der unga-
rischen Notenbank Magyar Nemzeti
Bank im Rahmen der von der Euro-
péiischen Kommission initiierten
Twinning-Projekte und ein in Vorbe-
reitung befindliches Projekt mit der
slowakischen Notenbank Narodna
banka Slovenska zu erwahnen.

Die so genannte technische Koo-
peration geht weit tiber die Grenzen
von Osterreichs unmittelbaren Nach-
barlandern hinaus. Sie konzentriert
sich auf gezielte Beratungen und Infor-
mationsbesuche auf Expertenebene.
Insgesamt gab es im Jahr 2005 mehr
als 120 Besuche von Vertretern an-
derer Zentralbanken in der OeNB.
Die OeNB leistete Zentralbanken in
30 Fillen technische Unterstiitzung.
Dariiber hinaus vermittelten Exper-
ten der OeNB ihr Wissen im Rahmen
von insgesamt 14 Seminaren und
Workshops im Inland — vor allem am
Joint Vienna Institute — und im Aus-
land. Besonders erwahnenswert ist
die Mitwirkung der OeNB an einem
von der EU finanzierten und von
der EZB koordinierten TACIS-Pro-
gramm', bei dem rund ein Viertel der
im Bereich der Bankenaufsicht titigen
Mitarbeiter der russischen Zentral-
bank ausgebildet wurde.

" TACIS: Technical Assistance to the Commonwealth of Independent States.

OeNB-Vertreter

in mehr als 200 inter-
nationale Gremien
eingebunden

Intensive Projektkoope-
ration mit Zentralbanken
in der ,,Nachbarschaft*
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Breite Palette an
volkswirtschaftlichen
Publikationen,
Workshops und
Konferenzen

Unterschiedliche
Konvergenzfortschritte
der Linder fiir die
Teilnahme am Euro

Im Jahr 2005 verfassten OeNB-
Mitarbeiter 137 Fachartikel. Die wich-
tigsten Forschungsergebnisse aus der
OeNB werden in der vierteljahrlichen
Fachpublikation Ge]dpo]itik & Wirt-
schaft, im zweimal jihrlich erschei-
nenden  Finanzmarktstabilitatsbericht
und dem Focus on European Economic
Integration  verdffentlicht. Dartiber
hinaus finden sich in den Working
Papers Forschungsarbeiten fiir ein aka-
demisches Fachpublikum. In regel-
méBigen Workshops werden geld-
und wirtschaftspolitische Themen
mit Fachleuten diskutiert, die Bei-
trige werden in der OeNB-Reihe
Workshops — Proceedings of OeNB Work-
shops publiziert. Vierteljahrlich infor-
miert ein elektronischer Newsletter
iber neue volkswirtschaftliche For-
schungspublikationen.” Zwei jahrliche
Konferenzen — die Volkswirtschaft-
liche Tagung und die Conference on
European Economic Integration —
ricken die OeNB ins Zentrum des
internationalenwirtschaftspolitischen
Dialogs.” Bei der Volkswirtschaft-
lichen Tagung im Mai 2005 wurde
erstmals der Klaus-Liebscher-Preis,
der anlasslich des 65. Geburtstags
von Gouverneur Liebscher und in
Anerkennung seiner Leistungen fiir
Osterreichs Teilnahme an der euro-
paischen Wahrungsunion und fiir
die europdische Integration einge-
richtet wurde, vergeben.* Der Preis
wird kiinftig jahrlich ausgeschrieben
und ist mit insgesamt 20.000 EUR
dotiert.

Staaten in Zentral-, Ost- und
Siidosteuropa wachsen
zunehmend in die EU hinein
Nachdem Estland, Litauen und Slowe-
nien bereits im Jahr 2004 dem Wech-
selkursmechanismus II (WKM 1I)
beigetreten waren, vollzogen im Jahr
2005 weitere Lander diesen wah-
rungspolitischen Integrationsschritt.
So gehort die Wahrung von Lettland
(wie auch jene von Malta und Zypern)
seit Mai 2005 zum WKM II, jene der
Slowakei folgte im November 2005.
Der WKM I erfiillt zwei Aufgaben:
Einerseits soll er die Wechselkurse
der am WKM II teilnehmenden Mit-
gliedstaaten innerhalb einer Band-
breite von  15% am Euro ausrich-
ten. Andererseits ist mit einer zwei-
jihrigen erfolgreichen Teilnahme ein
Konvergenzkriterium fiir die Euro-
Einfihrung erfillt.

Als EU-Mitgliedstaaten sind die
im Jahr 2004 der Gemeinschaft bei-
getretenen Lander Zentral- und Ost-
europas u. a. verpflichtet, tibermaBige
offentliche Defizite (mehr als 3%
des BIP) zu vermeiden. Im Jahr 2005
wies Ungarn (wie auch Malta) ein
Defizit von tiber 3% des BIP auf. Im
Jahr 2004 hatten noch finf der zehn
EU-Mitgliedstaaten
Schwellenwert tiberschritten.

Die Inflationsentwicklung war in
den meisten der neuen EU-Mitglied-
staaten gemaBigt: Mit Ausnahme von
Estland, Lettland und Litauen fiel der
Preisauftrieb im Jahr 2005 im Jahres-
durchschnitt niedriger aus als im Jahr

neuen diesen

“ Alle erwiihnten volkswirtschaftlichen Publikationen sind auch auf der Website der OeNB abrufbar.
3 Siehe dazu auch den Abschnitt ,,0eNB kommuniziert Stabilitét und Sicherheit*.

* Aus 21 hochwertigen Einreichungen wurden folgende zwei Studien mit dem Preis ausgezeichnet: ,Financial

Dzﬁrerences and Business C)/de Movements in a Currency Area”, Vezfasst von Ester Faia (Universitat Pompeu Fabra,
Barcelona), und ,, The European Monetary Union as a Commitment Device for New EU Member States®, verfasst
von Federico Ravenna (University of California, Santa Cruz).
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2004. In den letzten Monaten des
Jahres 2005 nahm die Inflationsrate
infolge der gestiegenen Erdoélpreise
allerdings wieder etwas zu.

Die Konvergenzfortschritte der
neuen Mitgliedstaaten (und Schwe-
dens) werden im Verlauf des Jahres
2006 — wie bereits im Jahr 2004 —
auf Basis des etablierten Regelwerks
gepriift. Diesbeziiglich werden die
EZB und die Europiische Kommis-
sion analytische Beurteilungen fiir die
neuen EU-Mitgliedstaaten wie auch
fir Schweden vornehmen. Die Ergeb-
nisse werden in den so genannten
Konvergenzberichten publiziert. Nach
Konsultation des Europaischen Par-
laments und einer Diskussion der
Staats- und Regierungschefs wird der
Rat der Wirtschafts- und Finanz-
minister der EU (ECOFIN) auf Vor-
schlag der Europidischen Kommission
entscheiden, welches Land die Krite-
rien fir die Euro-Ubernahme erfiillt.
Slowenien stellte allerdings schon
Anfang Marz 2006 ecinen offiziellen
Antrag auf Aufnahme in die Wih-
rungsunion, Litauen folgte Mitte
Marz. Beide Lander streben die Ein-
fihrung des Euro zum 1. Janner 2007
an. Fur diese beiden Lander werden
die Europaische Kommission und die
EZB bereits im Mai 2006 die Kon-
vergenzfortschritte priifen, fiir die
anderen genannten Linder im Herbst
2006.° Die Aufnahmeantrige von
Slowenien und Litauen werden von
den Staats- und Regierungschefs der
EU im Juni 2006 bechandelt, die

endgiiltige Entscheidung durch den
ECOFIN wird fiir Juli 2006 erwartet.
Im April 2005 wurde der EU-
Beitrittsvertrag mit Bulgarien und
Rumanien unterzeichnet. Die Euro-
paische Kommission veréffentlichte
Ende Oktober 2005 Monitoring-
berichte fiir diese Lander und lobte
die Reformfortschritte in vielen Be-
reichen. Allerdings wurden auch
verschiedene Mangel aufgelistet. Bul-
garien und Rumiénien wurden des-
halb ermahnt, ihr Reformtempo im
Hinblick auf den im Jahr 2007 ange-
strebten EU-Beitritt deutlich zu er-
hohen. Im Mai 2006 wird die Euro-
paische Kommission voraussichtlich
weitere Monitoringberichte vorlegen,
auf deren Grundlage das Eintritts-
datum 2007 — oder eine Verschiebung
auf 2008 — endgiiltig fixiert wird.
Anfang Oktober 2005 wurde vom
Europdischen Rat beschlossen, EU-
Beitrittsverhandlungen mit Kroatien
und der Turkei aufzunehmen. Im Fall
Kroatiens war dafiir ausschlaggebend,
dass eine zufrieden stellende Koope-
ration mit dem Internationalen Straf-
gerichtshof erkannt wurde. Die Ver-
handlungen mit der Tirkei stellen
cinen ergebnisoffenen Prozess dar. Das
Ziel ist allerdings der Beitritt zur EU.
Erstmals wurde das Land im Zuge
dieser Entwicklung als funktionie-
rende Marktwirtschaft klassifiziert.
Die Annaherung der Linder des
westlichen Balkans setzt sich weiter
fort und ist ein betontes Ziel der
osterreichischen  EU-Ratsprisident-

> Nach Redaktionsschluss, ndmlich am 16. Mai 2006, veroffentlichen die Europdische Kommission und die EZB
ihre Konvergenzberichte zu Slowenien und Litauen. Die Europdische Kommission empfiehlt, die Ausnahme-
regelung im Hinblick auf die WWU fiir Slowenien, noch nicht aber fiir Litauen aufzuheben.

® In den am 16. Mai 2006 veroffentlichten Monitoringberichten kommt die Europdische Kommission zum Schluss,
dass Bulgarien und Rumdnien fiir einen Beitritt zur EU am 1. Janner 2007 bereit sein sollten, wenn sie weiter

Fortschritte bei der Umsetzung des Akquis in einigen Bereichen erzielen. Die Kommission kiindigt weiter an,

bis Oktober 2006 neuerliche Monitoringberichte vorzulegen und auf deren Basis eine endgiiltige Empfehlung

betreffend Beitrittsdatum abzugeben.

Ruminien und
Bulgarien auf dem Weg
zum EU-Beitritt
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Reform des
Stabilitits- und
Wachstumspakts

Kasten 4

Der Euro in Zentral-, Ost- und Siidosteuropa'

Der Euro nimmt sowohl in den neuen EU-Mitgliedstaaten als auch in den Beitritts- bzw.
Kandidatenldndern bereits jetzt eine wichtige Stellung ein. In den meisten dieser Ldander
werden gegenwdrtig deutlich mehr Exporte und Importe in Euro fakturiert als mit dem
Euroraum durchgefiihrt. Eine entscheidende Rolle spielt der Euro in diesen Ldndern auch
fiir die Geld- und Wechselkurspolitik. So wird er von den meisten neuen EU-Mitglied-
staaten als Anker- oder Reservewdhrung verwendet.

AuBerdem sind die Biirger der neuen EU-Mitgliedstaaten und der Beitritts- bzw.
Kandidatenldnder mit dem Euro hdufig schon vertraut. Um mehr iiber den Fremdwdhrungs-
besitz in ausgewdhlten zentral-, ost- und siidosteuropdischen Lédndern zu erfahren, ldsst
die OeNB seit dem Jahr 1997 Umfragen in Kroatien, der Slowakei, Slowenien, der Tsche-
chischen Republik und Ungarn durchfiihren. Laut der letzten Umfrage haben im Mai
2005 48 % der Slowenen, 33 % der Tschechen, 29 % der Kroaten, 27 % der Slowaken und
10 % der Ungarn Euro-Bargeld gehalten. Die aktuellen Zahlen zeigen, dass sich in den
neuen EU-Mitgliedstaaten seit dem Jahr 2002 die Nachfrage nach Euro fiir Transaktions-
zwecke erhéht hat. Die Ergebnisse weisen (iberdies darauf hin, dass die Maoglichkeit der
Bezahlung mit Euro in den untersuchten Staaten weit verbreitet ist.

Die Teilnehmer wurden auch nach ihrer personlichen Einschétzung zur Stabilitdt des
Euro und des US-Dollar befragt. Dabei zeigte sich, dass fast 90 % aller Befragten inner-
halb der ndchsten zwei Jahre einen sehr stabilen oder ziemlich stabilen Euro erwarten.
Nur 70% der Befragten glaubten hingegen, dass der US-Dollar in den ndchsten zwei
Jahren sehr oder ziemlich stabil sein wiirde.

! Siehe dazu EZB. 2005. Review of the International Role of the Euro, December 2005. Abrufbar auch auf der Website
der EZB.

schaft. Ende 2005 hat die ehemalige
jugoslawische Republik Mazedonien
den Status eines Kandidatenlandes
erhalten. Mit Bosnien und Herzego-
wina sowie mit Serbien und Mon-
tenegro7 wurden im Oktober 2005
Verhandlungen tber ein Stabilisie-
rungs- und Assoziierungsabkommen
(SAA) aufgenommen. Ein solches
SAA sieht u. a. vor, Wirtschafts- und
Handelsbezichungen zu férdern und
nach einer Ubergangszeit eine mit der
World Trade Organization (WTO)
konforme  Freihandelsregelung  zu
schaffen. Albanien fithrt seit dem
31. Janner 2003 mit der EU SAA-
Verhandlungen. Der endgiiltige Sta-
tus des Kosovo ist weiterhin offen,
Verhandlungen zur Loésung dieser
Frage finden im Jahr 2006 statt.

Die EU betreibt auch eine aktive
Nachbarschaftspolitik. Der Ukraine
wurde der Status einer Marktwirt-
schaft zuerkannt. Im Mai 2005 fand
der 15. EU-Russland Gipfel statt, auf
dem ein Rahmenabkommen zur enge-
ren politischen und wirtschaftlichen
Zusammenarbeit zwischen den Mit-
gliedstaaten der EU und Russland
beschlossen wurde.

Europaische Integration vor
neuen Herausforderungen
Der Euro braucht glaubwiirdige
fiskalpolitische Rahmenbedingungen.
Aus diesem Grund wurden im Jahr
1997 mit dem Stabilitats- und Wachs-
tumspakt (SWP) Bestimmungen im
EU-Vertrag zur Sicherstellung trag-
fahiger Haushalte konkretisiert. Nach-

7 Umfasst ebenfalls Kosovo unter der Ubergungsverwa]tung der Vereinten Nationen im Sinne der Resolution 1244

des Sicherheitsrates vom 10. Juni 1999.
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dem eine Reihe von Staaten zuneh-
mende Schwierigkeiten hatte, die Re-
geln des SWP zur Begrenzung staat-
licher Verschuldung zu erfiillen, einig-
ten sich die EU-Mitgliedstaaten im
Marz 2005 auf eine Reform des Pakts.

Dabei wurden die Referenzwerte
der gesamtstaatlichen Defizitgrenze
von 3 % des BIP und der offentlichen
Verschuldung von 60 % des BIP nicht
angetastet. Hingegen wurden Details
der Umsetzung gedndert: Bei der
Festsetzung mittelfristiger Budget-
ziele wird die wirtschaftliche Lage
des Mitgliedstaates in Zukunft starker
beriicksichtigt. Wahrend konjunk-
turell wachstumsstarke Phasen ver-
starkt zur Sanierung der nationalen
Budgets genutzt werden sollen, kann

die Europaische Kommission bei der
Beurteilung der Budgetpolitik nun-
mehr in Zeiten wachstumsschwacher
Entwicklung eine gréBere Zahl an
Ausnahme-Tatbestanden berticksich-
tigen. Dazu gehoren etwa Reformen
der Pensionssysteme oder Kosten fiir
internationale Solidaritat und euro-
paische Integration,
negative Effekte auf das Wachstum
und die Haushaltslasten eines Mit-
gliedstaates haben. Eine Uberschrei-
tung der Defizitgrenze soll lediglich
voriibergehend moglich sein und nahe
am Grenzwert von 3% bleiben.
AuBerdem konnen die Fristen zum
Defizitabbau ausgeweitet werden.
Die Zentralbanken des Euro-
systems messen dem SWP eine groBe

wenn diese

Tabelle 2

Gesamtstaatliche Budgetsalden

1999 ‘ZOOO ‘2001 ‘2002

in % des BIP

Belgien -04 0.2
Deutschland =15 1,3
Griechenland -1,8 =4
Spanien =12 -09
Frankreich -1.8 -14
Irland 24 44
[talien =17 -0,6
Luxemburg 37 6,0
Niederlande 0,7 22
Osterreich -272 -15
Portugal -238 -238
Finnland 22 71
EU-12 -1,3 0,1
Dinemark 2,4 1,7
Schweden 2.5 51
Vereinigtes Konigreich 1,0 38
EU-15 -0,7 1,0
Zypern =45 =24
Tschechische Republik -36 =37
Estland =37 -06
Ungarn =56 =30
Lettland —49 -28
Litauen =56 =25
Malta =76 —6.2
Polen -14 =07
Slowakische Republik 64| —123
Slowenien =21 =35
EU-25 -0,8 0,8

Quelle: Eurostat, Europdische Kommission.

! Prognose der Europdischen Kommission vom Friihjahr 2006,

2003 ‘2004 ‘2005 ‘20061

06| 00| o1 00| 01| -03
-28| -37| -40| -37| -33| -31
-49 | -49| -58| -69| 45| -30
-05 | —03 00| -0 11 09
-15| -32| -42| -37| -29| -30

08| -04| 02 15 10 01
=31 29| -34| 34| -41| -41

59 201 02| 11| -19| 18
02| -20| -=31| -19| -03| -12

00| -05| -15| 11| -15| 19
-43| 29| -29| -32| -60| -50

51 41 25 23 26| 28
-18| -25  -30 -28| -24 -24

26 12 10 27| 49| 39

25| -02| 01 18 29| 22

07| -16| -33| -33| -35| -30
12| -22| -29| -26| -23| -22
23| 45| -63| -41| -24| -21
-59 | -68| -66| -29| -26| -32

03 1,0 24 15 16 14
-35| -84 | -64 54 61| -67
21| -23| -12| -09 02| —10
-20| -14| -12| -15| -05| -06
-64| 56| -102| -51| -33|-29
-37| -32| -47| -39| -25|-30
-65| -77| -37| -30| -29| -27
-43| 27| -28| -23| -18| -19
13| -23| -30| -26| -23| -23
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Neuer Anlauf zur
Lissabon-Strategie

Negative Verfassungs-
referenden bringen
europiischen
Integrationsprozess
ins Stocken

Bedeutung bei. Nachdem die Bestim-
mungen im Reformpaket gelockert
wurden, geht es jetzt darum, dass die
tiberarbeiteten Regeln des SWP strikt
und konsequent umgesetzt werden.
Die durchschnittliche Defizitquote
fir den Euroraum lag in den Jahren
2003 und 2004 bei oder knapp unter
3% des BIP (2003: —3,0%, 2004:
—2,8%), bildete sich im Jahr 2005
aber auf 2,4 % zurtck. Fir die Jahre
2006 und 2007 sind ahnliche Defizite
zu erwarten. Im Jahr 2005 verzeich-
neten vier der zwolf Lander des Euro-
raums eine Marke von tber 3% des
BIP. Im gesamten EU-Raum blieben
7 von 25 Mitgliedstaaten iiber dieser
kritischen Schwelle. Insbesondere
Linder mit tberméiBigem Defizit
miissen die sich abzeichnende kon-
junkturelle Erholung nutzen, um ihre
Budgets nachhaltig zu sanieren.
Gleichzeitig mit der Verabschie-
dung der Reform des SWP einigten
sich die Staats- und Regierungschefs
der EU auf eine Neugestaltung der so
genannten Lissabon—Strategie. Dieser
auf zehn Jahre angelegte Aktions-
und Entwicklungsplan fiir die EU war
beim Europaischen Rat in Lissabon
im Marz 2000 verabschiedet worden.
Die Halbzeitbilanz im Jahr 2005
zeigte, dass nur wenige der gesetzten
Ziele erreicht werden konnten. Die
Reform sieht eine Konzentration auf
Wachstum und Beschaftigung vor
und umfasst die Bereiche Forschung,
Bildung und Innovation. Die drei Di-
mensionen der Strategie (Wirtschaft,
Soziales und Umwelt) wurden be-
kriftigt. Weiterer Schwerpunkt der
Halbzeitreform war ein Straffen der
Verfahren: Zukiinftig wird der Rat
sintegrierte Leitlinien annchmen,
die die Grundziige der Wirtschafts-

politik mit den Leitlinien fir die Be-
schaftigungspolitik zusammenfiihren
sollen. Auf Basis dieser ,integrierten
Leitlinien® erstellen die einzelnen
EU-Mitgliedstaaten jahrliche
nationale Reformprogramme. Gegen
Ende 2005 legten alle 25 EU-Mit-
gliedstaaten diese Programme mit
teils umfangreichen und ambitionier-
ten MaBnahmen erstmals vor. Fir die
Zukunft wird es wichtig sein, deren
Umsetzungen durch festen politi-
schen Willen auch zu gewahrleisten.

Die Lissabon-Strategic ist aus
Notenbanksicht auch ein wichtiges
Vorhaben zur Unterstiitzung not-
wendiger Reformen der Wirtschafts-
strukturen. Eine dynamische Struk-
turpolitik macht die Wirtschaften der
Mitgliedstaaten reaktionsfahiger und
sorgt dafiir, dass die WWU mit dem
Euro ihre Vorteile voll entfalten kann.
Eine dynamische Strukturpolitik ist
damit neben monetarer Stabilitat und
gesunden offentlichen Finanzen die
dritte wesentliche wirtschaftspoliti-
sche Stabilitatssaule des Euro.

Der Verfassungsvertrag fiir Euro-
pa wurde bisher von 14 der 25 EU-
Mitgliedstaaten ratifiziert. Der nega-
tive Ausgang der Referenden in Frank-
reich und den Niederlanden im Mai
und Juni 2005 bedeutete jedoch einen
gewissen Riickschlag fiir den Europa-
ischen Integrationsprozess. Die EU-
Staats- und Regierungschefs gelang-
ten auf ihrer Tagung am 16. und
17. Juni 2005 zu der Einschitzung,
dass in allen EU-Mitgliedstaaten eine
Denkpause eingelegt und die Zeit fiir
Dialog und Kommunikation genutzt
werden soll.

In diesem Zusammenhang ver-
offentlichte die OeNB einen Work-

shopband8 uber mégliche Auswir-

nun

¥ 0eNB. 2005. A Constitutional Treaty for an Enlarged Europe: Institutional and Economic Implications for Economic
and Monetary Union. In: Workshops — Proceedings of OeNB Workshops. No 4. Abrufbar auch auf der Website der OeNB.
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kungen des Verfassungsvertrags auf
die WWU und den Euro. Weit-
gehende Einigkeit besteht darin, dass
ein In-Kraft-Treten des EU-Verfas-
sungsvertrags grundsétzliqh keine
substanziellen inhaltlichen Anderun-
gen fiir die WWU nach sich ziehen
wiirde. Anpassungen im Bereich der
Wihrungsunion waren weitgehend
technischer Natur.

Die OeNB in internationalen
Finanzorganisationen

Der Gouverneur der OeNB nimmt
an den zweimal jahrlich stattfin-
denden Sitzungen des International
Monetary and Financial Committee
(IMEC), des politischen Lenkungsor-
gans des IWF, teil. Die OeNB vertritt
die Republik Osterreich beim IWEF
und stellt den Stellvertretenden Exe-
kutivdirektor in jener Stimmrechts-
gruppe, der Osterreic}} angehort.

Im Rahmen seiner Uberwachungs-
tatigkeit konzentrierte sich der IWF
verstarkt auf die Finanzsektoren und
Aufsichtssysteme seiner Mitgliedslan-
der. Die Publikation des periodisch
erscheinenden Global Financial Stabil-
ity Report und die Zusammenlegung
zweier bisher getrennt operierenden
Ressorts, die sich mit Finanzmarkt-
fragen beschiftigt haben, unterstreicht
diese Schwerpunktsetzung.

Bei der Diskussion um die kiinf-
tigen Aufgaben und die Organisation
des IWF (IMF Strategic Review) hat
der Managing Director vorgeschlagen,
eine verstirkte Analyse von Wechsel-
kurssystemen und Zahlungsbilanz-
ungleifhgewichten vorzunehmen so-
wie Ubertragungseffekte zwischen
den Volkswirtschaften vermehrt zu
analysieren. Die Diskussion von Vor-
schlagen zu diesem Projekt ist noch
nicht abgeschlossen und wird die
IWEF-Gremien auch in Hinkunft noch
in Anspruch nehmen.

Im Jahr 2005 kam es zu grund-
legenden Anderungen in den Finan-
zierungsbedingungen fiir den IWF.
Da sich der IWF hauptsichlich durch
die Zinsdifferenz zwischen den von
den Industriestaaten zur Verfiigung
gestellten Mitteln und dem dafiir ge-
leisteten Zinsendienst der Krisen-
lander finanziert, ist durch die Ruck-
zahlung von 50% der Ausleihungen
durch Brasilien und Argentinien ein
betrachtlicher Riickgang der Einnah-
men entstanden. Die Auswirkungen
auf das laufende Budget des IWF sind
begrenzt. Fiir die kiinftigen Finanz-
jahre steht der IWF jedoch vor der
Herausforderung, angemessene einkom-
mens- und ausgabenscitige MalBnah-
men zu {iberlegen. Eine entsprechende
Diskussion unter Beteiligung der
OeNB ist im IWF und in anderen inter-
nationalen Gremien derzeit in Gang.

Im Bereich der Entwicklungshilfe
beteiligte sich der IWF an der Ent-
schuldung der armsten Lander der
Welt. Im Dezember 2005 wurde ein
Schuldenerlass in Hohe von 3,3 Mrd
USD fiir eine Gruppe von 19 Ent-
wicklungslandern beschlossen. Dieses
Anliegen wurde im Rahmen der
IWEF-Gremien auch von der OeNB
unterstutzt.

Osterreich iibernahm mit

1. Janner 2006 die
EU-Ratsprasidentschaft

Osterreich feierte im Jahr 2005 eine
Reihe von Jubilden: Nach Beendigung
des Zweiten Weltkriegs wurde vor
60 Jahren in Osterreich die Zweite
Republik ausgerufen. Die Unterzeich-
nung des Staatsvertrags im Mai 1955
jahrte sich zum 50. Mal. SchlieBlich
trat Osterreich am 1. Janner 1995 der
EU bei. Vor 60 Jahren nahm auch die
OeNB ihre selbststindige Tatigkeit
wieder auf und hat seither ihren sta-
bilitdtspolitischen Beitrag zum wirt-
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Tabelle 3

Vergleich ausgewihlter Wirtschaftsindikatoren

Veranderung 1995—2005 in % p.a.

Osterreich ’ EU-15
BIP real 22 | 22
HVPI 16 | 20
Beschaftigung 0,6 ‘ 1.3
Lohnstlickkosten, real -09 ‘ -04
BIP je Einwohner, real 19 | 18
BIP je Erwerbstatigen, real 1,6 ‘ 09"
Arbeitslosenquote laut Eurostat (Durchschnitt) 42 ‘ 8,5

Quelle: Eurostat, Ameco, OeNB.
' 1996—2005.

schaftlichen ~ Aufholprozess Oster-
reichs geleistet.

Aus Anlass der zehnjihrigen Mit-
gliedschaft in der EU zog die OeNB
mit der Ausgabe Q2/05 von Geld-
politik & Wirtschaft eine Bilanz tiber
die wirtschaftlichen Effekte.” Wah-
rungspolitisch bedeutete der Beitritt
zur EU und in weiterer Folge zur
dritten Stufe der WWTU die Fortset-
zung der Stabilitéitspplitik. Die AuBen-
handelsaktivitaten Osterreichs haben
seit dem Jahr 1995 insbesondere
durch die ErschlieBung neuer Markte
in Osteuropa ecinen deutlichen Schub
erhalten, die Exportquote (Guter und
Dienstleistungen) hat sich auf mitt-
lerweile tber 50% des BIP erhoht.
Das Wirtschaftswachstum  Oster-
reichs zahlte zu den hochsten unter
den alten EU-Mitgliedstaaten. Die
Inflation bildete sich in einem inter-
nationalen Umfeld nachlassenden
Preisauftriebs durch Liberalisierung
und intensiveren Wettbewerb weiter
zuriick. Die Arbeitslosigkeit erhohte
sich zwar etwas, blieb aber im Ver-
gleich zu anderen Staaten relativ ge-
ring. Das Ausmal} der Budgetdefizite
hat sich merklich verringert. )

Mit 1. Janner 2006 hat Oster-
reich — nach dem zweiten Halbjahr
1998 — zum zweiten Mal turnus-

? Abrufbar auf der Website der OeNB.

gemdll die EU-Ratsprasidentschaft
tibernommen. Neben der Implemen-
tierung des reformierten SWP und
der Verabschiedung der neuen wirt-
schaftspolitischen Leitlinien zahlt die
Vorbereitung auf die Erweiterung des
Euroraums ebenso zu den wichtigsten
wirtschaftspolitischen Themen der
Ratsprésidentschaft wie die Annahe-
rung des Westbalkans an die EU. In
diesem Kontext veranstaltete die
OeNB Anfang Mai 2006 eine inter-
nationale Konferenz, die den neuen
EU-Mitgliedstaaten ~ Einblick und
Auskunft tiber die oOsterreichischen
Erfahrungen bei der Vorbereitung
und Einfithrung des Euro gab.

:-: S PIE] or —  map
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OeNB setzt geldpolitische MaBnahmen um
und veranlagt Wahrungsreserven

Verinderungen
beim geldpolitischen
Instrumentarium
des Eurosystems

Im Rahmen der Offenmarktgesghéifte
werden die Tendergeschifte in Oster-
reich tiber ein spezielles System ab-
gewickelt. Die Gebotsabgabe erfolgt
tiber ein auf Internet-Technologie ba-
sierendes elektronisches Bietsystem,
das alle Gebote sammelt und archi-
viert. AnschlieBend erfolgt die Wei-
terleitung an die Europdische Zentral-
bank (EZB), die die Zuteilung macht.
Im Jahr 2005 wurden ausschlieBlich
Zinstender durchgefiihrt.

Am 30. Mai 2005 trat die uber-
arbeitete Fassung der allgemeinen
Regelungen fiir die geldpolitischen
Instrumente und Verfahren des Euro-
systems, die eine sehr umfassende
Darstellung der operativen Geldpoli-
tik vornehmen, in Kraft."! Am 1. Juli
2005 wurden ausgewihlte Schuld-
titel, die von Emittenten begeben wer-
den, die in den G-10-Landern aul3er-
halb des Europiischen Wirtschafts-
raums (zurzeit sind dies die USA, Ka-
nada, Japan und die Schweiz) ansassig
sind, in das Verzeichnis der zentral-
bankfahigen Sicherheiten aufgenom-
men. Dieses ist auf der Website der
EZB veroffentlicht (Monetary Policy/
Implementation/Collateral Issues).

Der EZB-Rat hat in seiner Sitzung
am 16. Dezember 2005 beschlossen,
den Zuteilungsbetrag fiir alle im Jahr
2006 durchzufithrenden lingerfristi-
gen Refinanzierungsgeschifte (LRGs)
von 30 Mrd EUR auf 40 Mrd EUR
zu erhohen. Das groBere Zuteilungs-
volumen tragt zwei Aspekten Rech-
nung. Erstens ist zu erwarten, dass der

Liquiditatsbedarf des Bankensystems
im Euro-Wihrungsgebiet im Jahr
2006 weiter steigt. Zweitens hat das
Eurosystem beschlossen, den Anteil
des durch die LRGs gedeckten Liqui-
ditatsbedarfs leicht zu erhohen. Den
GroBteil der Liquiditat wird das
Eurosystem allerdings weiterhin tber
seine Hauptrefinanzierungsgeschifte
bereitstellen. Zu Beginn des Jahres
2007 entscheidet der EZB-Rat tiiber
eine moégliche erneute Anpassung des
Zuteilungsbetrags.

Der Sicherheitenpool besteht aus
refinanzierungsfahigen Sicherheiten,
den so genannten Kategorie-1- und
Kategorie-2-Sicherheiten. Die Ge-
schiftspartner hatten zur Besiche-
rung von Refinanzierungsgeschiften
und Innertageskrediten in ihren
Pfanddepots bei der Oesterreichi-
schen Nationalbank (OeNB) im Jahr
2005 notenbankfahige Sicherheiten
im Gesamtwert von durchschnittlich
18,4 Mrd EUR hinterlegt. In den
letzten Jahren hat die Nutzung von
auslandischen Wertpapieren sukzes-
sive zugenommen. Lag dieser Anteil
am gesamten Sicherheitenpool im
ersten Halbjahr 2002 noch bei rund
39%, so betrug er im zweiten Halb-
jahr 2005 bereits rund 85 %. Im Jahr
2005 waren durchschnittlich rund
75 % der von den Banken als Sicher-
heit hinterlegten Wertpapiere fiir
Refinanzierungsgeschifte und Inner-
tageskredite gesperrt.

Differenziertes Marktumfeld
fiir das Portfoliomanagement
der OeNB

Die seit einigen Jahren im Aufwirts-
trend befindlichen Rohstoffmarkte

" Die Publikation »Durchfiihrung der Geldpolitik im Euro-Wihrungsgebiet” ist auf der Website der EZB abrufbar.

Rohstoffhausse — Erdol-

und Goldpreise im
besonderen Blickfeld
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OENB SETZT GELDPOLITISCHE MASSNAHMEN UM
UND VERANLAGT WAHRUNGSRESERVEN

US-Dollar erholt sich
nach Jahren des
Abwirtstrends

verzeichneten im Jahr 2005 eine re-
gelrechte Boomphase. Das weltweite
Wirtschaftswachstum, ganz beson-
ders aber jenes der Schwellen- und
Industriestaaten, heizt die Nachfrage
nach Rohstoffen immer mehr an.
Hervorzuheben ist dabei China, das
sich beim Rohstoffeinsatz mittler-
weile zum zweitgroBten Verbraucher
entwickelt hat. Da sich Angebotska-
pazititen nur langsam tiber mehrere
Jahre hinweg ausweiten lassen, fiithrt
das dabei entstehende Ungleichge-
wicht zwischen Angebot und Nach-
frage zwangsliufig zu Preissteige-
rungen. Besonders auf den Erddl-
miérkten spiegeln die Preisanstiege
die enorme Nachfrage auf diesem
Sektor wider, die bei gegebener In-
frastruktur logistische Probleme nach
sich zieht. Die Raffineriekapazititen
sind voll ausgenutzt. Im Jahr 2005
erreichte der Preis fir Rohol der
Sorte Brent ein bis dahin neues All-
zeithoch (Anfang September 2005:
67,5 USD/Barrel).

Der Goldpreis entwickelte sich ab
dem Spitsommer 2005 duBerst dyna-
misch: Von September 2005 bis Feb-
ruar 2006 erhohte sich der Preis fir
die Feinunze Gold beim Londoner
Fixing in US-Dollar um rund 30%
bzw. in Euro um rund 34% und
erreichte Hochststande von 572,15
USD bzw. 475,98 EUR. Auch hier
sind geopolitische Spannungen — der
Terroranschlag in London, die Iran-
Krise etc. — anzufithren. Goldmarkt-
spezifische Faktoren lieferten ebenso
starke Impulse: Gold wird im Zuge
des sich ausweitenden Wohlstands
in den Schwellenlandern und Erdol
produzierenden Landern des Nahen
Ostens immer mehr als Anlageinstru-
ment nachgefragt. Weiters gilt Gold
zunchmend als Veranlagungsinstru-
ment zur Absicherung gegen Kursver-
luste international gehandelter Wah-

rungen (vor allem gegeniiber dem
US-Dollar). Der Goldpreis wurde
auch dadurch unterstiitzt, dass die
Goldminengesellschaften im  Jahr
2005 weiterhin keine Verkaufe zur
Absicherung ihrer Produktion durch-
fihrten bzw. sogar Absicherungen
auflosten.

Nach einem drei Jahre anhalten-
den Abwartstrend erholte sich der
US-Dollar im Jahr 2005 und legte
gegeniiber dem Euro und dem japa-
nischen Yen um jeweils 15% zu.
Diese Trendumkehr dirfte haupt-
sachlich darauf zurtckzufihren sein,
dass die Marktteilnehmer ihren Fo-
kus gegeniiber Marktfaktoren veran-
derten und diese neu einzuschatzen
begannen. In den Jahren zuvor hatten
im Wesentlichen zwei treibende
Krafte das Marktverhalten bestimmt:
(1) die Sorge iber das sich stindig

ausweitende auBenwirtschaftliche

Ungleichgewicht, genauer gesagt

das Zwillingsdefizit (Leistungs-

bilanz- und Budgetdefizit) der USA
verbunden mit der Frage, ob aus-
landische Investoren weiterhin be-
reit sein wiirden, dieses Ungleich-
gewicht zu finanzieren

(2) Spekulationen, dass asiatische

Notenbanken ihre stark steigen-

den Wahrungsreserven von US-

Dollar in andere Anlagewéhrun-

gen umschichten konnten (siche

Kasten 5)

Ab Sommer 2004 wurde jedoch
einem neuen Faktor Aufmerksamkeit
geschenkt, der den US-Dollar gegen-
tiber anderen Wihrungen aufwerten
lieB: Die amerikanische Notenbank
Federal Reserve erhohte ab diesem
Zeitpunkt in 15 ,maBvollen®, aber
konsequenten Schritten von jeweils
25 Basispunkten die Leitzinsen von
1,00% auf vorerst 4,75 %, wodurch
sie eine Normalisierung des kurz-
fristigen Zinsniveaus herbeifiihrte.
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Die Marktteilnehmer gelangten zur
Uberzeugung, dass die US-Noten-
bank bei jedem Anzeichen einer kon-
junkturellen Uberhitzung mit einer
umso rascheren geldpolitischen Straf-
fung entgegenwirken wiirde. Veran-
lagungen in US-Dollar wurden in
der Folge fiir internationale Anleger
immer attraktiver, sodass die Netto-
kapitalzufliisse in die USA deutlich
anstiegen.

Auch Sonderfaktoren trugen zu
einer Starkung des US-Dollar bei. Im
zweiten Quartal 2005 richtete sich
die Stimmung zusehends gegen den
Euro, nachdem bei Referenden in
Frankreich und den Niederlanden der
Vertrag tber eine Verfassung fiir
Europa gescheitert war. Zu Jahres-
ende 2005 trat in den USA eine kurz-
fristig wirksame steuerliche Beglins-
tigung fiir die Repatriierung auslan-

OENB SETZT GELDPOLITISCHE MASSNAHMEN UM
UND VERANLAGT WAHRUNGSRESERVEN

discher Gewinne in Kraft. Dies hatte
zur Folge, dass amerikanische Mutter-
gesellschaften von der Madglichkeit
rege Gebrauch machten, Gewinne,
die in auslandischen Téchtern gene-
riert worden waren, ,nach Hause“ zu
holen. Die dabei entstehenden Kapi-
talzufliisse diirften sowohl auf die
US-Leistungsbilanz als auch auf das
US-Staatsdefizit positiv gewirkt haben.
Die Einfiihrung eines neuen Wech-
selkursregimes in China am 21. Juni
2005, verbunden mit einer leichten
Aufwertung des chinesischen Yuan
gegeniiber dem US-Dollar, zeigte bis-
her eine relativ geringe Auswirkung
auf die internationalen Wahrungs-
markte.

Die internationalen Anleihemarkte
befanden sich im Jahr 2005 weiterhin
in sehr stabiler Verfassung. Trotz soli-
der Konjunkturentwicklung konnten

Kasten 5

Regionale Entwicklung der Weltwdhrungsreserven

Vor allem die asiatischen Lénder (einschlieBlich Japans) haben immer mehr das Potenzial,
iiber auch nur geringfiigige Wdhrungsumschichtungen innerhalb ihrer Portfolios die
Wechselkurse maBgeblich zu beeinflussen. Die Grafik ,,Entwicklung der Wahrungs-
reserven — Regionen® Idsst die enorme Expansion der Wahrungsreserven' dieser Region
gegenliber anderen westlichen Industrieldndern (insbesondere den USA, dem Euroraum,
aber auch gegeniiber Ldndern des Nahen Ostens) deutlich erkennen. Die rasante und
nachhaltige regionale Umverteilung von Reserven setzte sich im Jahr 2005 unvermindert
fort. Zu erwdhnen ist auch, dass die osteuropdische Region und Russland immer mehr an
relativer Bedeutung gewinnt.

Auch aus der Sicht einzelner wichtiger Volkswirtschaften ldsst sich die Entwicklung
der regionalen Reservenumverteilung klar ablesen: Die Grdfik ,,Entwicklung der Wéhrungs-
reserven — Wichtige Wahrungsrdume® zeigt, dass die Reserven des Euroraums seit dem
Jahr 2003 riickldufig sind und jene der USA auf niedrigem Niveau stagnieren, wdhrend die
Reserven Japans und Chinas einem besonders dynamischen Wachstum ausgesetzt sind.
Im Jahr 2005 schnellten die Wdhrungsreserven Chinas um 45,2 % von 396 Mrd SZR auf
575 Mrd SZR (bzw. 697 Mrd EUR), wihrend Japans Reserven zwar weiterhin auf Rekord-
niveau (584 Mrd SZR bzw. 707 Mrd EUR) blieben, aber mit +8,7 % im Vergleich zum
Vorjahr wesentlich langsamer wuchsen. Das Eurosystem hatte zu Jahresende 2005
Wahrungsreserven von 142 Mrd SZR bzw. 172 Mrd EUR, das ist ein Riickgang in SZR im
Vergleich zum Vorjahr um 4,9 %.

" Die genannten Wdhrungsreserven inkludieren die Bestinde an konvertiblen Fremdwdhrungen, Gold (bewertet zu
35 SZR pro Feinunze) und Sonderziehungsrechten (SZR) des Internationalen Wahrungsfonds (IWF). Die Wdhrungs-
reserven werden in SZR des IWF bewertet. Es handelt sich dabei um eine Recheneinheit, die auf Basis eines
Wahrungskorbs erstellt wird. Der Wahrungskorb setzt sich aus festen Betrdgen der Weltwdhrungen (US-Dollar, Euro,
japanischer Yen und Pfund Sterling) zusammen und wird tdglich neu bewertet. Zu Jahresende 2005 betrug der Wert
eines SZR 1,429270 USD bzw. 1,211550 EUR.

Renditen fiir langfristige

Anleihen seit Jahren
sehr niedrig
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Entwicklung der Wihrungsreserven

Regionen
in Mrd SZR
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sich die Renditen fiir US-Anleihen
mit zehnjahriger Laufzeit tendenziell
zwischen 4% und 4,6% halten. Im
Euro-Wihrungsgebiet erreichten die

Langfristzinsen sogar historische
Tiefststande: Die Renditen deutscher
Bundesanleihen mit zehnjéhriger

Laufzeit fielen im September 2005
auf 3,0%. Die bereits erwahnte An-
hebung der Leitzinsen in den USA
lieB die amerikanische Renditen-
strukturkurve deutlich abflachen. In
etwas abgeschwichter Form fiihrte
dies auch zu einer Abflachung der
Renditenstrukturkurve im Euroraum.
Hohe Nachfrage prigte neben den
Staatsanleihen auch die Unterneh-
mensanleihen, deren Spreads (Rendi-
tenunterschiede) zu den Staatsanlei-
hen deutlich zuriickgingen. Tenden-
ziell aufkommende Inflationsingste
(wegen der Preishausse bei den Roh-
stoffmérkten) fihrten weiters zu er-
hohtem Interesse an inflationsinde-
xierten Anleihen. Die Volatilitaten
auf den Anleihemarkten, die sich be-
reits ab Jahresmitte 2004 zuriickge-
bildet hatten, waren im Jahr 2005
anhaltend niedrig,

Die OeNB veranlagt breit
gestreutes Portfolio -
Marktrisiko wird mit
Risikotragfahigkeit der Bank
genau abgestimmt

Das Treasury der OeNB veranlagt
Waihrungsreserven und andere Ver-
moégenswerte in Hohe von rund 21,5
Mrd EUR nach der fir die OeNB
geltenden Priorititenreihung:
(1) Sicherheit
(2) Liquiditat
(3) Ertrag
Dieses Veranlagungsvolumen gliedert
sich in verschiedene Teilportfolios
mit unterschiedlichen Zielsetzungen
und Richtlinien: Gold-, Fremdwah-
rungs- und Euro-Veranlagungen so-
wie Veranlagungen der Eigenmittel
(,own funds®), der an die EZB tber-
tragenen Reserven, der Pensions-
reserve und der fir die Férderung
der Nationalstiftung fiir Forschung,
Technologie und Entwicklung (FTE-
Nationalstiftung) gewidmeten Reser-
veposition.

Schon seit vielen Jahren betreibt
die OeNB mit einem groBen Teil der
Goldreserven eine aktive Veranla-
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gungspolitik, um auch aus diesem
Teil der Aktiva zum Gewinn der Bank
beizutragen. Da die Goldzinsen im
kurzfristigen Bereich schon im Jahr
2004 auf nahezu null gesunken sind
und seither auf diesem Niveau ver-
harren, kann hier bei Neuveranla-
gungen derzeit kein Ertrag erzielt
werden. Durch die rechtzeitige Ver-
anlagung im langfristigen Bereich (bis
zu zehn Jahren Laufzeit) gegen die
Hereinnahme von entsprechenden
Sicherheiten gelang es jedoch, attrak-
tivere Zinssatze fur die kommenden
Jahre zu sichern. Im Rahmen des
zweiten Goldabkommens der Zent-
ralbanken (von September 2004 bis
September 2009) wurde im Jahr
2005 in moderatem Ausmall Gold
verkauft. Die OeNB gehért beim
Goldabkommen zu jenen Signataren,
die ein geplantes Verkaufskontingent
angegeben haben.

Bei der Veranlagung der Fremd-
wahrungs- und Euro-Bestinde be-
wahrt sich schon seit vielen Jahren
der Ansatz eines breit gestreuten
Portfolios, insbesondere in Bezug auf
die Auswahl der Wahrungen (Multi-
Currency Portfolio) und der Veran-
lagungsinstrumente  (Anlagekatego-
rien). Ziel der breiten Streuung ist es
primar, das Portfoliorisiko durch Auf-
teilung auf diverse Marktsegmente
deutlich zu verringern. Dariiber hinaus
soll aber auch eine hohere Gesamt-
rendite erreicht werden. Das einge-
gangene Kreditrisiko (Risiko des Ver-
lusts bei Ausfall eines Schuldners)
kann insgesamt als sehr konservativ
angeschen werden. Um aus komple-

Vorgaben gelten fiir das Zinsrisiko.

OENB SETZT GELDPOLITISCHE MASSNAHMEN UM
UND VERANLAGT WAHRUNGSRESERVEN

xeren Produkten weitere Ertrage bei
niedrigem Risiko zu erwirtschaften,
wurde zunchmend gezielt in Fonds
veranlagt.

Das Marktrisiko des
wird iber eine so genannte strate-
gische Benchmark gesteuert, die als
VergleichsmaBstab die wesentlichen
Eckdaten? hinsichtlich der Wihrungs-
streuung und Fristigkeitsstruktur fir
die effektive Portfolioveranlagung
liefert. Diese strategische Benchmark
wird vom Treasury der OeNB auf
Basis fundamentaler Marktanalysen
und Marktprognosen entworfen und
vom Direktorium der OeNB be-
schlossen. Mittels der so genannten
Value-at-Risk-Methode®? werden ge-
naue Berechnungen vorgenommen,
um den Risikogehalt der Benchmark
auf die speziellen Notwendigkeiten
der OeNB abzustimmen. Dabei steht
die Risikotragfahigkeit der Bank auf-
grund ihrer passivseitigen Reserven
im Mittelpunkt.

Innerhalb des von der strate-
gischen Benchmark vorgegebenen
Rahmens definiert ein regelmaBig
tagendes Investmentkomitee die so
genannte taktische Benchmark, die fiir
das konkrete Portfoliomanagement in
der Handelsabteilung die eigentliche
BezugsgroBe darstellt. Im Gegensatz
zur strategischen Benchmark, die vor
allem auf das Abgrenzen des OeNB-
relevanten Marktumfelds und auf lan-
gerfristige Markttrends abzielt, kon-
zentriert sich die taktische Bench-
mark auf die kiirzerfristigen Markt-
entwicklungen, auf die rasch und
flexibel reagiert werden muss.

Portfolios

Fiir die Wahrungsstreuung werden Zielgrofien bzw. Ober- und Untergrenzen pro Wiz'hrungjést(qelegt, gleichartige

Das Konzept des Value at Risk (VaR) dient der Quantifizierung von Marktrisiken. Errechnet wird ein Risikomap,

das den geschdtzten Verlust eines Marktwertes in einer vorgegebenen Periode angibt, der mit einer bestimmten
Wahrscheinlichkeit nicht tiberschritten wird. Auf diese Weise ldsst sich das Marktrisiko auch differenzierter Port-

folios gezielt steuern.
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Der an die EZB tbertragene Teil
der Wahrungsreserven wird im Sinne
eines dezentralen Ansatzes von der
OeNB weiterhin im Namen und auf
Rechnung der EZB gemal3 den Richt-
linien der EZB veranlagt. Diese Tatig-
keit ist von allen anderen Aktivitaten
des Treasury der OeNB strikt getrennt
(Chinese Wall). Hinsichtlich der zu
verwaltenden Wahrungen hat der
EZB-Rat im Jahr 2005 eine wichtige
Anderung beschlossen. Seit Janner
2006 veranlagen die meisten natio-

nalen Zentralbanken des Eurosystems
nicht mehr in japanischen Yen und
US-Dollar gemeinsam, sondern spe-
zialisieren sich auf eine dieser Wah-
rungen. Die OeNB konzentriert sich
seit Janner 2006 im Rahmen der tiber-
tragenen EZB-Reserven ausschlieBlich
auf die Veranlagung in japanischen
Yen.* Dieser Schritt steht auch in Ein-
klang mit der Absicht, auf die immer
wichtiger werdende Region Asien in
Zukunft ein groBeres Augenmerk zu
richten.

* Siehe auch EZB. 2006. Portfoliomanagement der EZB. Monatsbericht April. §3—95.
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OeNB unterstlitzt Aufrechterhaltung
der Finanzmarktstabilitct

Finanzmarktstabilitit im
osterreichischen Finanzsektor
weiter verbessert

Die osterreichischen Banken konnen
auf ein insgesamt erfreuliches Jahr
2005 zurtickblicken. Sowohl der In-
landsmarkt, vor allem aber die Bank-
beteiligungen in Zentral- und Ost-
europa zeigten eine gunstige Ent-
wicklung. So ist die unkonsolidierte
Bilanzsumme im Jahr 2005 mit 725
Mrd EUR bzw. +11,1% so stark
gestiegen wie zuletzt im Verlauf des
Jahres 2000 mit seiner guten kon-
junkturellen Entwicklung. Besonders
das direkte Auslandsgeschaft verlief
auch  weiterhin  dynamisch:  Mit
+22,7% hat das Wachstum der Aus-
landsaktiva (insgesamt 246 Mrd EUR)
das der Inlandsaktiva (479 Mrd EUR;
+5,9%) deutlich iiberstiegen.

Auch die Ertragssituation der éster-
reichischen Banken entwickelte sich
im Jahr 2005 positiv. Das unkonso-
lidierte Betriebsergebnis betrug im
Jahr 2005 5,6 Mrd EUR und lag mit
+19,1% deutlich Uber dem Wert
des Vergleichszeitraums 2004. Dabei
wuchsen die unkonsolidierten Be-
tricbsertrage (15,7 Mrd EUR) mit
+89% deutlich starker als die Be-
triebsaufwendungen (10,1 Mrd EUR;
+4,1%). Somit konnte die unkon-
solidierte Aufwand/Ertrag-Relation
(,cost/income ratio®) im Jahr 2005
mit 63,4% einen historischen Tiefst-
stand erreichen. Getrieben wurde diese
Entwicklung von einem starken Pro-
visions- und Beteiligungsergebnis,
wahrend das Zinsergebnis wie schon
in den Jahren zuvor weitgehend kons-
tant verlief. Dabei wuchsen die For-
derungen der Osterreichischen Ban-
ken gegentiber den inlandischen Kun-
den (265 Mrd EUR) im Jahr 2005
mit +4,8 % wieder kriftiger und vor

allem stérker als die Einlagen (221 Mrd
EUR; +4,7%), wodurch die weiter
gesunkene Zinsspanne (2004: 1,21 %,
2005: 1,1%) kompensiert wurde. Der
erwartete Jahrestiberschuss fir das
Jahr 2005 wird bei 3,9 Mrd EUR
liegen. Damit betrug der unkonsoli-
dierte Return on Assets (Gesamtka-
pitalrendite) 0,54 %, was in der Be-
trachtung der letzten zehn Jahre den
hochsten Wert bedeutet. Unterstitzt
wird diese Entwicklung durch einen
weiter sinkenden Risikovorsorgebe-
darf, d.h., Banken erfreuten sich im
Jahr 2005 an der gestiegenen Bonitat
ihres Kreditportfolios.

Auch auf konsolidierter Basis, in
der auch die Geschiftstitigkeit der
auslandischen Tochtergesellschaften
enthalten ist, stiegen die Gewinne
der Osterreichischen Banken im Jahr
2005 weiter an. Hauptausléser dafiir
waren das Zins- und Provisionsergeb-
nis, aber auch in geringem Ausmal eine
Entlastung bei den Risikovorsorgen.

Die 6sterreichischen Banken pro-
fitieren besonders vom Wachstum in
den zentral- und osteuropaischen
Markten. Auch im Jahr 2005 stieg die
Zahl der osterreichischen Tochter-
banken in dieser Region weiter an,
was letztlich auch die Ertragslage der
heimischen Banken positiv beein-
flusste. Mit einem Anteil an der Bi-
lanzsumme von rund 15% tragt das
Geschaft der zentral- und osteuro-
paischen Tochtergesellschaften inzwi-
schen tber ein Drittel zum konso-
lidierten Jahresgewinn der oster-
reichischen Banken bei. In einigen
Landern liegt der Marktanteil der
osterreichischen Tochterbanken be-
reits bei bis zu 45 %.

Die Bilanzsumme der heimischen
Banken in Zentral- und Osteuropa ist
in den letzten vier Jahren im Durch-

Banken haben 2005
gut verdient

Uber ein Drittel
des Gewinns der
osterreichischen
Banken wird von
osteuropiischen
Toéchtern
erwirtschaftet
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Auch Investmentfonds
und Versicherungen
entwickelten sich
2005 gut

Haushalte verschuldeten

sich 2005 nach wie vor
stark in Fremdwihrung

schnitt um 22% pro Jahr gestiegen.
Allerdings fithrt die zunchmende
Prasenz westlicher Banken in Ost-
europa zu einem verstarkten Wett-
bewerb, der nicht nur den Druck auf
die Preise bei Privatisierungen erhéht,
sondern auch kiinftig sinkende Mar-
gen erwarten ldsst. Seitens der Oester-
reichischen Nationalbank (OeNB) wer-
den diese Entwicklungen genau beo-
bachtet und beispielsweise im halbjahr-
lich erscheinenden Finanzmarktstabili-
tatsbericht regelmaBig analysiert.

Einhergehend mit der verbesser-
ten Gewinnsituation hat sich im Ver-
lauf des Jahres 2005 auch die Risiko-
tragfahigkeit der 6sterreichischen Ban-
ken weiter verbessert. Mit zuletzt
14,4 % lag die unkonsolidierte Eigen-
mittelquote deutlich iiber den gesetz-
lichen Erfordernissen. Auch die Er-
gebnisse der regelmidBig durchge-
fihrten Stresstests zeigen, dass die
Osterreichischen Banken eine hohe
Fahigkeit besitzen, Markt- bzw. Kre-
ditrisikoszenarien gut bewaltigen zu
konnen.

Neben den Banken zeigen auch
die anderen Finanzintermediare eine
erfreuliche Entwicklung. Investment-
fonds und Pensionskassen konnten
das gilinstige Marktumfeld niitzen.
Die Versicherungen profitierten von
stark gestiegenen Pramieneinnah-
men, Verbesserungen in den Kosten-
strukturen und — wie auch die Ban-
ken — von ihrem Engagement in Zen-
tral- und Osteuropa.

Betrachtet man die Finanzie-
rungssituation des privaten Sektors,
so fallt auf, dass die Summe der
Fremdwahrungskredite an  private
Haushalte und Unternechmen mit
iber 53 Mrd EUR — davon nahezu
90% in Schweizer Franken — zum
Jahresende 2005 einen neuen Re-
kordwert erreichte. Insbesondere bei
den privaten Haushalten halt der

Boom ungebrochen an. Nahezu jeder
dritte Kredit (31% per Dezember
2005, siche Grafik 18) an private Haus-
halte lautete schon auf eine fremde
Waihrung. Die — abgesehen von einem
leichten Anstieg in jlingster Zeit — seit
dem Jahr 2002 deutlich riickliufige
Zinsspanne zwischen dem Euro und
dem Schweizer Franken deutet hier-
bei auf eine gestiegene Risikoexpo-
niertheit der privaten Haushalte hin:
sie nehmen vermehrt Wechselkurs-
risiken auf sich, obwohl der poten-
zielle Gewinn in Form einer nied-
rigeren Zinsbelastung in der Fremd-
wihrung immer geringer wird. Die-
ser Trend steht im Gegensatz zur
Entwicklung bei den Unternchmen,
die anteilsmaBig ihre Verschuldung in
Fremdwéhrung seit geraumer Zeit
reduzieren. Nicht zuletzt aus diesem
Grund stellt sich die Frage, inwieweit
ein ausreichendes Risikobewusstsein
der Haushalte in Bezug auf die mit
Fremdwahrungskrediten  einherge-
henden Risiken besteht. Die OeNB
wird deshalb gemeinsam mit der Fi-
nanzmarktaufsichtsbehorde (FMA) im
ersten Halbjahr 2006 ecinen Infor-
mationsfolder zu den Risiken von
Fremdwahrungskrediten herausgeben,
um eine ausgewogene Betrachtungs—
weise von Chancen und Risiken zu
erreichen.

Neben Wihrungsrisiken {iber-
nehmen private Haushalte in ihrem
Verschuldungsverhalten aber auch
vermehrt das Risiko von Zinsschwan-
kungen, da mehr als drei Viertel aller
Haushaltskredite bereits variabel ver-
zinst sind. Insgesamt setzen sich die
Haushalte somit zunehmend Markt-
risiken aus, was iiber einen lingeren
Horizont betrachtet die Qualitat der
Kreditportfolios der osterreichischen
Banken beeinflussen konnte.
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Grafik 18

Fremdwihrungskreditanteil in Osterreich
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Basel lI-Umsetzung in der
entscheidenden Phase

Im Frihherbst 2005 wurde mit der
Annahme der Basel II-Richtlinie (Cap-
ital Requirements Directive — CRD)
durch den Rat der Europiischen
Union und das Europiische Parla-
ment das bisher wohl groBte regula-
torische Projekt fiir den Bankensek-
tor auf europdischer Ebene erfolg-
reich abgeschlossen. Eine formelle
Annahme erfolgt voraussichtlich im

ersten Halbjahr 2006 nach Vorliegen
der in sprachlich-legistischer Hinsicht
finalisierten Richtlinientexte. Vorge-
sehen ist nunmehr, dass das Basel II-
Regelwerk — zeitlich gestaffelt — ab
1. Janner 2007 in Kraft treten wird.

Angesichts c}es engen Zeitplans
wurde daher in Osterreich bereits im
Frithjahr 2005 mit den Vorberei-
tungen fiir den Umsetzungsprozess
in die nationale Rechtsordnung be-
gonnen. Dabei wurde auf bewihrte

Grafik 19
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2006 2007 2008
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in Osterreich (fakuttativ, einfache  (verpflichtend,
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Erleichterungen fiir
osterreichische
Interessengruppen
konnten erreicht werden

Weise in enger Zusammenarbeit zwi-
schen Bundesministerium fir Finan-
zen (BMF), FMA und OeNB vorge-
gangen: Neben einem Basel II-Pro-
jektsekretariat, das bereits wihrend
des europdischen Verhandlungspro-
zesses die inhaltliche Abstimmung
sicherstellte, wurden themenbezo-
gene Expertenteams sowie ein aus

Vertretern der drei Institutionen ge-

bildetes Chefredakteursteam fir le-

gistische Arbeiten eingesetzt.

Auf europaischer Ebene ist es
im Rahmen der Verhandlungen zu
Basel I bereits gelungen, Erleichte-
rungen fiir verschiedene osterreichi-
sche Interessengruppen zu erreichen,
die bei der Umsetzung in Osterrei-
chisches Recht jedenfalls beibehalten
werden sollen:

—  Klein- und Mittelbetriebe (KMUs)
werden gegeniiber  GroBunter-
nchmen besser gestellt, d.h., bei
gleicher Bonitit ist die Risikovor-
sorge der Banken fiir KMUs ge-
ringer. Ausleihungen unter 1 Mio
EUR an KMUs werden wie Kre-

dite an Privatpersonen behandelt,
was eine noch stirkere Begiinsti-
gung mit sich bringt. KMU-typi-
sche Sicherheiten (wie Immobi-
lien) werden verstarkt anerkannt.
Private ,Héuslbauer® profitieren
von der begiinstigten Behandlung
von Wohnbaukrediten im Rahmen
von Basel II. Rund zwei Drittel
des Kreditvolumens an private
Haushalte entfallen in Osterreich
auf Wohnbaukredite.

Fir Sparer und Anleger erhoht
sich die Sicherheit ihrer Einlagen
durch das verbesserte Risiko-
management der Banken.
Gemeinniitzige ~ Organisationen
(wie z.B. Religionsgemeinschaf-
ten, karitative Einrichtungen) fal-
len in eine giinstige Ratingklasse.
Fir Banken selbst kommt das
Proportionalititsprinzip zur An-
wendung, d. h., fiir kleinere Ban-
ken sind die Anforderungen an
die Umsetzung von Basel II ge-
ringer als fiir groBere Kreditinsti-
tute.

Kasten 6

Das Risikoorientierte Meldewesen (ROM)

Im Rahmen der Basel II-Umsetzung mussten auch die Bestimmungen zum bankaufsicht-
lichen Meldewesen angepasst werden. Im Zuge der Diskussion zu Basel Il wurde daher
gemeinsam mit der FMA das Projekt ,,Risikoorientiertes Meldewesen (ROM)“ gestartet,
das sowohl die Datenanforderungen fiir Basel Il als auch jene fiir die neu entwickelten
Modelle der Off-Site-Analyse abdeckt. Anfang November 2005 konnte nach intensiven,
sehr konstruktiven Verhandlungen zwischen OeNB bzw. FMA auf der einen und Banken-
vertretern auf der anderen Seite ein Kompromiss zum neuen ROM in Osterreich erzielt
werden.

In diesem Zusammenhang wird vor allem den gednderten Rahmenbedingungen in
der heimischen Bankenlandschaft Rechnung getragen. Daraus folgt, dass zukiinftig ver-
stdrkt Daten von Bankkonzernen und von Auslandstochtern sowie detaillierte Risikoinfor-
mationen erhoben werden. Die erste Stufe des neu strukturierten aufsichtsrechtlichen
Meldewesens wird per 1. |dnner 2007 in Kraft treten. Dabei werden die bisherigen
bankenstatistischen Erhebungen der OeNB in Form des Monatsausweises (MAUS) und
des Quartalsberichts (QUAB) kiinftig durch den Vermogens-, Erfolgs- und Risikoausweis
(VERA) sowie den Ordnungsnormenausweis (ORA) abgelost.

Im Rahmen der Verhandlungen zum ROM wurden auch wesentliche Anderungen der
GroBkreditmeldungen vereinbart. Der Schwerpunkt lag dabei auf der vollstdndigen Ab-
bildung der Forderungspositionen gegeniiber einem Kreditnehmer sowie in der Anpassung
der risikobezogenen Meldeinhalte an die Erfordernisse von Basel Il.
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Fir jene Banken, die im Rahmen von
Basel II auf die komplexeren Berech-
nungsmethoden der internen Rating-
ansatze zuriickgreifen méchten, sind
eine Genehmigung durch die Auf-
sichtsbehorden sowie umfangreiche
und ressourcenintensive Vorberei-
tungsarbeiten notwendig. Um diese
Vorbereitungen zu erleichtern, trat
die OeNB daher im Jahr 2005 ge-
meinsam mit der FMA in eine inten-
sive Konsultationsphase mit der Kre-
ditwirtschaft ein. Auf Wunsch der
interessierten Kreditinstitute wurde
eine umfassende Beurteilung des
Umsetzungstands in der jeweiligen
Bank durch die Aufsichtsbehorden
durchgefiihrt, deren Ergebnisse dem
Kreditinstitut auch mitgeteilt wur-
den. Aufgrund dieser so genannten
Vorabkonsultationen konnten frih-
zeitig Bereiche identifiziert werden,
in denen noch Handlungsbedarf fiir
Kreditinstitute besteht, bzw. festge-
stellt werden, welche Bereiche schon

den gesetzlichen Vorgaben entspre-
chend umgesetzt wurden. Dies er-
moglicht Investitions- und Planungs-
sicherheit fur Kreditwirtschaft und
Aufsicht.

Enge Kooperation
mit der FMA

Die Kooperation zwischen OeNB
und FMA hat sich im Jahr 2005 in-
folge der gemidB Bankwesengesetz
(BWG) vorgesehenen weit reichenden
Einbindung der OeNB in die bank-
aufsichtlichen Agenden weiter inten-
siviert und gefestigt. Neben der EDV-
méBigen Verarbeitung, der Plausi-
bilitatspriifung von Meldedaten der
osterreichischen Kreditwirtschaft und
den darauf basierenden Analyse-Er-
gebnissen, die sodann der FMA zur
Verfiigung gestellt werden, ist vor
allem die intensive Vor-Ort-Priifungs-
tatigkeit zu erwéihnen. Diese ergibt
sich aus der gesetzlich verpflichten-
den Beauftragung der OeNB mit der

Kasten 7

EU-Aktionsplan fiir Finanzdienstleistungen — Bessere Rechtsetzung

Nach Abschluss des so genannten Aktionsplans fiir Finanzdienstleistungen und auf Basis

eines mehrjdhrigen Konsultationsprozesses, an dem auch die OeNB mitwirkte, verdffent-

lichte die Europdische Kommission im Jahr 2005 ihre Finanzdienstleistungsstrategie fiir

die kommenden fiinf Jahre. Durch folgende fiinf Schwerpunkte soll erreicht werden,

das bisher noch ungeniitzte wirtschaftliche und beschdftigungsmdBige Potenzial des

EU-Finanzdienstleistungssektors durch weitere Fortschritte im Integrationsprozess zu

erschlieBen:

(1) die dynamische Konsolidierung der Fortschritte und die Gewdhrleistung einer soliden
Um- und Durchsetzung der geltenden Vorschriften

(2) die Ubertragung der Grundsdtze der ,,besseren Rechtsetzung® (,,Better Regulation®)
auf alle Politikbereiche

(3) die Verstdrkung der Konvergenz bei der Aufsicht

(4) den Ausbau des Wettbewerbs zwischen Dienstleistern, insbesondere im Privatkunden-
bereich

(5) die Ausweitung des Einflusses der EU auf den globalen Kapitalmdrkten

Mit dem verstdrkten Fokus auf Konsolidierung und Implementierung soll daher auch dem
Ruf der Industrie nach einer ,,regulatorischen Pause* Rechnung getragen werden. Gleich-
zeitig soll durch das Konzept der Better Regulation erreicht werden, dass kiinftige regula-
torische MaBnahmen zielgerichtet und auf Auswirkungsstudien basierend erlassen werden
und dass ex-post lberpriift wird, ob eine MaBnahme auch tatsdchlich ihr Ziel erreicht
hat.
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Reger Meinungs-
austausch zwischen den
fur Finanzmarktstabilitit

zustiandigen Institutionen

Vor-Ort-Priifung von Markt- und
Kreditrisiken bei Kreditinstituten.
Ein Zeichen der guten Zusammen-
arbeit zwischen FMA und OeNB ist
auch die optionale Teilnahme an
Priifungen der jeweils anderen Insti-
tution, die auch seitens der FMA
wiederholt wahrgenommen wurde.

Abgesehen von den téglichen
yroutinemafligen” Kontakten werden
in regelmaBigen Abstanden Sitzungen
auf Abteilungsleiter- und Manage-
mentebene von FMA und OeNB ab-
gehalten, um Informationen auszu-
tauschen und grundlegende Frage-
stellungen zu diskutieren. Dariiber
hinaus sind zahlreiche Arbeitsgruppen
zu konkreten aufsichtlichen Themen-
stellungen eingerichtet, sodass zum
einen das Know-how beider Institu-
tionen optimal geniitzt werden kann
und zum anderen bereits frithzeitig
eine abgestimmte Vorgangsweise im
Sinne des Osterreichischen Finanz-
marktes gewahrleistet wird.

In der Kooperation mit dem BMF
hat sich das gesetzlich normierte Fi-
nanzmarktkomitee bewahrt, das den
drei fur die Finanzmarktstabilitat ver-
antwortlichen Institutionen (BMF,
FMA und OeNB) als Plattform fir
die Zusammenarbeit und den Mei-
nungsaustausch sowie zur Abstim-
mung gesetzlicher Initiativen dient.

OeNB setzt Aktivitaten
zur Forderung der
Finanzmarktstabilitit fort
Weiterentwicklung der euro-
pdischen Aufsichtskooperation

Im Jahr 2005 arbeitete die OeNB
wieder intensiv. mit europaischen
Zentralbanken und Aufsichtsbehor-
den zusammen und konnte dabei
wichtige Impulse setzen. Im Rahmen

" IFRS: International Financial Reporting Standards.

des Banking Supervision Committee
(BSC) des Europaischen Systems der
Zentralbanken (ESZB), eines gemein-
samen Forums von Zentralbanken
und Bankenaufsehern der EU, wur-
den Entwicklungen des europiischen
Finanzsektors aus Sicht der Finanz-
marktstabilitit analysiert sowie spe-
zifische regulatorische und aufsicht-
liche Aspekte diskutiert (z. B. zum
Finanzmarktkrisenmanagement).
Durch den Vorsitz der OeNB in der
Working Group on Banking Devel-
opments, einer Arbeitsgruppe des
BSC, konnte wesentlich auf die Dis-
kussionen des BSC Einfluss genom-
men werden. Im Jahr 2005 beschat-
tigte sich das BSC neben den regel-
méBigen Berichten zur Entwicklung
der Bankenstrukturen in der EU und
zur Stabilitat des Banken- und Finanz-
sektors insbesondere mit den Inter-
aktionen von Banken mit Hedge-
fonds, den Bankenstrukturen in den
neuen EU-Mitgliedstaaten, den zu-
nchmenden  grenziiberschreitenden
Bankaktivititen und den mdglichen
Auswirkungen der internationalen
Bilanzierungsstandards IFRS' auf die
Finanzmarktstabilitat.

In dem im Jahr 2004 gegriindeten
Ausschuss der europdischen Banken-
aufsichtsbehorden (Committee of Eu-
ropean Banking Supervisors — CEBS)
ist die OeNB nicht nur als nationales
Mitglied, sondern auch im CEBS-
Bureau vertreten, das den Vorsitz in
wesentlichen Fragestellungen proak-
tiv unterstitzt und berat. CEBS hat
dabei die Aufgabe, die Europiische
Kommission insbesondere in Fragen
der Bankenregulierung zu beraten,
cine konsistente Implementierung
von EU-Richtlinien im Bankensektor
sicherzustellen und die Konvergenz
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der aufsichtlichen Praktiken sowie
die Kooperation der Aufseher insge-
samt zu foérdern. Im Jahr 2005 fihrte
CEBS eine Reihe von Konsultations-
verfahren insbesondere zu Basel II
durch (einheitliche Reporting-Stan-
dards; aufsichtlicher Uberpriifungs-
prozess, d.i. Sdule 2; Anerkennung
externer Ratingagenturen; Validie-
rung von Risikomess- und -manage-
mentmodellen; Zusammenarbeit zwi-
schen Heimatland- und Gastlandauf-
sichtsbehorden etc.).

Das ESZB hat bereits im Marz
2003 ein so genanntes Memorandum
of Understanding (MoU) zwischen
Bankaufsehern und Zentralbanken in
der EU fur die Zusammenarbeit bei
Finanzmarktkrisen erarbeitet. Auf
Basis dieses MoU wurde im Rahmen
des Wirtschafts- und Finanzausschus-
ses (WFA) der EU ein MoU zwischen
Bankaufsichtsbehorden, Zentralban-
ken und Finanzministerien fiir Krisen-
situationen entwickelt, das im Juli
2005 in Kraft getreten ist. Im April
2005 wurden die Krisenmanagement-
regeln des Eurosystems einer Uber-
prifung ihrer Tauglichkeit in Zeiten
krisenhafter Entwicklungen erfolgreich
cinem ersten Test unterzogen.

In Osterreich wurden im Jahr
2005 zwei aus Sicht der OeNB wesent-
liche Arbeiten zum Management von
Finanzmarktkrisen erfolgreich been-
det: die Schaffung der Krisenmanage-
mentorganisation des Finanzmarkt-
komitees und die Erstellung des Kri-
senmanagementhandbuchs der OeNB.
Beide Regelwerke erweitern die not-
wendigen aufbau- und ablauforgani-
satorischen Voraussetzungen fur ein
erfolgreiches Krisenmanagement.

Weit reichende Professionalisierung
der Analyseinstrumente der OeNB
Die Off-Site-Analyse von Banken
spielt in Osterreich eine besonders
wichtige Rolle im Aufsichtsprozess,
da Vor-Ort-Priifungen (On-Site In-
spection) aufgrund der groBen Ban-
kendichte nicht in hoher Frequenz
durchgefiihrt werden kénnen. Daher
wurde in einer Zusammenarbeit zwi-
schen OeNB, FMA und der Universi-
tit Wien die Analyselandschaft ausge-
baut und um moderne, risikobasierte
Off-Site-Analysemodelle erweitert.

Auch die Vernetzung der ecuro-
paischen Kreditevidenzen stellt einen
weiteren Beitrag der OeNB zur
Sicherung der Finanzmarktstabilitat
dar. Seit Anfang Oktober 2005 hat
die OeNB die rechtliche Ermachti-
gung,” Kreditdaten mit den Kredit-
evidenzen der Zentralbanken Belgiens,
Deutschlands, Frankreichs, Italiens,
Portugals und Spaniens auszutau-
schen. Diese Zusammenarbeit bedeu-
tet eine Verbesserung des Informa-
tionsstands zur Verschuldung oster-
reichischer Kreditnehmer im Ausland
und bietet tiberdies die Moglichkeit,
die Verschuldung auslindischer Kre-
ditnehmer der Teilnehmerlander im
Anlassfall rasch und zuverlassig abzu-
fragen. Diese Erweiterung der Mel-
deinhalte der GroBkreditevidenz be-
deutet nicht nur eine zusatzliche Ser-
vicefunktion fir die Melder der
GrobBkreditevidenz, sondern bietet
auch den Aufsichtsinstitutionen we-
sentliche Informationen fir eine ziel-
gerichtete und Ressourcen schonende
Off-Site-Analyse.

Im Bereich der Stabilitatsanalyse
fir das gesamte Bankensystem wurde

2 Gemdf$ § 75 Abs. 5a BWG sowie der 299. Verordnung der FMA ,Internationaler Austausch von Daten der Grof3-

kreditevidenz”.

Weitere Vorkehrungen
gegen Finanzmarktkrisen
wurden getroffen
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Systemic Risk Monitor
untersucht
Ansteckungsrisiko im
Interbankenbereich

mit dem Systemic Risk Monitor ein Tool
entwickelt, das eine Erginzung der
Off-Site-Analysewerkzeuge darstellt.
Dabei werden Kredit- und Markt-
risiken auf Ebene der einzelnen Ins-
titute quantifiziert und durch zwei
innovative Modellierungsansatze in
einen systemischen Kontext gestellt:
zum einen durch die gemeinsame sta-
tistische Modellierung jener Risiko-
faktoren, die das Kredit- und Markt-
risiko treiben, wodurch die Analyse
des gleichzeitigen Einwirkens dieser
Faktoren auf das Bankensystem er-
moglicht wird; zum anderen durch
die explizite Berticksichtigung der
Bezichungen der Banken aufgrund
ihrer Interbankenverbindlichkeiten
und gegenseitigen Beteiligungen, was
die Quantifizierung des Ansteckungs-
risikos ermoglicht.

Neben dem Off-Site-Analysebe-
reich wurde auch die Vor-Ort-Pri-
fungstitigkeit durch ein innovatives
Softwaretool (Bank On-Site Super-
vision — BOSS) weiter entwickelt,
das maBgeblich dazu beitragen wird,
einen strukturierten und vereinheit-
lichten Vor-Ort-Priifungsprozess zu
gestalten. Seit Oktober 2005 steht
BOSS im Echtbetrieb vor Ort im Ein-
satz und ermdéglicht u.a. im Rahmen
einer integrierten Starken-/Schwa-
chenanalyse eine rasche und grafisch
einpragsame Auswertung der wichtig-
sten Ergebnisse einer Vor-Ort-Pru-
fung. Kiinftig werden alle Vor-Ort-
Priifungen durch BOSS unterstiitzt
und dokumentiert sein.

Mit der Veroffentlichung zweier
Leitfaden haben OeNB und FMA im
Jahr 2005 ihre gemeinsame Publika-
tionsreihe zu Basel II erweitert: Der
Leitfaden ,,Management des operatio-
nellen Risikos“ beschaftigt sich mit
den durch Menschen, Infrastruktur,

? Beide Leitfdden sind auf der Website der OeNB abrufbar.

Informationstechnologie, Prozesse und
durch externe Ereignisse hervorgeru-
fenen Risiken und deren Manage-
ment. Den Anforderungen an die bank-
interne Risikovorsorge, also jenen Risi-
komanagement-Methoden, die Ban-
ken unabhingig von regulatorischen
Anforderungen treffen, widmet sich
der Leitfaden ,,Gesamtbankrisikosteu-

« 3
erung .

Vielfaltige Aktivititen der
Zahlungssystemaufsicht

Im Jahr 2005 war die OeNB schr eng
in die Arbeiten zum neuen Rechts-
rahmen fiir den Zahlungsverkehr im
europaischen Binnenmarkt eingebun-
den. Auf europaischer Ebene betraf
dies vor allem die Unterstiitzung des
BMF in den entsprechenden Arbeits-
gruppen der Europaischen Kommis-
sion. Auf nationaler Ebene fiihrte die
OeNB ecine Erhebung durch, um die
potenziellen Wirkungen der in der
Richtlinie vorgesehenen Einfithrung
von Zahlungsinstituten auf den 6ster-
reichischen Finanzmarkt abschatzen
zu konnen. Die Ergebnisse wurden
mit Vertretern der Europaischen
Kommission und der Europiischen
Zentralbank, mit Teilnehmern von
osterreichischen Behorden und mit
Marktteilnehmern auf einem OeNB-
Workshop im Herbst 2005 disku-
tiert.

Zusatzliche Aktivitaten der OeNB
im Rahmen der Weiterentwicklung
und Harmonisierung der Zahlungs-
systemaufsicht des Eurosystems wa-
ren im Jahr 2005 die Entwicklung
eines harmonisierten Aufsichtsinstru-
mentariums  fiir  Kartenzahlungs-
systeme, wozu die bestchenden Auf-
sichtsgrundsitze und Leitfaden der
OeNB als wesentliche Diskussions-
grundlage herangezogen wurden, und
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Kasten 8

Aufgaben der Zahlungssystemaufsicht

GemdB § 44a Nationalbankgesetz 1984 obliegt der OeNB die Aufsicht iiber die Zah-
lungssysteme. Diesem Gesetzesauftrag entsprechend iiberwacht die OeNB die System-
sicherheit der in Osterreich betriebenen multilateralen Zahlungssysteme sowie die sichere
Teilnahme Gsterreichischer Banken an internationalen Zahlungssystemen. Die Uber-
wachung erfolgt sowohl durch die seit Jahresbeginn 2004 eingerichtete Zahlungssystem-
statistik als auch durch Uberpriifungen, die anhand publizierter Leitfdden erfolgen. Bei
diesen Uberpriifungen werden die zur Gewdhrleistung der rechtlichen, finanziellen, organi-
satorischen und technischen Systemsicherheit getroffenen MaBnahmen evaluiert. In ihrer
Priiftatigkeit wird die OeNB in den mit der organisatorischen und technischen Systemsicher-
heit in Zusammenhang stehenden Aufsichtsfragen vom Zentrum fiir sichere Informations-
technologie — Austria (A-SIT) unterstiitzt.

Im Rahmen der zahlreichen Priifungen konnte die OeNB auch im Jahr 2005 einen
hohen Grad an Systemstabilitdt feststellen. Die aufgetretenen Stérungen waren eher
geringfiigiger Natur und blieben ohne spiirbare Folgewirkungen fiir das dsterreichische

Finanzsystem.

die Erarbeitung von Standards fiir
die Wertpapierabwicklung im Euro-
raum.

Ende Janner 2005 hat die CCP
Austria Abwicklungsstelle fiir Borse-
geschifte GmbH (CCP.A), ein ge-
meinsames Tochterunternechmen der
Oesterreichischen Kontrollbank (OeKB)
und der Wiener Borse AG, den Be-
trieb als Abwicklungsstelle und zen-
trale Vertragspartei fiir alle an der
Wiener Borse abgeschlossenen Bor-
sengeschifte (Kassa- und Termin-
handel) aufgenommen. Das bei der
CCP.A neu eingerichtete und betrie-
bene Abwicklungssystem fiir Wert-
papiere wurde durch die OeNB als
System gemal Finalititsgesetz aner-
kannt und unterliegt somit ebenfalls
der Zahlungssystemaufsicht.

Anhand einer von der finnischen
Zentralbank Suomen Pankki — Fin-
lands Bank zur Verfiigung gestellten
Simulationssoftware hat die OeNB
im Jahr 2005 die Auswirkungen des
systemischen Risikos auf das Grofbe-
tragszahlungssystem ARTIS* unter-
sucht. Anhand einer Simulation poten-

* ARTIS: Austrian Real Time Interbank Settlement.

zieller Risikoszenarien wurden die
Auswirkungen operationaler Prob-
leme auf die Liquiditatssituation des
Systems und der einzelnen Teilneh-
mer sowie auf etwaige systemische
Risiken analysiert. Die Ergebnisse
der Simulation zeigten, dass ARTIS
bei den derzeit gegebenen Vorkeh-
rungen cinen hohen Grad an opera-
tionaler Verlasslichkeit aufweist und
— unter dieser Pramisse — selbst in
einem Stressszenario reibungslos funk-
tioniert.

Vertiefung der Analysen
zur Finanzmarktstabilitiat

Das Thema Finanzmarktstabilitat stand
auch im Mittelpunkt der 33. Volks-
wirtschaftlichen Tagung der OeNB
im Mai 2005.° Finanzmarktinsta-
bilitit erschwert die Vorhersage des
Wirkungszusammenhangs zwischen
Geldpolitik und Realwirtschaft, wo-
durch die erfolgreiche Umsetzung
der Geldpolitik beeintrachtigt wiirde.
Die Europdische Zentralbank (EZB)
und das gesamte Eurosystem haben
daher von Beginn an der makropruden-

> Siehe dazu auch den Tagungsband, abrv.y%ar algfder Website der OeNB.
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Statistikangebot der
OeNB wird von
der Offentlichkeit
intensiv genutzt

Studien zu Fremd-
wihrungskrediten und
Hedgefonds erginzen die
Stabilitdtsanalyse

ziellen Finanzmarktanalyse grofe Be-
deutung beigemessen. Diese Analyse
ermdglicht in weiterer Folge, praven-
tive MaBBnahmen zu setzen bzw. friih-
zeitig unerwiinschten Entwicklungen
gegenzusteuern. Die Relevanzvorbeu-
gender MaBnahmen gegen Finanz-
marktinstabilitat wurde wiederholt
betont und die groBe Bedeutung der
makroprudenziellen  Finanzmarkt-
analyse seitens der Zentralbanken
aufgrund des engen Zusammenhangs
zwischen Preisstabilitat und Finanz-
marktstabilitat unterstrichen.

Die OeNB analysiert regelmaBig
Entwicklungen des &sterreichischen
Finanzmarktes, um potenzielle Risi-
ken fiir die Finanzmarktstabilitat friih-
zeitig erkennen zu kénnen. Die Ergeb-
nisse dieser Analysen werden u.a. im
halbjahrlich publizierten Finanzmarkt-
stabilitdtsbericht dargestellt oder im
Rahmen von Pressekonferenzen der
Offentlichkeit prasentiert. Spezifische
stabilitatsrelevante Themen umfass-
ten im Jahr 2005 insbesondere die
weitere Aufklirung tiber die Risiken
von Fremdwihrungskrediten sowie
die Auswirkungen der Verbindungen
von Banken mit Hedgefonds auf die
Finanzmarktstabilitit. Zum letztge-
nannten Thema wurde eine Banken-
befragung durchgefiihrt, deren Er-
gebniss__e zusammen mit regulatori-
schen Uberlegungen in einer Studie®
im Finanzmarktstabilitatsbericht 10
der OeNB dargestellt wurden. Dartii-
ber hinaus wurden im Rahmen von
Stresstests die Auswirkungen mdg-
licher Verluste aus Hedgefonds-Invest-
ments fiir osterreichische Banken be-
rechnet.

OeNB als Kompetenz-
zentrum fiir Finanzstatistik
Auch im Jahr 2005 hat die OeNB so-
wohl auf européischer Ebene (ESZB,
Eurostat) als auch national in vielen
Fragen aktiv an der Gestaltung des
jeweiligen statistischen Regelwerks
mitgearbeitet. Aber auch im Kunden-
service wurden wieder groBe Fort-
schritte in Bezug auf den Zugang zu
den statistischen Informationen der
OeNB erzielt. Das zeigen einerseits
die steigenden Zugriffe auf die tber
1.800 Seiten des Bereichs Statistik
und Melderservice auf der Website der
OeNB, die im Jahr 2005 eine Anzahl
von rund 3,5 Millionen erreichten,
und andererseits die tiber 2.200 (+22 %)
Anfragen via Telefon und E-Mail an
die Statistik-Hotline. Parallel dazu
wurde an der weiteren Verbesserung
der Benutzerfreundlichkeit des Stati-
stikangebots auf der Website gear-
beitet. Das Datenangebot wurde u. a.
durch eine Initiative der Zentral-
banken des Eurosystems um eine
neue Facette erweitert: so bietet die
OeNB — zusammen mit den anderen
nationalen Zentralbanken des Euro-
systems — seit Dezember 2005 fir
ausgewihlte Daten Vergleichstabellen
fur alle Lander des Euroraums an.
Eine Ausweitung des Angebots ist in
Vorbereitung.

Die konsolidierte Betrachtung von
Kreditinstituten, also die integrierte
Sichtweise von Einzelkreditinstituts-
daten und Konzerndaten bzw. Daten
von Kreditinstitutsgruppen, gewinnt
zunehmend an Bedeutung. Dies spie-
gelt sich auch in den zahlreichen
Datenanforderungen  internationaler

0 Epd]ich E., M. S. Schwaiger, G. Stoffler. 2005. Die Risikopositionen von Banken gegeniiber Hedgefonds in
Osterreich und regulatorische Aspekte. In: Finanzmarktstabilitatsbericht 10. §0—89. Abrufbar auf der Website

der OeNB.
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Kasten 9

Zentralbankanforderungen und -erwartungen an die Amtliche Statistik

Zitate aus einer Rede von Gouverneur Klaus Liebscher
anlasslich des Tags der Amtlichen Statistik am 20. September 2005

o Verantwortliche Politik muss auf verldsslichen Informationen aufbauen. Diese Daten
dienen aber nicht nur als Entscheidungsgrundlage, sondern auch dazu, um die getrof-
fenen Entscheidungen nachvollziehbar und die Auswirkungen transparent zu machen.
Dazu braucht man wissenschaftlich fundierte Konzepte und darauf aufbauende, quali-
tativ hoch stehende Daten.”

o ,Zentralbanken miissen sich darauf verlassen konnen, dass die amtlichen Daten, die
sie als Basis fiir ihre Entscheidungen verwenden, von hoher Qualitdt sind.”

 ,,Die statistischen Anforderungen und Erwartungen der Zentralbanken gehen aber
iiber den Kreis der spezifischen Notenbankaufgaben hinaus.*

* ,,Eine sich dynamisch entwickelnde Wirtschaft braucht daher auch ein sich dynamisch
entwickelndes Statistikangebot, eine dynamische Amtliche Statistik. Gleichzeitig muss
auch die Qualitdt der Daten in diesem sich stdndig dndernden Umfeld nachhaltig
gesichert werden.*

 ,,Die zunehmende politische Bedeutung von Statistiken — wie z. B. im Rahmen des
Verfahrens bei libermdBigen Defiziten oder im Rahmen des Konvergenzprozesses —
bringt es mit sich, dass die fiir die Erstellung der Daten Verantwortlichen politischem
Druck ausgesetzt sein konnen. Daher ist eine klare Absicherung der methodischen,
personellen und auch finanziellen Unabhdngigkeit der Amtlichen Statistik von zentraler
Bedeutung. Hier konnte das bewdhrte Modell des ESZB als eine Zukunftsperspektive
fiir das Europdische Statistische System dienen.

* ,,Auch die nach besten wissenschaftlichen Kriterien erstellten Daten ,sprechen nicht fiir
sich’, d. h. sie miissen entsprechend kommuniziert und interpretiert werden, damit sie
auch richtig verstanden und damit auch geglaubt werden. Darin liegt ein wichtiger
Aspekt der ,Verantwortlichkeit® der Amtlichen Statistik wie auch anderer Statistik-
Produzenten.*

* ,,Die notwendigen Ressourcen fiir verldssliche Statistiken zur Verfiigung zu stellen, das
sind die politischen Entscheidungstrdger den Biirgerinnen und Biirgern ihrer Ldnder
und Europas schuldig.*

" Der volle Text der Rede ist im Heft Q4/05 der OeNB-Reihe ,,Statistiken — Daten & Analysen® abgedruckt und kann
auch auf der Website der OeNB abgerufen werden.

Organisationen (z.B. EZB, IWF)
wider. Deshalb wurde im Jahr 2005
cine weitest gehend automatisations-
unterstiitzte Berechnung von konsoli-
dierten Daten zur Ertragslage, zur
Geschaftsstruktur und zu den Eigen-
mitteln von Kreditinstituten realisiert.
Diese Daten werden auch im Rahmen
der Consolidated Banking Data-Er-
hebung an die EZB tibermittelt.

Eine weitere neue Datenanforde-
rung einer internationalen Organisa—
tion stellen die Financial Soundness

Indicators (FSIs) des IWF dar. Ein
entsprechendes Projekt wurde vom
IWF als Reaktion auf die Finanzkri-
sen in den spiten Neunzigerjahren
gestartet. Mithilfe der FSIs soll die
regelmaBige Analyse und Beurteilung
von Finanzsystemen gestarkt, die
Transparenz erhoht und Starken wie
Schwichen von Finanzsystemen fest-
gestellt werden. Insgesamt beteiligen
sich derzeit neben Osterreich tber
60 Lander (inklusive aller EU-Mit-
gliedstaaten) an dieser Initiative.
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Kasten 10

Neues auBenwirtschaftliches Erhebungssystem

Die Qualitat von Statistiken beruht auf verlasslichen Informationen

Als kleine Volkswirtschaft im gemeinsamen europdischen Markt hat Osterreich einen
hohen Grad der Offenheit erreicht. Die Export- und Importquoten von Giitern und Dienst-
leistungen liegen bei jeweils mehr als 50% des BIP, das Veranlagungsvolumen der Oster-
reicher auf den internationalen Kapitalmdrkten belief sich im [ahr 2005 auf rund
65 Mrd EUR. Der Wohlstand Osterreichs wird damit in hohem und zunehmendem
AusmaB von den Wirtschaftsbeziehungen mit dem Ausland bestimmt. Ohne verldssliche
Zahlungsbilanzdaten kann daher kein richtiges Bild tiber die osterreichische Wirtschaft
gezeichnet werden.

Die OeNB, die zur Erstellung der AuBenwirtschaftsstatistiken fiir Osterreich (insbe-
sondere der Zahlungsbilanz und der Internationalen Vermogensposition) per Gesetzesauf-
trag verpflichtet ist, steht vor der Herausforderung, den wachsenden Leistungs- und Kapi-
talverkehr mit dem Ausland hinreichend zu erfassen und dabei den Meldeaufwand fiir die
osterreichische Wirtschaft maglichst gering zu halten. Mit Anfang 2006 hat die OeNB
deshalb ein neues Erhebungssystem eingefiihrt, das auf qualifizierten Konzentrations-
stichproben bei den AuBenwirtschdftstreibenden beruht und so weit wie maoglich beste-
hende Verwaltungsdaten nutzt.

Sowohl im Interesse der Melder als auch der Kunden makroékonomischer Statistiken
ist die OeNB bemiiht, bestehende Datenbasen zu verwenden. Im Bereich des Kapitalver-
kehrs nutzt die Zahlungsbilanz z. B. die Monetdrstatistik der EZB (Grundlage der Berech-
nung der Geldmenge im Euroraum). Die Zahlungsbilanzstatistik erhebt die OeNB in enger
Kooperation mit Statistik Austria (ST.AT). Durch Spezialisierung auf die jeweilige Exper-
tise — ST.AT auf Realwirtschaft, die OeNB auf Finanzwirtschaft — kénnen Synergien best-
moglich genutzt und qualitativ hoch stehende Statistiken mit einer moglichst geringen
Belastung der Melder erstellt werden.

Erste Erfahrungen mit dem neuen Meldesystem bestdtigen die gute Zusammenarbeit
der Wirtschaftsakteure mit der OeNB. Unsicherheiten, die die neuen Meldeinhalte und
die Technik betreffen, kénnen dank der gut eingespielten direkten Kontakte von OeNB
und ST.AT zu den Respondenten sukzessive behoben werden.
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OeNB gewdhrleistet sichere
Zahlungsverkehrssysteme und
reibungslose Bargeldversorgung

EU strebt Effizienzsteigerung
durch einheitlichen
europadischen Zahlungs-
verkehrsraum an

Am 1. Dezember 2005 wurde der
endgiiltige Richtlinienvorschlag der
Europdischen Kommission zu einem
neuen Rechtsrahmen fiur den Zah-
lungsverkehr veroffentlicht. Mit der
vorgeschlagenen Richtlinie sollen ein
moderner, harmonisierter rechtlicher
Rahmen fiir einen integrierten Zah-
lungsverkehrsmarkt in der Europa-
ischen Union (EU) geschaffen und
bestehende rechtliche Hindernisse
beseitigt werden. Ziel ist es, grenz-
tiberschreitende bargeldlose Zahlun-
gen — ob per Zahlungskarte, elektro-
nischer Bankiiberweisung oder Last-
schrift — so einfach, billig und sicher
zu machen wie Zahlungen innerhalb
cines Mitgliedstaates. Die neue Richt-
linie soll einen fairen und ungehin-
derten Zugang zu den Zahlungsver-
kehrsmiérkten garantieren, die Trans-
parenz im Zahlungsverkehr erhéhen
und EU-weit gleiche Verbraucher-
schutzstandards gewihrleisten.

Die Richtlinie wird fir alle Mit-
gliedstaaten und EU-Wahrungen gel-
ten, gleichzeitig aber auch die not-
wendige rechtliche Grundlage fir
den einheitlichen Euro-Zahlungsver-
kehrsraum (Single Euro Payments
Area — SEPA) schaffen, der spatestens
bis zum Jahr 2010 verwirklicht sein
soll. Zwischen nationalen und grenz-
tibergreifenden Zahlungssystemen wer-
den dann keine spiirbaren Unter-
schiede mehr bestehen.

Die Oesterreichische National-
bank (OeNB) unterstiitzt die Initia-
tive der Europaischen Kommission
zur Schaffung eines einheitlichen

Rechtsrahmens fiir den europiischen
Zahlungsverkehr und steht mit den
zustandigen Stellen der EU in engem
Austausch. So ist die OeNB auch in
relevanten Arbeitsgruppen auf euro-
paischer Ebene vertreten.

Im Jahr 2000 trafen sich die
Staats- und Regierungschefs der EU-
Mitgliedstaaten in Lissabon und
legten im Rahmen der Lissabon-
Agenda das Ziel fest, dass die EU bis
zum Jahr 2010 der wettbewerbs-
fahigste Markt der Welt werden soll.

Als ein wichtiger Teilschritt fiir
dieses Ziel wurde die Schaffung eines
einheitlichen Zahlungsverkehrsmark-
tes definiert. Die erfolgreiche Euro-
Umstellung stellt einen wesentlichen
Beitrag zur Erreichung dieses Ziels
dar. Nach dieser Konsolidierung im
Wahrungsbereich soll nun die Infra-
struktur im Zahlungsverkehr verein-
heitlicht werden. Es gilt der Grund-
satz: ,Fiir die Biirger des Euro-Wih-
rungsgebiets wird SEPA dann erreicht
sein, wenn sie im gesamten Euroraum
Zahlungen von einem einzigen Bank-
konto unter Verwendung einheit-
licher Zahlungsinstrumente genauso
einfach und sicher wie derzeit auf na-
tionaler Ebene titigen koénnen.“ Fiir
den Kunden sollte es keinen Unter-
schied machen, wo oder bei welcher
Bank im Euroraum dieses Konto ge-
fihrt wird. Das im Juni 2002 durch
europdische Banken und Bankenver-
binde zur Umsetzung des einheit-
lichen Euro-Zahlungsverkehrsraums
gegrﬁndete European Payments Coun-
cil (EPC) agiert dabei als zentrale
Stelle und hat u.a. zur Aufgabe, ein
Rahmenwerk fiir die Abwicklung von
Kartenzahlungen zu erstellen sowie
einheitliche Verfahrensrichtlinien fur

Neuer Rechtsrahmen
fur einen einheitlichen
Zahlungsverkehr -
EU-weit bezahlen wie
zu Hause

SEPA - Meilensteine auf

dem Weg zum einheit-
lichen europdischen
Zahlungsverkehrsraum
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Grundsatzerkliarung des

ESZB bestitigt das
Engagement der OeNB
im Massenzahlungs-
verkehr

Euro—Hberweisungen und den Euro-
Lastschriftverkehr zu definieren. Im
August 2005 wurden die Kriterien
fur die EU-weit einheitliche Abwick-
lung von Kartenzahlungen veroffent-
licht, im September 2005 folgte jenes
fir Uberweisungenund Lastschriften.
In diesen Rahmenwerken werden je-
weils die allgemeinen Anforderungen
und erforderlichen Abliufe in Bezug
auf die einheitliche Euro-Zahlungs-
verkehrsabwicklung dargestellt. Ge-
nerell dienen diese als Basis fur die
entsprechende Umsetzung auf natio-
naler Ebene. Das heift, die heute in
Osterreich im Einsatz befindlichen
Zahlungsverkehrssysteme miissen an
die neuen Verfahren angepasst wer-
den, denn langfristig sollen ausschlief3-
lich SEPA-konforme Systeme betrie-
ben werden. Nationale Zentralbanken
— und somit auch die OeNB — haben
die Aufgabe, die Banken bei diesem
Umstellungsprozess zu unterstiitzen.
Da nur eine koordinierte Herange-
hensweise unter Einbindung aller
Marktteilnehmer zum gemeinsamen
Ziel, den osterreichischen Finanz-
platz in den kiinftigen einheitlichen
Zahlungsverkehrsraum zu integrie-
ren, fihren kann, hat die OeNB die
Griindung des Austrian Payments
Council (APC) in der Studiengesell-
schaft fir Zusammenarbeit im Zah-
lungsverkehr (STUZZA) GmbH An-
fang 2005 initiiert. Das APC erfiillt
die Aufgaben einer zentralen Koordi-
nierungsstelle zur nationalen Umset-
zung der SEPA-Kriterien und hat
dafiir eine Arbeitsgruppenstruktur
analog zu der des EPC geschaffen.
Die Bemiihungen zur Schaffung
eines cinheitlichen Euro-Zahlungs-
verkehrsraums verfolgen letztlich das
Ziel, dass alle im Euroraum getatig-
ten Zahlungen zu Binnenmarktzah-
lungen werden und ein Sicherheits-
und Effizienzniveau erreichen, das

mindestens ebenso hoch ist, wie es
bereits heute bei den leistungsfahigs-
ten nationalen Zahlungssystemen der
Fall ist.

Standardisierung der
Zahlungsverkehrssysteme soll
Abwicklung beschleunigen

Die Bereitstellung eines offenen und
neutralen Zugangs zur europaweiten
Massenzahlungsplattform STEP2 durch
die OeNB wurde vom Européischen
System der Zentralbanken (ESZB)
durch die am 4. August 2005 publi-
zierte Grundsatzerklirung zur ,Be-
reitstellung von Dienstleistungen fiir
Kreditinstitute im Euro-Massenzah-
lungsverkehr durch die Zentralban-
ken“ inhaltlich bestéatigt. So betonte
das ESZB den gesetzlichen Auftrag
der nationalen Zentralbanken, das
reibungslose Funktionieren des Zah-
lungsverkehrs zu fordern, und unter-
strich die Bedeutung der Bereitstel-
lung von Abwicklungseinrichtungen
im Euro-Massenzahlungsverkehr durch
die nationalen Zentralbanken.

Dank erfolgreicher Kooperati-
onen der OeNB mit in- und auslan-
dischen Banken steigen die iiber die
OeNB an STEP2 weitergeleiteten
Transaktionszahlen. Die Nachfrage
des heimischen Finanzplatzes nach
ciner allen Marktteilnechmern glei-
chermaBen offen stehenden STEP2-
Anbindung hat sich im Jahr 2005
durch den Anstieg der von der OeNB
taglich abgewickelten europaweiten
Standardiiberweisungen um 6,97 %
im Vergleich zum Vorjahr bestatigt.
Damit leisten die OeNB und ihre
Teilnehmer mit rund 7% des gesamt-
europdischen STEP2-Volumens im
Jahresdurchschnitt 2005 einen tiber-
durchschnittlichen Beitrag zur wei-
teren Marktdurchdringung standar-
disierter und somit kosteneffizienter
Abwicklungssysteme im europaischen
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Massenzahlungsverkehr, wovon nicht
nur der Finanzsektor, sondern alle
Marktteilnehmer — Banken ebenso
wie Unternehmen und Endkunden —
profitieren. Neben Kreditinstituten
aus Osterreich nutzen Banken aus
Deutschland, der Tschechischen Re-
publik, der Slowakei (hier u.a. auch
die slowakische Notenbank Narodna
banka Slovenska), Ungarn und Malta
den STEP2-Zugang der OeNB. In-
nerhalb kurzer Zeit wurde die OeNB
somit zu einem der groBten STEP2-
Teilnehmer. 157 Banken, d.h. mehr
als 10% aller indirekten Teilnehmer
in ganz Europa, sind als Teilnechmer
tiber die OeNB angemeldet.

Der Erfolg des STEP2-Zugangs
der OeNB hat gezeigt, dass der Inter-
bankenzahlungsverkehr durch eine
Biindelung der Krifte und eine ge-
meinsame Abwicklung besser gemeis-
tert werden kann. Dieses Erfolgs-
rezept wird die OeNB nunmehr auch
auf den innerdsterreichischen Zah-
lungsverkehr anwenden. Daher ent-
schied sich die OeNB im Jahr 2005,
ihr Zahlungsverkehrsangebot um eine
Drehscheibe fiir den Inlandszahlungs-
verkehr zu erweitern. Von diesem
neutralen Service sollen heimische
Banken — egal welcher GroBe — profi-
tieren. Die OeNB verschreibt sich da-
bei auch dem Kostendeckungsprinzip
und wird ab Mitte 2007 ein fiir alle
Banken offenes, neutrales Service an-
bieten. Osterreich schlieBt damit zu
den 23 EU-Mitgliedstaaten auf, die
ein Clearingsystem anbieten. Bei der
Errichtung von Clearinghdusern wa-
ren bzw. sind nationale Zentralban-
ken aktiv eingebunden.

Die OeNB erweitert bis Mitte
2007 ihren eigenen Zugang zur euro-

"' RTGS: Real Time Gross Settlement.

paweiten automatisierten Clearing—
stelle STEP2 um die Verarbeitung
von Interbankentransaktionen oster-
reichischer Banken. Dieses STEP.AT
genannte Service ist der logisch
nachste Schritt zu gesteigerter Effizi-
enz und Sicherheit im 0Osterreichi-
schen Zahlungsverkehr. Dadurch re-
duziert sich der (Umstellungs-)Auf-
wand erheblich, der auf die Banken in
den néchsten Jahren zukommt.

Durch die Erweiterung des
STEP2-Zugangs der OeNB kénnen
kiinftig Parallelstrukturen vermieden
und die Standardisierung im Zah-
lungsverkehr erhoht werden. Bei zu-
kiinftig notwendigen Investitionen
in die Zahlungsverkehrsinfrastruktur
kénnen dadurch Einsparungen erzielt
werden.

Im Gegensatz zum derzeit ver-
wendeten Korrespondenzbanksystem,
das auf bilateralen Bezichungen zwi-
schen den Banken basiert, verringert
ein einheitliches Clearingservice fir
nationale Interbankenmassenzahlun-
gen den Aufwand im taglichen Be-
trieb. STEP'..AT ist ein wichtiger
Schritt, um Osterreich ,,SEPA-fit“ zu
machen. Das System wird zum chest
moglichen Zeitpunkt mit der Verar-
beitung der europaweit einheitlichen
SEPA-Formate fiir Lastschriften und
Hberweisungen beginnen.

Die OeNB betreibt eines von
16 Euro-RTGS-Systemen' in der EU,
die gemeinsam mit dem Zahlungsver-
kehrsmechanismus der EZB die Grof3-
betragszahlungsverkehrsplattform
TARGET? bilden. Als eines der groBten
Zahlungsverkehrssysteme weltweit ver-
arbeitete TARGET im Jahr 2005 tag-
lich durchschnittlich 296.306 natio-

nale und grenziiberschreitende Trans-

’ TARGET: Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer.

STEPAT — OeNB schafft
Drehscheibe fiir den
osterreichischen
Interbankenzahlungs-
verkehr

OeNB sichert
erfolgreichen Betrieb
von ARTIS/TARGET
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TARGET2 - Einheitliche

europdische Standards

im GrofBbetragszahlungs-

verkehr ab 2007

aktionen mit einem Gesamtwert von
1.900 Mrd EUR pro Tag. Da die
Buchungen in TARGET in Echtzeit,
brutto und mit unmittelbarer Finali-
tat erfolgen, tragt TARGET wesent-
lich zur Reduzierung des Systemrisi-
kos bei. Das osterreichische RTGS-
System, ARTIS?, verzeichnete im
Jahr 2005 anzahlmaflig sowohl bei
den nationalen (2.387.806) als auch
bei grenziiberschreitenden (543.615)
RTGS-Zahlungsauftrigen eine Stei-
gerung im Ausmal} von 12,7% bzw.
4,4 % im Vergleich zum Vorjahr.

Im November 2007 soll die Ge-
meinschaftsplattform (Single Shared
Platform — SSP) fir TARGET2 in
Betrieb gehen, die das bestehende
TARGET-System ablésen wird. Ne-
ben einem erweiterten und fiir ganz
Europa einheitlichen Funktionsum-
fang wird TARGET2 auch cine ein-
heitliche Preisstruktur fur alle Teil-
nehmer anbieten.

Da sich das ESZB darauf verstan-
digt hat, zukiinftig statt den heute be-
stehenden 16 RTGS-Systemen nur
die SSP fir die Abwicklung von
TARGET-Transaktionen zu verwen-
den, wird eine technische Migration
aller an TARGET?2 teilnehmenden
EU-Mitgliedstaaten notwendig. Die
EU-weite Migration auf die SSP soll
in vier Schritten (Migrationsfenstern)
erfolgen, wobei das letzte Fenster
ausschlieflich auBerplanmafBigen An-
bindungen an die SSP vorbehalten ist.
Insgesamt soll die Migration auf die
SSP innerhalb eines halben Jahres ab-
geschlossen sein. Fiir die OeNB und
die Osterreichischen Banken ist die
technische Migration auf die SSP im
ersten Migrationsfenster vorgeschen.

Das geplante Preisschema fiir

TARGET? sieht eine Wahlméglich—

3 ARTIS: Austrian Real Time Interbank Settlement.

keit zwischen einer niedrigeren monat-
lichen Grundgebiihr zuziiglich einer
fixen Transaktionsgebiihr oder einer
hoheren monatlichen Grundgebiihr
zuziiglich einer nach Transaktionen
gestaffelten Transaktionsgebiihr vor.
Nach der Evaluation der Marktkon-
sultation Anfang 2006 wird der EZB-
Rat ein Preisschema fur TARGET?2
beschlieBen. Dieses soll ab Mai 2008
die heute giiltigen TARGET-Preise
ablosen.

Die OeNB hat bereits alle not-
wendigen Schritte fiir die Anbindung
an die SSP eingeleitet. Im Rahmen
des nationalen Migrationsteams, in
technischen Workshops und in Ver-
anstaltungen der STUZZA werden
die Banken kontinuierlich von der
OeNB tber die neuesten Entwick-
lungen zu TARGET?2 informiert.

Neue strategische
Ausrichtung der OeNB-
Tochtergesellschaften im
unbaren Zahlungsverkehr

Die Positionierung der OeNB im un-
baren Zahlungsverkehr war im Jahr
2005 durch einen strategischen Ver-
éinderungsprozess gepragt. Die OeNB
hat ihren Anteil von 38% an der
Austrian Payment Systems Services
(APSS) GmbH verkauft sowie Vorbe-
reitungen getroffen, ihren Anteil von
9,1% an der A-Trust Gesellschaft fur
Sicherheitssysteme im elektronischen
Datenverkehr GmbH im Jahr 2006
zu verkaufen. Beide fur den osterrei-
chischen = Zahlungsverkehr bedeu-
tende Infrastrukturen werden dem
Finanzmarkt aber weiterhin mit ge-
wohnter Servicequalitat zur Verfii-
gung stechen. AUSTRIA CARD Plas-
tikkarten und Ausweissysteme Gesell-
schaft m.b.H., eine 100-prozentige
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Grafik 20

OeNB-Tochtergesellschaften im unbaren Zahlungsverkehr

AUSTRIACARD _

AUSTRIA CARD Plastikkarten und
Ausweissysteme Gesellschaft m.b.H. (100 %)

* Produktion und Vertrieb von Drucksorten,
Kreditkarten und Kartensystemen
* Produktion und Vertrieb von Ausweissystemen

Studiengesellschaft fiir Zusammenarbeit im
Zahlungsverkehr (STUZZA) GmbH (25 %)

¢ Erarbeitung von Konzepten und Mal3nahmen
zur Reduktion der Zahlungsverkehrskosten
der Kreditinstitute mittels verstarktem
Automationseinsatz bei gleichzeitiger
Serviceverbesserung fur die Kunden

Tochtergesellschaft der OeNB, hat
fur den oOsterreichischen und inter-
nationalen Markt auch im Jahr
2005 hochwertige Chipkarten pro-
duziert. Die Studiengesellschaft fiir
Zusammenarbeit im Zahlungsverkehr
(STUZZA) GmbH, an der die OeNB
zu 25 % beteiligt ist, hat im Jahr 2005
mit dem APC eine neue und wichtige
Funktion bekommen.

Die APSS ist seit 25 Jahren als
Dienstleistungsunternchmen im bar-
geldlosen Zahlungsverkehr tatig. Bis-
lang zur Génze im Eigentum der
osterreichischen Banken (62 %) und
der OeNB (38 %), positionierte sich
die APSS als unabhéingiger Anbieter
von Zahlungslésungen fiir (Kredit-)
Kartenorganisationen und Banken.
Die OeNB war seit dem Jahr 1995
Gesellschafter und hat sich mit dem
Ziel beteiligt, die Sicherheit im Gster-
reichischen  Kartenzahlungsverkehr
zu erhohen. Neben der Abwicklung
von rund 393 Millionen Transakti-
onen pro Jahr betreibt die APSS das
Bankomat- und POS-Netzwerk® in
Osterreich und ist ein hoch speziali-
sierter Softwareentwickler im Um-
feld des kartenbasierten Zahlungsver-
kehrs. Die APSS stand stets fiir ein

* POS: Point of Sale.

Hochstmall an Qualitat und Sicher-
heit.

Die Eigentiimer der APSS haben
alle MaBnahmen zur Sicherstellung
dieser Qualitat immer aktiv unter-
stiitzt. Um eine Expansion in neue
Markte und Geschiftsfelder zu er-
moglichen, sind in Zukunft neue
Strategien gefordert. Aus diesem
Grund wurde der Entschluss gefasst,
die APSS an einen strategischen
Partner zu verkaufen. Nach inten-
siven Verhandlungen mit einigen glo-
bal titigen Unternchmen wurde mit
einem Verkauf an First Data Inter-
national (FDI) die fiir die APSS beste
Entscheidung getroffen.

Fir eine Expansion auf die Zu-
kunftsmarkte in Ost- und Sudost-
europa hat die APSS mit FDI einen
strategisch bedeutenden Mitbewerber
auf dem Markt als Eigentiimer erhal-
ten. Fir das Kerngeschift der FDI ist
der Erwerb der gut positionierten
APSS die optimale strategische Er-
ganzung: FDI gehért zu den weltweit
fihrenden Anbietern von Zahlungs-
l6sungen und baut mit dem Erwerb
der APSS seine Prasenz in Zentral-
und Osteuropa weiter aus.

APSS mit neuem
Eigentiimer First Data
International
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Die STUZZA - Eine
erfolgreiche Plattform
zur Erarbeitung von

Methoden und Normen

im Zahlungsverkehr

OeNB gibt A-Trust-

Anteile nach funfjahriger

erfolgreicher strate-

gischer Aufbauarbeit fiir

die Bereitstellung eines
sicheren digitalen
Signaturverfahrens ab

Die APSS, die nun unter dem
neuen Namen First Data Austria agie-
ren wird, behalt fir mindestens funf
Jahre alle wesentlichen Aufgaben in
Osterreich und wird dartuber hinaus
als Kompetenzzentrum im Rahmen
des FDI-Konzerns eine strategisch
wichtige Position bei der Weiterent-
wicklung von SEPA-konformen Kar-
tenzahlungssystemen einnchmen.

Die OeNB ist gemal3 National-
bankgesetz 1984 (NBG) und ESZB-
Statut zur Forderung sicherer und
effizienter Zahlungsverkehrssysteme
verpflichtet. Durch die im NBG
vorgeschene  Aufsichtsfunktion der
OeNB sind die Rahmenbedingungen
fir einen s_.icheren Kartenzahlungs-
verkehr in Osterreich auch weiterhin
gewihrleistet. Daher gibt es fiir den
Konsumenten durch den Eigentiimer-
wechsel beim wichtigsten osterrei-
chischen Infrastrukturbetreiber fur
den Kartenzahlungsverkehr  keine
Anderung: Bankomat- und POS-
Kassen stehen nach wie vor rund um
die Uhr fiir die Nutzung von rund
siecben Millionen Bankomat- und
Kreditkarten zur Verfiigung.

Die digitale Signatur stellt ein
Werkzeug zur Verbesserung der Si-
cherheit im Bereich der elektro-
nischen Kommunikation dar. Dies
gilt insbesondere fiir die Kommuni-
kation tiber das Internet. Aus diesem
Grund ist die digitale Signatur zur
Abdeckung der Sicherheitsanforde-
rungen fiir den elektronischen Zah-
lungsverkehr (z. B. eBanking), fiir das
cBusiness insgesamt und fiir den
eGovernment Bereich gut nutzbar.

Die Sicherheit im elektronischen
Zahlungsverkehr zu erhohen, ist ein
besonderes Anliegen der OeNB.

Die A-Trust Gesellschaft fiir Sicher-
heitssysteme im elektronischen Datenver-
kehr GmbH wurde Anfang des Jahres
2000 mit dem Ziel gegriindet, den

sich entwickelnden Markt fur die
sichere elektronische Signatur von
Beginn an zu unterstiitzen und fir
den Finanzplatz Osterreich eine dem
Signaturgesetz entsprechende sichere
Infrastruktur aufzubauen. Aus die-
sem Grund hat sich die OeNB an der
Griindung der A-Trust beteiligt.

Die gesetzeskonforme Infrastruk-
tur steht nun in einem hoch ent-
wickelten Maf3 zur Verfiigung.

Nach fiinfjahriger strategischer
Aufbauarbeit hat sich die OeNB per
Februar 2006 von ihren Anteilen am
Unternchmen getrennt. Sie wird die
Weiterentwicklung und Verwendung
der digitalen Signatur im nationa-
len und internationalen Zahlungsver-
kehr im Interesse des Finanzmarktes
Osterreich weiterhin vorantreiben. Im
Sicherheitskonzept der OeNB bleiben
die Produkte der A-Trust weiterhin
ein wesentlicher Bestandteil.

Die STUZZA wurde im Herbst
1991 als gemeinsames Unternehmen
von heimischen Banken wund der
OeNB gegriindet. Nach zahlreichen
Projekten zur Steigerung des Auto-
mationsgrads im Zahlungsverkehr
fungierte die STUZZA im Rahmen
der Euro-Umstellung als unerlassliche
Kommunikationsdrehscheibe. Nach
der erfolgreichen Bargeldeinfithrung
gilt es nun auch im unbaren Bereich,
den Zahlungsverkehr in Europa zu
konsolidieren und bei der Schaffung
eines einheitlichen europaischen Zah-
lungsverkehrsraums bis zum Jahr
2010 aktiv mitzuwirken. Daftr wur-
den Anfang 2005 in der STUZZA
entsprechende  Arbeitsgruppen  ge-
griindet.
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OeNB-Tochtergesellschaften
im baren Zahlungsverkehr
Der Unternehmensgegenstand der
Miinze Osterreich Aktiengesellschaft um-
fasst Pragung, In-Verkehr-Setzung
und Einzichung von Scheide- und
Handelsmiinzen sowie Erzeugung
und Verkauf von Produkten aus edlen
und unedlen Metallen. Die Erzeug-
nisse dieser Beteiligungsgesellschaft
verdanken ihren nationalen und in-
ternationalen Erfolg v. a. der Prige-
qualitat und den ansprechenden
Motiven. Der international geschatzte
Qualitatsstandard ist auch wesentlich
auf die hochwertigen Zwischenpro-
dukte zuriickzufihren — die Miinze
Osterreich Aktiengesellschaft kann
ihr Know-how weltweit z.B. als
Lieferant von Edelmetallronden von
héchster  Qualitat einbringen. Das
gesamte kundenorier}_tierte Produkt-
angebot der Miinze Osterreich (z. B.
Sammler- und Gedenkmiinzen, die
Bullionmunze ,Wiener Philharmoni-
ker®) tragt wesentlich dazu bei, dass
die grundlegende Aufgabe der OeNB
— die Produktion von Bargeld — kos-
ten- und qualitatsoptimiert durchge-
fihrt werden kann.

Die Aufgaben der Oesterreichischen
Banknoten- und Sicherheitsdruck GmbH
(OeBS), die neben dem Banknoten-
und Sicherheitsdruck auch den Han-
del mit Druckerzeugnissen sowie For-
schungs- und Entwicklungsleistungen
umfassen, werden unter Beachtung
hochster Qualitats- und Sicherheits-
malBstabe wahrgenommen. Zur Siche-
rung einer optimalen Ressourcennut-
zung und zum Vorteil der Kunden,
zu denen neben der OeNB die EZB
und andere nationale Zentralbanken
des Eurosystems zahlen, wird auf
konsequentes  Qualititsmanagement
gesetzt. Forschung und Entwicklung
sowie die Geschaftstatigkeit sind
darauf ausgerichtet, hinsichtlich der
Sicherheitsstandards wie bisher fiih-
rend titig zu sein und damit eine her-
vorragende Positionierung vor allem
im Hinblick auf die nachste Euro-
Banknotenserie zu erreichen.

Die GELDSERVICE AUSTRIA Logi-
stik fiir Wertgestionierung und Trans-
portkoordination G.m.b.H. (GSA)
Osterreichs fithrendes Unternehmen
bei der Bargeldabwicklung und fiihrt
die Geldbearbeitung, die Ver- und
Entsorgung von Banknoten und Miin-

Grafik 21

OeNB-Tochtergesellschaften im baren Zahlungsverkehr
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OESTERREICHISCHE BANKNOTEN- UND SICHERHEITSDRUCK GMBH
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Oesterreichische Banknoten- und
Sicherheitsdruck GmbH (100 %)

* Banknoten- und
Sicherheitsdruck

* Handel mit Druckerzeugnissen

* Forschung- und
Entwicklungsleistungen

GELDSERVICE AUSTRIA
Logistik fiir Wertgestionierung
und Transportkoordination
G.m.b.H. (91,4%)

» Geldbearbeitung

* Versorgung mit und Entsorgung
von Banknoten und Minzen

* Logistik

EEICH

Miinze Osterreich
Aktiengesellschaft (100 %)

* Prdgung, In-Verkehr-
Setzung und Einziehung von
Scheide- und Handelsmiinzen
* Erzeugung und Verkauf
von Gegenstidnden aus
unedlen Metallen
* Engineering- und
Consultingleistungen
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Bargeldumlauf im
Euroraum und
in Osterreich

zen, den Valutenhandel sowie Wer-
tetransporte durch. Die Gesellschaft
verfiigt tiber ein bestens eingefiihrtes
Cash-Management-System, wobei die
Aufgaben unter Einhaltung héchster
Sicherheitsstandards durchgefiihrt wer-
den. Angestrebt wird eine Optimie-
rung der Wirtschaftlichkeit der Bar-
geldbearbeitung und -logistik, wobei
auf hochste Qualitat und kurze Bear-
beitungszeiten Wert gelegt wird. Die
gesamtwirtschaftliche Bedeutung der
GSA liegt in ihrer Funktion als Ser-
viceeinrichtung fiir den Zahlungs-
verkehr. Neben dem Bestreben, die
Kosten der Bargeldlogistik gering zu
halten, wird auch zur technischen
Weiterentwicklung der Bargeldbear-
beitung beigetragen.

Im strategischen Bereich werden
durch die bestmogliche Kombination
von zuvor getrennten Geschafts-
feldern und die Biindelung von Auf-
gabenbereichen Synergiepotenziale rea-
lisiert. Insbesondere konnten durch
Zusammenlegung von Funktionen und
die Koordination von Aktivitaten im
Vertriebsbereich der Bargeld produ-
zierende_r; Beteiligungsunternehmen
Miinze Osterreich Aktiengesellschaft
und OeBS beachtliche Erfolge er-
reicht werden. Durch die verkniipfte
Nutzung von Ressourcen sowohl

Bargeldumlauf des Euroraums

in Mrd EUR
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Bl Banknoten Munzen

Quelle: EZB.

beim Humankapital als auch bei den
Sachmitteln konnen laufend Kosten-
optimierungen erzielt werden.

Die OeNB kann durch die Be-
teiligungen  Sicherheitsiiberlegungen
und vertrauensbildende MalBnahmen
im Bargeldbereich operativ einbrin-
gen. Durch positive Effekte fir die
Volkswirtschaft und den Finanzplatz
Osterreich unterstiitzen die Betei-
ligungsgesellschaften die OeNB in
ihrer Verantwortung fiir die Stabilitét
des Finanzsystems.

Nachfrage nach Bargeld
weiter ungebrochen hoch

Der Bargeldumlauf im gesamten
Euroraum belief sich Ende 2005 auf
10,4 Milliarden Banknoten im Wert
von 565,2 Mrd EUR und 63 Milliar-
den Miinzen im Wert von 16,6 Mrd
EUR. Das bedeutet fiir das Jahr 2005
eine  wertmiaBige Steigerung des
Banknotenumlaufs um 13 % und des
Miinzumlaufs um 8 %.

Die Euro-Umlaufentwicklung in
Osterreich verlief im Jahr 2005 ana-
log zu den Vorjahren. Aufgrund des
freien Flusses des Euro tuber die Gren-
zen und des verstarkten Rickflusses
von Euro-Banknoten kam es zu einer
stetigen Verringerung des logisti-
schen Banknotenumlaufs (Volumen

Grafik 22
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der von der OeNB ausgegebenen
abziiglich der rﬁckgeliefel.'_ten Bank-
noten bzw. Miinzen) in Osterreich.
Per Ende 2005 blieb der osterrei-
chische logistische Banknotenumlauf
mit —174 Millionen Stiick negativ,
wahrend der logistische Miinzumlauf
auf 2,6 Milliarden Stiick gestiegen ist.
Die OeNB schatzt den tatsachlichen
osterreichischen Banknotenumlauf auf-
grund der Transaktionszahlen auf 330
bis 350 Millionen Stiick. Bei den
Miinzen decken sich der logistische
und der tatsichliche Umlauf weit-
gehend.

Dass die Nachfrage nach Euro-
Bargeld weiterhin ungebrochen hoch
ist, liegt einerseits am hohen Anteil
von Bargeld bei Zahlungen in den
Landern des Euroraums und anderer-
seits an der zunehmenden Akzeptanz
von Euro-Zahlungen in Drittstaaten,
insbesondere den neuen EU-Mit-
gliedstaaten und den Beitritts- bzw.
Kandidatenlandern der EU.

Insgesamt wurden im Jahr 2005
in Osterreich 7.127 gefilschte Bank-
noten aus dem Umlauf sichergestellt;
dies bedeutet einen Riickgang um
46,8%. Und das, obwohl 2005 in
Osterreich 950 Millionen Euro-
Banknoten (+18,7% im Vergleich
zum Vorjahr) von der OeNB ausgege-
ben wurden. Auch europaweit gab es
einen leichten Riickgang der Falschun-
gen auf 579.000 Stiick.

Im Jahr 2005 waren mehr als die
Halfte der Falschungen 50 Euro-
Banknoten. Damit ging der Trend
weg von den héheren hin zu den nied-
rigen Denominationen. Diese Ten-
denz spiegelt sich auch beim Schaden
wider, der im Jahr 2005 durch Fil-
schungen entstanden ist. Dieser ver-
ringerte sich im Vergleich zum Vor-
jahr um 853.735 EUR (—57%). Der
Schwerpunkt des Falschgeldaufkom-

mens liegt unverandert in und um

Wien. So traten im Jahr 2005 53 %

aller Filschungen in der Bundeshaupt-

stadt und in Niederosterreich auf.

Um die Bevélkerung moglichst
vor Filschungen zu schiitzen, ist es
notwendig, dass alle Beteiligten des
Sicherheitsnetzwerks — OeNB, Ban-
ken, Exekutive und Handel — effizient
zusammenarbeiten. Der Hauptfokus
der OeNB liegt dabei in der Pro-
duktion von hochwertigen Zahlungs-
mitteln, der stindigen Kontrolle der-
selben sowie der Information der
Bevolkerung,

Bei der Produktion der Euro-
Banknoten wurde sehr viel Wert auf
jene Sicher"heitsmerkmale gelegt, die
von der Offentlichkeit ohne tech-
nische Hilfsmittel diberpriift werden
konnen. Diese Strategie hat sich
bewahrt und so konnen nach wie
vor alle bis jetzt aufgetretenen Fal-
scbungen mittels der Prufschritte
FUHLEN — SEHEN — KIPPEN
(Kasten 11) erkannt werden.

Die Einfiihrung der neuen Serie
von Euro-Banknoten stellt nach der
Euro-Einfiihrung das nichste GroB-
projekt im Bargeldbereich dar. Da es
sich bei Banknoten um hochtechnolo-
gische Produkte handelt, die in schr
groBen Mengen erzeugt werden,
wurde mit der Vorbereitung der
Nachfolgeserie bereits im Jahr 2004
begonnen. Die OeNB verfolgt im
Rahmen der Weiterentwicklung der
Euro-Banknoten folgende Ziele:

— Die Sicherheitsmerkmale sollen
noch besser in das Design der
Banknote eingebunden werden.

— Der leicht verstandliche und ein-
gingige Slogan FUHLEN -
SEHEN — KIPPEN soll auch
kiinftig beibehalten werden.

Mit der Ausgabe der zweiten Bank-

notenserie wird gegen Ende dieses

Jahrzehnts begonnen, wobei die ver-

schiedenen Denominationen zeitver-

Sicherheitsnetzwerk

schiitzt die Bevolkerung

Deutlicher Riickgang bei

den Filschungen
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Kasten 11

Sicherheitsmerkmale FUHLEN - SEHEN - KIPPEN

Priifschritte fiir Euro-Banknoten

FUHLEN

Fiihlen Sie die erhabene Oberfldche auf der Vorderseite
der Banknote. Durch den Druck im Tiefdruckverfahren
wird ein fiihlbares Relief erzeugt. Sie spiiren diese er-
habene Oberfldche bei der Abkiirzung der Europdischen
Zentralbank, der Wertzahlen und den Abbildungen der
Fenster bzw. Tore.

SEHEN

Sehen Sie sich die Banknote gegen eine gute Lichtquelle
an. Im Gegenlicht werden das Wasserzeichen, der Sicher-
heitsfaden und das Durchsichtsregister sichtbar. Alle drei
Merkmale sind sowohl auf der Vorder- als auch auf der
Riickseite echter Banknoten zu erkennen

KIPPEN

Beim Kippen der 5, 10 und 20 Euro-Banknoten erscheint
als Hologramm auf der Vorderseite der Banknoten das
Euro-Symbol und die Wertbezeichnung im Folienstreifen.
Auf der Riickseite der Banknote erkennt man beim
Kippen des aufgebrachten Iriodinstreifens gegen eine
Lichtquelle einen gldnzenden Streifen, der seine Farbe
von hellgelb bis goldgelb verdndert.

Beim Kippen der 50, 100, 200 und 500 Euro-Banknoten erscheint als Hologramm
auf der Vorderseite der Banknoten das Architekturmotiv und die Wertbezeichnung im
Folienelement. Auf der Riickseite der Banknote verdndert sich beim Kippen die Farbe

der Wertzahl rechts unten von purpurrot zu olivgriin oder braun.

setzt gegen die neuen Banknoten ein-
getauscht werden. Als erste Kategorie
der neuen Serie wird voraussichtlich
die 50 Euro-Banknote in Umlauf ge-
bracht werden.

) Eine Wichtige Voraussetzung zur
Uberpriifung einer Banknote auf
Echtheit ist ihre Qualitat. Je besser
der Zustand einer Banknote ist, desto
leichter lassen sich die Sicherheits-
merkmale — insbesondere das Papier
und der Tiefdruck — tiberpriifen. Um
dies fir den osterreichischen Umlauf
zu gewahrleisten, sind im Jahr 2005
uber eine Milliarde Banknoten durch
die Bearbeitungsmaschinen der OeNB
und der GSA gelaufen. Das bedeutet,
dass jede Banknote in Osterreich im

statistischen Schnitt drei- bis viermal
tberpriift und bei schlechter Qualitit
aus dem Verkehr gezogen wird. Da-
mit wird ein wesentlicher Beitrag zur
Bargeldsicherheit geleistet.

All die Bemiihungen um die tech-
nische Ausriistung der Banknoten
und deren Umlaufqualitat sind jedoch
nur dann zielfihrend, wenn die Nut-
zer des Bargelds die Sicherheitsmerk-
male auch kennen. Aus diesem Grund
hat die Information tiber Banknoten
hochste Prioritat. In erster Linie sol-
len hierbei die Bargeldexperten infor-
miert werden. Dabei handelt es sich
um Kassiere aus Banken oder dem
Handel sowie die Exekutive. Diese
Gruppe leistet den wichtigsten Bei-
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trag zum Schutz der Bevolkerung vor
Filschungen. Im Jahr 2005 konnten
in 132 mehrstiindigen Schulungen, im
Rahmen der Euro-Tour 2005 sowie
bei Messeauftritten oder messeahn-
lichen Veranstaltungen rund 64.000
Personen mit Mini-Schulungen er-
reicht werden. Dabei hat sich auch das
im Jahr 2004 neu organisierte Re-
gionalbetreuungsnetzwerk der OeNB
bestens bewahrt.

Die Exekutive konnte im Jahr
2005 ebenfalls beachtliche Erfolge
erzielen. Das Bundeskriminalamt
setzte bei der Falschgeldbekimpfung
verstarkt auf internationale Zusam-
menarbeit. Durch die Einbindung
von Europol und Interpol gelang es,
mehrere in  Europa
Falschgeld-Druckereien auszuheben.
Die Fahnder verzeichneten z. B. nach
der Schliefung einer Produktions-
statte in Litauen einen eklatanten
Riickgang von Falschungen der 100
Euro-Banknote. Ein weiterer Faktor
fir die positive Bilanz war die
Zerschlagung einiger Verteilerringe.
So beschlagnahmten 6sterreichische
Falschgeldermittler in den letzten
Jahren 4.771 Falschgeldnoten im
Wert von 1.148.640 EUR, noch che
sie in den Verkehr gelangten.

Ausgehend von einem Projekt,
das die Uberpriifung der Einsatzmdg-
lichkeiten von Cash-Recyclinggeriten
zum Ziel hatte, erfolgte die Imple-
mentierung eines Testzentrums fir
Banknotenpriifgerite, Zahl- und Sor-
tiermaschinen, Cash-Recycler und
Miinzzihlgerate. Im Jahr 2005 wurde
die Infrastruktur fiir Tests geschaffen
und in der Folge 60 Gerite durch das
OeNB-Testzentrum kostenfrei ge-
prift. Seit dem Jahr 2005 werden die
Testergebnisse iiber die Website der
OeNB publiziert und damit der
Offentlichkeit — vor allem den Unter-
nehmen — zuginglich gemacht. Die

operierende

OeNB nimmt in diesem Bereich eine
Vorreiterrolle im ESZB ein. Bisher
haben 21 Hersteller bzw. Vertriebs-
gesellschaften ihre Geridte im neuen
Testzentrum der OeNB priifen las-
sen. Einige dieser Hersteller nutzen
dieses Service auch fiir Dauer- und
Belastungstests.

Bereits zum vierten Mal war der
Euro-Bus in ganz Osterreich unter-
wegs, um Schilling-Restbestinde gra-
tis in Euro zu tauschen und die oster-
reichische Bevélkerung iber den
Euro und seine Sicherheitsmerkmale
zu informieren.

An 89 Stationen in 85 Stadten und
Gemeinden konnten vom 13. Mai bis
30. August 2005 104.000 Kunden-
kontakte beim Euro-Bus verzeichnet
werden. In Summe wurden 73,4 Mio
ATS in Euro getauscht. Beachtlich ist,
dass im Durchschnitt pro Station
824.674 ATS in Euro gewechselt
wurden, das entspricht einer Steige-
rung von 36 % gegeniiber der bereits
schr erfolgreichen Euro-Tour 2004.

Neben dem kostenlosen Wechsel-
service fiir die letzten Schilling-Rest-
bestande ist auch das Informations-
bediirfnis tiber den Euro bei der Be-
volkerung sehr hoch. Mit der Euro-
Tour konnten wichtige Nationalbank-
Dienstleistungen wie z. B. der Euro-
Sicherheitscheck und die Information
tber die Sicherheitsmerkmale des
Euro direkt und in ganz Osterreich
der Bevolkerung vermittelt werden.
Der Euro-Bus wird weiterhin unter-
wegs sein, eine Tour im Jahr 2006 ist
bereits geplant.

Am 30. August 2005 endete die
Praklusivfrist der 1.000 Schilling-
Banknote mit dem Portrait von
Bertha von Suttner, die bereits im
Jahr 1985 auBer Kraft gesetzt wurde.
Es war die erste Schilling-Banknote,
die seit der Euro-Einfiihrung ihre
Giiltigkeit verloren hat. Daher war es

Euro-Bus bringt

OeNB-Dienstleistungen

zum Kunden

Testzentrum auf- und
ausgebaut

Praklusivtermin
,Bertha von Suttner*
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OENB GEWAHRLEISTET SICHERE ZAHLUNGSVERKEHRSSYSTEME
UND REIBUNGSLOSE BARGELDVERSORGUNG

fir die OeNB besonders wichtig,
die 6sterreichische Bevélkerung noch
rechtzeitig tiber das Ende der Ein-
tauschfrist zu informieren. Viele
Kunden nutzten das Umtauschservice
der OeNB — sowohl an den Kassen in
Wien und in den Zweiganstalten als
auch im Euro-Bus. Dennoch wurden
insgesamt 457.403 Stiick dieser Bank-
note nicht an die OeNB riickgeliefert.
Der Gegenwert der ausstindigen
Banknoten (33.240.772,37 EUR)
wurde am 31. August 2005 dem
Bundesministerium fir Finanzen
durch Hberweisung auf das bei der
OeNB  gefithrte Girokonto gutge-

schrieben.

Auch in den nachsten Jahren wer-
den die Osterreicher aufgerufen, jene
Banknoten umzutauschen, die zum
Zeitpunkt der Euro-Einfiihrung be-
reits mit einem ,Ablaufdatum® ver-
schen waren. Die Schilling-Miinzen
und Schilling-Banknoten der letzten
Serie konnen ohne zeitliches Limit
gratis bei der OeNB getauscht werden.

Am 28. November 2006 endet
als nachstes die Praklusivfrist der
100  Schilling-Banknote mit dem
Portrat von Angelika Kauffmann. Per
31. Dezember 2005 waren noch
2.904.324 Stiick mit einem Gegen-
wert von rund 21.106.546 EUR aus-
standig.

Kasten 12

Banknoten mit zeitlich begrenztem Umtausch (Praklusivfristen)

Notenkategorie: 100 (V. Form)

Portrdt Vorderseite: Angelika Kauffmann
Ausgabedatum: 19. Oktober 1970
Prdklusivtermin: 28. November 2006

Notenkategorie: 500 (II. Form)
Portrdt Vorderseite: Josef Ressel
Ausgabedatum: 24. Oktober 1966
Prdklusivtermin: 31. August 2007

Notenkategorie: 50 (lll. Form)

Portrdt Vorderseite: Ferdinand Raimund
Ausgabedatum: 15. Februar 1972
Préklusivtermin: 31. August 2008

Notenkategorie: 20 (IV. Form)

Portrdt Vorderseite: Carl Ritter von Ghega
Ausgabedatum: 4. November 1968
Préklusivtermin: 30. September 2009

Notenkategorie: 500 (lll. Form)
Portrdt Vorderseite: Otto Wagner
Ausgabedatum: 20. Oktober 1986
Prdklusivtermin: 20. April 2018

Notenkategorie: 1.000 (1V. Form)
Portrdt Vorderseite: Erwin Schrodinger
Ausgabedatum: 14. November 1983
Prdklusivtermin: 20. April 2018
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OeNB kommuniziert
Stabilitdt und Sicherheit

»,Jeder Euro ist hart
verdient. Gut, dass er die
Miihe wert ist.“‘ = Die
Informationsarbeit der
OeNB im Jahr 2005

Geld ist nicht nur ein volkswirtschaft-
liches, sondern auch ein emotional
besetztes Thema. Aus diesem Grund
unternimmt die Oesterreichische
Nationalbank (OeNB) neben ihrer
6konomischen Analyse auch groBe
Anstrengungen zur Information der
osterreichischen  Bevélkerung  und
leistet damit einen wichtigen Beitrag
fir das Vertrauen der Menschen in
den Euro als eine stabile und sichere
Wihrung.

Im Jahr 2005 setzte die OeNB
ihre Informationskampagne mit dem
Slogan ,Jeder Euro ist hart verdient.
Gut, dass er die Mithe wert ist“ fort.
Zusatzlich nutzte die OeNB neben
Inseraten in Tages- und Wochenzeitun-
genauch TV-Spots und Medienkoope-

rationen, um uber thematische Schwer-
punkte wie Stabilitdt des Euro, Sicher-
heit des Euro-Bargelds und Funktionen
der OeNB im Eurosystem zu informieren.

Die Kampagne zeigt anhand von
Alltagssituationen, wie schwer Geld
zu verdienen ist und wie wichtig es
deshalb ist, dass der Euro seinen Wert
behilt und ein sicheres Zahlungs-
mittel bleibt. Dafiir sorgt die OeNB
im Rahmen der gemeinsamen Geld-
politik des Eurosystem:s.

Zusatzlich zu den bestehenden
Sujets (,,Schuhe®, | Zirkus“ und ,Fahr-
schule®) wurden fir die Informati-
onskampagne 2005 zwei neue Sujets
(,Friseur” und ,Stiegenhaus®) sowie
ein TV-Spot (,,Katze“) entwickelt und
darin an sich komplexe Themen wie
Preisstabilitit und Bargeldsicherheit
humorvoll und verstandlich transpor-
tiert. Die Erkenntnis ist immer die
gleiche: , Jeder Euro ist hart verdient.
Gut, dass er die Mithe wert ist.“

ONB

OESTERREICHISCHE NATIONALBANK

Stabilitit und Sicherheit.

Informationskampagne
,»otabilitdt und
Sicherheit.“
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Herbstkampagne 2005

Service-Hotline
oft kontaktiert

Uber 160 Presse-
aussendungen und fast
1.500 Medienberichte

e 1
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OESTERREICHISCHE NATIONALBANK

Stabilitit und Sicherheit.

Uber ihre Aufgaben fiir die Wirt-
schaft und die Bevélkerung in Oster-
reich informierte die OeNB in The-
meninseraten, die im Rahmen von
Medienkooperationen in den auflagen-
und reichweitenstarksten Medien des
Landes publiziert wurden. Die In-
halte gliederten sich in die vier groBen
Aufgabenbereiche Geldpolitik — Ana-
lyse/Daten/Dialog — Sicheres Geld —
Finanzmarktstabilitdt/Bankenaufsicht.
Erginzend dazu wurden so genannte
Teaser-Inserate geschaltet, in denen
Begriffe und Einzelthemen (z. B.
»Was heillt eigentlich Kaufkraft?*
oder ,Wer kontrolliert die Banken?*)
erlautert wurden.

Parallel dazu
OeNB u. a. durch Kooperationen mit
zielgruppenadidquaten Medien ihre
Informationsarbeit zur Neuen Basler
Eigenkapitalvereinbarung (Basel II)
und veranstaltete gemeinsam mit d?r
Wirtschaftskammer Osterreich (WKO)
Roadshows fir Klein- und Mittel-
betriebe.

intensivierte die

Die in den Inseraten kommuni-
zierte Service-Hotline der OeNB
(01/404 20-6666) crfreute sich auch
im Jahr 2005 reger Nachfrage. Die
Gesamtzahl der Anfragen blieb mit
etwas tiber 31.000 gegeniiber dem
Vorjahr konstant, diec Zusammenset-
zung hat sich aber deutlich verindert.
Wahrend sich der Anteil der E-Mail-
Anfragen von 22 % (2004) auf knapp
31% im Jahr 2005 erhohte, ging
jener der Telefonanfragen von 78 %
auf nunmehr 69 % zuriick.

Im Jahr 2005 stand die Presse-
arbeit ganz im Zeichen der Vertie-
fung von Journalistenkontakten. Dazu
wurden nicht nur die Journalisten-
seminare
gesetzt, sondern auch speziell fiir
Jungjournalisten bis zum Alter von
35 Jahren erweitert. Die Seminar-
reihe erfreut sich nach wie vor groBer
Beliebtheit und wird von den Jour-
nalisten als sehr forderlich beurteilt.

Insgesamt veroffentlichte die OeNB
im Jahr 2005 162 Presseaussendungen,

in Modulbauweise fort-
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die in Kombination mit journalisti-
schen Anfragen und Kontakten zu
rund 1.500 Berichten in Printmedien
fihrten.

Neue Unterrichtsmaterialien
der EZB und der OeNB

Im Zuge der akkordierten Aktivitaten
in der Offentlichkeitsarbeit des Euro-
systems wurde nach dreijahriger Ar-
beit das von der Europdischen Zen-
tralbank (EZB) initiierte und in Koo-
peration mit den nationalen Zentral-
banken erstellte Schulpaket fir die
Altersgruppe der 14- bis 16-]Jadhrigen
mit dem Titel ,,Preisstabilitat: Warum
ist sie fiir dich wichtig? finalisiert,
medial prasentiert und verteilt.
Dieses dreiteilige Paket' besteht aus
einem umfangreichen Lehrerheft, ei-
ner Schulerbroschiire sowie einem
achtminiitigen Zeichentrickfilm, der
auf spielerische Weise den Begriff
Preisstabilitat erklart und den Schii-
lern naher bringt. Fir die Auswahl
des Designs und der im Film dar-
gestellten Charaktere arbeiteten die
EZB und die nationalen Zentral-
banken EU-weit mit Partnerschulen
zusammen und engagierten renom-
mierte SchausEieler fir die Synchron-
stimmen. In Osterreich wurden be-
reits weit Uber 1.000 Pakete verteilt.

Bildungsaktivititen im Schulbe-
reich stellen traditionell einen Schwer-
punkt der Offentlichkeitsarbeit im
Rahmen des Informationsauftrags der
OeNB dar: Bereits seit mehreren Jah-
ren steht das Unterrichtspaket zum
Thema Geld und Wihrung im Zen-
trum der Bemiihungen der OeNB,
Lehrenden volkswirtschaftliche Zu-
sammenhdnge zu vermitteln und sie

bei der Aufbereitung der Thematik

OENB KOMMUNIZIERT STABILITAT UND SICHERHEIT

fir den Unterricht zu unterstiitzen.
Die bislang nur in gedruckter Version
zur  Verfliigung stechenden Unter-
richtsmaterialien der OeNB wurden
der Offentlichkeit im Dezember 2005
von Gouverneur Klaus Liebscher ge-
meinsam mit Bundesministerin Elisa-
beth Gehrer erstmals auch in elektro-
nischer Fassung auf CD-ROM pri-
sentiert. Diese wurde in der Folge
osterreichweit an mehr als 4.500
Schulen (Hauptschulen, Allgemein-
bildende bzw. Berufsbildende Hohere
Schulen) versandt.

Als zusatzlicher Service der OeNB
im Bildungsbereich wurde parallel
zur Prasentation der neuen Unter-
richts-CD-ROM im Dezember 2005
der neu konzipierte und inhaltlich er-
weiterte Themenbereich ,,Schule und
Jugend® auf der Website der OeNB
(www.oenb.at) eingerichtet. Dort ste-
hen die Broschiiren ,Das Geld®, ,Das
osterreichische Finanzwesen® sowie
,Die Oesterreichische Nationalbank
im Europaischen System der Zentral-
banken® inklusive der Schiilerarbeits-
blitter und Préisentationsvorlagen fiir
Lehrende zur Verfiigung. Die didak-
tischen Vorschlige zur Aufbereitung
der Unterrichtsmaterialien werden
den Lehrenden jedoch ausschlieflich
auf der CD-ROM zur Verfiigung
gestellt. In Kombination mit weiteren
Innovationen im MalBnahmenkatalog
wurde im Jahr 2005 auch eine grund-
legende Uberarbeitung der Bildungs-
aktivititen der OeNB eingeleitet. Um
den Kundennutzen zu optimieren,
ging der Neugestaltung eine systema-
tische Bedarfserhebung voraus.

Eingebettet in diesen neuen Be-
reich der OeNB-Website stellt das
interaktive Wissensquiz ,T€MPO*

"' Das Schulpaket wird in den 20 Amtssprachen der Europdischen Union angeboten und ist auf der Website der EZB

(www.ech.int) abrufbar.

Schulpaket der EZB

Unterrichtspaket
der OeNB

Interaktives Wissensquiz
»T€MPO*
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Besuchsservice
der OeNB

Erfolgreiches
Veranstaltungs-
management

OeNB engagiert sich in
EU-Twinning-Projekten

eine weitere Premiere im Bereich der
OeNB-Bildungsaktivititen dar: Als
Erginzung zu den Unterrichtsmateri-
alien auf CD-ROM bietet das Online-
quiz die Gelegenheit, das im Unter-
richt Gelernte spielerisch zu tber-
prifen und zu erweitern. Eine neu
geschaffene  Comicfigur  fiir  den
Jugendbereich fithrt durch das Spiel.
Als zusatzlicher Anreiz ist das Quiz
mit einem Gewinnspiel fiir Schiiler
von der 5. bis zur 13. Schulstufe ge-
koppelt. Die Verlosung der Sachpreise
erfolgte Ende Marz 2006.

Auf groBes Interesse traf erncut
das ganzjéihrige Besuchsservice der
OeNB fir Schulen, das einen einstiin-
digen Informationsvortrag und eine
Gruppenfithrung durch das Geldmu-
seum enthalt. Im Jahr 2005 besuchten
111 Schulklassen die Hauptanstalt der
OeNB in Wien. Erginzend wurden
in den tbrigen Bundeslindern im
Rahmen einer Wanderausstellung
speziell fir Schulen (AHS) Vortrage
tiber wirtschaftliche und wahrungs-
politische Zusammenhinge betreut,
wodurch rund 7.700 Schiler bzw.
deren Lehrer in ganz Osterreich er-
reicht werden konnten.

Zusatzlich unterstutzte die OeNB
nach wie vor Fortbildungsseminare
fur Lehrer zum Thema Wirtschafts-
und Wihrungspolitik, die von rund
300 Padagogen besucht wurden.

OeNB baut Funktion als
internationale Dialog-
drehscheibe weiter aus

Uber den standigen Informations-
und Meinungsaustausch mit anderen
Notenbanken hinausgehend engagiert
sich die OeNB auch in den so genann-
ten Twinning-Projekten. Diese Part-
nerschaften zwischen den Landern
des Eurosystems und den neuen EU-
Mitgliedstaaten gehen auf eine Initia-
tive der Europaischen Kommission

zuriick und dienen der Unterstiitzung
der neuen Mitglieder bei der Vor-
bereitung auf die Euro—Einfi.j'hrung
vor allem im Bereich der Offent-
lichkeitsarbeit. Die OeNB ist z. B.
Twinning-Partner der ungarischen
Notenbank Magyar Nemzeti Bank.
Waihrend mehrerer Treffen sowohl in
Budapest als auch in Wien wurden
die verschiedensten Aspekte der
Euro-Einfithrung diskutiert und dar-
gestellt. Die Themenbereiche umfass-
ten die Koordination nationaler Maf3-
nahmen und Vorgaben, Unterlagen
zur Sprache und Terminologie des
Eurosystems, genaue Zielgruppen-
und Medienanalysen, die Frage nach
einem idealen Kommunikationsmix,
die Rollen der nationalen Partner und
Plattformen sowie die Produktion
und Verteilung der Broschiiren und
Produkte an die Zielgruppen.

In der Rolle als nationaler und
internationaler Dialogpartner organi-
sierte die OeNB im Jahr 2005 ins-
gesamt 279 Veranstaltungstage mit
11.600 Teilnehmern. Das Veranstal-
tungsaufkommen war damit dhnlich
hoch wie in den Vorjahren. Im
Rahmen der Offentlichkeitsarbeit der
OeNB stellt das hauseigene Ver-
anstaltungsmanagement damit ein
wesentliches Kommunikationsinstru-
ment dar.

Aus der Vielzahl an Tagungen,
Konferenzen und Workshops ragten
im Jahr 2005 die 33. Volkswirtschaft-
liche Tagung im Mai und die in Koo-
peration mit der EZB und dem Cen-
ter for Financial Studies (Frankfurt)
veranstaltete Conference on European
Economic Integration (CEEI) im
November heraus. Die inhaltlichen
Schwerpunkte der Volkswirtschaft-
lichen Tagung (Thema: ,Geldpolitik
und Finanzmarktstabilitat®) widme-
ten sich in mehreren Tagungsblécken
den Bereichen Wirtschaftspolitik und

74

ONB

GESCHAFTSBERICHT 2005



Finanzmarktstabilitdat, Institutionelle
und aufsichtsrechtliche Fragen sowie
Herausforderungen fiir Finanzinstitute
auf der Mikroebene. Die CEEI 2005
riickte das Thema ,, Finanzmarktinteg-
ration“ in den Brennpunkt: Durch die
EU-Erweiterung im Mai 2004 und
die neue Nachbarschaftspolitik der
EU erhielt die Vertiefung der Integra-
tion der Finanzmarkte eine breitere
geographische sowie inhaltliche Di-
mension. Die Finanzmarktentwick-
lung und -integration kann einen we-
sentlichen Beitrag zum 6konomischen
Aufholprozess der zentral-, ost- und
sidosteuropdischen Lander leisten.
Im Rahmen der Konferenzen disku-
tierten namhafte wirtschaftspoliti-
sche Akteure, Finanzmarkt-Praktiker
und Wissenschafter.

Mit diesen beiden groBen interna-
tionalen Veranstaltungen betonte die
OeNB ihre Funktion als interna-
tionale Diskussions- und Dialogdreh-
scheibe.

Geldmuseum
als Ort der Begegnung

Im Jahr 2005 konnte die Besucher-
zahl des Geldmuseums um 6% im
Vergleich zum Vorjahr auf rund
11.200 Personen gesteigert werden.
Die Zahl der Fithrungen nahm sogar
um 25% zu. Das Geldmuseum hatte
im Rahmen der ,Langen Nacht der
Museen® gedffnet, beteiligte sich am

OENB KOMMUNIZIERT STABILITAT UND SICHERHEIT

Ferienspiel der Stadt Wien und nahm
erstmals an der Kinderuniversitat im
Sommer teil.

Das Geldmuseum der OeNB ver-
anstaltete im Jahr 2005 mehrere Son-
derausstellungen:

y,Der Euro im Entwurf“ In der

ersten Jahreshalfte wurde die er-

folgreiche Ausstellung, in der alle

Entwirfe fir Euro-Banknoten

gezeigt wurden, weitergefiihrt.

— ,Kupferstecher der OeNB in den
letzten 40 Jahren®: Zu Beginn des
Jahres wurde in Kooperation mit
der Oesterreichische Banknoten-
und  Sicherheitsdruck GmbH
(OeBS) diese Sonderausstellung
tber drei Kupferstecher der
OeNB gezeigt.

— ,Der Blick hinter die Fassaden“:
Mitte September wurde diese
Ausstellung eroffnet, in der die
Architektur von Nationalbank-
gebduden der 25 Mitgliedstaaten
des Europaischen Systems der Zent-
ralbanken im Spannungsfeld der
Architekturepochen
wurde. Die Ausstellung schloss
mit der Prasentation des Wettbe-
werbs fiir das neue EZB-Gebaude.

— ,Geld in Osterreich — Von der
Antike bis zur Gegenwart“: Diese
Ausstellung wurde im Frithjahr
2005 adaptiert und wird auch in
Zukunft als Standardfiihrung fiir
Schulklassen gezeigt.

prasentiert
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Objekte aus den Sammlungen des
Geldmuseums konnten auch im Jahr
2005 wieder in zahlreichen Ausstel-
lungskooperationen gesehen werden.

Ausstellungen, bei denen das Geld-

museum als Leihgeber oder Koopera-
tionspartner fungierte, wurden von
tiber 760.000 Besuchern geschen.
Dies stellt einen bedeutenden Faktor

fur die AuBenWirkung der OeNB dar.

Jeder Euro ist hart verdient.
Darum muss der Wert des Geldes

jederzeit gesichert sein.
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Die OeNB — Ein leistungsorientiertes und
effizientes Unternehmen

Die Oesterreichische National-
bank (OeNB) als integraler Bestand-
teil des Eurosystems hat ein hetero-
genes Aufgabenfeld wahrzunehmen.
Thre Aktivititen sind geprigt von lau-
fenden Effizienzsteigerungen, hohem
Kostenbewusstsein und starker Kun-
denorientierung. Dazu gehort die
standige Weiterbildung ihrer Mitar-
beiter, die permanente und moderns-
ten Entwicklungen Rechnung tra-
gende Implementierung von Innova-
tionen zur Verbesserung des Leis-
tungsportfolios und die verlassliche
Bereitstellung einer gut funktionie-
renden technischen Infrastruktur.
Erginzt durch ein umfassendes Ser-
viceangebot soll damit ein optimaler
Nutzen bei den Kunden der OeNB
gestiftet we}‘den.

Einen Uberblick iiber Entwick-
lungen der innerbetrieblichen Struk-
turen, der getitigten Innovationen,
des Bezichungsnetzwerks sowie des
Humankapitals der OeNB gibt die
Wissensbilanz 2005 mit einer Reihe
von Kennzahlen, die als Bericht ge-
sondert publiziert wird. Aus diesem
Grund sind die nachstehenden Aus-
fiihrungen zu den innerbetrieblichen
Aktivitaten kompakt dargestellt.

Im Jahr 2005 wurden zahlreiche
Projekte erfolgreich abgeschlossen.
Rund 15,4% der Mitarbeiterkapazi-
titen waren mit Projektarbeit, d.h.
mit der Weiterentwicklung des Leis-
tungsportfolios befasst.

Im Berichtsjahr hat die OeNB
ihren Kurs einer modernen, schlan-
ken Zentralbank durch konsequente
Organisationsentwicklung weiter fort-
gefiihrt. Dieses Ziel wurde insbeson-
dere durch interne Organisations-
und Prozessanalysen erreicht, die in
folgenden Bereichen durchgefiihrt
wurden.

~ Bei der Bargeldversorgung konn-
ten wesentliche Effizienzsteige-
rungen und Einsparungen durch
eine Optimierung der Transport-
und Lagerlogistik sowie durch die
Standardisierung der Bargeldver-
packung vor allem im interna-
tionalen Bereich erreicht werden.
Die OeNB positioniert sich als
,Bank der Biirger und hat ihr
Kassenservice, z.B. Kassenoff-
nungszeiten, bedarfsorientiert an
die Kundenerfordernisse ausge-
weitet.

— In der Offentlichkeitsarbeit wur-
den Prozesse und Serviceleistun-
gen neu strukturiert und weiter-
entwickelt. So wurden z.B. die
Offnungszeiten des Geldmuseums
der OeNB an die veranderten
Kundenbediirfnisse angepasst.

— Die Aktivitaten der Hauptabtei-
lung Volkswirtschaft wurden in
einer Prozessanalyse optimiert.

— Im Bereich Dokumentationsma-
nagement und Kommunikations-
service wurden durch den ver-
starkten Einsatz von elektro-
nischen Medien die Postbearbei-
tung und -verteilung neu organi-
siert, die damit verbundenen Pro-
zesse gestrafft und der Papier-
verbrauch der OeNB sowie der
damit verbundene Manipulati-
onsaufwand weiter reduziert.

—  Beim technischen Service und im
Einkaufsmanagement wurde die
Aufgabenstruktur den aktuellen
Markterfordernissen  angepasst.
Maf3gebliche Einsparungspotenzi-
ale ergaben sich auch durch Biin-
delung des Einkaufs im Konzern.

— Durch eine Sonderaktion im Rah-
men des innerbetrieblichen Vor-
schlagswesens mit dem Themen-
schwerpunkt ,Wirtschaftlichkeit

Zahlreiche
Innovations- und
Verianderungsprojekte
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Operationales

Risikomanagement in der

OeNB etabliert

Strukturen gewihrleisten

effiziente und kunden-
orientierte
Leistungserbringung

Verbesserte
Sicherheitsstandards in
der IT-Infrastruktur

und effiziente Arbeitsorganisa—

tion“ wurde das Innovations-
potenzial der Mitarbeiter mal-
geblich genutzt,

Das Operationale Risikomanagement in
der OeNB (ORION) ist etabliert und
wird durch das laufende Monitoring
regelmafig evaluiert und aktualisiert.
Dadurch ist die Reduktion der opera-
tionalen Risiken fir den laufenden
Geschaftsbetrieb und die Krisen-
robustheit der OeNB auf hohem
Niveau gesichert.

Die Prinzipien des ORION wur-
den auf den Finanzplatz Osterreich
ausgeweitet. Es wurde ein Finanz-
marktkrisenmanual erstellt, das die
organisatorischen Rahmenbedingun-
gen fir ein abgestimmtes Vorgehen
bei Krisen auf dem Finanzplatz be-
schreibt. Aus aktuellem Anlass wurde
ORION um einen Pandemieplan er-
weitert, der die OeNB in die Lage
versetzt, auf eventuelle Bedrohungen
durch Epidemien rasch und effizient
reagieren zu kénnen.

Im Berichtsjahr wurde die OeNB-
interne Unternehmenssteuerung einer
Managementsystemanalyse unterzo-
gen. Mit Unterstutzung eines exter-
nen Beraters wurde die Zweck-
miéBigkeit und Wirksamkeit der in
der OeNB eingesetzten betriebswirt-
schaftlichen = Steuerungsinstrumente
analysiert. Besonderes Augenmerk
wurde dabei auf die wirkungsvolle
und konsistente Umsetzung von stra-
tegischen Plinen in konkrete MaB-
nahmen und operative Aktivititen
gelegt.

Einen wesentlichen Schwerpunkt
stellte im Berichtsjahr die Weiterent-
wicklung der Kostenrechnung dar.
Insbesondere wurde der Eurosystem-
weiten Harmonisierung durch einen
Grundsatzbeschluss des EZB-Rats
iber eine vereinheitlichte Methodik
zu Jahresbeginn 2005 zum Durch-

bruch verholfen. Erklartes Ziel des
Eurosystems ist die einheitliche Kal-
kulation von Produkten und Dienst-
leistungen zum Zweck der Optimie-
rung und Effizienzsteigerung.

In Erginzung dazu wurden in der
Kostenrechnung auch OeNB-interne
Weiterentwicklungen durchgefiihrt.
Diese betrafen vor allem die Verfei-
nerung der innerbetrieblichen Leis-
tungsverrechnung. Generell sollen
mittels verursachergerechter Kosten-
zuordnung die Verantwortlichkeiten
verdeutlicht und in weiterer Folge ein
straffes Kostenmanagement erreicht
werden.

Die OeNB unterliegt als offent-
licher Auftraggeber dem Bundesver-
gabegesetz, sodass bei Beschaffungen
ab einem bestimmten Auftragsvolu-
men Ausschreibungen durchzufiihren
sind. Im Jahr 2005 wurden insgesamt
25 derartige Ausschreibungen abge-
wickelt, wobei signifikante Kosten-
einsparungen erzielt werden konn-
ten. Daneben gibt es auch noch die
bestehende Einkduferplattform im
OeNB-Konzern, wodurch Synergien
im Einkauf geniitzt werden.

Neben den internen Optimie-
rungsmaBnahmen verfolgt die OeNB
auch weiterhin den Grundsatz der
gezielten Kundenorientierung. Das
vor einigen Jahren eingefiihrte Pro-
duktmanagement ist mittlerweile voll
etabliert. Die Produktverbesserung
und Nutzensteigerung erfolgen in
engem Kontakt mit den Kunden. Die
Produktmanager sind zunehmend in
die strategische und operative Pla-
nung einbezogen.

Schwerpunkte waren die Defini-
tion und Implementierung verbes-
serter Sicherheitsstandards fur die
wichtigsten in der OeNB verwende-
ten Plattformen. Dazu gehoren neue
Sicherheitsrichtlinien fiir Eigen- und
Fremdentwicklungen, die Schaffung

78

ONB

GESCHAFTSBERICHT 2005



DI1E OENB — EIN LEISTUNGSORIENTIERTES UND EFFIZIENTES UNTERNEHMEN

einer spe%iellen Anwendung zur ein-
facheren Uberpriifung der Konsistenz
der Berechtigungen in der OeNB und
die Umsetzung eines Konzepts zur
sicheren Administration von Netz-
werkkomponenten.

Im Zuge der geplanten Weiterent-
wicklung der Informationstechnolo-
gie der OeNB wurde im Jahr 2005
die Konsolidierung der Plattformen
konsequent weiter verfolgt.

Im  Personalentwicklungsbereich
wurde der Schwerpunkt darauf ge-
legt, Anreize und Mdglichkeiten zur
Erhéhung der Mitarbeitermobilitat
zu schaffen. Mit dem Einsatz einer
neuen Plattform
wurde das Informationsangebot iiber
so genannte Jobrotations, die fiir be-
stimmte Zeit innerhalb der OeNB,
bei der EZB, bei nationalen Zentral-
banken oder in anderen Institutionen
erfolgen konnen, weiter ausgebaut.
Im Berichtsjahr fanden 63 Jobrota-
tions statt, davon 25 im internationa-
len Bereich. Flexibilitat in der Arbeits-
zeitgestaltung wird durch Teilzeit,
Teleworking und Sabbatical geférdert
und verstarkt genutzt.'

Mobilitit und Flexibilitat gewin-
nen auch im internationalen Kontext
zunchmend an Bedeutung. Eine ein-
heitliche Grundausbildung fiir Fiih-
rungskrifte und neu eintretende Mit-
arbeiter soll das gemeinsame Ver-
standnis des Europaischen Systems
der Zentralbanken (ESZB)/Eurosys-
tems fordern und verstarken. Die Zu-
sammenarbeit bei der Konzeption
und die Abhaltung von Seminaren zu
den verschiedensten Sachgebieten im
ESZB/Eurosystem unterstiitzen das
einheitliche Aus- und Weiterbildungs-
angebot.

elektronischen

Mit dem neuen Programm ,,Poten-
zialerkennung und Potenzialférde-
rung® sollen Mitarbeiter mit hohem
Entwicklungspotenzial leichter iden-
tifiziert und bestmoglich gefordert
werden. Als Basis daftir wurde ein
Anforderungsprofil fir zukiinftige
Fihrungskrifte und Fachexperten
entwickelt. Die Umsetzung erfolgte
im Jahr 2005 in Form eines sehr
erfolgreichen Pilotprojekts.

Die OeNB forderte iiber ihre Mit-
wirkung im Rahmen des European
Recovery Program (ERP) auch im
Jahr 2005 zahlreiche Klein- und Mit-
telbetriebe. Mit insgesamt 280 Mio
EUR — das waren 54 % der gesamten
Férderungen des ERP-Fonds fiir das
Jahr 2005 — wurden Internationali-
sierung, Innovation und Strukturver-
besserung gefordert. Einen weiteren
aktuellen Schwerpunkt im Jahr 2005
stellte die Foérderung von Ersatz-
investitionen nach der sommerlichen
Hochwasserkatastrophe in den west-
lichen Bundeslandern Osterreichs
dar.

Die OeNB ist traditioneller Weise
eng in die 6sterreichische Exportfér-
derung und -finanzierung eingebun-
den. Unter vorrangiger Beachtung
c.l'er gesamtwirtschaftlichen Situation
Osterreichs und der Abnehmerstaa-
ten der bundesgarantierten Exporte
ist die OeNB an einer optimalen Ab-
wicklung dieser Geschifte beteiligt.
Die gemeinsamen Beratungen der
OeNB mit den anderen in die Ex-
portférderung eingebundenen Insti-
tutionen stellen einen Beitrag zur
Unterstiitzung der osterreichischen
Exporteure dar.

" Details dazu kénnen in der Wissenshilanz 2005 nachgelesen werden.

OeNB fordert
Flexibilitit und Mobilitat
der Mitarbeiter

Mitarbeit der OeNB
im Bereich der
Wirtschaftsférderung

GESCHAFTSBERICHT 2005

ONB

79



D1E OENB — EIN LEISTUNGSORIENTIERTES UND EFFIZIENTES UNTERNEHMEN

Forschung, Wissenschaft,

OeNB beweist
Verantwortung fiir

Kultur und Umwelt

Ein wichtiges Anliegen der QeNB
ist es, zur Zukunftssicherung Oster-
reichs beizutragen. Daher unterstiitzt
die OeNB seit fast 40 Jahren die hei-
mische Forschung mit namhaften Mit-
teln. Anlasslich des 150-jihrigen Be-
stehens der OeNB im Jahr 1966
wurde der Jubilaumsfonds zur Forde-
rung der Forschungs- und Lehraufga-
ben der Wissenschaft gegriindet. Seit
damals hat der Jubildumsfonds fiir fast
8.500 Projeckte rund 668 Mio EUR
sowohl der Grundlagenforschung als
auch der angewandten Forschung zur
Verfiigung gestellt und sich damit als
wichtiger Eckpfeiler der osterreichi-
schen Forschungsforderung etabliert.
Deshalb bleibt diese Forderschiene
zur Finanzierung einer exzellenten
Grundlagenforschung auch nach der
Errichtung der Nationalstiftung fiir
Forschung, Technologie und Entwick-
lung (FTE-Nationalstiftung) als Di-
rektférderung an ésterreichische For-
scher weiterhin erhalten.

Im Jahr 2005 wurden im Bereich
der von der OeNB direkt zu verge-
benden Mittel 161 Forschungspro-
jekte mit rund 9,4 Mio EUR aus den
Disziplinen Wirtschaftswissenschaf-
ten, Medizinische Wissenschaften
mit klinischem Bezug sowie Sozial-
und Geisteswissenschaften neu be-
willigt, wobei besonderes Schwerge-
wicht auf eine verstirkte Férderung
der Wirtschaftswissenschaften gelegt
wurde.

Im Rahmen des Forums Jubildums-

fonds werden laufend interessante

Projektergebnisse (aus den Fachdis-
ziplinen ~ Wirtschaftswissenschaften
und Humanmedizin) einer Fachof-
fentlichkeit prasentiert.

Die  FTE-Nationalstiftung ist
Grundlage und Garant fiir eine nach-
haltige, budgetunabhangige, langfris-
tige und strategische Finanzierung
osterreichischer  Forschungsinitiati-

ven. Besonderer Fokus dieser Bemu-
hungen liegt dabei auf der Unterstiit-
zung von langfristig verwertbaren,
interdisziplindren Forschungsvor-
haben. Die nachhaltige Finanzierung
dieser Initiativen tragt zur sichtbaren
Positionierung und Internationalisie-
rung Osterreichischer Forschungsex-
zellenz bei. Im Berichtsjahr wurden
der FTE-Nationalstiftung von der
OeNB insgesamt 75 Mio EUR zur
Verfiigung gestellt.

Es wurden tberdies 3,6 Mio EUR
fir die Basisfinanzierung von drei
Wirtschaftsforschungsinstituten, und
zwar fur das Institut fur Hohere
Studien und Wissenschaftliche For-
schung (IHS), das Osterreichische
Institut  fir  Wirtschaftsforschung
(WIFO) und das Wiener Institut fir
Internationale Wirtschaftsvergleiche
(WIIW) zur Verfiigung gestellt. Wei-
ters wurde das vierte Forschungsjahr
des Instituts fir Molekulare Biotech-
nologie GmbH der Osterreichischen
Akademie der Wissenschaften mit
1,0 Mio EUR unterstiitzt.

Besonderes Augenmerk richtet
die OeNB auch auf die Kulturforde-
rung. Ihre Sammlung wertvoller alter
Streichinstrumente besteht derzeit
aus 34 Instrumenten, die an junge
osterreichische Geigenvirtuosen, an
osterreichische Orchester und an
Kammermusikensembles  verlichen
werden. Sie zahlt mittlerweile zu
einer der bedeutendsten Sammlungen
Europas. Die OeNB sicht es als ihre
Aufgabe an, die Instrumente einer
breiten Offentlichkeit zuginglich zu
machen. Ende 2005 waren 28 dieser
Meisterwerke der Geigenbaukunst in
einer Sonderausstellung im Kunst-
historischen Museum zu sehen.

Die OeNB hat im Jahr 2005 ein
Kunstbuch ~{ber ihre Sammlung
,Osterreichische Malerei der Zwi-
schenkriegszeit“ herausgegeben, in
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dem u. a. Werke von Oskar Kokoschka,
Albin Egger-Lienz, Max Oppenhei-
mer, Alfons Walde, Wilhelm Thény,
Josef Floch, Carl Moll, Anton Kolig,
Greta Freist und Franz Sedlacek vor-
gestellt werden.

Mit der Einfiihrung des Umwelt-
managements nach EMAS-Zertifizie-
rung2 hat di(_; OeNB an allen Stand-
orten in Osterreich ihr starkes
Engagement im Umweltschutz weiter
gefestigt. Damit geht sie beim betrieb-
lichen Umweltschutz weit tiber die
rechtlich vorgeschenen MaBnahmen
hinaus und nimmt so auch ihre Ver-
antwortung gegeniiber nachfolgenden
Generationen wahr. Dabei sind ins-
besondere die Optimierungsmalnah-

men im Energiebereich sowie die
beinahe komplette Umstellung auf
Recyclingpapier hervorzuheben.
Grundlage fiir die Messung der
Umweltleistung bilden betriebsoko-
logische Kennzahlen auf Basis von
Input/Output-Daten. Damit wird
regelmidBig die Verbesserung der Um-
weltleistung bewertet; Vergleiche mit
anderen Unternehmen der Branche
werden angestellt und somit nach-
haltige Verbesserungspotenziale iden-
t"iﬁziert. Tabelle 4 zeigt einen kurzen
Uberblick iiber betriebsékologische
Kennzahlen der OeNB sowie den
Vergleich zu anderen Finanzdienst-
leistungsunternechmen. 3

Tabelle 4

Betriebs6kologische Kennzahlen der OeNB

Benchmark?
Energie Standort 2005 ‘ 2004 ‘ 2003 2002 ‘ 2001 ‘ Einheit' + ~ ‘ -
Stromverbrauch Wien 83 84 84 8,7 92 | MWh/MA <45 6 >8
Wirmeverbrauch Wien 66 73 80 135 119 kWh/m? <110 130 >150
Woasser
Wasserverbrauch Wien M4 | 121 | 114 128 | 131 | MATag | <é0 100 | >120
Material- und Produktverbrauch
Papierverbrauch insgesamt Alle 159 212 186 254 467 kg/MA <100 200 >500
Schreib-/Kopierpapierverbrauch Alle | 11.830 | 12330 | 20958 | 25377 | 27.797 Blatt/MA | <8.000 10.000 | >12.000
Recyclingpapieranteil Alle 90 90 65 34 34 % >30 20 <10
Reinigungsmittelverbrauch Wien 22 31 105 105 105 g/m? keine Angaben
CO,-Emissionen (insgesamt)
CO,-Emissionen? Alle 29| 30| 41 43| 49| YMA | <28 4|  >45
Quelle: OeNB.
! MA=Mitarbeiter.
2 Quelle: Verein fiir Umweltmanagement in Banken, Sparkassen und Versicherungen e.V, Leitfaden der Osterreichischen Geselischaft fiir Umwelt und Technik.
? Betrieb und Dienstreisen.
’ Die Abkiirzung EMAS steht fiir ,,eco-management and audit scheme®, was so viel wie Umweltmanagement und
Umweltbetriebspriifung (Umweltaudit) bedeutet. Das Ziel von EMAS ist die kontinuierliche Verbesserung des
betrieblichen Umweltschutzes. Mithilfe von EMAS konnen kologische und Gkonomische Schwachstellen beseitigt,
Material, Energie und somit Kosten eingespart werden. EMAS ist daher ein effizientes Instrument zur Implemen-
tierung eines vorsorgenden Umweltschutzes.
Weitere Details konnen der jdhrlich publizierten Umwelterkldrung der OeNB entnommen werden.
GESCHAFTSBERICHT 2005 ONB 81
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Bilanz zum 31. Dezember 2005

31. Dezember 2005 31. Dezember 2004
in EUR in EUR

1

2

w

(%]

6

7
8
9

10
11

Gold und Goldforderungen

Forderungen in Fremdwiéhrung an Anséssige

auBerhalb des Euro-Wihrungsgebiets

2.1 Forderungen an den IWF

2.2 Guthaben bei Banken, Wertpapieranlagen,
Auslandskredite und sonstige Auslandsaktiva

Forderungen in Fremdwiahrung an Ansidssige
im Euro-Wihrungsgebiet

Forderungen in Euro an Ansassige

auBerhalb des Euro-Wihrungsgebiets

4.1 Guthaben bei Banken, Wertpapieranlagen, Kredite

4.2 Forderungen aus der Kreditfazilitdt im Rahmen des WKM I

Forderungen in Euro aus geldpolitischen Operationen

an Kreditinstitute im Euro-Wihrungsgebiet

5.1 Hauptrefinanzierungsgeschafte

52 Léngerfristige Refinanzierungsgeschifte

5.3 Feinsteuerungsoperationen in Form von
befristeten Transaktionen

5.4 Strukturelle Operationen in Form von
befristeten Transaktionen

55 Spitzenrefinanzierungsfazilitat

5.6 Forderungen aus Margenausgleich

Sonstige Forderungen in Euro an Kreditinstitute
im Euro-Wihrungsgebiet

Wertpapiere in Euro von Ansidssigen im Euro-Wihrungsgebiet
Forderungen in Euro an offentliche Haushalte

Intra-Eurosystem-Forderungen

9.1 Beteiligung an der EZB

9.2 Forderungen aus der Ubertragung von Wahrungsreserven

9.3 Forderungen aus Schuldverschreibungen zur Deckung
der Emission von EZB-Schuldverschreibungen’

9.4 Nettoforderungen aus der Verteilung des
Euro-Banknotenumlaufs innerhalb des Eurosystems

9.5 Sonstige Intra-Eurosystem-Forderungen (netto)

Schwebende Verrechnungen

Sonstige Aktiva

11.1 Scheideminzen des Euro-Wahrungsgebiets

11.2 Sachanlagen und immaterielle Vermd&gensgegenstande
11.3 Sonstiges Finanzanlageverméogen

11.4 Neubewertungsposten aus auBBerbilanziellen Geschaften
11.5 Rechnungsabgrenzungsposten

11.6 Sonstiges

4.229.152.318,69

5.786.985.589,54
512.056.41491
5274929.174,63

1.132.332.872,37

434.254.091,19
434.254.09119

12.511.816.494,00
9.307.000.000,00
3.204.816.494,00

104.558,34

3.181.050.094,26

419.956.629,70

9.980.534.553,24
116.475.959,82
1.157.451.203,42

X

8.706.607.390,00

93.593.378,76

8.620.004.487,34
162.808.807,41
156.223.313,73
6.866.730.342,43
7.015432,92
385.321.338,14
1.041.905.252,71

46.389.785.067,43

72299743349

4.866.747.894,87

617.603.102,40

8.029.000.000,00
824.559.167,00

116.475.959,82
1.157.451.203,42

X

2.874.801.135,00

210.722.512,58
163.644.100,60
7.176598.738,76
6.792.217,76
294.596.508,26
1.055.801.635,91

3.179.012.958,74

5.589.745.328,36

746.608.748,13

617.603.102,40

8.853.559.167,00

136.214,40
3.085.653.396,16
36292257716

4.148.728.298,24

90.938.617,90

8.908.155.713,87

35.583.064.122,36

" Nur fur den EZB-Jahresabschluss relevant.
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Passiva

1 Banknotenumlauf

2 Verbindlichkeiten in Euro aus geldpolitischen Operationen
gegeniiber Kreditinstituten im Euro-Wahrungsgebiet
2.1 Einlagen auf Girokonten
(einschlieBlich Mindestreserve-Guthaben)
2.2 Einlagefazilitit
2.3 Termineinlagen
2.4 Feinsteuerungsoperationen in Form von
befristeten Transaktionen
2.5 Verbindlichkeiten aus Margenausgleich

w

Sonstige Verbindlichkeiten in Euro gegentiber Kreditinstituten
im Euro-Wihrungsgebiet

4 Verbindlichkeiten aus der Begebung von Schuldverschreibungen'

5 Verbindlichkeiten in Euro gegeniiber sonstigen Ansissigen
im Euro-Wihrungsgebiet
5.1 Einlagen von &ffentlichen Haushalten
5.2 Sonstige Verbindlichkeiten

6 Verbindlichkeiten in Euro gegeniiber Ansassigen
auBerhalb des Euro-Wihrungsgebiets

7 Verbindlichkeiten in Fremdwihrung gegeniiber Ansissigen
im Euro-Wihrungsgebiet

8 Verbindlichkeiten in Fremdwidhrung gegeniiber Anséssigen
auBerhalb des Euro-Wihrungsgebiets
8.1 Einlagen, Guthaben und sonstige Verbindlichkeiten
8.2 Verbindlichkeiten aus der Kreditfazilitdt im Rahmen des WKM ||

9 Ausgleichsposten fiir vom IWF zugeteilte Sonderziehungsrechte

10 Intra-Eurosystem-Verbindlichkeiten

10.1 Verbindlichkeiten aus der Ubertragung
von Wihrungsreserven'

10.2 Verbindlichkeiten aus Schuldverschreibungen zur Deckung
der Emission von EZB-Schuldverschreibungen

10.3 Nettoverbindlichkeiten aus derVerteilung des
Euro-Banknotenumlaufs innerhalb des Eurosystems

10.4 Sonstige Intra-Eurosystem-Verbindlichkeiten (netto)

11 Schwebende Verrechnungen
12 Sonstige Passiva
12.1 Neubewertungsposten aus auB3erbilanziellen Geschéften
12.2 Rechnungsabgrenzungsposten
12.3 Sonstiges
13 Riickstellungen
14 Ausgleichsposten aus Neubewertung
15 Kapital und Riicklagen
15.1 Kapital
15.2 Riicklagen

16 Bilanzgewinn

31. Dezember 2005
in EUR

31. Dezember 2004
in EUR

4.969.837.306,98
6.100.000,00

3.878.973,09
3.906.741,76

501.654,30

15.712.996.024,99

2.831.748,60
43.874.231,84
604.722.608,53

12.000.000,00
4.105.008.962,34

15.128.006.240,00

4.975.937.306,98

7.785.714,85

8.133.374,73

47.603,90

501.654,30

216.626.545,50

15.712.996.024,99

651.428.588,97

2227.186.837,52
3.307.525.203,79
4.117.008.962,34

36.601.009,56

46.389.785.067,43

13.416.143.605,00

4.000.043.265,50

3.993.473.265,50
6.570.000,00

7.626.156,01
6.903.198,34
722.957,67

6.292.924,74
47.360,94

156.255,63
156.255,63
204.039.682,00

9.000.500.379,24

9.000.500.379,24

597.408.380,49
907.327,70
20.271.797,34
576.229.255,45

2.280.637.317,78

1.935.987.262,97

4.104.427.565,58
12.000.000,00
4.092.427.565,58

29.753.966,48

35.583.064.122,36

" Nur fur den EZB-Jahresabschluss relevant.
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Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschdftsjahr 2005

Geschiftsjahr 2005 Geschiftsjahr 2004
in EUR in EUR
11 Zinsertrage 908.835.336,59 691.121.580,37
1.2 Zinsaufwendungen —457.404.954,92 —242.510.370,53
1 Nettozinsergebnis 451.430.381,67 448.611.209,84
2.1 Realisierte Gewinne/Verluste aus Finanzoperationen 218.151.499,02 264.521.726,71
2.2 Abschreibungen auf Finanzanlagen und -positionen —44.291.261,03 —263.543.394,87
2.3 Zuflhrung zu/Auflésung von Riickstellungen fur allgemeine
Wihrungs- und Preisrisiken 8.097.746,79 214.178.897,52
2 Nettoergebnis aus Finanzoperationen,
Abschreibungen und Risikovorsorgen 181.957.984,78 215.157.229,36
3.1 Ertrdge aus Gebuhren und Provisionen 3.707.251,01 3.304.450,43
3.2 Aufwendungen aus Gebuhren und Provisionen —2.927.529,40 —2.316.197,10
3 Nettoergebnis aus Gebiihren und Provisionen 779.721,61 988.253,33
4 Ertrdge aus Beteiligungen 68.424.721,58 21.096.009,05
5 Nettoergebnis aus monetdren Einkinften 7.053.357,45 —30.871.847,36
6 Sonstige Ertrage 21.157.284,59 7.506.145,76
Nettoertrige insgesamt 730.803.451,68 662.486.999,98
7 Personalaufwendungen —104.910.021,29 —98.034.796,58
8 Sachaufwendungen —85.322.038,76 —89.901.715,55
9 Abschreibungen auf Sachanlagen
und immaterielle Vermd&gensgegenstande —15.236.889,89 —16.181.905,35
10 Aufwendungen fur Banknoten —16.184.763,09 —7.157.705,06
11 Sonstige Aufwendungen —21.136.277,78 —393.203,54
Aufwendungen insgesamt —242.789.990,81 —211.669.326,08
488.013.460,87 450.817.673,90
12 Koérperschaftsteuer —122.003.365,22 —153.278.009,13
366.010.095,65 297.539.664,77
13 Gewinnanteil des Bundes —329.409.086,09 —267.785.698,29
14 Bilanzgewinn 36.601.009,56 29.753.966,48
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Anhang zum Jahresabschluss 2005

Generelle Bemerkungen zum Jahresabschluss
Allgemeine Bemerkungen und rechtliche Grundlagen

Die Bilanz sowie die Gewinn- und Verlustrechnung sind gemaB der Bestim-
mung des § 67 Abs. 2 Nationalbankgesetz 1984 (NBG) in der Fassung des
BGBI. I Nr. 161/2004 unter Heranzichung der vom Rat der Europaischen
Zentralbank (EZB) gemal3 Art. 26 Abs. 4 des Protokolls iiber die Satzung des
Europiischen Systems der Zentralbanken und der Europaischen Zentralbank
(ESZB-Satzung) erlassenen Vorschriften aufzustellen. Die genannten Vor-
schriften wurden vom EZB-Rat am 5. Dezember 2002 (EZB/2002/10) be-
schlossen und werden im vorliegenden Jahresabschluss der Oesterreichischen
Nationalbank (OeNB) in ihrer Gesamtheit angewendet. Sofern diese Leitlinie
keine Vorgaben enthilt, ist auf die im zweiten Satz des § 67 Abs. 2 NBG
angesprochenen Grundsatze ordnungsgemal3er Buchfiihrung zurtickzugreifen.
Die fir den Jahresabschluss der OeNB maBgeblichen gesetzlichen Bestim-
mungen der §§ 67 und 69 sowie § 72 Abs. 1 NBG sind gegeniiber dem Vorjahr
unverandert geblieben. Mit dem Rechnungslegungsinderungsgesetz (ReLAG)
2004 wurde fiir die OeNB eine Regelung im § 68 Abs. 3 NBG hinsichtlich der
Nichtanwendbarkeit des § 243 Abs. 2 letzter Satz sowie Abs. 3Z 2 und 5 HGB
im NBG in der Fassung des BGBI. I Nr. 161/2004 geschaffen.

Die Verpflichtung zur Erstellung eines Konzernabschlusses gemaf3 § 244 ff.
HGB ist aufgrund der Bestimmungen des § 67 Abs. 3 NBG im Geschaftsjahr
2005 nicht gegeben.

Die Gliederung von Bilanz sowie Gewinn- und Verlustrechnung richtet
sich im vorliegenden Jahresabschluss nach der im EZB-Rat beschlossenen
Struktur.

Die EZB und die zwolf nationalen Zentralbanken der Lander des Euro-
raums, die zusammen das Eurosystem bilden, geben seit dem 1. Janner 2002
auf Euro lautende Banknoten aus. Die jeweiligen Anteile am Gesamtwert des
Euro-Banknotenumlaufs werden jeden Monat am letzten Geschéftstag nach
dem Banknotenverteilungsschliissel ermittelt." Vom Gesamtwert der umlau-
fenden Euro-Banknoten entfallen 8 % auf die EZB und die iibrigen 92 % auf
die nationalen Zentralbanken des Eurosystems. Die nationalen Zentralbanken
weisen ihren so ermittelten Anteil im Passivposten 1 Banknotenumlauf aus.

Die Differenzbetrige zwischen dem Euro-Banknotenwert, der den einzel-
nen nationalen Zentralbanken aufgrund des Banknotenverteilungsschliissels
zugerechnet wird, und dem Wert der Euro-Banknoten, die sie tatsachlich in
Umlauf gebracht haben, stellen Intra-Eurosystem-Forderungen bzw. -Verbind-
lichkeiten dar. Im Jahresabschluss 2005 der OeNB werden diese gegen die
anderen Teilnehmer am ESZB gerichteten Betrége saldiert im Aktivposten 9.4
Nettoforderungen aus der Verteilung des Euro-Banknotenumlaufs innerhalb des Euro-
systems ausgewiesen.

I Als Banknotenverteilungsschliissel werden jene Prozentsdtze bezeichnet, die sich unter Beriicksichtigung des Anteils
der EZB an den insgesamt ausgegebenen Euro-Banknoten aus der Anwendung des Kapitalzeichnungsschliissels fiir
die einzelnen Zentralbanken ergeben.
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Von 2002 bis 2007 werden die aus der Verteilung der Euro-Banknoten
resultierenden Intra-Eurosystem-Salden angepasst, um betrachtliche Verschie-
bungen in der Gewinnsituation der nationalen Zentralbanken im Vergleich
zu den Vorjahren zu vermeiden. Ausgangspunkt fiir die Anpassung ist die
Differenz zwischen dem durchschnittlichen nationalen Banknotenumlauf im
Zeitraum von Juli 1999 bis Juni 2001 und dem durchschnittlichen Anteil am
Banknotenumlauf, der in diesem Zeitraum auf die jeweiligen nationalen
Zentralbanken nach dem Kapitalzeichnungsschliissel der EZB entfallen ware.
Diese Differenz wird bis Ende 2007 beriicksichtigt, wobei der Grad der
Anpassung jedes Jahr verringert wird. Ab 2008 richtet sich die Verteilung der
monetiren Einkiinfte nur noch nach dem voll eingezahlten Anteil einer
nationalen Zentralbank am Kapital der EZB. Die Zinsertriage und -aufwen-
dungen im Zusammenhang mit diesen Salden werden tiber die EZB verrechnet
und im GuV-Posten 1 Nettozinsergebnis erfasst.

Laut Beschluss des EZB-Rats werden die Seigniorage-Einkiinfte der EZB
aus ihrem 8-prozentigen Anteil am Euro-Banknotenumlauf als Folge der
Bildung einer Risikovorsorge in der Bilanz der EZB nicht ausgeschiittet.

Bewertungs- und Bilanzierungsgrundsitze

Die von der OeNB fiir die Erstellung ihres Jahresabschlusses angewendeten
Bewertungs- und Bilanzierungsgrundsatze, die im gesamten Eurosystem An-
wendung finden, richten sich nach mittels Gemeinschaftsrecht harmonisierten
Rechnungslegungsprinzipien und international anerkannten Bilanzierungs-
standards. Die wichtigsten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze sind
nachstehend zusammengefasst:

— Bilanzwahrheit und Bilanzklarheit

-~ Bilanzvorsicht

— Stichtagsbezogenheit

—  Wesentlichkeit

—  Unternchmensfortfiihrung

~ Periodenabgrenzung

—  Stetigkeit und Vergleichbarkeit

Die Erfassung von Transaktionen kann auf Basis der Leitlinie der EZB vom
5. Dezember 2002 tiber die Rechnungslegungsgrundsatze und das Berichts-
wesen im Europdischen System der Zentralbanken (EZB/2002/10) am
Erfiillungstag (d. h. zum Zeitpunkt der Zahlung) oder bei wirtschaftlicher
Betrachtungsweise am Abschlusstag erfolgen, wobei ab 1. Janner 2007 aus-
schlieBlich die Erfassung am Abschlusstag zu erfolgen hat.

Mit 27. Mai 2005 wurden die Verbuchung von Gold- und Fremdwahrungs-
geschiften sowie die Rechnungsabgrenzung vom Erfiillungstag auf den Ab-
schlusstag umgestellt. Hinsichtlich der Behandlung von Futures-Kontrakten
erfolgte die Umstellung am Ende des ersten Quartals 2005.

Fremdwiahrungstransaktionen ohne vereinbarten Wechselkurs zur Bilanz-
wahrung werden mit dem jeweils aktuellen Eurokurs erfasst.

Zum Jahresende sind aktuelle Marktkurse bzw. -preise zur Bewertung
heranzuzichen. Dies gilt sowohl fiir die bilanzwirksamen Posten als auch fiir
die in der Bilanz nicht ausgewiesenen Werte. Die Bewertung von Forward
Rate Agreements erfolgt auf Basis der LIBOR-Zinskurve der jeweiligen
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Wihrung. Gold-Zinssatzswaps und Gold-Forward-Zinssatzswaps werden nach
dem Prinzip des Arbitrage-Pricing bewertet. Dabei zerlegt man die Produkte
in jene Bestandteile (LIBOR-Zinskurve, Gold-Swapsitze und Forward-Gold-
preise), zu denen sie auf internationalen Markten gehandelt werden.

Bei Wertpapieranlagen erfolgt die Neubewertung dabei jeweils pro Wert-
papierkennnummer, bei Fremdwiahrungsbestinden fiir jede Wahrung geson-
dert. Die im Sonstigen Anlagevermogen ausgewiesenen Wertpapiere, die als
gebundene Finanzanlagen bis zur Endfilligkeit gehalten werden, sind mit den
Anschaffungskosten zu bilanzieren.

Realisierte Gewinne und Verluste werden erfolgswirksam gebucht. Dabei
werden die aus Transaktionen resultierenden realisierten Kursgewinne bzw.
Kursverluste bei den valutarischen Bestinden nach der Tagesnettodurch-
schnittskosten-Methode berechnet. Grundsatzlich werden dabei die Verkaufs-
preise jeder Transaktion den Durchschnittskosten der Ankéaufe des jeweiligen
Geschaftstags gegentibergestellt.

Sind die Verkiaufe jedoch hoher als die Ankaufe, so wird hinsichtlich des
Verkaufstiberhangs der Verkaufspreis mit den Durchschnittskosten des Vor-
tags verglichen.

Die aus der Bewertung stammenden buchmaBigen Gewinne werden nicht
in die Gewinn- und Verlustrechnung eingestellt, sondern auf einem Neube-
wertungskonto in der Bilanz passivseitig erfasst. Buchmafige Verluste werden
gegen Buchgewinne der Vorperioden auf dem entsprechenden Neubewer-
tungskonto aufgerechnet, dariiber hinausgehende Verluste in die Gewinn- und
Verlustrechnung eingestellt. Eine nachtragliche Umkehrung durch buch-
maBige Gewinne, die in Folgejahren erzielt werden, ist nicht moglich. Dartiber
hinausgehend wurde von den Gremien® der Bank auf Basis der gegebenen
Gesetzeslage beschlossen, Kursverluste aus der Fremdwéihrungsbewertung,
die als Aufwand gebucht werden miissen, durch eine gleich hohe Auflésung
der vor dem Jahr 1999 gebildeten Reserve aus valutarischen Kursdifferenzen
(Kursdifferenzenreserve) abzudecken. BuchmaBige Verluste aus einem Wert-
papier oder einer Wahrung werden nicht mit buchmaBigen Gewinnen aus
anderen Wertpapieren oder anderen Wahrungen saldiert (Netting-Verbot).

Fir die Ermittlung der Einstandspreise sowie fir die Bewertung werden
samtliche Fremdwahrungsbestinde, die sich teilweise in unterschiedlichen
Aktiv- bzw. Passivposten der Bilanz sowie in der Bilanz nicht ausgewiesenen
Forderungen und Verbindlichkeiten wiederfinden, pro Wihrung in ent-
sprechenden Wahrungspositionen zusammengefasst. Fiir die im Rahmen der
Eigenmittelveranlagung gehaltenen Devisen wird eine eigene Wahrungs-
position gefiihrt.

In Erfillung der im § 69 Abs. 4 NBG enthaltenen Bestimmung, wonach
sich die Verpflichtung zur Bildung und zur Auflésung der Kursdifferenzen-
reserve nach der Risikoeinschatzung der valutarischen Bestidnde richtet, wird
fir die Berechnung des Wahrungsrisikos der Value-at-Risk (VaR)-Ansatz
herangezogen. Das Ergebnis des VaR stellt jene Wihrungsverlustgrenze dar,
die bei einem festgelegten Gold- und Fremdwahrungsbestand und einer fest-

2" Direktoriums- bzw. Generalratsbeschluss vom 10. November 1999 bzw. 25. November 1999.
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gelegten Wihrungsstreuung mit einer bestimmten Wahrscheinlichkeit (97,5 %)
innerhalb eines Zeithorizonts (1 Jahr) nicht tberschritten wird. Zur Bede-
ckung des so ermittelten Verlustpotenzials werden die Reserve aus valutarischen
Kursdifferenzen, der Ausgleichsposten aus Neubewertung (unter Berticksichtigung
des Netting-Verbots), die Reserve fiir ungewisse Auslands- und Wertpapierrisiken
und die Riickstellung fiir allgemeine Wihrungsrisiken herangezogen.

Marktentwicklungen, das sind insbesondere Zins- und Kursentwicklungen
und deren Volatilitit, konnen aufgrund der von der OeNB und von den iibrigen
an der dritten Stufe der Wirtschafts- und Wahrungsunion (WWU) teil-
nehmenden Zentralbanken bzw. der EZB seit 1. Janner 1999 anzuwendenden
harmonisierten Bilanzierungsregeln zu erheblichen Gewinnschwankungen
fihren.

Bei unter oder iiber pari erworbenen Wertpapieren wird der Differenz-
betrag zum Nominalwert als Teil des Zinsertrags berechnet und tber die
Restlaufzeit des Wertpapiers erfolgswirksam amortisiert.

Der Wertansatz von Beteiligungen richtet sich nach dem jeweiligen
Substanzwert (= Eigenkapital) jeder Gesellschaft.

Sachanlagen und immaterielle Vermigensgegenstinde werden zu Anschaffungs-
kosten abziiglich Abschreibungen bewertet. Die Abschreibungen werden,
beginnend mit dem auf die Anschaffung folgenden Quartal, linear iber die
erwartete wirtschaftliche Nutzungsdauer vorgenommen:

— EDV-Hardware und -Software, Fahrzeuge: 4 Jahre

~ Betriebs- und Geschiftsausstattung sowie Einrichtung: 10 Jahre

— Gebaude: 25 Jahre

Die betragliche Geringflgigkeitsgrenze fir geringwertige Vermogensgegen-
stande ist mit 10.000,00 EUR festgelegt.
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Realisierte Gewinne und Verluste sowie
Bewertungsdifferenzen und deren Behandlung
im Jahresabschluss zum 31. Dezember 2005

Tabelle 1
Realisierte Realisierte BuchmiBige  Verinderung der
Gewinne Verluste Verluste buchmaBigen
GuV-Posten 2.1 GuV-Posten 2.1 GuV-Posten 2.2 Gewinne
(Verrechnung iiber Gewinn- und Verlustrechnung) (Verrechnung
iber Neube-
wertungskonten)
inTsd EUR inTsd EUR inTsd EUR inTsd EUR
Gold 45.331 - - +1.089.743
Fremdwahrungen
Eigenbestand 100.992 7.314 13109 +356.040
Eigenmittelveranlagung 22 278 2.989" —1.836
Wertpapiere
Eigenbestand 78197 62.658 19.579 —38.893
Eigenmittelveranlagung 20133 1.896 8.327 —14.787
Euro-Bestdnde des IWF 51.894 - - -
Beteiligungen
der Eigenmittelveranlagung - - 186 +11.059
AuBerbilanzielle Geschifte
Eigenbestand 16.875 21.670 101 +223
Eigenmittelveranlagung 1.357 2.834 - -
Insgesamt 314.801 96.650 44.291 +1.401.549

! Durch die gleich hohe Aufldsung der Reserve aus valutarischen Kursdifferenzen erfolgsneutral gehalten.

Risikomanagement

Im Zusammenhang mit der Tatigkeit als Zentralbank stellen finanzielle und
operationale Risiken wesentliche Einflussfaktoren auf die Erfolgssituation und
auf eine gesicherte Unternchmensfortfithrung dar. Das Risikomanagement in
der OeNB basiert auf verbindlichen Regelungen und besteht in"der Anwen-
dung anerkannter Verfahren bzw. wird durch eine laufende Uberpriifung
gewahrleistet. Ebenso erfolgt eine laufende Berichterstattung.

Finanzielle Risiken

Zu den finanziellen Risiken zahlen das Markt-, das Kredit- und das Liquiditats-
risiko. Die grundsatzliche Beschreibung des Managements von Wahrungs-
reserven und der Risikosteuerung ist in einem Rulebook, das vom OeNB-
Direktorium beschlossen wurde, festgelegt. Die Veranlagung der Wahrungs-
reserven erfolgt im Rahmen eines Benchmarksystems sowie durch Vorgabe
von Limiten und Durationen. Weiters werden die Wahrungsreserven nach
unterschiedlichen Veranlagungsportfolios und nach Wihrungen getrennt. Die
Berichterstattung erfolgt regelmaBig an ein Investmentkomitee und das OeNB-
Direktorium. Neue Veranlagungsarten sind vom Direktorium zu bewilligen.

Marktrisiko

Das Marktrisiko ist durch Verdnderungen auf den Finanzmirkten, insbeson-
dere aufgrund von Anderungen der Wechselkurse und der Zinssitze, beein-
flusst. Hinsichtlich der Wechselkursanderungen erfolgt die Risikosteuerung
tiber ein duales Benchmarksystem. Eine vom OeNB-Direktorium — in der
Regel fiir ein Jahr — beschlossene strategische Benchmark definiert auch die
Risikoobergrenze. Im Rahmen von regelmafig stattfindenden Sitzungen des
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Investmentkomitees wird eine taktische Benchmark festgelegt, die unter
anderem auch die kurzfristigen Marktentwicklungen berticksichtigt. Das
Zinsinderungsrisiko wird iiber Durationsziele bzw. -grenzen gesteuert. Fir
die Ermittlung des Wechselkurs- und Zinsinderungsrisikos sowie der iibrigen
Marktrisiken werden anerkannte VaR-Berechnungsmodelle herangezogen.

Kreditrisiko

Das Kreditrisiko spiegelt das Risiko, das gegeniiber Geschaftspartnern
existiert, wider. Das Management erfolgt beim Kreditrisiko tiber ein Limit-
system, bei dem simtliche Limite und deren Ausniitzung jederzeit aktuell
zur Verfiigung stehen. Dariiber hinaus werden die Finanzmarkte laufend
beobachtet und daraus entsprechende Expertisen erstellt. Kreditrisikoberichte
werden in den Sitzungen des Investmentkomitees und periodisch im Direk-
torium behandelt.

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko besteht darin, dass Partner ihren finanziellen Verpflich-
tungen nicht zeitgerecht oder betraglich nachkommen kénnen bzw. die OeNB
nicht tiber ausreichende liquide Mittel verfiigt, um auch ihre Verpflichtungen
erfullen zu konnen. Aus diesem Grund werden Geschafte nur mit Partnern
bester Bonitat und im Rahmen der beschlossenen Limite durchgefiihrt, wobei

insbesondere auf Sicherheit und Liquiditit bedacht genommen wird. Diesen
Prinzipien ist die Rentabilitit nachgereiht.

Operationales Risiko

Operationale Risiken sind alle jene Risiken, die aufgrund von Schiden oder
inaddquaten Abldufen in Prozessen, Systemen oder durch Menschen und
externe Ereignisse entstehen konnen. Das operationale Risiko der OeNB
ist im ,ORION — Handbuch Risiko- und Krisenmanagement® geregelt und
wird dabei nach der Auswirkung einzelner Risikoszenarien auf den Image-
wert, die Kosten und mégliche daraus entstehende Verluste bewertet. Es
erfolgt eine laufende Evaluierung und eine halbjihrliche Berichterstattung an
das Management.
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Das finanzielle Risiko und die in diesem Zusammenhang stehenden Vor-
sorgen zum 31. Dezember 2005 konnen Tabelle 2 entnommen werden.

Tabelle 2
Risiko Risikoermittlung Finanzielle Vorsorgen
in Mio EUR in Mio EUR
Goldrisiko VaR 618 618" Neubewertungskonto
Fremdwahrungsrisiko VaR 1.778 492 Reserve aus valutarischen
Kursdifferenzen
394 Neubewertungskonten
844 Reserve fiir ungewisse
Auslands- und Wertpapierrisiken
48 Rickstellung fur
allgemeine Wahrungsrisiken
1778 1778
Zinsdnderungs- und Reserve fur ungewisse Auslands-
anteiliges Eurosystemrisiko VaR 1129 1129 und Wertpapierrisiken
Insgesamt 3.525 3.525
! Der Stand des Neubewertungskontos betrdgt 1.833 Mio EUR.
Kapitalbewegungen
Tabelle 3
Entwicklung der Kapitalkonten im Jahr 2005 31.12.2004 Zunahme Abnahme 31.12.2005
inTsd EUR  inTsd EUR  inTsd EUR  inTsd EUR
(Grund-)Kapital 12.000 - - 12.000
Riicklagen
Reserve fir ungewisse Auslands- und Wertpapierrisiken 1.973.263 - - 1973263
Gewinnglattungsricklage 2.226 - - 2.226
Gebundenes ERP-Sondervermogen aus
ZinsenUberschlssen 585439 12.581 - 598.020
Jubilaumsfonds zur Férderung der Forschungs-
und Lehraufgaben der Wissenschaft
Origindrer Jubildumsfonds 31.500 - - 31.500
Jubildumsfonds zugunsten der FTE-Nationalstiftung 1.500.000 - - 1.500.000
4.092.428 12.581 - 4105.009
Bilanzgewinn 29.754 6.847 - 36.601
Insgesamt 4.134.182 19.428 - 4153.610
Ausgleichsposten aus Neubewertung
Reserve aus valutarischen Kursdifferenzen 537.349 - 45491 491.858
Reserve aus Initial Valuation 281151 - 874 280.277
Neubewertungskonten 1117487 1476407 58504 2535390
Insgesamt 1.935.987  1.476.407 104.869  3.307.525

Hinsichtlich der Details zu den einzelnen Verénderungen wird auf die
Erléiuterungen des jeweiligen Bilanzpostens verwiesen.
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Uberblick iiber die Entwicklung der Wihrungspositionen der
OeNB im Geschiftsjahr 2005

Tabelle 4
Nettowiahrungsposition (inklusive Gold) 31.12.2005 31.12.2004 Verianderung
inTsd EUR  inTsd EUR  inTsd EUR in %
Gold und Goldforderungen 4.229.152 3179.013  +1.050.139 +33,0
Forderungen in Fremdwahrung an Ansdssige au3erhalb
des Euro-Wahrungsgebiets’ 7.664.347 7129312 +535.035 +7,5
Forderungen in Fremdwéhrung an Ansdssige
im Euro-Wahrungsgebiet 1.132.333 746.609 +385.724 +517
Sonstige Aktiva 185.019 22932 +162.087 +706,8
abztiglich:
Verbindlichkeiten in Fremdwéhrung gegentiber Ansdssigen
im Euro-Wéhrungsgebiet 47 47 - -
Verbindlichkeiten in Fremdwahrung gegentber Anséssigen
auBerhalb des Euro-Wihrungsgebiets 502 156 +346 +221.8
Ausgleichsposten fur vom IWF zugeteilte
Sonderziehungsrechte 216.627 204.040 +12.587 +6,2
Neubewertungsposten aus auBerbilanziellen Geschaften 409 712 —303 —42,6
Sonstige Passiva 4.382 - +4.382 -
Ausgleichsposten aus Neubewertung’ 23431 59.326 —35.895 —60,5
12965453  10.813.585 +2.151.868 +19,9
abzliglich:
In der Bilanz nicht ausgewiesen (per saldo) 759.223 - +759.223
Insgesamt 12.206.230 10.813.585 +1.392.645 +12,9
! Ohne den auf Euro lautenden nicht abberufenen Teil der Quote des IWF.
7 Resultiert aus der Wertsteigerung von Wertpapieren in Fremdwdhrung als Folge der Bewertung zum Bilanzstichtag,
Erlauterungen zu einzelnen Posten der Bilanz
Alktiva
1 Gold und Goldforderungen
Bilanzstand inTsd EUR In diesem Posten ist der physische
31.12.2005 4229152 und buchmifBige Bestand an Gold
31.12. 2004 3179013 ausgewiesen. Dieser belauft sich zum
Verdnderung +1.050.139 (+33,0%)

31. Dezember 2005 auf 302 Tonnen.
Auf Basis des Bewertungspreises von 434,856 EUR /ozf (das sind 13.980,94
EUR /kgf) ergibt sich der ausgewiesene Bilanzwert von 4.229.152 Tsd EUR.

Aus der Bewertung zum 31. Dezember 2005 resultierten buchmaBige
Kursgewinne in Héhe von 1.089.743 Tsd EUR.

Waihrend des Jahres 2005 wurden Goldverkaufe tiber 5 Tonnen im Gegen-
wert von 56.782 Tsd EUR durchgefiihrt (2004: 10 Tonnen im Gegenwert von
107.454 Tsd EUR). Die Verkaufe wurden im Rahmen des im Marz 2004 mit
Wirksamkeit ab 27. September 2004 von 14 europaischen Zentralbanken
(darunter auch der OeNB) und der EZB abgeschlossenen Joint Statement on
Gold getitigt. Die dabei realisierten Kursgewinne iiber 45.331 Tsd EUR
(2004: 84.551 Tsd EUR) wurden im GuV-Posten 2.1 Realisierte Gewinne/ Ver-

luste aus Finanzoperationen erfasst.
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Goldbestiande der OeNB

1988 = ———————————— b1
1989 - 645,11
1990 I 645,3
1991 T —————————————————————————————=,y 6450
1992 - 645,0
1993 I+ 630,2
1994 Iy 572,4

1995 T 5361

1996 - 503,1

1997 i 471,5

1998 T 4298

1999 I 407,5

2000 I 377.5

2001 I 3475

2002 I 317,5

2003 I 317,5

2004 I 307,5

2005 I 302,5

in Tonnen

Quelle: OeNB.

Anmerkung: In den Jahren 1995, 1996 und 1997 sind die im SWAP-Wege in das EWl/die EZB eingebrachten Goldbestdnde mit 101,3,
89,2 bzw. 71,1 Tonnen inkludiert.

Das Goldabkommen sieht vor, dass die jahrlichen Goldverkaufe, die tiber
die nachsten fiinf Jahre durchgefiihrt werden konnen, 500 Tonnen bzw. dass
die Gesamtverkaufe iiber die Funf-Jahres-Periode 2.500 Tonnen nicht tber-
steigen. Dariiber hinaus diirfen die Goldleihen bzw. die Verwendung von
Goldfutures und -optionen in diesem Zeithorizont nicht ausgeweitet werden.

2 Forderungen in Fremdwiahrung an Ansissige auBerhalb des
Euro-Wihrungsgebiets

Bilanzstand inTsd EUR Dieser Bilanzposten enthilt neben
31.12.2005 5786985 dem Komplex Internationaler Wih-
31.12.2004 5.589.745

rungsfonds Fremdwéihrungsforderun-
gen gegen Geschiftspartner in Lan-
dern, die nicht an der Wahrungsunion teilnehmen.

Der Subposten 2.1 Forderungen an den IWF ist in Tabelle 5 ersichtlich.

Veranderung +197.240 (+35%)

Tabelle 5
31.12.2005  31.12.2004 Verinderung

inTsd EUR inTsd EUR inTsd EUR in %

Gesamtforderung (&sterreichische Quote)
im Gegenwert von 1.872,3 Mio SZR' 2265296 2.133.673 +131.623 +6,2

abztiglich:

Nicht abberufener Teil der Quote 1.877.361 1.539.566 +337.795 +219
Forderung aus der Beteiligung am IVWF 387935 594.107 —206.172 —347
Sonderziehungsrechte im Rahmen des IWF 124121 117.494 +6.627 +56
Sonstige Forderungen gegen den IWF - 11.396 -11.396 —100,0
Insgesamt 512.056 722.997 -210.941 -29,2

" Die OeNB hat gemdB Bundesgesetz BGBI. Nr. 309/1971 zur Génze die Quote der Republik Osterreich fiir eigene Rechnung tbernommen.

J.v\HRFS;\BSCHI,USS
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Die Forderung aus der Beteiligung am IWF hat durch Zichungen zugunsten
von Mitgliedstaaten und durch die Neubewertung der Euro-Bestande des Nicht
abberufenen Teils der Quote durch den IWF sowie durch Kontodotationen um
insgesamt 73.298 Tsd EUR zugenommen. Demgegeniiber ist diese Forderung
durch Erlage von Mitgliedstaaten um 411.093 Tsd EUR gesunken. Weiters
haben sich die Bewertung der Gesamtquote (+130.968 Tsd EUR) und
die Effekte aus realisierten Kursdifferenzen und Buchwertangleichungen
(+655 Tsd EUR) entsprechend ausgewirkt.

Die Verzinsung der IWF-Beteiligung erfolgt aufgrund der sich wochent-
lich éndernden Remunerationsrate, die sich im abgelaufenen Kalenderjahr —in
gleicher Hohe wie der Zinssatz der Sonderzichungsrechte (SZR) — zwischen
2,22% und 3,03 % p.a. bewegte.

Die Sonderziehungsrechte im Rahmen des IWF® stehen zum 31. Dezember
2005 mit einem Gegenwertvon 124.121 Tsd EUR, das entspricht 103 Mio SZR,
zuBuche. Dieim Jahr 2005 eingetretene Zunahme um per saldo 6.627 Tsd EUR
ist durch Zinsabrechnungen, die insbesondere die Remuneration der Beteili-
gung am IWF betreffen (+13.034 Tsd EUR), durch SZR-Verkaufe (per saldo
—11.406 Tsd EUR) und durch Bewertungsdifferenzen beeinflusst.

Kéufe aufgrund von Designierungen durch @en IWF erfolgten im Jahr
2005 nicht. Eine Verpflichtung zur entgeltlichen Ubernahme von SZR besteht
den Fondsstatuten zufolge jedoch nach wie vor so lange, bis der SZR-Bestand
das Dreifache der Gesamtzuteilung betrigt, wobei sich die aktuelle Gesamt-
zuteilung auf 179.045 Tsd SZR belauft.

Unter den Sonstigen Forderungen gegen den IWF wurden samtliche tibrigen
Beitragsleistungen der OeNB zu Sonderkreditaktionen des IWF erfasst, zu-
letzt im Zusammenhang mit der Beteiligung der Poverty Reduction and
Growth Facility (PRGF). Die Sonderaktion PRGF unterstiitzte die Ziele des
IWF durch Gewahrung von sehr giinstigen Krediten an die armsten Entwick-
lungslinder, um damit Wirtschaftsprogramme zu finanzieren, die auf eine
erhebliche und nachhaltige Stirkung der Zahlungsbilanzsituation und des
Wachstums abzielen. Die letzten Riickzahlungen aus diesem Titel erfolgten
planméBig im August 2005.

Der Subposten 2.2 Guthaben bei Banken, Wertpapieranlagen, Auslandskredite
und sonstige Auslandsaktiva ist in Tabelle 6 ersichtlich.

Tabelle 6

31.12.2005  31.12.2004 Verdnderung
inTsd EUR inTsd EUR inTsd EUR in %
Guthaben bei Banken 1.260.593 861.379 +399.214 +46,3
Wertpapiere 4.008.794 4.000.386 +8.408 +0,2
Sonstige Forderungen 5542 4.983 +559 +11,2
Insgesamt 5.274.929 4.866.748 +408.181 +8,4

3 Gemafs Buqdes‘gesetz BGBI. Nr. 440/1969 ist die OeNB etmiichtigt,ﬁr eigene Rechnung, aber im Namen der
Republik Osterreich am System der SZR teilzunehmen und die unentgeltlich zugeteilten bzw. entgeltlich
erworbenen SZR in ihre Aktiven einzustellen.
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In den Guthaben bei Banken sind Fremdwahrungsbestande auf Korrespon-
denzkonten, Festgelder und Taggeldanlagen enthalten. Die Wertpapiere
wurden von Emittenten mit Sitz auBlerhalb des Euro-Wahrungsgebiets be-
geben. Simtliche Veranlagungen werden bei Partnern mit bester Bonitdt vor-
genommen.

3 Forderungen in Fremdwidhrung an Ansassige im Euro-Wahrungsgebiet

Die Forderungen in Fremdwihrung an Ansdssige im Euro-Wahrungsgebiet sind in

Tabelle 7 enthalten.

Tabelle 7

31.12.2005  31.12.2004 Verinderung
inTsd EUR inTsd EUR inTsd EUR in %
Guthaben bei Banken 440.100 286.195 +153.905 +53,8
Wertpapiere 692233 460.414 +231.819 +50,4
Insgesamt 1.132.333 746.609 +385.724 +51,7

4 Forderungen in Euro an Ansissige auBBerhalb des Euro-Waihrungsgebiets

In diesem Bilanzposten sind alle auf Euro lautenden Veranlagungen und Konten
bei Geschiftspartnern, die ihren Sitz nicht im Euro-Wahrungsgebiet haben,
enthalten.

Die Zusammensetzung dieses Bilanzpostens zu den Bilanzstichtagen 2004

und 2005 ist in Tabelle 8 dargestellt.

Tabelle 8

31.12.2005  31.12.2004 Verinderung
inTsd EUR inTsd EUR inTsd EUR in %
Veranlagungen in Wertpapieren 426.008 373.613 +52.395 +14,0
Sonstige Veranlagungen 8.246 243.990 —235.744 —96,6
Insgesamt 434.254 617.603 -183.349 -29,7

5 Forderungen in Euro aus geldpolitischen Operationen an
Kreditinstitute im Euro-Wahrungsgebiet

In diesem Bilanzposten (Tabelle 9) sind die zur Liquiditatsbereitstellung durch-
gefiihrten Geschafte dargestellt.

Tabelle 9
31.12.2005  31.12.2004 Verinderung

inTsd EUR inTsd EUR inTsd EUR in %
5.1 Hauptrefinanzierungsgeschéfte 9.307.000 8.029.000 +1.278.000 +159
5.2 Langerfristige Refinanzierungsgeschafte 3204816 824.559 +2.380.257 +288,7

5.3 Feinsteuerungsoperationen in Form
von befristeten Transaktionen - - - -

54 Strukturelle Operationen in Form

von befristeten Transaktionen - - - -
5.5 Spitzenrefinanzierungsfazilitat - - - -
5.6 Forderungen aus Margenausgleich - - - -
Insgesamt 12.511.816 8.853.559 +3.658.257 +41,3
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5.1 Hauptrefinanzierungsgeschdfte

Als Hauptrefinanzierungsgeschdfte werden die regelmaBig stattfindenden liquidi-
tatszufilhrenden befristeten Transaktionen bezeichnet. Sie wurden von den
nationalen Zentralbanken in wochentlichem Abstand im Rahmen von Standard-
tendern (Zinstendern) durchgefiihrt. Die Laufzeit des Standardtenders betragt
seit dem 8. Midrz 2004 eine Woche. Alle Geschaftspartner, die die allgemeinen
Zulassungskriterien erfiillen, sind zur Abgabe von Geboten innerhalb cines
Tages berechtigt.

Diesem Hauptrefinanzierungsinstrument kommt bei der Verfolgung" der
Ziele der Offenmarktgeschafte des Eurosystems eine Schliisselrolle zu. Uber
die Hauptrefinanzierungsgeschdfte wird dem Finanzsektor der groBte Teil des
Refinanzierungsvolumens zur Verfiigung gestellt.

Gemall Beschluss des EZB-Rats vom 1. Dezember 2005 wurde der
Mindestbietungssatz fiir die Hauptrefinanzierungsgeschifte mit Wirkung vom
6. Dezember 2005 um 0,25 Prozentpunkte auf 2,25 % erhoht.

5.2 Léngerfristige Refinanzierungsgeschdfte

Die Langerfristigen Refinanzierungsgeschdfte sind liquidititszufiihrende befris-
tete Transaktionen in monatlichem Abstand und mit einer Laufzeit von drei
Monaten. Uber diese Geschifte sollen den Geschiftspartnern zusatzliche
langerfristige Refinanzierungsmittel zur Verfiigung gestellt werden. Sie
werden von den nationalen Zentralbanken im Wege von Standardtendern
durchgefithrt. Die im Rahmen von Lingerfristigen Refinanzierungsgeschdften
durchgefiihrten Tender wurden im Jahr 2005 ausschlieBlich nach dem Zins-

tenderverfahren abgewickelt.

5.3 Feinsteuerungsoperationen in Form von befristeten Transaktionen

Diese werden von Fall zu Fall zur Steuerung der Marktliquiditit und der Zins-
satze durchgefiihrt, und zwar insbesondere, um die Auswirkungen unerwar-
teter marktmafiger Liquiditatsschwankungen auf die Zinssatze auszugleichen.
Die Feinsteuerungsinstrumente und -verfahren werden der jeweiligen Art der
Transaktionen und den dabei verfolgten speziellen Zielen angepasst. Feinsteu-
erungsoperationen werden iiblicherweise von den nationalen Zentralbanken
tiber Schnelltender oder bilaterale Geschafte durchgefithrt. Der EZB-Rat
entscheidet, ob in Ausnahmeféllen Feinsteuerungsoperationen von der EZB
selbst durchgefiihrt werden.

Im Jahr 2005 wurden zwei derartige Geschafte mit einem Geschafts-
partner mit einem Gesamtvolumen von 890.000 Tsd EUR durchgefiihrt.

5.5 Spitzenrefinanzierungsfazilitét

Der Finanzsektor kann die Spitzenrefinanzierungsfazilitat in Anspruch nehmen,
um sich von den nationalen Zentralbanken Ubernachtliquiditit zu einem vor-
gegebenen Zinssatz gegen refinanzierungsfahige Sicherheiten zu beschaffen.
Diese Kreditlinie ist zur Deckung eines voriibergehenden Liquidititsbedarfs
der Geschiftspartner bestimmt. Der Zinssatz dieser Fazilitat bildet im All-
gemeinen die Obergrenze des Taggeldsatzes.

Die Spitzenrefinanzierungsfazilitdt wurde im Jahr 2005 mehrfach in An-
spruch genommen.
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Gemal Beschluss des EZB-Rats vom 1. Dezember 2005 wurde der Zins-
satz fur die Spitzenreﬁnanzierungsfazilitét mit Wirkung vom 6. Dezember
2005 um 0,25 Prozentpunkte auf 3,25 % erhéht.

6 Sonstige Forderungen in Euro an Kreditinstitute im Euro-Wihrungsgebiet

Bilanzstand inTsd EUR In diesem Posten sind Forderungen
31.12.2005 104 enthalten, die nicht aus geldpoliti-
31.12.2004 136

schen Operationen resultieren.
Veranderung -32 (—232%)

7 Wertpapiere in Euro von Ansissigen im Euro-Waihrungsgebiet

Bilanzstand inTed EUR In diesem Posten sind alle marktgan-
31.12.2005 3181.050 gigen Wertpapiere, die nicht unter
31.12.2004 3.085.653

dem wiéhrungspolitischen Instrumen-
tarium auszuweisen bzw. keinen be-
stimmten Veranlagungszwecken gewidmet sind, zusammengefasst.

Die Jahresverdnderung ist insbesondere auf transaktionsbedingte Zugange
zurickzufihren.

Veranderung +95.397 (+3,1%)

8 Forderungen in Euro an 6ffentliche Haushalte

Bilanzstand inTed EUR Dieser Bilanzposten stellt ausschlief3-
31.12.2005 419.957 lich die Forderung gegen den Bundes-
31.12.2004 362923

schatz wegen vor 1989 emittierter
Silbergedenkmiinzen dar. Sie basiert
auf dem Scheidemiinzengesetz 1988 in der Fassung des BGBI. Nr. 425/1996.

Das theoretische Hochstausmal3 der Einlosungsverpflichtung des Bundes
ist die Summe aller vor 1989 ausgegebenen Silbergedenkmiinzen, vermindert
um bereits bezahlte Miinzenriicklieferungen, um von der Miinze Osterreich
Aktiengesellschaft direkt eingezogene Miinzen sowie um Tilgungen. Die Til-
gungen erfolgen mit einem jihrlichen Betrag von 5.814 Tsd EUR aus dem
Gewinnanteil des Bundes am Erfolgsiiberschuss der OeNB. Weiters sind die
Erlose aus der Verwertung der riickgelieferten Silbermiinzen, einschlieBlich
der aus der Veranlagung dieser Betrage du.l'*ch die Miinze Osterreich Aktienge-
sellschaft bis zum vertraglich festgelegten Uberweisungstermin (15. Dezember
jeden Jahres) realisierten Zinsen, zur Tilgung zu verwenden. Eine am 31. Dezem-
ber 2040 allenfalls noch bestehende tilgbare Schuld ist in den folgenden
finf Jahren (2041 bis 2045) in gleich hohen jahrlichen Raten zu tilgen.
Zum 31. Dezember 2005 betragt die Einlésungsverpflichtung des Bundes
1.219.881 Tsd EUR.

Erhéhungen dieser Forderung aus Riicklieferungen von Silbergedenk-
minzen an den Bund im Gesamtnennwert von 66.753 Tsd EUR standen
Tilgungen aus dem Gewinnanteil des Bundes am Erfolgsiiberschuss 2004 der
OeNB sowie aus Verwertungserlésen von Silbermiinzen iiber insgesamt

9.719 Tsd EUR gegenﬁber.

Verdnderung +57.034 (+15,7%)
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9 Intra-Eurosystem-Forderungen

Bilanzstand inTed EUR In diesem Bilanzposten sind die For-
31.12.2005 9.980.534 derungen aus dem OeNB-Kapitalan-
31.12.2004 4148728

teil an der EZB und jene aus der
Ubertragung von Wihrungsreserven
an die EZB enthalten. Weiters sind in diesem Posten die Nettoforderungen aus
der Verteilung des Euro-Banknotenumlaufs innerhalb des Eurosystems aus-
gewiesen.

Der im Bilanzformat enthaltene Subposten 9.3 Forderungen aus Schuld-
verschreibungen zur Deckung der Emission von EZB-Schuldverschreibungen (Promis-
sory Notes) ist fiir die OeNB nicht relevant, da er ausschlieBlich die EZB
betrifft.

Die Zusammensetzung der Intra-Eurosystem-Forderungen zu den Bilanz-
stichtagen 2004 und 2005 kann Tabelle 10 entnommen werden.

Verdnderung +5.831.806 (+140,6%)

Tabelle 10

31.12.2005 31.12.2004 Verinderung
inTsd EUR  inTsd EUR  inTsd EUR in %

9.1 Beteiligung an der EZB 116476 116476 - -
9.2 Forderungen aus der Ubertragung von Wahrungsreserven 1157451 1157451 - -
9.3 Forderungen aus Schuldverschreibungen zur Deckung

der Emission von EZB-Schuldverschreibungen X X X X
9.4 Nettoforderungen aus derVerteilung des

Euro-Banknotenumlaufs innerhalb des Eurosystems 8.706.607 2.874.801 +5.831.806 +2029
9.5 Sonstige Intra-Eurosystem-Forderungen (netto) - - - -
Insgesamt 9.980.534 4.148.728 +5.831.806 +140,6

9.1 Beteiligung an der EZB

In diesem Bilanzposten wird die Beteiligung der OeNB an der EZB ausgewie-
sen. Anteile am Kapital der EZB kénnen gemal3 Art. 28 der ESZB-Satzung nur
die nationalen Zentralbanken zeichnen, wobei der Verteilungsschlissel auf
Gewichtungen beruht, die gemal3 Art. 29. 3 der ESZB-Satzung alle fiinf Jahre
anzupassen sind. Die erste derartige Anpassung seit Griindung der EZB wurde
am 1. Janner 2004 wirksam. Eine weitere Anpassung war danach am 1. Mai
2004 im Rahmen des EU-Beitritts der zehn neuen Mitgliedstaaten vorzuneh-
men. Der Anteil der OeNB am gezeichneten Kapital der EZB betrigt seit
1. Mai 2004 unverindert 2,0800 %, jener am (von den am Eurosystem teil-
nchmenden Zentralbanken) voll eingezahlten Kapital betragt seit 1. Mai 2004
unverandert 2,9095 %.

Auf der Grundlage der Verordnung (EG) Nr. 1009/2000 des Rates vom
8. Mai 2000 iiber Kapitalerhéhungen der Europdischen Zentralbank ist der
EZB-Rat ermichtigt, das Kapital der EZB tiber den im Art. 28.1 der ESZB-
Satzung festgelegten Betrag von rund 5,6 Mrd EUR um héchstens weitere
5 Mrd EUR zu erhohen.

9.2 Forderungen aus der Ubertragung von Wéhrungsreserven

Die Forderung der OeNB aus der Hbertragung von Wihrungsreserven an die
EZB ist mit jenem Euro-Gegenwert ausgewiesen, zu dem sie bei der EZB
cingebracht wurde. Sie wird mit dem jeweils aktuellen marginalen Zinssatz
fir die Hauptrefinanzierungsgeschifte des Eurosystems (vermindert um einen
Abschlag fiir die unverzinsten Goldbestinde) verzinst.
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Die im Jahresabschluss 2005 ausgewiesene Forderung ist seit 1. Mai 2004
unverandert geblieben.

9.4 Nettoforderungen aus der Verteilung des Euro-Banknotenumlaufs
innerhalb des Eurosystems

Die Verbindlichkeiten aus dem 8-prozentigen EZB-Anteil am Euro-Bank-
notenumlauf und die Forderung aus der Verteilung des Euro-Banknoten-
umlaufs innerhalb des Eurosystems ergeben zusammen die Intra-Eurosystem-
Salden aus der Verteilung des Euro-Banknotenumlaufs innerhalb des Euro-
systems. Sie stellen in ihrer Gesamtheit zum 31. Dezember 2005 eine
Nettoforderung in Héhe von 8.706.607 Tsd EUR dar, die aus der Anpassung
des Euro-Banknotenumlaufs resultiert (siche den Abschnitt ,Allgemeine
Bemerkungen und rechtliche Grundlagen®).

9.5 Sonstige Intra-Eurosystem-Forderungen (netto)

In diesem Posten sind die TARGET-Salden und sonstigen Intra-Eurosystem-
Salden auszuweisen, sofern sich diese zum Stichtag in ihrer Gesamtheit als
Nettoforderung darstellen. Da zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2005 aus
diesem Titel eine Nettoverbindlichkeit resultiert, ist die Entwicklung im
Passivposten 10.4 Sonstige Intra-Eurosystem-Verbindlichkeiten (netto) dargestellt.

10 Schwebende Verrechnungen

Dieser Bilanzposten resultiert aus Verrechnungen des Jahres 2005, die Anfang
Janner 2006 durch Zahlung ausgeglichen wurden.

11 Sonstige Aktiva
Die Sonstigen Aktiva werden in Tabelle 11 dargestellt.

Tabelle 11
31.12.2005 31.12.2004 Verinderung

inTsd EUR  inTsd EUR  inTsd EUR in %

111 Scheidemiinzen des Euro-Wahrungsgebiets 162.809 210.723 —47914 =227

2 Sachanlagen und immaterielle Verm&gensgegenstande 156223 163.644 =742 —45

11.3 Sonstiges Finanzanlagevermdgen 6.866.730 7176599 —309.869 —43
114 Neubewertungsposten

aus auBerbilanziellen Geschaften 7016 6.792 +224 +33

11.5 Rechnungsabgrenzungsposten 385.321 294.596 +90.725 +30,8

11.6 Sonstiges 1.041.905 1.055.802 —13.897 -13

Insgesamt 8.620.004  8.908.156 -288.152 -3.2

11.1 Scheidemiinzen des Euro-Wdhrungsgebiets

Dieser Bilanzposten stellt den Kassenbestand der Bank an umlauffahigen Euro-
Miinzen der am Euro—Wéihrungssystem teilnehmenden Mitgliedstaaten dar.

11.2 Sachanlagen und immaterielle Vermogensgegenstdnde

Die Sachanlagen und immateriellen Vermogensgegenstande beinhalten Gebdude und
Grundstiicke, Einrichtung und Maschinen (Geschaftsausstattung, EDV-Hardware,
Kraftfahrzeuge), Mobile Sachwerte und Immaterielle Vermogensgegenstinde.
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Die Entwicklung der Gebdude und Grundstiicke zeigt Tabelle 12.

Tabelle 12

inTsd EUR

Anschaffungs- und Herstellungskosten bis 31.12.2004" 124.766
Zugange im Jahr 2005 562
Abgénge (zu Anschaffungs- und Herstellungskosten) im Jahr 20052 7470
Kumulierte Abschreibungen 22468
Buchwert 31.12.2005 95.390
Buchwert 31.12.2004 100.700
Abschreibungen des Jahres 2005 4481

! Bei jenen Gebduden und Grundstiicken, die bereits vor dem 31. Dezember 1956 angeschdfft
worden waren, wurden die Anschaffungskosten aus der Schilling-Erffnungsbilanz (BGBI. Nr.
190/1954) tbernommen.

? Die Abgdnge zu Buchwerten (d. s. die seinerzeitigen Anschaffungskosten abziiglich darauf ent-
fallener kumulierter Abschreibungen) betragen 1.391 Tsd EUR

Die Zugange im Jahr 2005 sind im Wesentlichen auf die Aktivierung von
Investitionen zuriickzufithren. Die Abginge (Buchwertabgang: 1.391 Tsd EUR)
resultieren aus dem Verkauf von OeNB-Liegenschaften im Jahr 2005, wobei
Ertrige in Hohe von per saldo 11.921 Tsd EUR lukriert wurden.

Die Entwicklung der Einrichtung und Maschinen ist in Tabelle 13 dar-
gestellt.

Tabelle 13

inTsd EUR

Anschaffungskosten bis 31. 12. 2004 83.636
Zugange im Jahr 2005 8.692
Abgénge im Jahr 2005 (zu Anschaffungskosten)’ 6.820
Kumulierte Abschreibungen 61.402
Buchwert 31.12.2005 24.106
Buchwert 31.12.2004 26.205
Abschreibungen des Jahres 2005 10.741

! Die Abgdnge zu Buchwerten (d. s. die seinerzeitigen Anschaffungskosten abziglich darauf ent-
fallener kumulierter Abschreibungen) betragen 50 Tsd EUR.

Die Mobilen Sachwerte in Hohe von 36.100 Tsd EUR umfassen die Samm-
lung historischer Streichinstrumente (35.615 Tsd EUR) sowie die Miinzen-
sammlung, fiir die seit dem Jahr 2004 485 Tsd EUR aktiviert wurden. Die
Instrumentensammlung besteht zum Bilanzstichtag 2005 aus 26 Violinen,
5 Violoncelli und 3 Violen und ist damit gegeniiber dem Bilanzstichtag vom
Vorjahr unverandert geblieben.

Die Entwicklung der Immateriellen Vermigensgegenstande (Nutzungsrecht)

zeigt Tabelle 14.

Tabelle 14

inTsd EUR

Anschaffungskosten bis 31. 12. 2004 720
Zugdnge im Jahr 2005 -
Abgénge im Jahr 2005 -
Kumulierte Abschreibungen 93
Buchwert 31.12.2005 627
Buchwert 31.12.2004 643
Abschreibungen des Jahres 2005 16
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11.3 Sonstiges Finanzanlagevermogen

Das Sonstige Finanzanlagevermogen wird in Tabelle 15 dargestellt.

Tabelle 15

31.12.2005 31.12.2004 Verianderung
inTsd EUR inTsd EUR inTsd EUR in %
Wertpapiere 5.739.070 6.020.453 —281.383 —4,7
Beteiligungen 835.091 814.355 +20.736 +2,5
Sonstige Veranlagungen 292.569 341.791 —49.222 -144
Insgesamt 6.866.730 7.176.599 -309.869 -43

Vom Gesamtbestand der Wertpapierveranlagungen waren 1.657.795 Tsd
EUR der Veranlagung der Pensionsreserve und 1.549.053 Tsd EUR der
Veranlagung des Jubildumsfonds zur Forderung der Forschungs- und Lehraufgaben
der Wissenschaft (davon 1.516.705 Tsd EUR zur Férderung der FTE-Natio-
nalstiftung) gewidmet. Auf die Veranlagung von Eigenmitteln entfielen
2.532.222 Tsd EUR.* Aus der Wertpapierbewertung resultieren buchmiBige
Kursgewinne in Hohe von 84.302 Tsd EUR, denen buchmiflige Kursverluste
tiber insgesamt 8.369 Tsd EUR gegeniiberstehen. Aus der Fremdwahrungs-
bewertung stammen buchmafige Kursverluste tiber 2.989 Tsd EUR.

Von den Beteiligungen sind 523.025 Tsd EUR der Eigenmittelveranlagung
und 312.066 Tsd EUR der Veranlagung der Pensionsreserve gewidmet.

Die Entwicklung der Beteiligungen zeigt Tabelle 16.

Tabelle 16

inTsd EUR

Substanzwert zum 31.12.2004 814.355
Zugdnge im Jahr 2005 8.930
Abgiange im Jahr 2005 (zu Buchwerten) 8.528
Abschreibungen des Jahres 2005 186
Neubewertung im Jahr 2005 20.520
Substanzwert zum 31.12.2005 835.091

Die Sonstigen Veranlagungen stellen im Wesentlichen téaglich fallige und
kurzfristige Veranlagungen dar, wovon 32.933 Tsd EUR auf die Veranlagung
der Pensionsreserve und 1.617 Tsd EUR auf die Veranlagung zur Férderung
der FTE-Nationalstiftung, 23.408 Tsd EUR auf die Veranlagung des origi-
naren Jubiliumsfonds und 234.611 Tsd EUR auf die Eigenmittelveranlagung
entfallen.

4 Zuden auf der Passivseite ausgewiesenen Eigenmitteln zdhlen neben dem Grundkapital, die Reserve fiir ungewisse
Auslands- und Wertpapierrisiken, das ERP-Sondervermigen, die Reserve aus valutarischen Kursdifferenzen sowie

die Riickstellung fiir allgemeine Wahrungsrisiken.
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11.6 Sonstiges

Die Zusammensetzung der Sonstigen Vermogensgegenstande kann Tabelle 17
entnommen werden.

Tabelle 17
31.12.2005 31.12.2004 Verianderung

inTsd EUR  inTsd EUR  inTsd EUR in %

ERP-Kreditforderungen gegen Unternehmen 828.865 649.991 +178.874 +27,5
Geldmarkt-Veranlagungen fir die Vergabe von ERP-Krediten 111110 277216 —166.106 -599
ERP-Fonds-Nationalbankblock 939.975 927207 +12.768 +14
Schilling-Scheidemiinzen 23.064 88.566 —65.502 -74,0
Gesellschafterdarlehen 5.824 6.720 —896 -133
Gehaltsvorschiisse an Dienstnehmer 7141 6.734 +407 +6,0
Forderung aus Kérperschaftsteuervorauszahlungen 2005 37.406 - +37.406 X
Forderungen aus Liegenschaftsverkaufen 6.667 - +6.667 X
Sonstige Forderungen 21.828 26575 —4.747 =179
Insgesamt 1.041.905  1.055.802 -13.897 -1,3

Gemadl § 3 Abs. 2 ERP-Fonds-Gesetz errechnet sich der Plafond der Fi-
nanzierungsverpflichtung der OeNB aus dem seinerzeit von der Bundesschuld
abgeschriebenen Betrag iiber 341.955 Tsd EUR zuziiglich der Summe an-
gesammelter Zinsentiberschiisse. Zum 31. Dezember 2005 beliefen sich diese
auf 598.020 Tsd EUR. Der Rahmen fiir die aus dem Nationalbankblock zu
gewahrenden Kredite belauft sich am 31. Dezember 2005 auf insgesamt
939.975 Tsd EUR. Die Finanzierung von ERP-Krediten erfolgt in Form von
Buchkrediten, wobei die rechtliche Grundlage dafiir im § 83 NBG verankert ist.

Die Restlaufzeiten der Gehaltsvorschiisse an Dienstnehmer der Bank be-
tragen in fast allen Fallen mehr als ein Jahr. Zur Besicherung der Vorschiisse
dienen durchwegs Ablebensrisikoversicherungen.

Die Sonstigen Forderungen zum 31. Dezember 2005 in Héhe von
21.828 Tsd EUR beinhalten im Wesentlichen geleistete Vorauszahlungen,
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie Forderungen aus dem
laufenden Bankgeschift.
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Passiva
1 Banknotenumlauf

Bilanzstand inTsd EUR
31.12.2005 15.128.006
31.12.2004 13416143
Verdnderung +1.711.863 (+12,8%)

Dieser Bilanzposten beinhaltet den Anteil der OeNB nach dem Banknoten-
verteilungsschlﬁssel5 an den insgesamt im Eurosystem ausgegebenen Euro-
Banknoten (Darstellung siche Tabelle 18):

Tabelle 18
31.12.2005 31.12.2004 Verianderung
inTsd EUR inTsd EUR inTsd EUR
Logistischer Euro-Banknotenumlauf 6.421.399 10.541.342 —4.119.943
abziglich:
Verbindlichkeit aus dem 8-prozentigen EZB-Anteil
am Euro-Banknotenumlauf —1.315.581 -1.166.712 —148.869
Forderung aus der Verteilung des Euro-Banknotenumlaufs
innerhalb des Eurosystems +10.022.188 +4.041.513 +5.980.675
Banknotenumlauf 15.128.006 13.416.143 +1.711.863

OeNB-Banknotenumlauf im Fiinf-Jahres-Uberblick

Tagesstande in Mrd EUR
15

14
13

12

Jan. Feb. Mérz Apr: Mai Juni Juli Aug. Sep. Okt. Nov. Dez.
= 2001 - 2002 = 2003 w2004 = 2005
Quelle: OeNB.

Anmerkung: Im Geschdftsjahr 2002 enthielt der OeNB-Banknotenumlauf zwei Komponenten:
1. Euro-Banknotenumlauf-Verbindlichkeit (2,68% OeNB-Anteil am Euro-Banknotenumlauf des Eurosystems zum Stichtag
1. Jdnner 2002 bzw. zu jedem Monatsende zuzliglich kumulierter Transaktionen der OeNB seit diesem Stichtag);
2. Schilling-Banknotenumlauf (Ausweis nur bis 31. Dezember 2002)

° Fiir die OeNB betrdge dieser Schliissel seit 1. Mai 2004 2,6765 %. Dieser errechnet sich aus dem OeNB-Anteil
an 92 % der voll eingezahlten Kapitalanteile an der EZB.
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Die Jahresdurchschnitte der letzten finf Jahre kénnen Tabelle 19 ent-
nommen werden.

Tabelle 19
Jahresdurchschnitt des Verianderung
Banknotenumlaufs’

in Mio EUR in Mio EUR in %

2001 12519 —332 -2,6
2002 8.887 —3.632 -29,0
2003 9.913 +1.026 +11,5
2004 11.751 +1.838 +185
2005 13.618 +1.867 +159

Der Wert fur das Jahr 2001 stellt den Schilling-Banknotenumlauf dar. Im Jahr
2002 sind darin sowohl der Euro- wie auch der Schilling-Banknotenumlauf aus-
gewiesen. Ab dem Jahr 2003 wird nur mehr der Euro-Banknotenumlauf dar-
gestellt.

2 Verbindlichkeiten in Euro aus geldpolitischen Operationen gegeniiber Kredit-
instituten im Euro-Wahrungsgebiet

Die Aufgliederung dieses Bilanzpostens kann Tabelle 20 entnommen werden.

Tabelle 20
31.12.2005 31.12.2004 Verinderung
inTsd EUR  inTsd EUR  inTsd EUR in %
2.1 Einlagen auf Girokonten

(einschlieBlich Mindestreserve-Guthaben) 4.969.837 3993473 +976.364 +24,4
2.2 Einlagefazilitat 6.100 6.570 —470 =72
2.3 Termineinlagen - - - -

24 Feinsteuerungsoperationen in Form von
befristeten Transaktionen - - - -
2.5 Verbindlichkeiten aus Margenausgleich - - - -
Insgesamt 4.975.937  4.000.043 +975.894 +24,4

2.1 Einlagen auf Girokonten (einschlieBlich Mindestreserve-Guthaben)

Dieser Posten setzt sich aus den laufenden Konten von Kreditinstituten, die
der Verpflichtung der Mindestreservehaltung unterliegen, zusammen.

Seit 1. Janner 1999 werden die Mindestreserve-Guthaben der Kreditinsti-
tute verzinst. Der anzuwendende Zinssatz entspricht dem jeweils aktuellen
marginalen Zinssatz des Hauptrefinanzierungsinstruments.

Die Mindestreserve-Erfiillungsperiode beginnt jeweils an jenem Abwick-
lungstag des Hauptrefinanzierungsgeschifts, der auf die erste Sitzung des EZB-
Rats im Monat folgt. Die Dauer der Mindestreserve-Erfiillungsperioden hat
im Jahr 2005 zwischen 20 und 43 Tagen betragen.

2.2 Einlagefazilitdt
Als Einlagefazilitdt werden jene Einlagen ausgewiesen, die im Rahmen stin-
diger Fazilititen von 6sterreichischen Kreditinstituten bei der OeNB zu einem
vorgegebenen Zinssatz iiber Nacht getitigt werden. Im Jahr 2005 wurden
derartige Geschifte mit durchschnittlich 9.007 Tsd EUR durchgefiihrt.
Gemal Beschluss des EZB-Rats vom 1. Dezember 2005 wurde der Zins-
satz fiir die Einlagefazilitat mit Wirkung vom 6. Dezember 2005 um 0,25 Pro-
zentpunkte auf 1,25 % erhoht.
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5 Verbindlichkeiten in Euro gegeniiber sonstigen Ansdssigen
im Euro-Waihrungsgebiet

Bilanzscand inT<d EUR Dieser Bilanzposten enthilt die Ein-
31.12.2005 7.786 lagen offentlicher Haushalte mit
31.12. 2004 /626 3.879 Tsd EUR sowie Guthaben auf
Veranderung +160 (+21%)

Girokonten von nicht mindestre-
servepflichtigen Kreditinstituten bzw.
von sonstigen Nichtbanken.

6 Verbindlichkeiten in Euro gegeniiber Ansidssigen
auBerhalb des Euro-Wihrungsgebiets

Bilanzstand inTsd EUR In diesem Bilanzposten sind Euro-
31.12.2005 8133 Verbindlichkeiten gegenﬂber Zentral-
31.12.2004 6.293

banken und Wahrungsinstitutionen,
die nicht dem Eurosystem angehéren,
zusammengefasst.

Veranderung +1.840 (+29,2%)

9 Ausgleichsposten fiir vom IWF zugeteilte Sonderziehungsrechte

Bilanzstand inTed EUR Dieser Bilanzposten stellt den zum
31.12.2005 216.627 Bilanzstichtag errechneten Gegen-
31.12.2004 204040 wert der vom IWF der OeNB un-
Verdnderung +12.587 (+6,2%)

entgeltlich zugeteilten 179 Mio SZR
dar. Die Zuteilungen erfolgten je-
weils zum 1. Janner der Jahre 1970

bis 1972 und 1979 bis 1981.

10 Intra-Eurosystem-Verbindlichkeiten

Bilanzstand inTed EUR In diesem Posten ist jener Nettosaldo
31.12.2005 15.712.99 dargestellt, der aus Transaktionen der
31.12.2004 9.000.500

OeNB mit den elf anderen Zentral-
banken des Eurosystems, mit den drei
nicht an der WWU teilnehmenden Zentralbanken (Bank of England, Sveriges
Riksbank und Danmarks Nationalbank) sowie mit der EZB insbesondere aus
dem Zahlungsverkehrssystem TARGET entstanden ist. Weiters werden hier
der Eurosystem-Verrechnungssaldo aus der Umverteilung der monetaren
Einkiinfte zum Jahresultimo, die Verrechnung aus der allfilligen anteiligen
Riickverteilung des EZB-Seignioragegewinns sowie jene Salden ausgewiesen,
die sich aus Korrespondenzkonten® mit einzelnen Zentralbanken ergeben.

Die aus Transaktionen resultierenden bilateralen Einzelsalden der OeNB
gegeniiber den anderen Zentralbanken werden am Tagesende auf das Konto
mit der EZB im Wege einer Zession tlibertragen (Netting by Novation). Die
Verzinsung des Saldos mit der EZB erfolgt auf taglicher Basis mit dem jeweils
giiltigen marginalen Zinssatz des Hauptrefinanzierungsinstruments.

Veranderung +6.712.496 (+74,6%)

° Die Korrespondenzkonten kinnen z.B. im Fall einer voriibergehenden Stérung von TARGET fiir eine begrenzte
Zahl von Transaktionen verwendet werden.
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12 Sonstige Passiva

Die Zusammensetzung der Sonstigen Passiva zeigt Tabelle 21.

Tabelle 21

31.12.2005 31.12.2004 Verinderung
inTsd EUR  inTsd EUR  inTsd EUR in %
121 Neubewertungsposten aus auferbilanziellen Geschaften 2.832 907 +1.925 42122
12.2 Rechnungsabgrenzungsposten 43.874 20272 +23.602  +1164
12.3 Sonstiges 604.723 576229 +28.494 +4,9
Insgesamt 651.429 597.408 +54.021 +9,0

12.1 Neubewertungsposten aus auBerbilanziellen Geschdften

Im Neubewertungsposten aus auferbilanziellen Geschdften werden die aus der
Bewertung von auBerbilanziellen Positionen stammenden Kursverluste, die
gegen die Gewinn- und Verlustrechnung verrechnet wurden, und Buchwert-
angleichungen ausgewiesen.

12.3 Sonstiges

Die Zusammensetzung dieses Passivpostens wird in Tabelle 22 dargestellt.

Tabelle 22
31.12.2005 31.12.2004 Verinderung

inTsd EUR  inTsd EUR  inTsd EUR in %

SatzungsgemaBer Gewinnanteil des Bundes (ohne Dividende) 329.409 267.786 +61.623 +23,0
Verbindlichkeit aus noch in Umlauf befindlichen

Schilling-Banknoten mit Préaklusionsfrist 192233 232.028 —39.795 -17,2

Forderungsmittel des Jubildumsfonds

Origindrer Jubildaumsfonds 22.879 22915 -36 -0,2

Jubildumsfonds zugunsten der FTE-Nationalstiftung 45123 43.614 +1.509 +35

Sonstiges 15.079 9.886 +5.193 +52,5

Insgesamt 604.723 576.229 +28.494 +4,9

Der Satzungsgemdfle Gewinnanteil des Bundes errechnet sich gemal § 69
Abs. 3 NBG mit 90% des versteuerten Jahresiiberschusses des abgelaufenen
Geschiftsjahres.

Dem Jubildumsfonds zur Forderung der Forschungs- und Lehraufgaben der Wissen-
schaft wurden aus dem Bilanzgewinn 2004 gemil Beschluss der General-
versammlung 12.579 Tsd EUR zur Verfiigung gestellt. Damit sind dem origi-
niren Jubildaumsfonds — unter Berticksichtigung von Veranlagungsertragen fir
das Jahr 2005 und erfolgter Riickzahlungen — Férderungsmittel von insgesamt
38.383 Tsd EUR zur Verfiigung gestanden. Im Jahr 2005 wurden davon
15.504 Tsd EUR zur Auszahlung gebracht. Bei den restlichen 22.879 Tsd EUR
handelt es sich um die bis 31. Dezember 2005 nicht ausbezahlten Férderungs-
mittel, wovon sich Finanzierungszusagen in Hohe von 19.441 Tsd EUR in
Abwicklung befinden. Im abgelaufenen Geschaftsjahr sind vom Generalrat fiir
162 Projekte 10.345 Tsd EUR und fiir die Férderung von drei Instituten
3.579 Tsd EUR neu bewilligt worden. Im Rahmen der seit 1966 erteilten
Finanzierungszusagen sind insgesamt 667.755 Tsd EUR zur Auszahlung
gelangt.

Die Foérderungsmittel des Jubiliumsfonds zugunsten der FTE-National-
stiftung in Héhe von 45.123 Tsd EUR resultieren aus den zweckgewidmeten
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Veranlagungsertragen fiir das Jahr 2005 und werden am Tag nach der General-
versammlung an die FTE-Nationalstiftung zur Auszahlung gebracht.

13 Riickstellungen
Tabelle 23

Auflésung
bzw.
31.12.2004  Verwendung Zuweisung  31.12.2005

in Tsd EUR in Tsd EUR inTsd EUR in Tsd EUR

Pensionsreserve 1.879.000 —93.593 +107.709 1.893.116
Sonstige Riickstellungen fiir den Personalbereich
Abfertigungen 43.817 —2.351 +4.724 46.190
Dienstnehmerjubilden 10.050 —1.046 +1.628 10.632
Nicht konsumierte Urlaube 9492 -4 +303 9.791
Sabbatical 38 -18 - 20
Gesetzliche Sozialabgaben 74 =74 +84 84
Gehaltsanteile 2005 405 —405 +448 448
Riickstellungen fiir
unbegrenzt eintauschbare Schilling-Banknoten 234231 -19.389 - 214.842
allgemeine Wahrungsrisiken 40.000 - +8.000 48.000
einbehaltene monetére Einkiinfte 39.569 —39.569 - -
Kérperschaftsteuer 10.278 —10.278 - -
Projektabschluss der Umbauarbeiten OeNB |

und Blrogebdude Nord 5.088 —3.460 - 1.628
Lieferungen und Leistungen 1313 —1.313 +923 923
Hausverwaltungsbereich 1438 —1438 - -
Leistungen von Konzerngesellschaften 5.195 —5.195 +848 848
Sonstiges 649 —-416 +432 665
Insgesamt 2.280.637 -178.549 +125.099 2.227.187

Das Pensionssystem der OeNB besteht darin, dass diese die volle Pen-
sionsverpflichtung gegentiber ihren bis 30. April 1998 eingetretenen Dienst-
nchmern iibernommen hat. Zur Deckung ist sie vom Gesetz her verpflichtet,
eine Pensionsreserve zu bilden, die den Barwert samtlicher Pensionsver-
pflichtungen darstellt.

Mit 1. Mai 1999 wurde fiir alle ab 1. Mai 1998 neu aufgenommenen Dienst-
nchmer neben der ASVG-Pensionsversicherung eine Pensionskassenverein-
barung abgeschlossen. Da somit seit 1. Mai 1998 keine neuen Mitarbeiter mehr
in das Direktzusagensystem einbezogen werden, ist der Personenkreis, fiir den
die Pensionsreserve zur Absicherung der Pensionen dient, nach oben hin
begrenzt, womit dieses System praktisch ein geschlossenes darstellt. Die
Pensionszahlungen der OeNB werden aus der fiir diesen Zweck bilanzierten
Riickstellung geleistet.

Die durch die Pensionsreserve gedeckten Pensionsaufwendungen des
Jahres 2005 haben gegeniiber dem Vorjahr um 2.655 Tsd EUR oder 2,9 % auf
93.593 Tsd EUR zugenommen. In diesem Aufwand sind auch die Beziige fiir
15 pensionierte Direktoriumsmitglieder bzw. deren Hinterbliebene in Hohe
von 4.139 Tsd EUR (2004: 4.043 Tsd EUR) enthalten.

Die aus der Veranlagung der Pensionsreserve stammenden Ertrage wurden
im Zuge des Jahresabschlusses der Pensionsreserve zugefiihrt, womit sie mit
dem versicherungsmathematisch berechneten Barwert ausgewiesen wird. Fiir
die Berechnung der Pensionsreserve zum 31. Dezember 2005 wurde vom
Versicherungsmathematiker ein — gegeniiber dem Vorjahr unveranderter —
Rechnungszinsful3 von 3,50 % p.a. angewendet.
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Die Riickstellungen fiir Abfertigungen und Jubildumsgelder werden nach
versicherungsmathematischen Grundsatzen berechnet, wobei ein — gegentiber
dem Vorjahr unveranderter — Rechnungszinsfuf3 von 3,50% p.a. angewendet
wird.

Anhangige Gerichtsverfahren werden sich voraussichtlich nur unter der
Wesentlichkeitsgrenze auswirken, sodass von der Bildung einer Rickstellung
Abstand genommen wurde.

14 Ausgleichsposten aus Neubewertung

Tabelle 24 zeigt die Ausgleichsposten aus Neubewertung.

Tabelle 24
31.12.2005 31.12.2004 Veranderung
inTsd EUR inTsd EUR in Tsd EUR
Neubewertungskonten
Gold 1.833.123 743.380 +1.089.743
Fremdwahrungen 393.793 39.588 +354.205
Wertpapiere 105.140 151.928 —46.788
Beteiligungen 196.319 175.799 +20.520
AuBerbilanzielle Geschifte 7.015 6.792 +223
Insgesamt 2.535.390 1.117.487 +1.417.903
Nicht aufgeléste Aufwertungsgewinne vom 1.1.1999
(Initial Valuation)
Wertpapiere 1.423 1423 0
Beteiligungen 278.854 279.728 —874
Insgesamt 280.277 281.151 —874
Reserve aus valutarischen Kursdifferenzen
{vor 1999 gebildet) 491.858 537.349 —45.491
Insgesamt 3.307.525 1.935.987 +1.371.538

Die auf den Neubewertungskonten erfassten Betrage stellen die aus der
Bewertung zum 31. Dezember 2005 resultierenden buchmiBigen Gewinne,
getrennt nach den einzelnen Bewertungseinheiten, dar. Diese Bewertungsge-
winne konnen in den Folgejahren durch Transaktionen bei den entsprechenden
Bestanden realisiert bzw. zum Ausgleich kiinftiger Bewertungsverluste heran-
gezogen werden. Die Salden der Neubewertungskonten werden wahrungs-
weise fiir die Abdeckung des mittels der VaR-Methode ermittelten Risikos
bei den valutarischen Bestanden herangezogen.

BestimmungsgemdlB wurden die im Zuge der Eroffnungsbilanz zum
1. Janner 1999 erfassten Aufwertungsgewinne (Initial Valuation) durch trans-
aktionsbedingte Abgange der entsprechenden Vermégensgegenstinde anteils-
maBig aufgelost.

Die OeNB bilanziert gemal § 69 Abs. 1 NBG zur Deckung von Kursrisiken
die Reserve aus valutarischen Kursdifferenzen. Die im Jahresabschluss 2005 ausge-
wiesene Reservehéhe beinhaltet die aus den Jahren vor Beginn des Eurosystems
verbliebenen Kursgewinne in Héhe von 491.858 Tsd EUR. Sie wird zur
erfolgsméaBigen Darstellung von — anlasslich von Gold- und Fremdwéahrungs-
verkaufen realisierten — Kursgewinnen verwendet. Weiters wird sie zur Ab-
deckung von buchméBigen Kursverlusten, die als Aufwand zu verrechnen sind,
aufgelost. Mit ihrem verbleibenden Saldo dient sie der Abdeckung des mittels
VaR ermittelten Kursrisikos, das nicht durch die Neubewertungskonten gedeckt
ist. Eine Dotierung dieser Spezialreserve ist seit 1. Janner 1999 nicht mehr

méglich.
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15 Kapital und Riicklagen
Die Riicklagen werden in Tabelle 25 dargestellt.

Tabelle 25
31.12.2005 31.12.2004 Verinderung

inTsd EUR  inTsd EUR  inTsd EUR in %

Reserve fur ungewisse Auslands- und Wertpapierrisiken 1.973.263 1973263 - -

Gewinnglattungsriicklage 2226 2226 - -

Gebundenes ERP-Sondervermogen aus Zinsentberschissen 598.020 585.439 +12.581 +2,1
Jubildumsfonds zur Forderung der Forschungs- und

Lehraufgaben der Wissenschaft 1.531.500 1.531.500 - -

Insgesamt 4.105.009  4.092.428 +12.581 +0,3

Die Reserve fiir ungewisse Auslands- und Wertpapierrisiken wird fir die
Abdeckung des ermittelten Risikos herangezogen. Detaillierte Angaben {iber
das Risikomanagement der OeNB sind dem Abschnitt ,Risikomanagement zu
entnehmen.

Der Jubilaumsfonds von 1.531.500 Tsd EUR setzt sich seit dem Jahr 2003
aus zwei Teilbereichen zusammen, und zwar einerseits aus dem originaren
Jubildumsfonds in Héhe von 31.500 Tsd EUR sowie andererseits aus Mitteln
fir die Forderung der FTE-Nationalstiftung im Ausmaf3 von 1.500.000 Tsd
EUR.

Die dem origindren Jubilaumsfonds zugeordneten 31.500 Tsd EUR sind im
April 1966 aus dem Reingewinn des Geschaftsjahres 1965 mit 7.267 Tsd EUR
und im Mai 2003 aus dem Bilanzgewinn des Geschiftsjahres 2002 mit
24.233 Tsd EUR zugefiihrt worden.

Die der FTE-Nationalstiftung zugeordneten 1.500.000 Tsd EUR wurden
im Jahr 2003 aus der Freien Reserve (545.000 Tsd EUR) und aus dem Allge-
meinen Reservefonds (955.000 Tsd EUR) zweckgebunden umgewidmet.

Das Gebundene ERP-Sondervermogen aus Zinsentiberschiissen dient vor allem

dem Zweck, Ausfalle aus ERP-Krediten des Nationalbankblocks abzudecken.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen
(in der Bilanz nicht ausgewiesene Posten)

Zum 31. Dezember 2005 waren auBler den in der Bilanz erfassten Posten

nachfolgende finanzielle Verpflichtungen bzw. derivative Finanzinstrumente

aubBerbilanziell erfasst:

~ Swaps bzw. Termingeschafte in Euro und Fremdwéahrungen unter An- und
Verkdufen auf Termin (1.251.584 Tsd EUR bzw. 1.254.007 Tsd EUR)

— Eventualverpflichtung gegeniiber dem IWF im Zusammenhang mit ,New
Arrangements to Borrow® in Hohe von insgesamt 493.639_Tsd EUR

~ GemilB den IWF-Statuten bestehende Verpflichtung zur Ubernahme von
SZR bis zum insgesamt Dreifachen der unentgeltlichen SZR-Zuteilung im
Gegenwert von 525.758 Tsd EUR

— Eventualverpflichtung gegeniiber dem IWF im Zusammenhang mit Emer-
gency Assistance for Natural Disasters im Gegenwert von 8.469 Tsd EUR

— Nachschussverpflichtung von 38.856 Tsd EUR (Gegenwert von 32.115 Tsd
SZR) auf die mit 8.564 Stiick Aktien zu je 5.000 SZR bestehende Beteili-
gung an der Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich (BIZ), Basel
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— Verpflichtungen aus im eigenen Namen, jedoch fiir fremde Rechnung er-
folgten Fremdwéihrungsveranlagungen in Héhe von insgesamt 15.744 Tsd
EUR

— Riickzahlungsverpflichtungen der OeNB im Fall der Beendigung von
Dienstverhaltnissen im Zusammenhang mit von Dienstnehmern geleisteten
Pensionsbeitrigen in Hohe von insgesamt 16.896 Tsd EUR

-~ Eventualverbindlichkeit im fiir die OeNB anteiligen Ausmal} von
1.040.000 Tsd EUR im Zusammenhang mit der Méglichkeit der EZB,
weitere Wihrungsreserven im Ausmal3 von bis zu 50 Mrd EUR von den
teilnehmenden nationalen Zentralbanken einzufordern

-~ Eventualverbindlichkeit im fiir die OeNB anteiligen Ausmal} von
104.000 Tsd EUR im Zusammenhang mit der Moglichkeit der EZB,
weitere Mittel einzufordern und damit ihr eingezahltes Kapital um weitere
5 Mrd EUR aufzustocken

-~ Eventualverpflichtung aus Gewiéhrleistungen im Zusammenhang mit dem
Verkauf der OeNB-Anteile an der Austrian Payment Systems Services
(APSS) GmbH in Héhe von 20.520 Tsd EUR

—  Eventualverpflichtung aus gegebenen Bankgarantien in Ho6he von
111.001 Tsd EUR und Eventualforderung aus erhaltenen Bankgarantien in
Hohe von 2.278 Tsd EUR

Uber etwaige materielle Auswirkungen der gegen die Republik Osterreich in

einem Insolvenzfall anhangigen Gerichtsverfahren auf die OeNB konnen zum

derzeitigen Zeitpunkt keine fundierten Quantifizierungen vorgenommen
werden.
Die Bestande der derivativen Finanzinstrumente zum 31. Dezember 2005

zeigt Tabelle 26.

Tabelle 26
Zugrunde Marktwert Marktwert
liegendes Nominale positiv negativ
inTsd EUR inTsd EUR inTsd EUR
Zinsswaps
Verkauf 237199 6.707 101

Die Marktwerte resultieren aus der Bewertung zum 31. Dezember 2005.
Der positive Marktwert errechnet sich dabei mit 7.015 Tsd EUR (verrechnet
in Passivposten 14 Ausgleichsposten aus Neubewertung) abziiglich der in vergan-
genen Jahren erfolgten Abschreibungen tiber 308 Tsd EUR. Der negative
Marktwert wurde als Abschreibung auf Finanzanlagen und -positionen iiber die
Gewinn- und Verlustrechnung (GuV-Posten 2.2) verrechnet.

Ferner wurden im Jahr 2005 Fremdwiéhrungsoptionen sowie Wertpapier-
optionen gehandelt, wobei saimtliche Optionen vor dem Jahresultimo fillig
waren. Die erfolgsmiBige Auswirkung dieser Geschafte wurde im GuV-
Posten 1 Nettozinsergebnis erfasst.
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Erlauterungen zu einzelnen Posten
der Gewinn- und Verlustrechnung

Tabelle 27
2005 2004 Verinderung'
inTsd EUR inTsd EUR inTsd EUR in %
1 Nettozinsergebnis 451430 448.611 +2.819 +0,6
2 Nettoergebnis aus Finanzoperationen,
Abschreibungen und Risikovorsorgen 181.958 215157 —33.199 -154
3 Nettoergebnis aus Gebihren und Provisionen 780 989 —209 =211
4 Ertrdge aus Beteiligungen 68.425 21.096 +47.329 +2243
5 Nettoergebnis aus monetdren Einkinften 7.053 —30.872 +37.925 +122,8
6 Sonstige Ertrage 21157 7.506 +13.651 +181,9
Nettoertrage insgesamt 730.803 662.487 +68.316 +10,3
7 Personalaufwendungen —104.910 —98.035 +6.875 +7,0
8 Sachaufwendungen —85.322 —89.902 —4.580 =51
9 Abschreibungen auf Sachanlagen
und immaterielle Vermogensgegenstande —15.237 -16.182 —945 -58
10 Aufwendungen fir Banknoten —-16.185 -7.157 +9.028 +126,1
11 Sonstige Aufwendungen -21.136 —393 +20.743
Aufwendungen insgesamt —242.790 -211.669 +31.121 +14,7
Geschiftliches Ergebnis 488.013 450.818 +37.195 +8,3
12 Koérperschaftsteuer —122.003 —153.278 —31.275 -204
366.010 297.540 +68.470 +23,0
13 Gewinnanteil des Bundes —329.409 —267.786 +61.623 +23,0
14 Bilanzgewinn 36.601 29.754 +6.847 +23,0

" Die Vorzeichen der Verdnderungen beziehen sich auf die absoluten Zu- bzw. Abnahmen des jeweiligen Ertrags- bzw. Aufwandspostens.

Geschiiftliches Ergebnis im Fiinf-Jahres-Uberblick

in Mio EUR
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Bilanzgewinn mm Gewinnanteil des Bundes Bl Kérperschaftsteuer
Quelle: OeNB.

1 Nettozinsergebnis

Das Nettozinsergebnis stellt die Differenz zwischen Zinsertragen und Zins-
aufwendungen dar.

Die Ertrige aus der Fremdwéhrungsveranlagung wurden mit per saldo
257.273 Tsd EUR (+654 Tsd EUR), jene aus Euro-Veranlagungen mit per
saldo 115.126 Tsd EUR (-8.050 Tsd EUR) verrechnet. Aus dem geldpoli-
tischen Instrumentarium wurden 224.803 Tsd EUR (+109.330 Tsd EUR) und
aus der Ubertragung von Wihrungsreserven an die EZB 20.662 Tsd EUR
(+541 Tsd EUR) vereinnahmt. Weiters resultierten aus den Intra-Eurosystem-
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Salden aus der Verteilung des Euro-Banknotenumlaufs innerhalb des Euro-
systems Ertrage von per saldo 146.017 Tsd EUR (+113.805 Tsd EUR).
Demgegentiber mussten fiir die Verzinsung der Mindestreserve-Einlagen
96.579 Tsd EUR (+8.283 Tsd EUR) aufgewendet werden. Zinsaufwendungen
in Hohe von 268.865 Tsd EUR (+183.228 Tsd EUR) stammen aus der
Verzinsung der TARGET-Salden.

2 Nettoergebnis aus Finanzoperationen,
Abschreibungen und Risikovorsorgen

Die Realisierten Gewinne/Verluste aus Finanzoperationen resultieren aus der
infolge der laufenden Geschaftstatigkeit tatsichlich erhaltenen bzw. zu be-
zahlenden Differenz zwischen dem durchschnittlichen Einstandspreis und
dem auf dem Markt erzielten Preis bei Gold-, Fremdwéhrungs-, Wertpapier-
und sonstigen Geschaften. Darin sind auch die im Zusammenhang mit dem
Verkauf von 5 Tonnen Gold realisierten Kursgewinne enthalten.

Die per saldo realisierten Gewinne haben um 46.370 Tsd EUR (oder
17,5 %) auf 218.151 Tsd EUR abgenommen. Davon stammen im Wesentlichen
190.647 Tsd EUR (+22.444 Tsd EUR) aus Gold- und Fremdwahrungstrans-
aktionen sowie 33.776 Tsd EUR (—61.443 Tsd EUR) aus Wertpapiertrans-
aktionen.

Die Abschreibungen auf Finanzanlagen und -positionen begriinden sich im
Wesentlichen mit dem Riickgang der Marktpreise zum Bilanzstichtag unter
die durchschnittlichen Buchpreise der entsprechenden Wahrungen bzw. Wert-
papiere. Dabei entfielen auf Fremdwihrungen 16.098 Tsd EUR (-238.081 Tsd
EUR), auf Wertpapiere 27.906 Tsd EUR (+19.746 Tsd EUR), auf derivative
Finanzinstrumente 101 Tsd EUR (—111 Tsd EUR) und auf Beteiligungen
186 Tsd EUR (—806 Tsd EUR).

Im Posten Zufithrung zu/Auflosung von Riickstellungen fiir allgemeine
Wihrungs- und Preisrisiken wird die Auflésung der vor 1999 gebildeten Reserve
aus valutarischen Kursdifferenzen zur Abdeckung der buchmaBigen Wahrungs-
kursverluste von 16.098 Tsd EUR ausgewiesen, wodurch diese in Entspre-
chung des § 69 Abs. 1 NBG erfolgsneutral gehalten wurden. Demgegeniiber
wurden aufgrund der vorgenommenen Risikoeinschitzung bei den valutari-
schen Bestanden der Riickstellung fiir allgemeine Wahrungsrisiken 8.000 Tsd EUR
zugefiihrt.

4 Ertrage aus Beteiligungen

In diesem Posten wurde der Nettoertrag aus dem Verkauf des OeNB-Anteils
an der Austrian Payment Systems Services (APSS) GmbH in Hohe von per
saldo 42.316 Tsd EUR verrechnet. Weiters beinhaltet dieser Posten die
Dividendenzahlungen fiir das Geschaftsjahr 2004 der Miinze Osterreich
Aktiengesellschaft (18.000 Tsd EUR) und der BIZ (2.276 Tsd EUR). Aus den
Gewinnausschiittungen der AUSTRIA CARD-Plastikkarten und Ausweis-
systeme Gesellschaft m.b.H. bzw. der APSS resultieren 3.350 Tsd EUR bzw.
1.900 Tsd EUR. In diesem Posten ist auch die Riickiiberweisung der EZB der
nicht benétigten Verlustabdeckung 2004 in Héhe von 583 Tsd EUR enthalten.
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5 Nettoergebnis aus monetiren Einkiinften

Der Begriff der monetiren Einkiinfte gemdB Art. 32 der ESZB-Satzung
umfasst jenen Teil der Ertrage der am Eurosystem teilnehmenden nationalen
Zentralbanken, der ihnen aus der Erfiillung der wihrungspolitischen Aufgaben
im Eurosystem zuflieBt. Der Betrag der monetaren Einkiinfte einer nationalen
Zentralbank im Sinne der ESZB-Satzung entspricht ihren jahrlichen Einkiinf-
ten aus jenen Vermdgenswerten, die sie als Gegenposten zum Bargeldumlauf
und ihren Verbindlichkeiten aus Einlagen der Kreditinstitute (monetare Basis)
hilt. Fir diesen Teil der Einkiinfte ist im Art. 32.2 der ESZB-Satzung eine
gesonderte Erfassung bzw. die Umverteilung auf Ebene der nationalen Zentral-
banken gemil einer vom EZB-Rat zu erlassenden Leitlinie vorgesehen.

Neben den Nettoertrigen sind auch jene Aufwendungen, die im Zuge des
Einsatzes von liquiditatsabsorbierenden geldpolitischen Instrumenten anfallen,
von Relevanz. Insbesondere hat die Regelung der Mindestreserve im Euro-
system wesentlichen Einfluss auf die Berechnung der monetaren Einkiinfte, da
die von den nationalen Zentralbanken an Kreditinstitute gezahlten Zinsen auf
Mindestreserve-Einlagen von den zusammenzulegenden Ertragen in Abzug
gebracht werden.

Die so ermittelten monetaren Einkiinfte sind von den einzelnen nationalen
Zentralbanken des Eurosystems in einen gemeinsamen Topf abzufithren und
werden sodann entsprechend ihrer Anteile am eingezahlten EZB-Kapital
riickverteilt. Fir die OeNB ergibt sich aus der Bemessung der monetaren
Einkiinfte fiir das Jahr 2005 per saldo ein Ertrag von 7.076 Tsd EUR, der
aus der Differenz zwischen den in den gemeinsamen Topf eingebrachten
Einkiinften in Hohe von 278.139 Tsd EUR und dem riuckverteilten Anteil
von 285.215 Tsd EUR resultiert. Unter Beriicksichtigung einer Aufrollung
aus dem Vorjahr wurden Anfang Janner 2006 per saldo 7.053 Tsd EUR

uberwiesen.

6 Sonstige Ertrage

Die Zunahme resultiert im Wesentlichen aus dem Verkaufserlos von OeNB-
Liegenschaften und Wohnungen.

7 Personalaufwendungen

Die Personalaufwendungen beinhalten neben den Gehiltern, den Abfertigungen
und den sonstigen gesetzlichen und vertraglichen Verpflichtungen auch den
gesetzlich vorgeschriebenen Sozialaufwand sowie sonstige Sozialaufwen-
dungen. Erhaltene Bezugsrefundierungen bzw. von den Mitarbeitern ent-
richtete Pensionsbeitrage werden von den Personalaufwendungen in Abzug
gebracht.

Seit 1. Janner 1997 haben Dienstnehmer, die nach dem 31. Marz 1993 ein-
getreten sind und bereits eine Pensionsanwartschaft erworben haben, statt bis
dahin 5% der gesamten Schemabeziige — fiir Schemabeziige bis zur jeweils
giiltigen Pensionshochstbeitragsgrundlage gemal3 ASVG — Pensionsbeitrage in
Héhe von 10,25% zu entrichten. Dartber hinaus ist fir jenen Teil des
Schemabezugs, der die Pensionshéchstbeitragsgrundlage gemdl3 ASVG tber-
steigt, ein Pensionsbeitrag von 2 % zu leisten.
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Die Gehalter abziiglich der von den aktiven Dienstnehmern eingehobenen
Pensionsbeitrage haben gegeniiber dem Vorjahr um per saldo 526 Tsd EUR
oder 0,6% auf 83.293 Tsd EUR abgenommen. Fiir jene OeNB-Mitarbeiter,
die bei Tochtergesellschaften sowie bei auswiartigen Dienststellen tatig sind,
hat die OeNB Bezugsrefundierungen in Hohe von insgesamt 6.568 Tsd EUR
vereinnahmt.

Die vier Mitglieder des Direktoriums haben Beziige’ sowie Sachbeziige
(steuerlicher Wert der Privatnutzung von PK Ws sowie Zuschiisse zu Versiche-
rungen) in Héhe von insgesamt 1.042 Tsd EUR (2004: 1.030 Tsd EUR)
erhalten. In Tabelle 28 ist eine entsprechende Aufgliederung enthalten.

Tabelle 28

Beziige Sachbeziige Insgesamt

inTsd EUR inTsd EUR inTsd EUR

Gouverneur Dr. Liebscher 268 8 276
Vize-Gouverneur Mag. Dr. Duchatczek 253 10 263
Direktor Mag. Dr. Z6lIner 246 10 256
Direktor Univ.-Doz. Mag. Dr: Christl 238 8 246

Den Mitgliedern des Prasidiums wurden im Jahr 2005 107 Tsd EUR
(2004: 106 Tsd EUR sowie 35 Tsd EUR als Nachzahlung fiir das Jahr 2003)
vergutet.

Das auf Basis der Vorgaben des Rechnungshofs fiir die Einkommens-
erhebung ermittelte Jahresdurchschnittseinkommen eines OeNB-Mitarbeiters
belduft sich fur das Geschéftsjahr 2005 auf 77 Tsd EUR (2004: 76 Tsd EUR).

Die Mitarbeiterressourcen werden in Tabelle 29 gezeigt.

Tabelle 29
Stichtag 31. Dezember' Jahresdurchschnitt’
2005 2004 Verianderung 2005 2004 Verianderung
OeNB-Fachbereiche? 9475 9703 -22,8 962,8 9573 +55
Insgesamt 11145 1.148,5 —340 11312 11618 -306

! Teilzeitkrdifte sind anteilsmdBig berticksichtigt.
2 Ohne die auBerhalb der Bank tdtigen Mitarbeiter sowie der karenzierten Bediensteten (nach Mutterschutzgesetz, nach Elternkarenzurlaubs-
gesetz und andere).

Die Gesetzlichen Sozialabgaben iiber insgesamt 12.883 Tsd EUR (das sind
+55 Tsd EUR) enthalten neben der Kommunalsteuer (2.533 Tsd EUR) vor

allem die Sozialversicherungsbeitrage (6.484 Tsd EUR) und den Beitrag zum
Ausgleichsfonds fiir Familienbeihilfen (3.795 Tsd EUR).

7 Limitiert gemdf Bundesverfassungsgesetz iiber die Begrenzung von Beziigen dffentlicher Funktiondre.
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10 Aufwendungen fiir Banknoten

Diese Aufwendungen resultieren im Wesentlichen aus dem Ankauf von Euro-
Banknoten von der Oesterreichischen Banknoten- und Sicherheitsdruck
GmbH (OeBS).

12 Korperschaftsteuer

Der Koérperschaftsteuersatz von 25% (31. Dezember 2004: 34 %) ist auf die
Steuerbemessungsgrundlage gemdB § 72 NBG, die als Einkommen im Sinne
des § 22 Abs. 1 Korperschaftsteuergesetz gilt, anzuwenden.

13 Gewinnanteil des Bundes

Der Gewinnanteil des Bundes in Hoéhe von 329.409 Tsd EUR (2004:
267.786 Tsd EUR) betragt gemal3 § 69 Abs. 3 NBG unverdndert 90% des
versteuerten Ergebnisses.
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Direktorium

Gouverneur Dr. Klaus Liebscher
Vize-Gouverneur Mag. Dr. Wolfgang Duchatczek
Direktor Mag. Dr. Peter Zollner

Direktor Univ.-Doz. Mag. Dr. Josef Christl

Generalrat

Prasident Herbert Schimetschek
Vizeprasident Dr. Manfred Frey

Dipl.-Ing. August Astl

Mag. Christian Domany (bis 24. Mai 2005)
Univ.-Prof. Dr. Bernhard Felderer
Univ.-Doz. MMag. Dr. Philip Géth

Dkfm. Elisabeth Gurtler-Mauthner
Direktor Manfred Hofmann (ab 24. Mai 2005)
Univ.-Prof. Mag. Dr. Herbert Kofler

Mag. Georg Kovarik

Dipl.-Ing. Johann Marihart

Mag. Werner Muhm

Dkfm. Gerhard Randa

Mag. Dr. Walter Rothensteiner

Dkfm. Johann Zwettler

Gemal3 § 22 Abs. 5 Nationalbankgesetz 1984 vom Zentralbetriebsrat zu
Verhandlungen iiber Personal-, Sozial- und Wohlfahrtsangelegenheiten ent-
sendet: Mag. Thomas Reindl und Dr. Martina Gerharter.

Wien, am 29. Marz 2006

ot
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Bestatigungsvermerk der Abschlusspriifer

Wir haben den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2005 der Oesterreichischen
Nationalbank unter Beachtung der in Osterreich berufsiiblichen Grundsitze,
wie sie in der}. Fachgutachten, in den Richtlinien und in den Stellungnahmen
des Instituts Osterreichischer Wirtschaftspriifer empfohlen werden, gepriift.
Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt, daher erteilen wir einen
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk.

Aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entsprechen die
Buchfithrung und der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2005 der Oester-
reichischen Nationalbank nach unserer pflichtgemidBen Priifung den Vor-
schriften des Nationalbankgesetzes 1984 in der geltenden Fassung. Der Jahres-
abschluss wurde unter Beachtung der vom Rat der Europaischen Zentralbank
gemdl Art. 26 Abs. 4 des Protokolls tiber die Satzung des Europiischen
Systems der Zentralbanken und der Europdischen Zentralbank mittels der
Leitlinie der Europdischen Zentralbank vom 5. Dezember 2002 tber die
Rechnungslegungsgrundsitze und das Berichtswesen im Europaischen System
der Zentralbanken (EZB/2002/10) erlassenen Vorschriften erstellt und ver-
mittelt unter Beachtung der Grundsitze ordnungsméBiger Buchfithrung und
der vorgenannten Vorschriften ein mdglichst getreues Bild der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2005 bzw. fiir das
Geschaftsjahr vom 1. Janner bis 31. Dezember 2005. Der gemal3 § 68 Abs. 1
und 3 Nationalbankgesetz 1984 in der Fassung des BGBI. I Nr. 161/2004
erstellte Geschéftsbericht steht im Einklang mit dem Jahresabschluss.

Wien, am 29. Marz 2006

Dr. Pipin Henzl Dr. Peter Wolf
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
und Steuerberater und Steuerberater
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Bilanzgewinn und Gewinnverwendungsvorschlag

Nach Durchfithrung der in § 69 Abs. 3 NBG vorgesehenen satzungsgemalBen
Zuweisung (Posten 13 der Gewinn- und Verlustrechnung) an den Bund in der
Hoéhe von 329.409 Tsd EUR (2004: 267.786 Tsd EUR) verbleibt der in der
Bilanz und in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesene Bilanzgewinn
2005 von 36.601.009,56 EUR.

Das Direktorium hat in der Sitzung vom 12. April 2006 beschlossen, dem
Generalrat folgende Verwendung zu empfehlen:

in EUR in EUR
10-prozentige Dividende auf das Grundkapital
von 12 Mio EUR 1.200.000,00
Zuweisung an die Leopold Museum-Privatstiftung 4.501.718,71
Zuweisung von Férderungsmitteln an den Jubildumsfonds
der Oesterreichischen Nationalbank zur Férderung der
Forschungs- und Lehraufgaben der Wissenschaft:
fur Férderungen durch die OeNB 12.579.460,15
fur Forderungen durch die FTE-Nationalstiftung 18.319.830,70 30.899.290,85

36.601.009,56
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Bericht des Generalrats

zum Geschaftsbericht

und Jahresabschluss 2005

Der Generalrat hat in seinen regel-
miéBigen Sitzungen, durch Beratun-
gen in seinen Unterausschiissen und
durch Einholung der erforderlichen
Informationen die ihm aufgrund des
Nationalbankgesetzes 1984 obliegen-
den Aufgaben wahrgenommen.

Das Direktorium hat dem Gene-
ralrat regelmiBig tiber die Abwick-
lung und den Stand der Geschifte,
tiber die Lage des Geld-, Kapital- und
Devisenmarktes, tiber wichtige ge-
schaftliche Vorfalle, tber alle fiir die
Beurteilungder Wahrungs-und Wirt-
schaftslage bedeutsamen Vorgange,
tiber die zur Kontrolle der gesamten
Gebarung getroffenen Verfiigungen
und tiber sonstige den Betrieb betref-
fende Verfiigungen und Vorkomm-
nisse von Bedeutung berichtet.

Der Jahresabschluss iiber das Ge-
schaftsjahr 2005 wurde von den in
der regelmiBigen Generalversamm-
lung vom 24. Mai 2005 gewahlten
Rechnungspriifern —den Wirtschafts-

pritfern Dr. Pipin Henzl und Dr. Peter
Wolf — aufgrund der Biicher und
Schriften der Oesterreichischen Natio-
nalbank sowie der vom Direktorium
erteilten Aufklirungen und Nach-
weise gepriift und mit dem uneinge-
schrankten Bestatigungsvermerk ver-
sehen.

Der Generalrat hat in seiner
Sitzung vom 27. April 2006 den
Geschaftsbericht des Direktoriums
und den Jahresabschluss tber das
Geschiftsjahr 2005 gebilligt. Er legt
den Geschiftsbericht vor und emp-
fiehlt der Generalversammlung, den
Jahresabschluss der Oesterreichischen
Nationalbank tber das Geschiftsjahr
2005 zu genchmigen und dem
Generalrat und dem Direktorium die
Entlastung zu erteilen. Die General-
versammlung wolle ferner iiber die
Verwendung des Bilanzgewinns ge-
maB der im Anhang zum Jahres-
abschluss 2005 erstatteten Empfeh-
lung (Seite 120) beschlieBen.
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Hinweise



ACH
APC
APSS

ARTIS
A-SIT

BIP
BIZ
BMF
BMWA
BOSS
BSC
BWG
CCP.A

CEBS

CEEI

CRD
ECOFIN-Rat

EPC

ESZB
EU
EUR
Eurostat

EZB
FDI
FMA
FMABG
FMSB
FSI

FTE

GSA

HVPI

IFRS
IRB

= Angabe liegt zur Zeit der Berichterstattung nicht vor

Abklrzungen, Zeichenerkldrung

Automated Clearing House

Austrian Payments Council

Austrian Payment Systems Services

(APSS) GmbH

Austrian Real Time Interbank Settlement
Zentrum fiir sichere Informationstechnologie —
Austria

Bruttoinlandsprodukt

Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich
Bundesministerium fiir Finanzen
Bundesministerium fiir Wirtschaft und Arbeit
Bank On-Site Supervision

Banking Supervision Committee
Bankwesengesetz

CCP Austria Abwicklungsstelle fiir
Borsegeschifte GmbH

Committee of European Banking Supervisors
Conference on European Economic Integration
Capital Requirements Directive

Economic and Finance Ministers Council
(Rat der Wirtschafts- und Finanzminister der EU)
European Payments Council

(Ausschuss fiir Wirtschaftspolitik)
Europiisches System der Zentralbanken
Europaische Union

Euro

Statistisches Amt der Européischen
Gemeinschaft

Europaische Zentralbank

First Data International
Finanzmarktaufsichtsbehorde
Finanzmarktaufsichtsbehérdengesetz
Finanzmarktstabilitatsbericht

Financial Soundness Indicators
Nationalstiftung fiir Forschung,

Technologie und Entwicklung
GELDSERVICE AUSTRIA

Logistik fiir Wertgestionierung und
Transportkoordination G.m.b.H.
Harmonisierter Verbraucherpreisindex
International Financial Reporting Standards
Internal Ratings-Based

Rundungcn konnen Rechendifferenzen Crgcbcn.

JPY
JVI
KMU
LRGs
M3
MAUS
MFIs
MoU
NBG
OeBS

OECD

OeKB
OeNB
ORA
ORION
QUAB
ROA
ROM
RTGS
SAA
SEPA
SSP
ST.AT
STUZZA

SWP
SZR
TARGET

usbp
VaR
VERA
WFA
WIFO

WKM
WKO
wWwu

Eintragung kann aus sachlichen Griinden nicht gemacht werden

Internationaler Wahrungsfonds

Japanischer Yen

Joint Vienna Institute

Klein- und Mittelbetrieb

Langfristige Refinanzierungsgeschifte
Geldmenge M3

Monatsausweis

Monetare Finanzinstitute

Memorandum of Understanding
Nationalbankgesetz

Oesterreichische Banknoten- und
Sicherheitsdruck GmbH

Organisation for Economic Co-operation and
Development (Organisation fiir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung)
Oesterreichische Kontollbank
Oesterreichische Nationalbank
Ordnungsnormenausweis

Operationales Risikomanagement in der OeNB
Quartalsbericht

Return on Assets

Risikoorientiertes Meldewesen

Real Time Gross Settlement

Stabilisierungs- und Assoziierungsabkommen
Single Euro Payments Area

Single Shared Platform

Statistik Austria

Studiengesellschaft fiir Zusammenarbeit im
Zahlungsverkehr (STUZZA) G.m.b.H.
Stabilitdts- und Wachstumspakt
Sonderziechungsrechte

Trans-European Automated Real-time Gross
settlement Express Transfer

UsS-Dollar

Value at Risk

Vermogens-, Erfolgs- und Risikoausweis
Wirtschafts- und Finanzausschuss
Osterreichisches Institut fiir
Wirtschaftsforschung
Wechselkursmechanismus
Wirtschaftskammer Osterreich
Wirtschafts- und Wihrungsunion

Zahlenwert ist null oder kleiner als die Halfte der ausgewiesenen Einheit

= Zahlenwert ist null (gilt fiir den Jahresabschluss 2005 der Oesterreichischen Nationalbank)
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Glossar

Austrian Payments Council (APC): Informationsdrehscheibe und Koordi-
nationsgremium der 6sterreichischen Banken im Rahmen der Schaffung eines
einheitlichen Euro-Zahlungsverkehrsraums (SEPA). Im Mai 2005 von den
Gesellschaftern der Studiengesellschaft fiir Zusammenarbeit im Zahlungs-
verkehr (STUZZA), zu denen auch die OeNB gehort, und von der Wirt-
schaftskammer Osterreich gegriindet.

Austrian Real Time Interbank Settlement (ARTIS): Ein von der OeNB
eingerichtetes und betriebenes Bruttosystem, das Euro-Zahlungen in Echt-
zeit abwickelt. Es ist Teil des EU-weiten, vom Europdischen System der
Zentralbanken (ESZB) betriebenen GroBbetragszahlungssystems TARGET.
Seit 4. Janner 1999 konnen iiber ARTIS Zahlungen europaweit iber ein
einziges Konto bei der OeNB abgewickelt werden.

Benchmarkportfolio: Ein Vergleichsportfolio, hidufig ein Index, an dem die
Wertentwicklung eines Investmentportfolios, also der Erfolg der Portfolio-
veranlagung, gemessen wird (relative Performancemessung). Auch Limit-
systeme konnen sich an einer Benchmark orientieren; ein Bespiel dafiir sind
Abweichungslimits von der Struktur des Benchmarkportfolios (relative Limits
im Rahmen der Risikosteuerung).

Chinese Wall: Zwischen einzelnen Unternehmenseinheiten eingezogene
Informationsbarrieren, mit denen das Aufkommen von Interessenkonflikten
unterbunden werden soll.

Clearing: Betragsméﬁige Aufrechnung von Zahlungsauftrégen in einem
Nettosystem, wobei der resultierende Saldo ausgeglichen wird.

EG-Vertrag: Vertrag von Rom (1. Janner 1958), mit dem die Europaische
Wirtschaftsgemeinschaft (EWG) ins Leben gerufen wurde. Mit dem In-Kraft-
Treten des EU-Vertrags (Vertrag von Maastricht) am 1. November 1993 wurde
der EG-Vertrag geandert und die Européische Union begriindet. EG- und EU-
Vertrag wurden durch den Stabilitits- und Wachstumspakt (Vertrag von
Amsterdam; 1. Mai 1999) und zuletzt durch den Vertrag von Nizza (1. Feb-
ruar 2003) gedndert.

Eigenmittelquote: Kennzahl, die das Verhaltnis von Eigenmitteln — dem
cigenen Kapital einer Bank im Gegensatz zu dem von Glaubigern zur Ver-
fiigung gestellten Fremdkapital — und den risikogewichteten Aktiva der Bank-
bilanz in Prozent ausdriickt.

EU-Konvergenzkriterien: Finf im Vertrag von Maastricht definierte
Bedingungen, die ein EU-Mitgliedstaat erfiillen muss, um an der dritten Stufe
der Wirtschafts- und Wahrungsunion teilnehmen und somit den Euro einfiih-
ren zu kénnen: 1) Die Inflationsrate liegt maximal 1,5 Prozentpunkte tber
jener der drei preisstabilsten EU-Mitgliedstaaten, 2) der langfristige Zinssatz
liegt maximal 2 Prozentpunkte tiber jenem der drei preisstabilsten EU-Mit-
gliedstaaten, 3) das 6ffentliche Defizit (Finanzierungssaldo des Staates) macht
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GLOSSAR

nicht mehr als 3% des BIP aus, 4) die 6ffentliche Verschuldung macht nicht
mechr als 60 % des BIP aus oder geht zuriick und nahert sich hinreichend schnell
dem Referenzwert, 5) die erlaubte Schwankungsbreite der Wechselkurse im
WKM II wurde seit mindestens zwei Jahren ohne starke Spannungen einge-
halten und es erfolgte keine Abwertung gegentiber der Wahrung eines ande-
ren Mitgliedstaates.

European Payments Council (EPC): Zentrales Entscheidungs- und Koor-
dinationsgremium des europdischen Bankensektors im Rahmen der Schaffung
cines einheitlichen Euro-Zahlungsverkehrsraums (SEPA). Das EPC hat u.a.
zur Aufgabe, einheitliche Verfahrensrichtlinien fir Euro-Uberweisungen und
fur den Euro-Lastschriftverkehr zu definieren. Weiters ist das EPC fur die
Erstellung eines Rahmenwerks fiir die einheitliche Abwicklung von Karten-
zahlungen verantwortlich. Gegriindet wurde das EPC im Juni 2002 von euro-
paischen Banken und Bankenverbinden.

GroBkreditevidenz: Von der OeNB gepflegtes Informationssystem, das
cinen wesentlichen Beitrag zur Deckung des kreditrisikobezogenen Informati-
onsbedarfs von Kreditwirtschaft und Bankenaufsicht leistet. Gemall § 75
Bankwesengesetz sind Kredit- und Finanzinstitute sowie Unternchmen der
Vertragsversicherung zur monatlichen Meldung von Krediten mit Rahmen
oder Ausniitzung iiber 350.000 EUR an die GroBkreditevidenz verpflichtet.

Harmonisierter Verbraucherpreisindex (HVPI): Laut EG-Vertrag ist
die Preiskonvergenz unter den Mitgliedstaaten anhand eines harmonisierten
Verbraucherpreisindex zu messen. Der von Eurostat berechnete HVPI ist das
Ergebnis der Standardisierungsbemiihungen und der zentrale Inflations-
indikator fiir die Geldpolitik im Eurosystem: Wie vom EZB-Rat festgelegt,
wird als Preisstabilititsziel ein jahrlicher Anstieg des HVPI fiir das Euro-
Wahrungsgebiet von unter, aber nahe 2 % angepeilt.

Hedgefonds: Wenig bis gar nicht regulierte, meist in Offshore-Zentren
angesiedelte Investmentvehikel, die ein breites Spektrum an Anlagestrategien
verfolgen, eine auf Gewinnbeteiligung ausgerichtete Gebiihrenstruktur auf-
weisen und keinerlei Anlagerestriktionen unterliegen.

Internationale Rechnungslegungsstandards (International Finan-
cial Reporting Standards — IFRS): Nachfolger der Internationalen Stan-
dards der Rechnungslegung (International Accounting Standards — IAS) fir
die Aufstellung von Konzernabschliissen. Die Anwendung der vom internatio-
nalen Rechnungslegungsgremium IASB (International Accounting Standards
Board) entwickelten IFRS ist ab dem Jahr 2005 fur alle borsennotierten
EU-Unternehmen verpflichtend.

Inflationsindexierte Anleihe: Zweck einer inflationsindexierten Anleihe
ist die Ausschaltung des Inflationsrisikos fiir eine festverzinsliche Veranlagung.
Bei den meisten inflationsindexierten Anleihen ist der Zinssatz ein fixer Pro-
zentsatz; inflationsindexiert ist der Kapitalwert. Betragt z. B. die Inflationsrate
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eines Jahres 5 %, so steigt ein Kapitalwert von urspriinglich 100 Geldeinheiten
auf 105. Bei einer Verzinsung der Anleihe von 5 % steigt der tatsachliche Zins-
auszahlungsbetrag von 5 auf 5,25 Geldeinheiten. Die Anleihe ist zwar fix ver-
zinst, aufgrund des erhohten Kapitalwertes werden in absoluten Betragen aber
mehr Zinsen ausbezahlt.

Kapitaladaquanz: Angemessenheit der Eigenmittelausstattung einer Bank
in Bezug auf das Risikoprofil dieser Bank. Die Kapitaladiquanzbestimmungen
von Basel I und Basel II sehen eine Kapitaladiquanz, d.h. Eigenmittelquote
von 8 % der risikogewichteten Aktiva vor.

Kreditrisiko: Potenzielle Auswirkungen auf Vermogenswerte infolge von
Anderungen in der Kreditqualitit (Bonitat) von Kunden.

Liquiditat: Die Fahigkeit, laufende Zahlungsverpflichtungen jederzeit termin-
gerecht und betragsgenau erfiillen oder neue Verpflichtungen eingehen zu
kénnen. Liquiditat bezeichnet auch den Zahlungsmittelbestand bzw. die Liqui-
dierbarkeit von Kapitalvermogen und kann sich auch auf einen gesamten Markt
bezichen.

Lissabon-Strategie: Ein auf einem Sondergipfel der EU Staats- und Regie-
rungschefs im Marz 2000 in Lissabon verabschiedetes Programm, das zum
Ziel hat, die EU bis zum Jahr 2010 zum wettbewerbsfahigsten und dyna-
mischsten Wirtschaftsraum der Welt zu machen.

M3: Weit gefasstes Geldmengenaggregat, das M1 (Bargeldumlauf und taglich
fallige Einlagen), M2 (M1 und kurzfristige Spar- und Termineinlagen) sowie
marktfihige Finanzinstrumente, insbesondere Repogeschifte, Geldmarkt-
fondsanteile und von MFIs begebene Schuldverschreibungen mit einer Laufzeit
von bis zu zwei Jahren umfasst. M3 spielt in der geldpolitischen Strategie des
Eurosystems eine wichtige Rolle. Der Referenzwert fiir die Wachstumsrate
von M3 — jener Wert der auf mittlere Frist mit der Gewahrleistung von Preis-
stabilitat vereinbar ist — wurde fiir den Euroraum mit 4,5 % festgelegt.

Marktrisiko: Potenzielle Auswirkungen von Schwankungen auf Finanz-
mirkten (z. B. Zinssatz-, Aktienkurs- bzw. Wechselkursinderungen) auf Ver-
mogenswerte.

Massenzahlungsverkehr: Kleinbetrags- bzw. Kundenzahlungen im Unter-
schied zu (TARGET-)GroBbetragszahlungen.

Mengentender: Ausschreibungsverfahren, bei dem eine Notenbank auf der
Basis konkurrierender Gebote der Geschaftspartner (Banken) dem Markt
Liquiditat zufihrt oder entzieht, wobei die Notenbank zum von ihr fixierten
Zinssatz Mengengebote einholt.
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Memorandum of Hnderstanding (MOH): Zwischen Behorden geschlos—
sene Vereinbarung tiber die Zusammenarbeit und den Informationsaustausch
hinsichtlich Angelegenheiten von gemeinsamem Interesse.

Neuer Rechtsrahmen fiir den Zahlungsverkehr im Binnenmarkt:
EU-weiter Rechtsrahmen fiir Zahlungsverkehrssysteme, dessen Ziele die Schaf-
fung eines einheitlichen europdischen Zahlungsverkehrsraums, die Kodifizie-
rung des derzeit zersplitterten Gemeinschaftsrechts im Bereich des Zahlungs-
verkehrs, die Schaffung gleicher Wettbewerbsbedingungen fiir Zahlungsver-
kehrssystemanbieter, addquater Schutz fiir Nutzer von Zahlungsdienstleistungen,
die Sicherheit des Zahlungsverkehrs, die Steigerung der Effizienz von Zahlungs-
verkehrssystemen und Rechtssicherheit fiir alle Beteiligten eines Zahlungspro-
zesses sind.

Notenbankfihige Sicherheiten: Zur Besicherung von geldpolitischen
Operationen des Eurosystems sind die Kreditinstitute verpflichtet, Sicher-
heiten zu stellen, die das Kriterium der Notenbankfahigkeit erfiillen. Zu den
notenbankfahigen Sicherheiten zihlen marktfahige Schuldtitel (Wertpapiere),
die von der EZB festgelegte einheitliche und in der gesamten Wihrungsunion
geltende Zulassungskriterien erfiillen.

Off-Site-Analyse: Qualitative und quantitative Untersuchung der von den
Banken an die OeNB bzw. die Finanzmarktaufsicht gemeldeten Daten aus
Risikomanagement und Bilanzbuchhaltung unter Verwendung verschiedener
Verfahren. Ziel ist es, problematische Entwicklungen maéglichst frithzeitig zu
erkennen und gegebenenfalls MaBBnahmen einzuleiten. Siche auch Vor-Ort-
Priifung.

Operationales Risiko: Gefahr von Verlusten fiir eine Bank als Folge unan-
gemessenen Verhaltens bzw. Versagens von Mitarbeitern, internen Prozessen
oder Systemen sowie aufgrund externer Ereignisse.

Pan-European Automated Clearing House (PEACH): Clearinghaus fiir
die automatisierte Abwicklung von Euro-Massenzahlungen. Eine Infrastruk-
tur fiir grenziiberschreitende Uberweisungen im europdischen Massenzah-
lungsverkehr, deren Aufbau europiische Banken im Rahmen der SEPA-
Initiative verfolgen. Ein PEACH soll sich hinsichtlich der (Kosten-)Effizienz
mit nationalen Clearinghdusern (ACH) messen konnen und muss sich an den
Kundenanforderungen im nationalen Inlandszahlungsverkehr orientieren,
d. h. eine kostengiinstige, effiziente, schnelle und sichere Zahlungsabwicklung
bieten. Diese Kriterien implizieren, dass sich dieses System an den Anforde-
rungen einer vollautomatisierten Abwicklung (straight-through processing — STP)
orientiert. STEP2 ist das erste und bis dato einzige PEACH.

Rating: Beurteilung der Bonitat eines Staates oder Unternehmens auf Basis
standardisierter qualitativer und quantitativer Kriterien. Das Ergebnis des
Ratingprozesses ist Grundlage zur Feststellung der Ausfallwahrscheinlichkeit
eines Kreditnehmers.
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Repatriierung von Kapital: Umschichtung von im Ausland investiertem
Kapital durch gebietsansassige Investoren zuriick ins Inland. Daraus folgt die
Auflésung einer vormals aufgebauten Verméogensposition, beispielsweise durch
den Verkauf auslandischer Wertpapiere oder die Auflosung von Festgeld-
bestanden im Ausland.

Return on Assets: Jahrestiberschuss nach Steuern im Verhiltnis zur Bilanz-
summe (Gesamtkapitalrendite).

Schwellenland: Bezeichnung fiir ein Land, das sich deutlich vom Status eines
Entwicklungslandes abzuheben begonnen hat und sich auf dem Weg zu einer
breit angelegten Industrialisierung befindet. Das heif3t, die Wirtschaftsstruk-
turen sind gerade im Wandel von einer Agrarwirtschaft zur Industriewirt-
schaft begriffen. In der Regel erzielt ein Schwellenland nachhaltig Wachstums-
raten, die weit iiber jenen der Industrielinder liegen. Manche Schwellenlander
gelten heute bereits als ,Industriepark® der westlichen Wirtschaft (China);
sie erzielen eine hohe Arbeitsproduktivitit und stellen wegen ihrer relativ
niedrigen Lohnniveaus eine betrichtliche Konkurrenz fiir die traditionellen
Industrielander dar.

Single Euro Payments Area (SEPA): Im Frithjahr 2002 gestartete Initia-
tive von europdischen Banken zur Schaffung europaweit einheitlicher Stan-
dards fur den Euro—Zahlungsverkehrsraum.

Stabilititsprogramme: Jahrlich aktualisierte mittelfristige Regierungs-
pline und Prognosen der Lander des Euro-Wihrungsgebiets iiber die Ent-
wicklung von wirtschaftlichen und insbesondere budgetaren Eckdaten gemal3
den Erfordernissen des Stabilitats- und Wachstumspakts (SWP). Nicht an der
Wihrungsunion teilnehmende EU-Mitgliedstaaten miissen laut SWP jahrlich
ein Konvergenzprogramm vorlegen.

Stabilitits- und Wachstumspakt (SWP): 1997 beschlossene und 2005
reformierte Erganzung zum EU-Vertrag, die darauf abzielt, 6ffentliche Budget-
defizite zu begrenzen. Hauptziel des SWP sind mittelfristig ausgeglichene
offentliche Haushalte.

STEP2: Das erste und bis dato einzige PEACH fiir Intra-EU—Hberweisungen,
das im April 2003 den Betrieb aufnahm und im Marz 2006 insgesamt 97
direkte und 1.581 indirekte Teilnehmerbanken zihlte. Die Euro Banking
Association (EBA) stellt mit diesem System den Kreditinstituten die tech-
nische Infrastruktur fir eine kostengilinstige und rasche Abwicklung von
Uberweisungen bereit, die bestimmte Kriterien erfiillen. So miissen die Zah-
lungen z. B. auf Euro lauten und die internationale Kontonummer (IBAN) und
die internationale Bankleitzahl (BIC) des Empfangers aufweisen. Die OeNB
bictet seit 3. November 2003 einen STEP2-Zugang an.
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STEP.AT: Erweiterung des von der OeNB bereitgestellten STEP2-Zugangs,
die den 6sterreichischen Banken ab Mitte 2007 ein effizientes und kostengiins-
tiges Clearing fiir nationale Interbanktransaktionen erméglichen wird.

Stresstest: Untersuchung der Auswirkungen von drastischen, aber dennoch
plausiblen Stressszenarien im Kredit- und Marktrisikobereich von Banken auf
die Eigenmittelausstattung einer Bank.

Systemrisiko: Das Risiko, dass mehrere Kreditinstitute gleichzeitig in finan-
zielle Schwierigkeiten geraten.

TARGET2: Nachfolgesystem von TARGET, das voraussichtlich im November
2007 in Betrieb genommen wird. Das Kernstiick bildet eine von der Deut-
schen Bundesbank, der Banca d’Italia und der Banque de France gemeinsam
errichtete und betriebene Gemeinschaftsplattform (single shared platform).
TARGET?2 wird gegeniiber dem bestehenden TARGET-System einen erwei-
terten, europaweit einheitlichen Funktionsumfang zu harmonisierten Preisen
anbieten.

Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer (TARGET): Ein Brutto-Zahlungsverkehrssystem zur Abwicklung
von Euro-GroBbetragszahlungen in Echtzeit, das aus 16 nationalen RTGS-
Systemen, dem Zahlungsverkehrsmechanismus der EZB und einer Inter-
linking-Komponente, die eine Verbindung der RTGS-Systeme herstellt,
besteht. Das von der OeNB betriebene ARTIS-System ist eines der Systeme
im TARGET-Verbund.

Verfahren bei einem iibermiafBigen Defizit: Ein Mechanismus, der die
EU-Mitgliedstaaten zur Einhaltung der Haushaltsdisziplin verpflichtet und auf
Artikel 104 EG-Vertrag bzw. dem Protokoll Nr. 20 tiber das Verfahren bei
einem tibermaBigen Defizit basiert und durch den Stabilitéts- und Wachstums-
pakt wesentlich erweitert und beschleunigt wurde. Das Verfahren legt fest,
wann ein iiberméaBiges Defizit vorliegt, und bestimmt die weitere Vorgangs-
weise, wenn die Haushaltsdisziplin verletzt wurde.

Vor-Ort-Priifung: Eingehende Hberprﬁfung ausgewahlter Banken im
Rahmen der Bankenaufsicht, bei denen die Priifer groBteils vor Ort tatig sind.
Die Kreditinstitute werden in speziellen, relevanten Aktionsbereichen iiber-
prift, um zusdtzlich zum Meldewesen Informationen aus erster Hand und
in ausgewidhltem individuellem Detaillierungsgrad zu gewinnen, von denen
entsprechende aufsichtsrechtliche Aktionen abgeleitet werden konnen. Siehe

auch Off-Site-Analyse.

Volatilitiat: Schwankungsbreite eines Wertpapierkurses, eines Wahrungs-
kurses oder eines Index. Wichtiger Indikator fiir Veranlagungen, denn die zu-
kiinftige Kursbewegung des Wertes entscheidet iiber den voraussichtlichen
Gewinn oder Verlust.
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Wechselkursmechanismus II (WKM II): Rahmen zur wechselkurs-
politischen Zusammenarbeit zwischen den Lindern des Euroraums und den
EU-Mitgliedstaaten, die nicht an der dritten Stufe der WWU teilnehmen.
Er legt einen Schwankungsbereich der Leitkurse einer Wihrung eines EU-
Mitgliedstaates zum Euro fest. Maximal diirfen die Kurse um t15% gegen-
tiber dem Euro schwanken, es konnen aber auch engere Schwankungsbreiten
festgelegt werden. (Siehe auch EU—Konvcrgcnzkritcricn).

Zahlungssystem: Einrichtung, die Zahlungsinstrumente, banktechnische
Abwicklungen und Interbankentransfersysteme mit dem Zweck verbindet,
Zahlungstransaktionen abzuwickeln.

Zinsspread: Spanne zwischen Zinssatzen auf Anleihemarkten. Dabei ist nicht
nur eine Momentaufnahme von Zinsunterschieden von Interesse, sondern
auch deren Entwicklung im Zeitablauf. Verglichen werden Zinsdifferenzen vor
allem zwischen (1) verschiedenen Landern, (2) Wertpapieren mit unterschied-
lichen Laufzeiten und (3) Wertpapieren von Emittenten mit unterschiedlichen
Kreditrisiken (z. B. Staatsanleihen, Unternehmensanleihen).

Zinstender: Ausschreibungsverfahren, bei dem eine Notenbank auf der Basis
konkurrierender Gebote der Geschiftspartner (Banken) dem Markt Liquiditat
zufithrt oder entzicht, wobei die Notenbank einen Mindestzinssatz vorgibt
und Mengen- sowie Zinsgebote einholt.

ZWillingsdefizit: Gleichzeitiges Bestehen von Defiziten im offentlichen
Haushalt und in der Leistungsbilanz.
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Periodische Publikationen
der Oesterreichischen Nationalbank

Naheres finden Sie unter www.oenb.at

Geldpolitik & Wirtschaft vierteljahrlich

Die auf Deutsch und Englisch erscheinende Quartalspublikation der OeNB
analysiert die laufende Konjunkturentwicklung, bringt mittelfristige makro-
okonomische Prognosen, veréffentlicht zentralbank- und wirtschaftspolitisch

relevante Studien und restimiert Befunde volkswirtschaftlicher Workshops
und Konferenzen der OeNB.

Statistiken — Daten & Analysen vierteljahrlich

Diese Publikation enthilt Kurzberichte und Analysen mit dem Fokus auf
osterreichischen Finanzinstitutionen sowie auf Aullenwirtschaft und Finanz-
stromen. Den Analysen ist eine Kurzzusammenfassung vorangestellt, die auch
in englischer Sprache zur Verfiigung gestellt wird. Der Tabellen- und Erlaute-
rungsabschnitt deckt finanzwirtschaftliche und realwirtschaftliche Indikato-
ren ab. Im Internet sind die Tabellen und Erlauterungen (jeweils auf Deutsch
und Englisch) sowie ein zusitzliches Datenangebot abrufbar. Im Rahmen
dieser Serie erscheinen fallweise auch Sonderhefte, die spezielle statistische

Themen behandeln.

econ.newsletter vierteljihrlich

Der quartalsweise im Internet erscheinende Newsletter der Hauptabteilung
Volkswirtschaft der OeNB prasentiert ausgewahlte Ergebnisse einem inter-
nationalen Adressatenkreis. Kollegen aus anderen Notenbanken oder inter-
national?n Institutionen, Wirtschaftsforscher, politische Entscheidungstrager
und an Okonomie Interessierte werden iiber die Forschungsschwerpunkte und
Tatigkeiten der Hauptabteilung Volkswirtschaft informiert. Zusatzlich bietet
der Newsletter Informationen tiber Publikationen, Studien oder Working
Papers sowie tiber Veranstaltungen (Konferenzen, Vortrage oder Workshops)
des laufenden Quartals. Der Newsletter ist in englischer Sprache verfasst.

Naheres finden Sie unter www.oenb.at/econ.newsletter

Finanzmarktstabilitiatsbericht halbjihrlich

Der auf Deutsch und Englisch erscheinende Finanzmarktstabilitdtsbericht um-
fasst zwei Teile: Der erste Abschnitt enthalt eine regelmaBige Analyse finanz-
marktstabilititsrelevanter Entwicklungen in Osterreich und im internatio-
nalen Umfeld. Daneben werden im Rahmen von Schwerpunktartikeln auch
gesonderte Themen herausgegriffen, die im Zusammenhang mit der Stabilitat
der Finanzmarkte stehen.
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PERIODISCHE PUBLIKATIONEN
DER OESTERREICHISCHEN NATIONALBANK

Focus on European Economic Integration halbjahrlich

Als Nachfolgepublikation des Focus on Transition (letzte Ausgabe 2/2003)
bietet diese englischsprachige Publikation eine Fiille an Informationen zu
Zentral-, Ost- und Siidosteuropa. Der Focus on European Economic Integration
enthélt eingangs eine aktuelle Wirtschaftsanalyse ausgewahlter Lander aus
diesem Raum. Im Hauptteil finden sich Studien zu ausgewahlten notenbank-
relevanten Themen sowie gegebenenfalls zu einem Schwerpunktthema. Ab-
gerundet wird die Publikation durch Informationen iiber Konferenzen und
Veranstaltungen der OeNB zu Zentral-, Ost- und Siidosteuropa sowie einen
statistischen Anhang.

Workshop-Binde drei- bis viermal jahrlich

Die im Jahr 2004 erstmals herausgegebenen Biande enthalten in der Regel die
Beitrige von Workshops der OeNB. Im Rahmen dieser Workshops werden
geld- und wirtschaftspolitisch relevante Themen mit nationalen und inter-
nationalen Experten aus Politik, Wirtschaft, Wissenschaft und Medien einge-
hend diskutiert. Die Publikation ist nur auf Englisch verfiigbar.

Working Papers etwa 10 Hefte jihrlich

Die Working Paper-Rgihe der OeNB dient der Verbreitung und Diskussion von
Studien von OeNB-Okonomen bzw. externen Autoren zu Themen, die fur die
OeNB von besonderem Interesse sind. Die Beitrige werden einem internatio-
nalen Begutachtungsverfahren unterzogen und spiegeln jeweils die Meinung
der Autoren wider.

Volkswirtschaftliche Tagung (Tagungsband) jahrlich

Die Volkswirtschaftliche Tagung der OeNB stellt eine wichtige Plattform fiir
den internationalen Meinungs- und Informationsaustausch zu wéhrungs-,
wirtschafts- und finanzmarktpolitischen Fragen zwischen Zentralbanken,
wirtschaftspolitischen Entscheidungstragern, Finanzmarktvertretern und der
universitaren Forschung dar. Der Konferenzband enthilt alle Beitrige der
Tagung und ist tiberwiegend auf Englisch verfasst.

Conference on European Economic Integration
(Konferenzband) jahrlich

OeNB-Konferenzbandreihe mit Schwerpunkt auf notenbankrelevanten Fragen
im Zusammenhang mit Zentral-, Ost- und Siidosteuropa und dem EU-
Erweiterungsprozess. Erscheint in einem renommierten internationalen

Verlag auf Englisch (Nachfolgekonferenz der Ost-West-Konferenz der OeNB).

Naheres finden Sie unter ceec.oenb.at
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DER OESTERREICHISCHEN NATIONALBANK

Geschiftsbericht jahrlich

In mehreren Kapiteln werden im Geschdftsbericht der OeNB die Geldpolitik,
die Wirtschaftslage, neue Entwicklungen auf den Finanzmirkten im Allge-
meinen und auf dem Gebiet der Finanzmarktaufsicht im Speziellen, die sich
wandelnden Aufgaben der OeNB und ihre Rolle als internationaler Partner
erortert. Der Bericht enthalt auch den Jahresabschluss der OeNB.

Wi issensbilanz jahrlich

Die seit dem Jahr 2003 veroffentlichte Publikation beschreibt intellektuelles
Kapital sowie dessen Einsatz in Geschéftsprozessen und Leistungen der OeNB.
Die Steuerung des Human-, Beziehungs-, Struktur - und Innovationskapitals
ist von besonderer strategischer Bedeutung; dabei ermoglicht die Wissensbilanz
die ganzheitliche Sichtweise. Sie stellt Zusammenhange dar und macht den
Stellenwert einzelner Einflussfaktoren deutlich. Aus ihr gewonnene Erkennt-
nisse sind fiir eine Standortbestimmung im Hinblick auf die auf Wissen
basierende strategische Ausrichtung notwendig.
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Bildnachweis

Donaubriicke, Tulln Viadukt Ghega-Bahn, Semmering

Nonntaler Briicke, Salzburg Taliibergang Schottwien

Jugendstilbriicke Débling, Wien Stauseebriicke, Ottenstein
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Adressen
der QOesterreichischen Nationalbank

Postanschrift
Hauptanstalt
Wien Postfach 61
9, Otto-Wagner-Platz 3 1011 Wien
Internet: www.oenb.at
Zweiganstalten
Zweiganstalt Osterreich West
Innsbruck Adamgasse 2
Adamgasse 2 6020 Innsbruck
Zweiganstalt Osterreich Siid
Graz Postfach 8
Brockmanngasse 84 8018 Graz
Klagenfurt 10.-Oktober-Str 13
10.-Oktober-Straf3e 13 9020 Klagenfurt
Zweiganstalt Osterreich Nord
Linz Postfach 346
Coulinstral3e 28 4021 Linz
Salzburg Postfach 18
Franz-Josef-Straf3e 18 5027 Salzburg

Reprisentanzen

Oesterreichische Nationalbank

London Representative Office

5™ floor, 48 Gracechurch Street

London EC3V OEJ, Vereinigtes Kénigreich

Qesterreichische Nationalbank
New York Representative Office
745 Fifth Avenue, Suite 2005
New York, N.Y. 10151, USA

Stindige Vertretung Osterreichs bei der EU
Avenue de Cortenbergh 30
B 1040 Brissel, Belgien

Stindige Vertretung Osterreichs bei der OECD
3, rue Albéric-Magnard
F 75116 Paris, Frankreich

Telefon

(+43-1) 404 20-0
Telefax: (+43-1) 404 20-2398

(+43-512) 594 73-0
Telefax: (+43-512) 594 73 99

(+43-316) 81 81 81-0
Telefax: (+43-316) 81 81 81 99

(+43-463) 576 88-0
Telefax: (+43-463) 576 88 99

(+43-732) 65 26 11-0
Telefax: (+43-732) 65 26 11 99

(+43-662) 87 12 01-0
Telefax: (+43-662) 87 12 01 99

(+44-20) 7623-6446
Telefax: (+44-20) 7623-6447

(+1-212) 888-2334
(+1-212) 888-2335
Telefax: (+1-212) 888 2515

(+32-2) 285 48-41,42, 43
Telefax: (+32-2) 285 48 48

(+33-1) 5392 23-39
(+33-1) 53 92 23-44
Telefax: (+33-1) 45 24 4249

Fernschreiber

114669 natbk
114778 natbk

(212) 422509 natb ny
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UNSER AUFTRAG UND UNSERE AUFGABEN

Die Oesterreichische Nationalbank (OeNB) ist die Zentralbank der Republik Osterreich und
integraler Bestandteil des Europaischen Systems der Zentralbanken (ESZB).

In dieser Funktion agiert sie in voller personeller, finanzieller und institutioneller
Unabhingigkeit. Die OeNB richtet ihre Zielsetzungen und ihr Verhalten an den Grundsitzen
Vertrauen, Stabilitit und Sicherheit aus. Das vorrangige Ziel des Eurosystems und somit auch
der OeNB ist es, Preisstabilitit im Euro-Wiahrungsgebiet zu gewahrleisten,

um damit die Kaufkraft der Bevélkerung zu erhalten.

Aufgaben

Mitwirkung bei geldpolitischen Entscheidungen

e Mitentscheidung des Gouverneurs im Rat der Europdischen Zentralbank (EZB-Rat)
und im Erweiterten Rat

o Volkswirtschaftliche Analyse und Forschung

Operative Geldpolitik/Reservenmanagement

o Abwicklung der geldpolitischen Geschifte mit den 6sterreichischen Banken

o Abwicklung und Uberwachung der Mindestreserven der 6sterreichischen Banken

e Management der eigenen Wahrungsreserven sowie des der OeNB zur Verwaltung
tibertragenen Teils der Wihrungsreserven der EZB

e Teilnahme an allfalligen Devisenmarktinterventionen des Eurosystems

Finanzmarktstabilitit und Bankenaufsicht

e Mitwirkung bei der Bankenaufsicht sowie Durchfiihrung der Zahlungssystemaufsicht
zur Sicherung der Stabilitdt der Finanzmarkte

e Analyse von Finanzmarkten und Banken unter Risikogesichtspunkten

Bereitstellung von Statistiken

o Bereitstellung von Statistiken, vor allem Monetér-, Zinssatz-, Bankenaufsichts- und
AuBlenwirtschaftsstatistiken wie z. B. Zahlungsbilanz, Bankenstatistik oder
Gesamtwirtschaftliche Finanzierungsrechnung

Bargeldversorgung
e Versorgung der 6sterreichischen Wirtschaft und Bevélkerung mit Banknoten und Miinzen
. Gewéhrleistung des Bargeldumlaufs

o Falschgeldbekémpfung durch Auﬂdéirung

Zahlungsverkehr

o Bereitstellung und Gewéihrleistung effizienter und Zuverléssiger Verrechnungs- und Zahlungs-
verkehrssysteme innerhalb der Europdischen Gemeinschaft und im Verkehr mit dritten Landern

Nationale/Internationale Kooperation

e Zusammenarbeit mit nationalen Gremien wie Finanzmarktaufsicht,
Staatsschuldenausschuss, Statistikrat u.a.

e Mitarbeit in zahlreichen Gremien des Eurosystems, des ESZB und der Europaischen Union

e Internationale wihrungspolitische Zusammenarbeit mit und Beteiligung an internationalen
Finanzinstitutionen (Internationaler Wahrungsfonds, Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich)

Offentlichkeitsarbeit

e Schnittstelle zwischen dem Eurosystem einerseits und der ésterreichischen Bevélkerung,
Politik und Wirtschaft andererseits
o Aktive und umfassende Kommunikationspolitik

AUSGEWAHLTE KENNZAHLEN ZUR OENB

2005 2004

Unternehmenskennzahlen
Stand 31. Dezember inTsd EUR
Nettowahrungsposition 12.206.230 10.813.585
Banknotenumlauf 15.128.006 13.416.144
Bilanzsumme 46.389.785 35.583.064
Geschiftliches Ergebnis 488.013 450.818
Korperschaftsteuer 122.003 153.278
Gewinnanteil des Bundes 329.409 267.786
Bilanzgewinn 36.601 29.754

absolut
Mitarbeiterressourcen
der OeNB-Fachbereiche 947.,5 970,3
Wi issensbilanz

Anzahl
Auskiinfte der OeNB-Hotlines 33.535 33.193
Abonnenten der Newsletter 12.834 11.250
OeNB-Publikationen 67 57
Forschungskooperationen
mit externen Partnern 42 38
Arbeitsaufenthalte bei nationalen
und internationalen Institutionen 25 14
Umweltbilanz
Wirmeverbrauch, in kWh/m? 66 73
Stromverbrauch, in MWh/Mitarbeiter 8,3 8,4
Recyclingpapieranteil, in % 90 90

Quelle: OeNB.



UNSER LEITBILD

Die Zentralbanken des unabhéingigen Eurosystems (somit auch die
OeNB) haben im Jahr 2005 ein gemeinsames Leitbild mit folgenden
wesentlichen Zielsetzungen und Wertvorstellungen veroffentlicht:

Vorrangiges Ziel des Eurosystems ist die Gewéhrleistung von Preisstabilitat im
Interesse des Gemeinwohls. Als fiihrende Instanz im Finanzsektor tragt das
Eurosystem auBerdem eine besondere Verantwortung fiir die Stabilitit des
Finanzsystems und die Férderung der Finanzmarktintegration in Europa.

Glaubwiirdigkeit, Vertrauen, Transparenz und Rechenschaftspflicht sind tragende
Werte bei der Umsetzung unserer Ziele. Eine erfolgreiche Kommunikation mit den
Biirgerinnen und Biirgern Europas sowie mit den Medien ist fiir uns von gréBter
Bedeutung, Unsere Bezichungen zu europdischen Institutionen und nationalen
Behérden gestalten wir als Mitglieder des Eurosystems in voller Hbereinstimmung
mit den Bestimmungen des Vertrags zur Griindung der Européischen Gemeinschaft
und im Einklang mit dem Prinzip der Unabhéngigkeit von Zentralbanken.

Strategisch wie operativ tragen wir alle — unter gebiihrender Berticksichtigung des
Grundsatzes der Dezentralisierung — zur Erreichung der gemeinsamen Ziele bei.
Wir verpflichten uns dem Prinzip der Good Governance und nehmen unsere
Aufgaben durch Kooperation und Teamarbeit effektiv und wirtschaftlich wahr.
Gestiitzt auf unser Erfahrungskapital sowie auf den Austausch von Wissen wollen wir
im Rahmen klar festgelegter Rollen und Zustandigkeiten unsere gemeinsame
Identitit stirken, mit einer Stimme sprechen und Synergiceffekte nutzen.

Das Unternehmensleitbild der OeNB erganzt und konkretisiert das
Leitbild des Eurosystems im Hinblick auf die 6sterreichischen
Erfordernisse. Die wesentlichen Aussagen sind:

Als Zentralbank der Republik Osterreich steht die OeNB im Dienste der
Bevolkerung Osterreichs und Europas.

Wir stellen das Vertrauen in die OeNB durch professionelle Aufgabenerfiﬂlung
sicher, die auf hoher Kompetenz und Leistungsbereitschaft der Mitarbeiter beruht.

Unsere Leistungen und Produkte sind stark kundenorientiert, um einen hohen
Nutzen bei den Kunden und Partnern zu stiften.

Durch laufende marktorientierte Produkt- und Prozessinnovationen gewiahrleisten
wir eine effiziente und kostenbewusste Leistungserbringung.

Unseren Kunden und Partnern gegeniiber treten wir kooperativ, I6sungsorientiert
und zuverlassig auf.

Engagement, Motivation, Kreativitit, Lernbereitschaft, Teamgeist und Mobilitat
der Mitarbeiter pragen als Erfolgsfaktoren fiir Gegenwart und Zukunft unseren
Arbeitsstil.



ORGANISATIONSPLAN

Prasident
Herbert Schimetschek

Vizeprisident
Dr. Manfred Frey

Referat des Generalrats
AL Dr. Dr. Richard Mader

Ressort Notenbankpolitik
Gouverneur Dr. Klaus Liebscher

Referat des Gouverneurs
AL DRR Mag. Dr. Wolfgang Ippisch

Innenrevision
AL DRR Wolfgang Winter

Abteilung fiir Offentlichkeitsarbeit
AL Mag. Giinther Thonabauer

Ressort Geld- und Rechnungswesen,
Informationsverarbeitung und Zahlungsverkehr
Vize-Gouverneur Mag. Dr. Wolfgang Duchatczek

Rechtsabteilung
AL DRR Dr. Hubert Molzer

Hauptabteilung
Informationsverarbeitung und Zahlungsverkehr

DHA Wolfgang Pernkopf

Abteilung fir Planung und Controlling
AL Mag. Gerhard Hohduser

Abteilung fiir IT- und Zahlungsverkehrsstrategie
AL Dr. Walter Hoffenberg

Jubilaumsfonds
AL Dr. Wolfgang Horitsch

IT-Development
AL DRR Dr. Reinhard Auer

Personalabteilung
AL Dr. Axel Aspetsberger

Hauptreferat
Zukunftsfragen und Zentralbankentwicklung

DHR Mag. Peter Achleitner

AL Abteilungsleiter

DHA Direktor der Hauptabteilung

DHR Direktor des Hauptreferats

DRR  Direktionsrat

DZA Direktor und Leiter der Zweiganstalt
HAL Hauptabteilungsleiter

TL  Technischer Leiter

IT-Operations
AL Dipl.-Ing. Erich Schiitz

Ressort Volkswirtschaft und Finanzmarkte
Direktor Univ.-Doz. Mag. Dr. Josef Christl

Hauptabteilung Volkswirtschaft
DHA Mag. Dr. Peter Mooslechner

Abteilung fiir volkswirtschaftliche Analysen
AL Mag. Dr. Ernest Gnan

Abteilung fiir volkswirtschaftliche Studien
AL DRR Univ.-Doz. Mag. Dr. Eduard Hochreiter

Abteilung fiir Integrationsangelegenheiten
und Internationale Finanzorganisationen

AL Mag. Franz Nauschnigg

Abteilung fiir die Analyse wirtschaftlicher
Entwicklungen im Ausland

AL Dr. Doris Ritzberger-Grinwald

Zahlungsverkehrsabteilung
AL DRR Mag. Andreas Dostal

Hauptabteilung Hauptkasse und Zweiganstalten
HAL Dr. Stefan Augustin

Hausdruckerei
TL Gerhard Habitzl

Banknoten- und Miinzenkasse
AL Kassendirektor Mag. Dr. Gerhard Schulz

Zweiganstalt Osterreich Nord
DZA Josef Kienbauer

Zweiganstalt Osterreich Siid
DZA Mag. Friedrich Fasching

Zweiganstalt Osterreich West
DZA Mag. (FH) Armin Schneider

Hauptabteilung Rechnungswesen
HAL Friedrich Karrer

Abteilung Bilanzierung
AL Elisabeth Trost

Abteilung Zentralbuchhaltung
AL Herbert Domes

Reprasentanz Briissel
Mag. Marlies Stubits

Reprdsentanz Paris
Mag. Dr. Konrad Pesendorfer

Hauptabteilung
Finanzmarktstabilitit und Bankenpriifung

DHA Mag. Andreas Ittner

Abteilung fiir Finanzmarktanalyse
AL Dr. Michael Wirz

Abteilung fiir Bankenanalyse und -revision
AL Mag. Helmut Ettl

Kreditabteilung
AL DRR Mag. Dr. Franz Richter

Ressort Investitionspolitik,
Interne Dienste und Statistik
Direktor Mag. Dr. Peter ZélIner

Beteiligungsverwaltung
AL Mag. Franz Partsch

Hauptabteilung Treasury
DHA Mag. Dr. Rudolf Trink

Abteilung fiir Veranlagungsstrategie und -risiko
AL Mag. Helmut Gruber

Treasury — Front Office
AL DRR Mag. Walter Sevcik

Treasury — Back Office
AL DRR Dr. Gerhard Bertagnoli

Représentanz London
Doris Kutalek

Reprasentanz New York
Mag. Gerald Fiala

Hauptabteilung Organisation und Interne Dienste
DHA Mag. Albert Slavik

Organisationsabteilung’
AL Ing. Mag. Wolfgang Ruland

Abteilung fiir Einkauf, Technik und Service
N. N

Abteilung fiir Sicherheitsangelegenheiten
AL Gerhard Valenta

Dokumentationsmanagement und Kommunikationsservice
AL DRR Susanne Sperch

Hauptabteilung Statistik
DHA Mag. Dr. Aurel Schubert

Abteilung fiir Bankenstatistik und Mindestreserve
AL Gerhard Kaltenbeck

Abteilung fiir Zahlungsbilanzangelegenheiten
AL Eva-Maria Nesvadba

" Umweltbeauftragter SE Johann Jachs
Stand per 27. April 2006



In mehreren Kapiteln werden im Geschaftsbericht der OeNB die Geldpolitik, die Wirtschaftslage, neue
Entwicklungen auf den Finanzmarkten im Allgemeinen und auf dem Gebiet der Finanzmarktaufsicht im
Speziellen, die sich wandelnden Aufgaben der OeNB und ihre Rolle als internationaler Partner erortert.
Der Bericht enthalt auch den Jahresabschluss der OeNB.
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