Kreditnachfrage erreicht neue Hohen,
Wachstum flacht jedoch ab

Osterreich-Ergebnisse der euroraumweiten Umfrage iber
das Kreditgeschaft vom Oktober 2018

Seit Ende 2016 steigt die Nachfrage nach Unternehmenskrediten aufgrund der guten
Konjunktur. Dieser Trend hat sich zuletzt jedoch abgeschwdcht und kénnte den Umfrage-
ergebnissen zufolge bis Ende des Jahres ein Plateau erreichen. Grund fiir die expansive
Entwicklung ist der gestiegene Finanzierungsbedarf fiir die anhaltend starke Investitionstdtig-
keit der osterreichischen Unternehmen. Die Aufnahme neuer Kredite ist fiir die Unternehmen
nach wie vor zu giinstigen Konditionen maoglich, da die Banken seit Mitte 2016 — hauptsdchlich
aus Wettbewerbsgriinden — die Margen fiir durchschnittlich risikoreiche Kredite immer weiter
gesenkt haben. Im Privatkundengeschdft verlief die Entwicklung seit 2010 moderat expansiv.
Langfristig betrachtet blieben die Kreditrichtlinien weitgehend unverdndert, die Nachfrage zog
an. Seit 2017 kam es aufgrund der Wettbewerbssituation immer wieder zu leichten Lockerungen
bei den Margen fiir durchschnittlich risikoreiche Wohnbaukredite — so auch im dritten Quartal
2018. Den Angaben der Umfrageteilnehmer zufolge belastet das Wertpapierankaufprogramm
des Eurosystems seit seinem Bestehen aufgrund von negativen Effekten auf die Nettozins-
margen die Ertragslage der Banken, hatte aber positive Einfliisse auf ihre Liquiditdt und ihre
Finanzierungsbedingungen. Die Ertragslage sehen die Banken auch vom negativen Einlagen-
zinssatz des Eurosystems ungiinstig betroffen. Dieser verursacht gemdB den Ergebnissen der
Umfrage einen anhaltenden Abwadrtsdruck auf die Kreditzinsen und -margen, und dampft
insbesondere die Nettozinsertrdge der Banken.

Die aktuellen Entwicklungen im Kreditgeschift vollziechen sich vor dem Hinter-
grund eines bereits seit 2016 bestehenden kraftigen Konjunkturaufschwungs
(reales BIP-Wachstum von +2,0% im Jahr 2016 und +2,6 % im Jahr 2017). Trotz
steigender globalgr handels- und wirtschaftspolitischer Risiken diirfte die expansive
Entwicklung in Osterreich noch einige Zeit anhalten. Die OeNB erwartet in ihrer
jingsten Prognose ein Anhalten der Hochkonjunktur im Jahr 2018 und ein etwas
moderateres, aber immer noch gutes Wachstum im Jahr 2019. Die Bruttoanlage-
investitionen, insbesondere die Ausriistungsinvestitionen, entwickeln sich seit
2016 duBerst positiv. Seit 2017 wird die Investitionstatigkeit auch von der nach wie
vor starken Exportdynamik begiinstigt.”

Abschnitt 1 behandelt das Kreditgeschift der Banken mit Unternchmen,
Abschnitt 2 jenes mit privaten Haushalten. Abschnitt 3 hat die Refinanzierungs-
situation der Banken zum Thema. In den Abschnitten 4 und 5 geht es um die Aus-
wirkungen der geldpolitischen MaBBnahmen des Eurosystems auf die Banken und
ihre Kreditvergabe. Vorab erfolgt der wichtige Hinweis, dass die Geldpolitik auf
den Euroraum insgesamt ausge}‘ichtet ist. Ihre generelle Wirksamkeit kann nicht
anhand der hier prasentierten Osterreich-Ergebnisse besprochen werden.

Punktuelle Ergebnisse fiir die einzelnen Quartale sind den Tabellen 1 bis 3 zu
entnehmen, Grafik 1 stellt lingerfristige Trends dar, Grafik 2 den Kreditbestand
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2 Hier erfolgt ein Hinweis auf den OeNB-Exportindikator, der anhand der LKW-Fahrleistungsdaten der ASFINAG
eine Einschdtzung der aktuellen Exportentwicklung zwei Monate vor Verdffentlichung der Exportdaten (nominelle
Giiterexporte) von Statistik Austria erméglicht. Fiir September und Oktober 2018 sieht die OeNB ein weiterhin
krdftiges Exportwachstum, das sich jedoch seit einem Hohepunkt im vierten Quartal 2017 tendenziell abge-
schwdcht hat.
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osterreichischer Banken geméiB EZB-Monetarstatistik. Erliiuterungen finden sich
im Kasten am Ende des Artikels.

1 Unternehmenskredite: Nachfrage nur noch leicht gestiegen

Das bereits seit Ende 2016 bestehende Wachstum der Nachfrage nach Unternehmens-
krediten setzte sich gemal3 den Angaben der Umfrageteilnehmer auch im dritten
Quartal 2018 fort, allerdings nur mehr in vermindertem Ausmal} (Tabelle 1 und
Grafik 1%). Dieser expansive Trend ist bei langfristigen Krediten am deutlichsten
ausgepragt. In diesem Teilsegment hat die Nachfrage — im Unterschied zu den
Unternchmenskrediten insgesamt — im dritten Quartal 2018 kaum an Dynamik
verloren. Fiir das vierte Quartal 2018 erwarten die befragten Banken keine
Anderung der Nachfrage. Die auBlergewéhnliche Dynamik der letzten Jahre folgte
auf eine lange Phase von krisenbedingt riicklaufiger Nachfrage zwischen 2008 und
2015.

Der Blick auf die Monetarstatistik zeigt einen kontinuierlichen Anstieg der
Bestinde an Unternchmenskrediten bei 6sterreichischen Banken seit Anfang 2017
— auf einen historischen Hochststand von 175 Mrd EUR im September 2018
(Grafik 2*). Die Ergebnisse der Umfrage iiber das Kreditgeschaft dienen auch als
Vorlaufindikator (berichtete und erwartete Nachfragesteigerungen im dritten
bzw. vierten Quartal 2018) und signalisieren eine moderate Fortsetzung des
Anstiegs der Kreditbestande tiber die nachsten Monate.

Als wesentlicher Grund fiir die dynamische Kreditnachfrage der letzten Jahre
geht aus den Umfrageergebnissen ein stark steigender Finanzierungsbedarf fiir
Anlageinvestitionen hervor. Weitere — auch groBteils mit der hervorragenden
Konjunktur in Zusammenhang stehende Griinde — sind Tabelle 1 zu entnehmen.

Die Aufnahme neuer Kredite war in den letzten Jahren fir die Unternchmen
zudem zu immer giinstigeren Konditionen moglich, da die Banken seit Mitte 2016
— hauptsachlich aus Wettbewerbsgriinden — die Margen fiir durchschnittlich
risikoreiche Kredite immer weiter gesenkt haben.

In Summe haben die an der Umfrage teilnehmenden Banken die Kreditricht-
linien im Unternehmenskundengeschift seit Jahren weitgehend unverandert
belassen. Im Ausblick auf das vierte Quartal 2018 erwarten die Umfrageteilnehmer
jedoch vereinzelt leichte Verscharfungen ihrer Kreditkriterien.

2 Kredite an private Haushalte: Margen fiir Wohnbaukredite leicht
gelockert

Im Vergleich zum Unternehmenskundengeschéift verlauft die Entwicklung im
Privatkundengeschéift weniger dynamisch und tber einen léingeren Zeitraum

Hinweis: Grafik 1 stellt die Entwicklungen anhand des gleitenden Durchschnitts der letzten vier Quartale dar,
wodurch die Ergebnisse geglattet werden. Eventuell von der Beschreibung abweichende Einzelquartalszahlen stellen

daher keinen inhaltlichen Widerspruch dar.

Zwei Zeitreihenbriiche aufgrund von Methodikanderungen verschieben das in der Monetdrstatistik ausgewiesene
Niveau der Bestinde an Unternehmenskrediten jeweils deutlich sichtbar nach unten (Dezember 2014 und Oktober
2016). Die in diesem Beitrag getatigten Aussagen werden dadurch nicht beschrinkt. Es sei auch darauf hingewiesen,
dass die qualitativen Ergebnisse der Umfrage tiber das Kreditgeschdft hinsichtlich der Entwicklung der Kreditnach-
frage — vor allem punktuell — nicht zwingend mit der Entwicklung der Kreditbestande aus der Monetdrstatistik
tibereinstimmen miissen.
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Tabelle 1

Kredite oder Kreditrahmen fiir Unternehmen
Verinderung im jeweiligen Quartal,' Ergebnisse fiir Osterreich
Saldo aus positiven und negativen Antworten,” Antworten von 7 bzw. 8 Banken

2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 2018

Q1‘ Q2‘ Q3‘ Q4‘ Q'I‘ QZ‘ Q3‘ Q4‘ Q1‘ Qz‘ Q3‘ Q4‘ Q1‘ Ql‘ Q3‘ Q4 Q1‘ QZ‘ Q3‘ Q4
Kreditrichtlinien (Lockerung = posmv Verschdrfung = negativ)
Unternehmen gesamt -- ’l 0 0 0 0 1 110 o =
Kredite an kleine und mittlere Unternehmen 0 0 0|0 O 0 0 0| O 0 1
Kredite an groBe Unternehmen 0 1 0 1 0 1 110 1 0=
Kurzfristige Kredite (Laufzeit bis zu einem Jahr) 0 0 0 0 o0 1 110 0 0 1
Langfristige Kredite (Laufzeit Gber ein Jahr) 0 0 -1 0 1 10 0= o =0
Kreditbedingungen insgesamt (Lockerung = positiv, Verschdrfung = negativ)

0 o 1 0 10

o
o
o
N =
Al
o

Unternehmen gesamt X X X X 0 0 0 2
Kredite an kleine und mittlere Unternehmen X X X X 0 O - 1
Kredite an groBBe Unternehmen X X X X 0 O 0 1

Margen fiir durchschnittliche Kredite
Unternehmen gesamt

Kredite an kleine und mittlere Unternehmen
Kredite an groBBe Unternehmen

(@)

i if 1] ©

(Lockerungl/geringere Marge = positiv, Verschdrfung/héhere Marge = negativ)

1 0 0 1 2 13 ¢ .
2 02/ 2/0 1 22 1
2 Bl 1 o T =

(Lockerung/geringere Marge = positiv, Verschdrfung/héhere Marge = negativ)

0 0o 1 0lo0 0 0 0 0
o2 =W o o|o0 0 o0 En
Eea 0 02 0/1 1 0 0 0

o
N

o
=
No
o

N
N

Margen fiir risikoreichere Kredite
Unternehmen gesamt

Kredite an kleine und mittlere Unternehmen
Kredite an groBBe Unternehmen

Ausgewihlte sonstige Kreditbedingungen (Lockerung = positiv, Verschdrfung = negativ)
Zusatz- oder Nebenvereinbarungen bei Krediten

an Unternehmen gesamt 0 0O 0|0 O O O0fO
Genehmigte Kreditantrige (gestiegen = positiv, gesunken = negativ)
Anteil bezogen auf das Gesamtvolumen x x x x| 0[== o=

Kreditnachfrage
Unternehmen gesamt

(gest(egen = positiv, gesunken = negativ)

-- 0
Kredite an kleine und mittlere Unternehmen 1
Kredite an groBBe Unternehmen - 0
Kurzfristige Kredite (Laufzeit bis zu einem Jahr) 0| O
Langfristige Kredite (Laufzeit tber ein Jahr) 1
Einfluss der Risikoeinschiatzung der Banken (Einfluss auf Verdnderung, positivinegativ gemdl der erkldrten Position)
Wirtschaftslage und Konjunkturaussichten -
Richtlinien fir Kredite an groB3e Unternehmen 0 O 0 0o 0/0 O O O[O 1 O 1[0 2 O
Branchen- oder firmenspezifische Lage und
Aussichten, Kreditwirdigkeit der Kreditnehmer =
Richtlinien fir Kredite an gro3e Unternehmen 0 0 06 00O 1 O 1|1, 2 O
Einfluss der allgemeinen Wettbewerbssituation
auf (Einfluss auf Verdnderung, positivinegativ gemdl der erkldrten Position)
Kreditbedingungen insgesamt x x x x| 0 0 1 0 - 2 112 1
Margen fiir durchschnittliche Kredite x x x x| 1 1 - 2 22 02 2
Margen fir risikoreichere Kredite X X X X 0 0 O 0O 1 0|1 O
Einfluss der Konkurrenz durch andere Banken auf
die Kreditrichtlinien o o0 o of,1 O O O[O O O O|1 O

Kreditnachfrage gesamt, ausgewihlte Einfluss-
faktoren (Einfluss auf Verdnderung, positivinegativ gemdB der erkldrten Position)

Anlageinvestitionen ---

Lagerhaltung und Betriebsmittel 0
Fusionen/Ubernahmen und Unternehmens- ...
umstrukturierungen
Allgemeines Zinsniveau X X X
Refinanzierung, Umschuldung und Neuverhandlung - 11
Innenfinanzierung 0 0
Kredite von anderen Banken 0 O
0

Begebung/Tilgung von Schuldverschreibungen --

Quelle: OeNB.

" Die letzte Spalte enthdlt die Erwartungen der Banken fiir das angegebene néichste Quartal.
2 Die Bezeichnungen ,positiv* und ,,negativ" dienen der Richtungsangabe und sind in diesem Zusammenhang als wertfrei zu verstehen.

STATISTIKEN Q4/18 39



Kreditnachfrage erreicht neue Hohen, Wachstum flacht jedoch ab

Tabelle 2
Kredite an private Haushalte
Verinderung im jeweiligen Quartal,' Ergebnisse fiir Osterreich
Saldo aus positiven und negativen Antworten,? Antworten von 7 Banken
2014 ‘ 2015 ‘ 2016 2017 ‘ 2018
Q1‘ QZ‘ Q3‘ Q4‘ Q1‘ Ql‘ Q3‘ Q4‘ Q1‘ Q2‘ Q3‘ Q4 Q1‘ QZ‘ Q3‘ Q4‘ Q1‘ QZ‘ Q3‘ Q4

Kreditrichtlinien
Wohnbaukredite
Konsumkredite und sonstige Kredite

Kreditbedingungen insgesamt
Wohnbaukredite
Konsumkredite und sonstige Kredite

Margen fiir durchschnittliche Kredite
Wohnbaukredite
Konsumkredite und sonstige Kredite

Margen fiir risikoreichere Kredite
Wohnbaukredite
Konsumkredite und sonstige Kredite

Ausgewahlte sonstige Kreditbedingungen
Fristigkeit bei VWWohnbaukrediten

Genehmigte Kreditantrige
(Anteil bezogen auf das Gesamtvolumen)

Wohnbaukredite
Konsumkredite und sonstige Kredite

Kreditnachfrage
Wohnbaukredite
Konsumkredite und sonstige Kredite

Nachfrage nach Wohnbaukrediten,
ausgewihlte Einflussfaktoren

Aussichten auf dem Wohnimmobilienmarkt und
voraussichtliche Entwicklung der Preise fuir
Wohneigentum

Konsumentenvertrauen

Allgemeines Zinsniveau

Kredite von anderen Banken

Nachfrage nach Konsumkrediten und sonstigen
Krediten, ausgewihlte Einflussfaktoren

Konsumentenvertrauen
Allgemeines Zinsniveau
Kredite von anderen Banken

Weiter ausgewihlte Einflussfaktoren

Wettbewerbssituation = Kreditbedingungen
insgesamt bei Wohnbaukrediten

Wettbewerbssituation > Margen fiir
durchschnittliche Wohnbaukredite

Risikotoleranz der Banken = Kreditrichtlinien fur

Wohnbaukredite

Risikotoleranz der Banken - Kreditbedingungen
insgesamt bei Wohnbaukrediten

Quelle: OeNB.

(Lockerung = positiv, Verschdrfung = negativ)
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betrachtet auch weniger wechselhaft (Tabelle 2 und Grafik 1). Seit 2010 ist es zu
keinen gréferen Anderungen der Kreditrichtlinien gekommen, die Kreditnach-
frage hat sich tendenziell positiv entwickelt und liegt stabil auf einem hohen
Niveau. Im dritten Quartal 2018 blieben Richtlinien und Nachfrage nahezu
unverandert — sowohl bei Wohnbau- als auch bei Konsumkrediten und sonstigen
Krediten. Auch der Ausblick auf das vierte Quartal 2018 ist weitgehend neutral.

Gemall Monetarstatistik (Grafik 2°) erreichten die Bestande an Wohnbau-
krediten bei 6sterreichischen Banken im August 2018 einen historischen Héchst-
stand von 110 Mrd EUR. Die Bestande an Konsumkrediten und sonstigen Krediten
verharrten in den letzten Jahren bei etwa 55 Mrd EUR. Von 2007 bis 2012 hatten
die Bestande jeweils noch ca. 60 Mrd EUR betragen.

Angebotsseitig kam es seit 2017 aufgrund der Wettbewerbssituation immer
wieder zu leichten Lockerungen der Margen (geringere Margen) fiir durchschnitt-
lich risikoreiche Wohnbaukredite — so auch im dritten Quartal 2018. Fir Kredit-
nehmer mit entsprechender Bonitit ergaben sich also in einem Umfeld stabiler
und niedriger Leit- und Referenzzinsen laufend giinstigere Finanzierungsbedin-

gungen fiir den Wohnbau.

3 Refinanzierungszugang: leichte Verschlechterung bei den langfristigen
Einlagen

Beim Zugang der Osterreichischen Banken zu Refinanzierungsquellen meldeten
die befragten Banken — abgeschen von leichten Verschlechterungen bei den lang-
fristigen Einlagen — fiir das dritte Quartal 2018 eine weitgehend unveridnderte
Situation. Davor hatte es von Ende 2016 bis Anfang 2018 durchwegs Verbesserungen
gegeben (Refinanzierung iber Einlagen, am Geldmarkt, mit Anleihen — siche
Tabelle 3). Vor allem die Refinanzierung tiber mittel- bis langfristige Anleihen
(siche in Tabelle 3 unter GroBvolumige Schuldtitel) war leichter geworden.

Tabelle 3

Zugang der Banken zu ausgewihlten Refinanzierungsquellen
Verinderung im jeweiligen Quartal,' Ergebnisse fiir Osterreich
Saldo aus positiven und negativen Antworten,” Antworten von 8 Banken (vor 2015 von 5 bis 7 Banken)

2014 ‘ 2015 2016 2017 2018

Q1‘ QZ‘ Q3‘ Q4‘ Q1‘ Ql‘ Q3‘ Q4 Q1‘ QZ‘ Q3‘ Q4 QW‘ Ql‘ Q3‘ Q4 Q1‘ QZ‘ Q3‘ Q4
Retail-Refinanzierung (Verbesserung = positiv, Verschlechterung = negativ)
Kurzfristige Einlagen (bis zu einem Jahr) 0 0 1/0/0 OFM Of12 1 102 1702 1@y 0 0 O
Langfristige Einlagen (iiber ein Jahr) DEEI =l = oo ojo 11 =N 2 =EE
Unbesicherter Interbankengeldmarkt (Verbesserung = positiv, Verschlechterung = negativ)
Sehr kurzfristiger Geldmarkt (bis zu einerWochey 0 1 0 0/ 0 O 1 10 0 O 1}2 1 2 1,2 0 1 0
Kurzfristiger Geldmarkt (iber eine Woche) 2 0 -1 0 CREREATREN 022 1 1 02 0 1.0
GroBvolumige Schuldtitel (Verbesserung = positiv, Verschlechterung = negativ)
Kurzfristige Schuldtitel® -1 0 0 O 21 /=2/-2| 01, 0/0 2 2 1,1 0 0 O
Mittel- bis langfristige Schuldtitel B 1 =42 4= o o EEE B o ERE
Quelle: OeNB.
" Die letzte Spalte enthdlt die Erwartungen der Banken fiir das angegebene ndchste Quartal.
? Die Bezeichnungen ,positiv" und ,negativ* dienen der Richtungsangabe und sind in diesem Zusammenhang als wertfrei zu verstehen.
7 Antworten von 5 bzw. 7 Banken (vor 2015 von 4 bis 6 Banken).
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4 Auswirkungen des erweiterten Programms des Eurosystems zum
Ankauf von Vermogenswerten: Verschlechterung der Ertragslage
Die Umfrageteilnehmer werden seit 2015 halbjahrlich zu den Auswirkungen des
erweiterten Programms des Eurosystems zum Ankauf von \/'ermégenswerten5
befragt. Seit Erhebungsbeginn berichten die Banken, dass ihre Ertragslage aufgrund
gesunkener Nettozinsmargen negativ vom Ankaufprogramm betroffen ist. Dieser
Trend soll sich, den Umfrageergebnissen zufolge, auch in den nachsten sechs

Monaten fortsetzen.

Seit erstmaliger Fragestellung im Jahr 2015 schreiben die Banken dem
Ankaufprogramm allerdings auch positive Einfliisse auf ihre Liquiditat zu — mit
zuletzt jedoch abnehmender Intensitit. Auswirkungen auf die (nicht risikogewich-
teten) Gesamtaktiva in den Bankbilanzen wurden tiber die letzten Jahre hinweg
nur vereinzelt und in unterschiedlicher StoBrichtung vermerkt. Eine Ausnahme
bilden hier jedoch die Bestande an Staatsanleihen von Euroraum-Léandern (als Teil
der Gesamtaktiva), die im letzten Jahr leicht reduziert wurden.

Von Mitte 2016 bis Anfang 2018 hat das Ankaufprogramm zudem giinstig auf
die Finanzierungsbedingungen der Banken gewirkt — vor allem bei der Finanzie-
rung tber Anleihen (vgl. auch Abschnitt 3). Von Ende 2016 bis Mitte 2017 gab es
programmbedingt auch leichte positive Impulse auf die Hohe der Eigenkapital-
positionen der Banken.

Das Kreditvergabeverhalten (Kreditrichtlinien und Kreditbedingungen) wurde
vom Ankaufprogramm bisher kaum beeinflusst. Dies gilt auch fiir das vergebene
Kreditvolumen im letzten Jahr. (Auswirkungen auf das Kreditvolumen wurden
zuvor nicht explizit abgefragt.)

5 Auswirkungen des negativen Einlagenzinssatzes des Eurosystems:
anhaltender Abwartsdruck auf Kreditzinsen und Zinsertrage

Die an der Umfrage teilnehmenden Banken wurden auch zu den Auswirkungen
des seit Mitte 2014 negativen Einlagenzinssatzes des Eurosystems befragt (halb-
jahrliche Wiederholung), der die Untergrenze des Zinskorridors bildet und mit
dem die Geldmarktzinsen im Gleichlauf gesunken sind. Der Euribor, an den viele
variabel verzinste Kredite gebunden sind, ist seit Februar 2016 in allen Fristigkeiten
negativ.

Wie schon seit der ersten diesbeziiglichen Befragung vor zweicinhalb Jahren
berichteten die Banken auch diesmal in groBer Anzahl von negativen Auswirkungen
auf ihre Ertrage® — sieben von acht Banken machten entsprechende Angaben fiir
das letzte halbe Jahr. Fiinf Banken erwarten das auch im Ausblick auf das nachste

* Der EZB-Rat hat am 22. Janner 2015 zum Zweck der Gewdhrleistung der Preisstabilitdt ein erweitertes Programm
zum Anlzalyrvon Vermogenswerten angekiindigt, das urspriinglich mindestens bis September 2016 Ialy%n sollte und
in dessen Rahmen monatliche Nettoankdufe von Vermigenswerten in Hohe von 60 Mrd EUR geplant waren.
Mittlerweile wurde die Laufzeit bereits mehrfach und letztlich bis Ende Dezember 2018 verldngert und die
monatliche Nettoankaufssumme zwischenzeitlich auf 80 Mrd EUR erhoht (April 2016 bis Mdrz 2017), ab Jdanner
2018 auf 30 Mrd EUR reduziert und ab Oktober 2018 weiter auf 15 Mrd EUR. Danach werden die Nettoankdaufe
voraussichtlich beendet, abreifende Wertpapiere sollen aber fiir eine lingere Zeit reinvestiert werden. Das Programm
umfasst Ankdufe am Sekunddrmarkt von auf Euro lautenden Staatsanleihen sowie Wertpapiere von staatsnahen
Emittenten und europdischen Institutionen. Zudem werden seit dem 8. Juni 2016 auch Unternehmensanleihen
(ohne Banken) gekauft. Es schlieft auch die Ankaufprogramme fiir Asset-Backed-Securities (ABSPP) und gedeckte
Schuldverschreibungen (CBPP3) mit ein.

Gefragt wurde nach den Auswirkungen auf die Nettozinsertrige — definiert als Differenz zwischen Zinseinnahmen
und Zinsausgaben fiir die Bestdnde zinstragender Aktiva und Passiva einer Bank.
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halbe Jahr. Schon im Zusammenhang mit dem Ankaufprogramm wurde die
Belastung der Ertragslage genannt (Abschnitt 4).

Der Abwirtsdruck durch den negativen Einlagenzinssatz des Eurosystems auf
die Kreditzinsen der Banken hielt an, soll den Umfrageergebnissen zufolge aber
im Ausblick auf die nachsten sechs Monate nachlassen. Ahnlich verhilt es sich bei
den Margen. Der negative Einlagenzinssatz hat zu einer Verengung der Kredit-
margen beigetragen. Fiir die nichsten sechs Monate erwarten die Umfrageteil-
nehmer jedoch eine Abschwachung dieser Entwicklung. Sowohl hinsichtlich der
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Quelle: OeNB.

" Negative Werte = Verschdrfung, positive Werte = Lockerung.
2 Negative Werte = Riickgang, positive Werte = Steigerung.
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Kreditzinsen als auch hinsichtlich der Margen zeigen sich die Auswirkungen des
negativen Einlagensatzes bei den Unternchmenskrediten etwas starker als bei den
Krediten an private Haushalte.

Die Kreditnebenkosten blieben vom negativen Einlagensatz bisher weitgehend
unberiihrt (mit neutralem Ausblick). Das Kreditvolumen an private Haushalte
wurde in der Vergangenheit vereinzelt sogar leicht positiv beeinflusst. In den letzten
zwolf Monaten gab es aber keine zusitzlichen Impulse auf das Kreditvolumen,
auch der Ausblick auf die nachsten sechs Monate ist neutral.

Grafik 2

Kreditbestand 6sterreichischer Banken
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Quelle: OeNB, EZB.

Anmerkung: Zeitreihenbriiche im Dezember 2014 und Oktober 2016 aufgrund von Methodikdnderungen, mit deutlich sichtbaren Auswirkungen bei
den Unternehmenskrediten.
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Kasten 1

Die Zentralbanken des Euroraums — in Osterreich die Oesterreichische Nationalbank (OeNB)
— fiihren gemeinsam mit der Europdischen Zentralbank (EZB) seit Anfang 2003 viermal
jahrlich eine Umfrage liber das Kreditgeschdft im Euroraum durch, um ihren Informations-
stand iiber das Kreditvergabeverhalten der Banken und das Kreditnachfrageverhalten von
Unternehmen und privaten Haushalten zu verbessern. Dabei werden rund 150 fiihrende
Banken aus allen Ldndern des Euroraums befragt, darunter acht Institute aus Osterreich.

Ab der Umfrage fiir das erste Quartal 2015 wird ein revidierter und erweiterter Fragebogen
verwendet. Einige der aktuell erhobenen Daten sind daher erst ab 2015 verfiigbar.

Kreditrichtlinien sind die internen Kriterien — sowohl die schriftlich festgelegten als
auch die ungeschriebenen — die bestimmen, unter welchen Voraussetzungen eine Bank Kre-
dite vergeben méchte.

Kreditbedingungen sind die speziellen Verpflichtungen, auf die sich Kreditgeber und
Kreditnehmer geeinigt haben (z. B. Margen, Nebenkosten, Sicherheitserfordernisse usw.).

Kreditmargen sind Aufschldge auf relevante Referenzzinssdtze bzw. die Differenzen
zwischen Kreditzinssdtzen und Refinanzierungszinssdtzen. Im Rahmen dieser Umfrage wird
bei einer Verringerung der Margen von Lockerung und bei einer Erhhung der Margen von Ver-
schdrfung gesprochen. Eine Lockerung der Margen ist fiir Kreditnehmer positiv, schrdnkt aber
unmittelbar die Ertragsméglichkeiten der Banken als Kreditgeber ein.

Saldo aus positiven und negativen Antworten: Die Anzahl der Banken, die auf eine
Frage in positiver Richtung antworten (z. B. Lockerung der Margen, Steigerung der Nachfrage)
abziiglich der Anzahl der Banken, die auf eine Frage in negativer Richtung antworten (z. B.
Verschdrfung der Margen, Riickgang der Nachfrage). Die Bezeichnungen ,,positiv* und ,,negativ*
dienen hier als Richtungsangabe und sind in diesem Zusammenhang als wertfrei zu verstehen.

Nettoprozentsatz: Der Saldo aus positiven und negativen Antworten im Verhdltnis zu
der Anzahl der Antworten insgesamt. Wenn z. B. von acht antwortenden Banken zwei ange-
ben, dass die Nachfrage nach Wohnbaukrediten gestiegen ist, eine angibt, dass die Nachfrage
gesunken ist und die tibrigen fiinf angeben, dass die Nachfrage unverdndert geblieben ist,
dann ergibt sich ein Saldo von plus eins bzw. ein Nettoprozentsatz von +12,5 (1/8). In diesem
Beispiel gibt ein Uberhang von nur einer Bank eine Nachfragesteigerung an — zu wenig, um
daraus eine allgemeine Aussage abzuleiten. In einem solchen Fall muss von einer weitgehend
unverdnderten Situation ausgegangen werden.
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